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Policy for ansvarsfulla
Investeringar

Bakgrund

AMF har ett viktigt uppdrag i att bidra till kundernas framtida trygghet genom att leverera en
langsiktigt hog avkastning till en 1ag kostnad. AMF:s arbete med ansvarstagande och hallbarhet
ska stotta detta arbete.

Placeringsverksamheten inom AMF ar en integrerad del av AMF och styrs darfor av AMF:s
gemensamma strategi och viarderingar. Placeringsverksamheten ska bidra till AMF:s
framgéngsfaktorer; hog avkastning, lagst avgift, ansvarstagande bolag samt kompetens och
forandringsférméaga. Detta innebir bland annat att AMF som en integrerad del i arbetet med att
skapa hog avkastning ska ta hiansyn till hallbarhet i placeringsverksamheten.

AMF ska bedriva en aktiv, ansvarstagande och 1angsiktig forvaltning. Med ansvarstagande
forvaltning avses det engagemang och héllbarhetsarbete som AMF bedriver i de bolag AMF
investerar i.

Ansvarstagande bolag med vil genomtinkta affirsmodeller och en ledning som arbetar aktivt
med héllbarhet férvantas 6ver tid ha hogre 16nsamhet och vara utsatt for lagre risk.

Syfte och mél

I denna policy for ansvarsfulla investeringar har AMF samlat de interna regler om hur AMF i
placeringsverksamheten ska beakta héllbarhet och om de arbetsprocesser som
placeringsverksamheten ska ha pé plats. Reglerna tar avstamp i att AMF ska integrera
hallbarhet i placeringsverksamheten som ett led i att sdkerstélla 1angsiktig hog avkastning och
ett ansvarsfullt agerande.

De regler som redogors for nedan syftar till att sikerstélla att AMF i placeringsverksamheten
beaktar héllbarhet pa ett sidtt som ar i linje med tilldimpliga externa regler, AMF:s virdegrund
och de policyer som AMF:s styrelse faststillt. Reglerna syftar ocksa till att AMF integrerar
héllbarhet pa ett systematiskt i investeringsprocessen.

Reglerna giller for alla tillgadngar.

Utgangspunkter

I policyer som AMF:s styrelse arligen fattar beslut om framgar de regler som AMF ska beakta
saval i den egna verksamheten som i placeringsverksamheten. Nedan redogors kortfattat for de
AMF-o6vergripande policyer som har baring pd AMF:s arbete med ansvarstagande och
héllbarhet i placeringsverksamheten. Dessa policyer ar publika och finns att 1asa pa AMF:s
webbplats.

I policyn for hantering av etiska fragor framgar hur AMF ska hantera etiska fragor i
verksamheten. Malet med de reglerna ar att sakerstilla att AMF haller en hog niva i affarsetiska
fragor, att AMF alltid sitter kundernas intressen forst och att bidra till att AMF bibehaller ett
gott anseende.

I policyn om ansvarstagande och héallbarhet uttrycks det forhallningssitt, varderingar och
samhallsansvar som ska pragla AMF:s arbete. Reglerna ska, tillsammans med kdrnviardena
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trygg, enkel och mansklig — styra AMF:s forhallningssitt i arbetet med ansvarstagande och
héallbarhet. Méalet med reglerna ar att sikerstilla att AMF och AMF:s anstillda agerar i linje med
AMF:s vardegrund och uppdrag samt de 6vergripande principer och dtaganden som AMF stér
bakom.

Hallbarhet i placeringsverksamheten

Internationella principer och riktlinjer
AMF ska uppfylla FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN PRI).

Bolag som AMF investerar i ska leva upp till FN:s Global Compacts principer om méanskliga
rattigheter, arbetsratt, miljo och anti-korruption samt OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag. Det innebiar bland annat att bolagen ska virna foreningsfrihet och ratten till kollektiva
forhandlingar; verka for avskaffning av barn- och tvéngsarbete och framja sikra och sunda
arbetsforhallanden.

AMF ska i placeringsverksamheten ha interna regler och arbetsprocesser for att lopande f6lja
upp att bolag som AMF investerar i inte agerar i strid med dessa internationella principer och
riktlinjer. Om det framkommer att ett innehavsbolag kan ha brutit mot ndgon av dessa ska AMF
genomfora en individuell provning av situationen och av bolagets hantering. Som huvudregel
ska AMF soka en dialog med bolagets styrelse och ledning for att utreda vad som hént och vilka
atgarder bolaget vidtar for att komma tillratta med eventuella problem. AMF ska gora en samlad
bedémning av situationen, dar hansyn ocksa ska tas till AMF:s ansvar for kundernas intressen.
Om AMF bedomer att dialogen eller bolagets atgarder inte kommer att ge onskat resultat ska
innehavet avyttras under ansvarsfulla och ordnade former och med hénsyn till avkastningen for
AMF:s kunder.

Bedomningar av branscher och bolag ska utga fran en helhetssyn utifrin AMF:s 6vergripande
ataganden och viardegrund, internationella dtaganden som Sverige som land stillt sig bakom
samt nationella mal och beslut.

Hallbarhetsrisker och -mdjligheter samt negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer

AMF ska i placeringsverksamheten beakta de mojligheter och de risker som f6ljer av
innehavsbolagens hantering av de héllbarhetsutmaningar som varlden stér infor.

AMF ska i placeringsverksamheten ta hansyn till hallbarhetsrisker och -méjligheter som ett led i
att skapa en hog avkastning. Hallbarhetsrisker &r risken for att AMF:s placeringstillgangar eller
AMF:s varumarke péaverkas negativt till f6ljd av hur innehavsbolagen paverkar eller paverkas av
direkta och indirekta hallbarhetsfaktorer som exempelvis klimatférandringar, hantering av
manskliga rattigheter, jamstalldhet, arbetsritt, biologisk mangfald, det vill sdga miljorelaterade,
sociala eller styrningsrelaterade handelser och omsténdigheter.

Bland héllbarhetsriskerna ska AMF ha sarskilt fokus pa klimatriskerna. Klimatrisker utgors dels
av risken for direkta effekter p& innehavsbolagen av klimatforandringarna som ger upphov till
finansiella kostnader (fysiska risker), dels av de finansiella riskerna for innehavsbolagen som
foljer av omstéllningen av samhallet mot mycket 1dga koldioxidutslapp (omstéllningsrisker).

AMF ska i placeringsverksamheten ocksa beakta negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer
relaterade till exempelvis manskliga rattigheter, arbetsrattsliga fragor, miljo, korruption samt
bolagsstyrning och affarsetik.
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Inom placeringsverksamheten ska det finnas interna regler och arbetsprocesser for hur
héallbarhetsrisker och -mgjligheter samt negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer
integreras i investeringsbeslut och i den 16pande bedomningen av ett innehav.

Klimat — malséattningar och arbetssatt

AMF ska i sin placeringsverksamhet agera i linje med Sveriges klimatmal. AMF ska stréava efter
en minskning av klimatavtrycket, i linje med Parisavtalet. Det innebar en omstillning mot
mycket 1ga utslapp av viaxthusgaser. AMF ska ha mitbara klimatmal som tydliggor hur
koldioxidavtrycket i investeringsportfoljen ska minska 6ver tid, i linje med Parisavtalet. AMF
ska 16pande f6lja upp arbetet i forhéllande till dessa mal.

AMF ska beakta innehavsbolagens koldioxidavtryck vid alla investeringsbeslut. AMF ska uppné
en minskning av koldioxidavtrycket i forsta hand genom att dga bolag som minskar sina utslapp
over tid. AMF ska genom en aktiv dialog med innehavsbolagen, enskilt eller i samarbete med
andra, verka for att bolagens klimatavtryck minskar i enlighet med vad Parisavtalet innebar.

Darutover ska AMF i placeringsverksamheten beakta f6ljande krav.

e AMF ska vid investeringar i sektorer som har ett hogt koldioxidavtryck (energi,
samhillsnyttigheter och basmaterial), strava efter att investera i bolag som relativt sett
andra aktorer i samma sektor, har ett 1agt koldioxidavtryck, eller som bedéms ha goda
mojligheter att fa ett 1agt koldioxidavtryck, under forutséttning att bolagen har ett
medvetet héllbarhetsarbete i 6vrigt.

e AMF ska helt avstd investeringar i bolag dar utvinning av forbranningskol 6verstiger
fem procent av bolagets omsittning.

AMF ska redovisa portfoljens klimatavtryck och ha en plan ska finnas for att sdkerstilla en
riktning mot nettonoll utsliapp av koldioxidekvivalenter senast 2050.

AMTF ska, enskilt eller i samarbete med andra, arbeta for att paverka innehavsbolag att minska
sin belastning pa miljon och sin klimatpéaverkan.

Rad for ansvarsfulla investeringar

AMF ska i placeringsverksamheten ha ett rad for ansvarsfulla investeringar som ska vara ett
diskussions- och informationsforum for hallbarhetsfragor i syfte att félja upp
placeringsverksamhetens héllbarhetsarbete, granska enskilda investeringar, utveckla hur
héllbarhet integreras i investeringsprocessen och, utifran behov, ta upp andra
héllbarhetsrelaterade fragor som rér AMF:s placeringsverksamhet. Radet ska ocksa hantera
fragor relaterade till undantagshantering av enskilda investeringar.

Hallbarhetsrelaterade definitioner
AMF ska i placeringsverksamheten ha interna regler och kriterier for vad som ar att anse som
bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete.

AMF ska i placeringsverksamheten ha en modell och kriterier for att identifiera de investeringar
som ska anses utgora hallbara investeringar enligt definitionen i forordning (EU) 2019/2088
om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjainstesektorn
(Disclosureforordningen). Andelen hallbara investeringar ska inte vara styrande i
placeringsverksamheten.
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Ansvarstagande och hallbarhet i AMF:s dgarutovning

I AMF:s dgarpolicy uttrycks det forhéallningssétt, varderingar och samhéllsansvar som ska priagla
agararbetet. AMF har som malséttning att, genom dgararbetet, ta ansvar for och bidra till
verksamhetens viardeskapande genom att medverka till att de bolag AMF #ger driver en
langsiktigt konkurrenskraftig och hallbar verksamhet med utgangspunkt fran grundlaggande
affarsetiska principer.

AMF ska, baserat pa dgarpolicyn, bedriva ett strukturerat paverkansarbete gentemot
innehavsbolagen i fragor om ansvarstagande och héllbarhet, samt verka for en jamn
konsfordelning i styrelser. Arbetet kan bedrivas genom dialoger, gemensamma initiativ eller,
nar sa ar majligt, genom dgardirektiv.

AMF ska normalt inte fora dialog om hallbarhetsrelaterade frigor med stater eller 6verstatliga
emittenter.

Rapportering
AMF ska lopande, och minst kvartalsvis, f6lja upp och internt rapportera investeringsportféljens
héallbarhetsniva och koldioxidavtryck.

AMTF ska externt redovisa hallbarhetsupplysningar om investeringsportféljen i enlighet med
gillande regler och de frivilliga standarder som AMF har valt att folja.

Placeringsverksamheten ska minst arligen méta och externt redovisa andelen hallbara
investeringar enligt Disclosureférordningen i den traditionella livportféljen. Modellen ska
utvirderas arligen eller vid behov. Vid forandringar av storre karaktar ska styrelsen informeras.
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