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Aktiefond Varlden

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 13,9 (14,1) procent, medan fondens jamfdrelse-
index avkastade 13,8 (14,1) procent. Fondens samlade formdgenhet dkade med
5602,3 MSEK till 55 188,7 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode p& 1 196,4 MSEK.

Fonden hade en dvervikt i storre bolag med starka balansrékningar. Fonden
hade en viss dvervikt i sektorn informationsteknologi och en viss undervikt
i séllankdpsvaror. Fonden har varit dverviktad svenska aktier och underviktad
utlandska aktier.

Bade den svenska och den utléndska aktieportfdljen bidrog positivt. Alloke-
ringsbidraget mellan svenska aktier och utlandska aktier var daremot negativt.
Fondens frémsta bidragsgivare var Nvidia (+162 procent), TSMC (+63 procent),
Waste Management (+26 procent), Sumitomo Mitsui Financial Group (+45%) och
Investor (+25%). Efterfrdgan &r enorm p& Nvidias Al-chips som TSMC &r ensamt
om att producera. De stérsta negativa bidragen kom frén undervikten i Meta,
avsaknaden av innehav i ABB och SAAB, samt Keysight och Anheuser Busch.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Varlden &r en aktivt forvaltad fond som placerar i svenska och utlandska
marknadsnoterade aktier. De utldndska far som mest sta for 60 procent av fondvardet
och &r koncentrerade till USA, Vasteuropa och mogna marknader i Asien. Fonden &r

en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureférordning, vilket innebar att fonden
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har inte
héllbara investeringar som mal.
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FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 645 952 13 90
Avgift i premiepension 0,14% V4 /0
Férvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,44% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0
0,40%
FONDRATING
Morningstar Rating 3
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4

Rating och betyg per 240630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Marknadens utveckling

Inledningen av &ret andades optimism om en mjuklandning i USA och Europa,
samt en aterhamtning i Kina. Under véaren kom signaler om att inflationen i USA
inte mattades av i den takt som férvantats och marknaden skét scenariot med
rantesankningar framéat i tiden. Det ledde till att obligationsréntorna bérjade stiga
och borsen foll tillbaka. Aktiemarknaden aterhdmtade sig och obligationsréntorna
féll tillbaka till halvarsskiftet.

Sammantaget gick fondens aktiemarknader upp med cirka 14 procent. Bast
utveckling hade USA fdljt av Asien Stilla havsregionen, Europa och Sverige. Det var
fortsatt stort fokus pa de amerikanska bolagen i "Magnificent Seven” som Gverlag
gick mycket starkt. Bolagen i detta kluster har, undantaget Tesla, haft en stark
vinsttillvéxt vilket var huvudanledningen till uppgéngen.

Informationsteknologi och kommunikationstjanster var béasta sektorer med
uppgéngar pa 24 respektive 22 procent. Fastigheter och basindustri hade en
svagare utveckling.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Investor 5.7% 24,3%
Volvo 4,3% 7.2%
Microsoft 4,0% 24,9%
SEB 3,8% 15,1%
Atlas Copco 3,6% 14,6%

UTVECKLING 31 DEC 2023-30 JUNI 2024
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Under det forsta halvaret har de globala tillvaxtforvantningarna for 2024 reviderats
upp. Framfdrallt den amerikanska tillvéxten dverraskade positivt. Aven de globala
inflationsférvantningarna har skruvats upp och férvantningarna pa antalet rante-
sankningar under 2024 fran vérldens centralbanker har dérmed justerats ned.

| Sverige ser vi framfor oss en fortsatt volatil marknad dér ranteutvecklingen
avgor riskaptiten for borsen. Rantekénsliga bolag inom fastighets- och bygg-
sektorn har aterhdmtat sig liksom tillvéxtbolag och sjunkande rantor bor pé sikt
badda for en fortsatt positiv kursutveckling.

Det amerikanska presidentvalet kan orsaka en hel del osékerhet i marknaden
men oavsett utgéng lar den geopolitiska oron mellan USA och Kina kvarsta. Vi kan
fa se dkade tullar och mer protektionism framdver. Vid en Trump-seger kan Bidens
politik med satsningar pa energiomstallning snabbt skruvas tillbaka. Att fa tillbaka
produktionskapacitet till USA, framférallt inom halvledare, l&r dock kvarstd som ett
prioriterat omrade.

Per den 1 januari 2024 justerades fondens jamforelseindex till att vara fordelat
50/50 i svenska repektive utldndska aktier, i stallet for som tidigare 60/40.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND VARLDEN 30 JUNI 2024
Schweiz 1,5%

Frankrike 1,6%
Japan 1,8%

Ovriga 10,2%
Likvida medel m m 0,4%

USA 30,3% Sverige 54,2%

Under 2023 jamforde vi fondens utveckling med 60 procent SIXRX och 40 procent MSCI ACWI NR omréknat till svenska
kronor. Bada indexen inkluderar utdelningar, samt for utlandska aktieindex skatt p& utdelningar, och &r bland de mark-
nadsledande indexen. Fran den 1 januari 2024 har vi dndrat fondens jémférelseindex till 50 procent svenskt aktieindex
och 50 procent utlandskt aktieindex. Fondens jamforelseindex &terspeglar de marknader fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk har

varierat dver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste
-10 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,75 procent (ex-post), vilket &r lagre &n fjoldret men hogre an

genomsnittet av de foregdende tio aren. AMF Fonder beslutade under 2023 att fondens malsattning &r att halla en

aktiv riskniva mellan 1-4 procent, vilket mats dagligen med ett framéatblickande riskméatt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-30 JUNI 2024

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 55188 659 49 586 408 42 969 321 54929 981 41075820 39160 835 31 486 622 33731585 32 024080 29410 514
Antal utestaende andelar 76 049 868 77828 735 80279 605 82 696 285 84903 911 87 429 619 90 184 348 93034196 95 480 803 97 897 636
Andelsvarde, kr 725,69 637,12 535,25 664,24 483,79 447,91 349,14 362,57 335,40 300,42
Totalavkastning, fond 13,90% 19,03% -19,42% 37,30% 8,01% 28,29% -3,70% 8,10% 11,64% 8,67%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 13,80% 19,13% -17,19% 36,98% 9,55% 34,77% -3,17% 10,48% 12,02% 5,97%
Aktiv risk 1,75% 2,02% 1,64% 1,49% 1,57% 1,56% 1,26% 1,25% 1,69% 1,45%
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Fondinnehav 2024-06-30

Fondinnehav 2024-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 14,35 17,18 17,81 17,29 17,97 Australien Nederldanderna
Totalrisk, jamforelseindex, % 14,35 17,19 17,50 17,15 17,87 CsL Halsovard 286 768 598 749 1,09% ASML Informationsteknologi 60 863 666 067 1,21%
Aktiv risk, % 1,75 2,02 1,64 1,49 1,57 Summa Australien 598 749 1,09% Summa Nederldnderna 666 067 1,21%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 18,55 -2,06 518 21,78 17,71
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 11,88 12,78 8,10 14,64 10,00 Belgien Schweiz
Omsattningshastighet 0,21 0,63 1,12 0,81 0,80 Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 1183210 726 804 1,32% Alcon Halsovard 845249 799 107 1,45%
Active share, % 70,6 65,9 63,3 54,0 47,0 Summa Belgien 726 804 1,32% Summa Schweiz 799 107 1,45%
Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231 Danmark Sverige
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Novo Nordisk B Halsovard 455 444 697 056 1,26% AddTech Industri 702 266 184977 0,34%
Total avgift, % ¥ 0,44 0,45 0,45 0,44 0,44 Summa Danmark 697 056 1,26% Addlife B Halsovard 1009 482 126 791 0,23%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Alfa Laval Industri 1203175 558 394 1,01%
Transaktionskostnader, TSEK ? 21721 23 449 52 266 34 442 21324 Frankrike Assa Abloy B Industri 1067 439 319 805 0,58%
Analyskostnader, TSEK ? 0 0 0 0 0 TotalEnergies Energi 1221491 864 142 1,57% AstraZeneca Hélsovard 961 801 1597 551 2,90%
Transaktionskostnader, % 0,09 0,04 0,05 0,04 0,04 Summa Frankrike 864 142 1,57% Atlas Copco B Industri 11738 938 2009118 3,64%
Avanza Finans 2208 391 568 661 1,03%
Vad kostar ditt fondsparande Hongkong Beijer Ref Industri 3714398 607 304 1,10%
i kronor per &r 240630 231231 221231 211231 200231 pjing Enterprises BillerudKorsnas Basmaterial 4788 604 1469762 0,85%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 42,60 44,37 33,45 48,14 38,97 Holdings L Samhallsnyttigheter 1165 260 41 412 0,08% Boliden Basmaterial 385 963 130 880 0,24%
] N . = N o
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,85 2,71 2,44 2,93 2,73 Guangdong Investment Samhéllsnyttigheter 2285188 14166 0,03% Bure Finans 639178 208187 0.41%
U Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Summa Hongkong 55577 0.10% Dustin Informationsteknologi 5372 528 63 288 0,12%
vilket innebér transaktionskostnader i forhéllande till fondens storlek. n o
? Transaktionskostnader bersknas p4 rullande tolvmanadersbasis. . EoT Finans 2001 096 626 743 L14%
Dessa kostnader belastar fonden nér de uppstar och &r inte kénda i forvag. Indien Electrolux Professional B Industri 1514702 106 635 0,19%
¥ Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. n : i o 4
Manadssparande beraknas frén forsta dagen i mdnaden. Reliance Industries Energi 578 145 223877 0.42% Elekta B Halsovard 975 986 64610 0,12%
i 0,
Summa Indien 229877 0.42%  EniocB Industri 6040793 1170706 2,12%
Ericsson B Informationsteknologi 10 016 593 659 092 1,19%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Japan - - -
Sod Sach a 204388 985 606 Essity B Konsumtion, daglig 1128 666 306 320 0,56%
oldman Sachs inans irli i o
o - Selon  ewers Japan Airlines Co Industri 324576 54244 010%  Fastighets AB Balder B Fastigheter 7525168 546 478 0,99%
ank of America inans i o
s T Japan Post Insurance Co Finans 210627 43278 008k popnge Informationsteknologi 2468601 157 841 0,29%
alesforce nformationsteknologi i itsui Fi i i o
S o s gd s S5 0ls Sumitomo Mitsui Financial Finans 1126725 795 557 1,44% Getinge B Halsovard 979633 176 383 0,32%
ertex Pharmaceuticals alsovari o
Summa Japan 893078 L82% s Networks Informationsteknologi 892 947 375395 0,68%
Deutsche Post Industri 1521877 675721 - N ” -
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankép 5424 532 909 423 1,65%
R Kanada Hexagon B Informationsteknologi 8633950 1033052 1,87%
orsta nettoforsaljningar i
— Jning: - Pr—— o Py Teck Resources US Basmaterial 961 247 487 612 0,88% Hexatronic Industri 2 065 912 105 155 0,19%
roadcom nformationsteknologi - o
9 Summa Kanada 487612 088% | 4itrade Industri 3554592 965427 1,75%
Linde Basmaterial 114820 -524258 -
Instalco Industri 2 469 105 100 147 0,18%
RELX Industri 1069 968 -493 297 Kina N
MeDonald K " allanks 166 408 481263 Investor A Finans 9630 402 2770667 5,02%
cDonald's onsumtion, sallankd - i i i 5 ) o
on = - P 722 283 100 608 Alibaba Group Holding US Konsumtion, séllankdp 629 499 479 989 0,87% Investor B Finans 1249 264 362 536 0,66%
organ Chase inans - - i 3 5 9
g BYD Co-H Konsumtion, séllankdp 478 043 150 436 0,27% M Konsumtion, séllanksp 877 901 173912 0,32%
Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Tencent Holdings Kommunikationstjénster 227780 115 060 0,21% Latour Investment B Industri 2 464 539 705 351 1.28%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvénda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas Summa Kina 745 485 1,35% ’
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar e Medicover B Halsovard 716 543 136 430 0,25%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av R R
omséattning som skett genom nérstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. Nibe B Industri 5707 266 256 485 0.47%
Nordnet Finans 1202 576 266 250 0,48%
Pandox B Fastigheter 3087 665 583 569 1,06%
SCAB Basmaterial 5697 379 891 925 1,62%
SEBA Finans 13552 561 2120976 3,84%
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Fondinnehav 2024-06-30 Fondinnehav 2024-06-30 % av fond-
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Eansn:ngar: vw;rkn.?géi form:g:n';
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknad: formdgen- gorie arde, etel
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
L e o - ’ - ) o upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en motsvarande
Sectra B Halsovard 806 102 195238 0,35% Consolidated Edison Samhéllsnyttigheter 77851 73723 0,13% marknad utanfér EES 53 045 288 96,12%
Sinch Informationsteknologi 5782019 148 598 0,27% Deckers Outdoor Konsumtion, sallankop 47 899 491 002 0,89% 0 Ao N . N - N 2
I Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Skanska B Industri 3249717 620 046 1,12% Evergy Samhéllsnyttigheter 183 866 103 142 0,19% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Storskogen B Industri 7720114 63 305 0,12% General Mills Konsumtion, daglig 46 711 31293 0,06% 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
Swedbank A Finans 2256378 492116 089%  Goldman Sachs Fnans 204388 979051  177%  handelvid nagon annan marknad som & Gppen fir allménheten
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 1705158 483583 088%  Humana Halsovard 4532 17933 003% . 0vrigafinansiella instrument som &r firemal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Thule Group Konsumtion, sallankop 1281 408 356 231 0,65% JIM Smucker Company Konsumtion, daglig 86 497 99 883 0,18% W Ao e . K P .
I Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen
Troax Industri 247 646 58692 0,11% Kraft Heinz Konsumtion, daglig 37190 12690 0,02% avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
vitrolife Halsovard 684620 119 329 0,22%  MercadoLibre Konsumtion, sallankp 23 855 415171 075%  Motsvarande marknad utanfdr EES
Volvo B Industri 8681826 2353643 427%  Meta A Kommunikationstjanster 9892 52821 010% . Overlétbara vérdepapper som inom ett ar frén emissionen avses
bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Volvo Car B Konsumtion, sallankop 5387 500 176 629 0,32% Micron Technology Informationsteknologi 344233 479 492 0,87% &r reglerad och &ppen for allmanheten
Wallenstam B Fastigheter 8723 581 439232 0,80% Microsoft Informationsteknologi 466 382 2207 521 4,00% 6 ﬁvriga finansiella instrument
Yubico Informationsteknologi 830 281 188 059 0,34% NiSource Samhéllsnyttigheter 282237 86 112 0,16%
Summa Sverige 28 131 027 50,97% Nvidia Informationsteknologi 1203 480 1574529 2,85%
Foret: % av fondférmdgenhet
Parker Hannifin Corp Industri 168236 901178 1,63% oretagsgrupp " au fondfdrmagenhe
B 0,759
Sydkorea Oualcomm Informationsteknologi 276 907 584095 1,06% ure *
| t 5,687
Hana Financial Group Finans 78052 36 450 0,07% Salesforce Informationsteknologi 306 222 833763 1,51% nvestor *
KB Financial Group Finans 121127 73154 0,13% Tesla Konsumtion, séllankdp 58139 121 835 0,22%
Summa Sydkorea 109 604 0,20% United Rentals Industri 101 554 695 543 1,26% vy .
- — — " Balansrakning, TSEK
Verizon Communication Kommunikationstjénster 35926 15690 0,03%
Taiwan Vertex Pharmaceuticals Halsovard 173543 861 439 156%  ugAngar 2A0530 21231
Taiwan Semiconductor Visa Finans 405 986 1128 483 2,05% Overlgtbara vérdepapper SEHES 47100313
i i i o
Manufacturing US Informationsteknologi 357 980 658 928 1,19% WEC Energy Group Samhélisnyttigheter 96 002 79769 0,15% Fondandelar 0 162 612
Summa Taiwan 658 928 1,19% Walgreens Boots Alliance Konsumtion, daglig 196 030 25109 0,05% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 53 045 288 47 262 925
Waste Management Industri 474 664 1072 415 1.94% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 53 045 288 47 262 925
Thailand Summa USA 16708372  30,28%
Thai Oil NVDR Energi 1478212 22 595 0,04% Bankmedel och 6vriga likvida medel 2144982 2311675
Summa Thailand 22 595 0,04% Ovriga tillgdngar 58 239 109 429
% av fond- .
Standardiserade Underliggande M4 formég Summa tillgangar 55248 509 49 684 029
Tyskland derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Deutsche Post Industri 1521877 651 206 1,18% OMXS30 IND FUTURE Jul 24° 1792483 0 0,00% Skulder
Summa Tyskland 651 206 1,18% S&P500 EMINI FUT Sep 24° 14618 0 0,00% Ovriga skulder -59 850 -97 621
TOPIX INDX FUTR Sep 24° 107 317 0 0,00% Summa skulder -59 850 -97 621
USA Summa aktier och aktierelaterade instrument 53 045 288 96,12%
AMEREN Samhallsnyttigheter 108 744 81892 0,15% Fondférmdgenhet 55188 659 49 586 408
ATST Kommunikationstjénster 92 951 18811 0,03% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 53 045 288 96,12%
Alphabet C Kommunikationstjanster 777426 1510115 274%  Likvida medel 2144982 389%  Lotomnoms o o D e o (o don e oo v andra decimal,viket giratt en summering av
Amazon.com Konsumtion, séllankop 153784 314728 0,57% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -1611 0,00% f6r fonden
Apple Informationsteknologi 214009 477 349 0,87% Fondférmdgenhet 55188 659 100,00% Till grund f&r fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
N N o inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
Bank of America Finans 2 666 362 1122998 2,04% kostnader ligger For s Forenings r dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
w . affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
cMS Energy SamhallsnyttlghEter 128203 80824 0.15% varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
Campbell Soup Co Konsumtion, daglig 63774 30520 0,06% vérdepapper har vérderats till senaste noterade kipkurs pa balansdagen. Utléndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
CenterPoint Energy Samhallsnyttigheter 91725 30094 0,06% eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad
Cheniere Energy Energi 26094 48 313 0,09% vérderingsmodell
Conagra Foods Konsumtion, daglig 162 960 49 047 0,09%




