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Aktiefond Sverige

Fondens utveckling

AMF Aktiefond Sverige steg med 10,8 (8,8) procent under perioden, medan
fondens jamforelseindex SIXPRX steg med 10,6 (11,3) procent. Fondens samlade
formogenhet okade med 3 644,7 MSEK till 45 660,9 MSEK. Fonden hade ett netto-
utfléde pa 817,0 MSEK.

De positiva bidragen till relativavkastningen kom fran dvervikten i SEB, Investor
och cybersékerhetsforetaget Yubico, samt avsaknaden av aktier i kasinobolaget
Evolution. Fondens undervikter i verkstadsjatten ABB och forsvarsbolaget Saab
bidrog negativt.

Vid halvérsskiftet var fondens stérsta dvervikter SEB, Volvo och Indutrade
medan Sandvik, ABB och Saab var de stdrsta undervikterna. Stérsta innehav ar
Investor, SEB och Volvo.

Under perioden gjordes storre kop i Hennes & Mauritz, specialldkemedelsbolaget
SOBI och Scandic Hotels. Hennes 8 Mauritz véntas dka forséljningen under &ret
med forbattrad [6nsamhet. SOBI har efter ett par intressanta forvarv méjlighet att
skala upp forsaljningen och flera av bolagets ldkemedel fortsatter mota en stark
efterfragan.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar enbart i aktier och
aktierelaterade instrument som &r noterade i Sverige. Fonden &r en s& kallad artikel
8-fond enligt EU:s Disclosureforordning, vilket innebar att fonden framjar miljo-
relaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara
investeringar som mal.

Dick Bergqvist Anders Hansson Patricia Hedelius
forvaltare sedan forvaltare sedan forvaltare sedan
juli 2022 oktober 2023 april 2024
FAKTA RISKINDIKATOR
Fondnummer premiepension 681 783
Légre risk Hogre risk
Avgift i premiepension 0,14%
" R R 11234 5 6 7
Fdrvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,41%
AVKASTNING PERIODEN
Norman-belopp 3558 kr _
10,8Y%
FONDRATING 7 (1]
Morningstar Rating 2 .
FORVALTNINGSAVGIFT
Morningstar Hallbarhetsbetyg 3 _—

Rating och betyg per 240630 frén oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

0,40%

Bland de stdrre férséljningarna av fondens innehav syns AstraZeneca. Aktien har
presterat starkt men under det kommande halvéret véntas en viss motvind, dels
till foljd av det amerikanska presidentvalet, dels till f6ljd av att besked fran flera
viktiga kliniska studier vantas forst under 2025. Forséljningar har dven skett i SEB
och Investor. | SEB kommer rantenettot att paverkas nagot negativt av ett sjun-
kande ranteldge, samtidigt som andra mer rantekansliga sektorer vantas gynnas.

Fonden férvaltas sedan tidigare av Dick Bergqvist och Anders Hansson. Under
april 2024 kompletterades teamet med Patricia Hedelius.

Marknadens utveckling
Inledningen av aret andades optimism om en mjuklandning i USA och Europa samt
en aterhamtning i Kina. Intresset for borsen och rddslan att missa en uppgéng holl
i sig under stdrre delen av perioden trots att inflationen i USA visade sig segdra-
gen och att kommande rantesénkningar i USA successivt skjutits pa framtiden och
ini2025.

Fokus p& makroutvecklingen kom till stor del att stéllas i skuggan av forvant-
ningarna pé artificiell intelligens, Al. De fem stérsta techbolagen i USA fortsatte

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

ga mycket starkt dar specialchiptillverkaren Nvidia ledde uppgangen under storre
delen av perioden.

Utsikter

Fondens forvaltare tror pa en fortsatt volatil marknad dé&r rénteutvecklingen avgér
riskaptiten for borsen. Réntekansliga bolag inom fastighets- och byggsektorn

har &terhdmtat sig liksom tillvéxtbolag och fortsatt sjunkande réntor bor pa sikt
bédda for en fortsatt positiv kursutveckling.

Hur den snabba utvecklingen av Al paverkar bolagen, bade som investeringar
och i verksamheterna, behdver filjas pé ett helt annat satt an manga tidigare
tydliga trender. Att férsoka svara pa frdgan om vilka bolag som kommer att kunna
anpassa sig och dra nytta av mdjligheterna med Al och vilka som kommer att
mota nya disruptiva konkurrenter dr en av utmaningarna som kommer att foljas
upp i dialog med bolagen som fonden investerat i.

Férhoppningsvis kan borshdsten ha relativt god utveckling med stdd av
centralbankerna. Samtidigt &r inflationsutvecklingen i USA liksom det stundande
presidentvalet faktorer som kan f& borshumaret att svalna.

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | AKTIEFOND SVERIGE 30 JUNI 2024
Féretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Investor 9,9% 24,39  Konsumtion, daglig 1,2% Likvida medel m m 1,4%
Volvo 8,5% 7,2% Basmaterial 5,5%
SEB 77% 15.1% Fastigheter 5,7%
Atlas Copco 7,2% 14,6% )
. d ) . . o Industri 37,0%
Epiroc 4.2% 9.9% Konsumtion, séllankdp 6,9%

UTVECKLING 31 DEC 2023-30 JUNI 2024

30
e Aktiefond Sverige === Index

20

Halsovard 7,0%

Informationsteknologi 9,6%

Finans 25,7%

Vi jamfor fondens utveckling med SIXPRX (SIX Portfolio Return Index). Indexet inkluderar utdelningar,
omfattar samtliga aktier pa Stockholmsbdrsen och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens
jamforelseindex &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende p férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,51 procent
_10 (ex-post), vilket &r agre &n i fjol, men hdgre &n genomsnittet av de faregaende tio &ren. AMF Fonder
beslutade under 2023 att fondens mélsattning &r att halla en aktiv riskniva mellan 2-6,5 procent,
vilket mats dagligen med ett framatblickande riskmatt (ex-ante).

10

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-30 JUNI 2024 Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 45660 913 42016213 36418007 50893675 37056251 33846323 25371638 27691637 27500328 26528 042
Antal utestdende andelar 47 556 164 48486163 49193108 49314410 50433886 51464880 48477144 50343480 53942087 56531478
Andelsvarde, kr 960,15 866,56 740,31 1032,02 734,75 657,66 523,37 550,05 509,81 469,26
Totalavkastning, fond 10,80% 17,05% -28,27% 40,46% 11,72% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65%
Totalavkastning, jamforelseindex 10,56% 19,19% -22,77% 39,34% 14,83% 34,97% -4,64% 10,04% 9,17% 6,26%
Aktiv risk 2,51% 3,00% 3,12% 1,93% 1,97% 2,08% 1,38% 1,22% 1,60% 1,43%
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AMF Aktiefond Sverige org. nr. 504400-4959

Fondinnehav 2024-06-30

Fondinnehav 2024-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 19,25 23,87 23,98 19,60 20,05 Sverige Thule Group Konsumtion, séllankdp 2129142 591 901 1,30%
Totalrisk, jamforelseindex, % 17,78 22,05 21,98 19,21 19,50 AddTech Industri 1160228 305 604 0,67% Troax Industri 730 330 173088 0,38%
Aktiv risk, % 2,51 3,00 3,12 1,93 1,97 Addlife B Halsovard 1679944 211001 0,46% Vitrolife Hélsovard 1122907 195723 0,43%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 16,92 -8,37 0,38 25,27 18,49 Alfa Laval Industri 1981538 919632 2,01% Volvo B Industri 14265 223 3867 302 8,47%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 9,33 10,61 6,12 15,15 9,38 Assa Abloy B Industri 1567290 469 560 1,03% Volvo Car B Konsumtion, sallankdp 8982 643 294 496 0,65%
Omsattningshastighet 0,16 0,18 0,25 0,55 0,50 AstraZeneca Halsovard 569 970 946 720 2,07% Wallenstam B Fastigheter 14252 019 717 589 1,57%
Havstang, max, % 0,7 0,0 0,0 1,3 0,0 Atlas Copco B Industri 19078 791 3265 335 7,15% Yubico Informationsteknologi 1288 436 291 831 0,64%
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Avanza Finans 3702084 953 287 2,09% Summa Sverige 44 848 324 98,22%
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Beijer Ref Industri 6157 422 1006 738 2,21%
Active share, % 61,6 58,8 62,1 62,0 45,5 BillerudKorsnés Basmaterial 7958 521 780731 1,71%
- : o % av fond-
Boliden Basmaterial 661898 224450 0.43% Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  férmdgen-
Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231 Bure Finans 1049 525 374680 0,82% derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Dustin Informationsteknologi 9095 888 107 150 0,24% OMXS30 ESG Future Jul 24 © 155852 0 0,00%
Total avgift, % ¥ 0,41 0,41 0,43 0,43 0,43 EQT Finans 3384131 1059910 2,32% Summa aktier och aktierelaterade instrument 44 848 324 98,22%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Electrolux Professional B Industri 2491 907 175 430 0,38%
Transaktionskostnader, TSEK 2 4141 4045 5327 16 905 9584 Elekta B Halsovard 1595 484 105 621 0,23% Summa finansiella instrument med
" " o
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 EpirocB Industi 9996145 1937253 4245  Positivt marknadsvérde Ahgasl2e  98.22%
o "
Transaktionskostnader, % 0,03 003 003 003 0035 ErcssonB Informationsteknologi 17249054 1134988 249%  |ividamedel 908739  19%%
Essity B Konsumtion, dagliy ~ 2065902 560686 123%  Ovriga tillgéngar och skulder, netto 96150  -021%
Vad kostar ditt fondsparande Fastighets AB Balder B Fastigheter 12 603 646 915277 2,01%  Fondfirmdgenhet 5660913 100.00%
i kronor per &r 240630 231251 221231 211251 201231 Fortnox Informationsteknologi 4088 466 261 580 0,57%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 42,48 42,85 30,19 49,06 39,15 Getinge B Hélsovard 1875418 337669 0,74%
vid ett m&nadssparande av 100 kr/mén 2,88 2,63 234 2,96 278 LM Networks Informationsteknologi 1477794 621 265 1,36%
1 Fdrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 9212679 1544 506 3,38%
vilket innebar transaktionskostnader i férhallande till fondens storlek. - - o
2 Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Hexagon B Informationsteknologi 14 140 500 1691 911 3,71%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag. Hexatronic Industri 3439304 175 061 0,38%
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. .
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Indutrade Industri 5893956 1600798 3,51%
Instalco Industri 4102 420 166 394 0,36%
Investor A Finans 15678174 4510611 9,88%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK - " ”
M Konsumtion, sallankop 2131 355 422 221 0,93%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 3 392 196 562 101 -
Latour Investment B Industri 4103875 1174529 2,57%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 1110704 303 296 - - N
Medicover B Hélsovard 1231692 234514 0,51%
Scandic Hotel Group Konsumtion, sallankdp 4613714 252 595 " -
Nibe B Industri 9140 690 410783 0,90%
Ericsson B Informationsteknologi 3 538 804 215308 -
Nordnet Finans 1977 426 437 802 0,96%
Alfa Laval Industri 344 625 141 346
Pandox B Fastigheter 5078 580 959 852 2,10%
SCAB Basmaterial 9525 528 1491221 3,27%
Storsta nettofdrsaljningar -
SEBA Finans 22 594164 3535987 7,74%
AstraZeneca Halsovard 327 449 -448 829 . - " -
Scandic Hotel Group Konsumtion, sallankop 4613714 296 200 0,65%
Investor B Finans 921 689 -218 466 N
Sectra B Halsovard 1339723 324 481 0,71%
SEBA Finans 1377823  -207122 - - -
Sinch Informationsteknologi 9941 453 255 495 0,56%
Investor A Finans 743 900 -206 224 -
Skanska B Industri 5490 455 1047 579 2,29%
Assa Abloy B Industri 565 856 -161182 -
Storskogen B Industri 14 480 391 118739 0,26%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Swedbank A Finans 3821 622 833 496 1,83%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas !
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 2854896 809 649 1,77%

att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 44 848 324 98,22%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Bure 1,46%

Balansrakning, TSEK

Tillgéngar 240630 231231
Overlatbara vdrdepapper 44848 324 41 500 460
Fondandelar 0 64829
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 44 848 324 41 565 289
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 44 848 324 41 565 289
Bankmedel och dvriga likvida medel 908 739 510141
(vriga tillgangar 9778 68 002
Summa tillgdngar 45 766 841 42 143 432
Skulder

(vriga skulder -105928 -127 219
Summa skulder -105 928 -127 219
Fondférmdgenhet 45 660 913 42 016 213

I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) bestd i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.



