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Aktiefond Sverige

Fondens utveckling

AMF Aktiefond Sverige steg med 6,5 (-1,9) procent, medan fondens jamfdrelse-
index SIXPRX steg med 8,1 (2,3) procent. Fondens samlade férmdgenhet 6kade
med 2 096,5 MSEK till 49 148,3 MSEK. Fonden hade ett nettoutfléde p& 912,7 MSEK.

Bland de innehav som bidrog positivt till avkastningen fanns ldkemedelsbolaget
Sobi som visat positiva studieresultat, levererat starka kvartalsrapporter och
presenterade offensiva mal for 2030 i samband med bolagets kapitalmarknads-
dag. Aven HMS Networks utmarkte sig med en god avkastning, drivet av starka
rapporter som dvertraffade marknadens forvantningar. Undervikterna i EQT och
Assa Abloy hérde ocksa till de storsta positiva bidragsgivarna relativt index.

Det storsta negativa bidraget kom frén Indutrade, dér héga kostnader pressade
marginalerna under férsta kvartalet. Aven SCA pressades ytterligare, trots att
bolaget pekade pé att vinsterna sannolikt bottnade under forsta kvartalet. Fon-
dens undervikt i Sandvik tyngde ocksa relativavkastningen da bolaget gynnades
av stigande volframpriser samtidigt som det uppvisat en stark operationell
utveckling.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 251231, SEK
Investor 9,7% 21,8%
Atlas Copco 8,8% 15,2%
Volvo 7,2% 11,4%
SEB 5,9% -L1%
Epiroc 3.7% 20,4%
PLACERINGSINRIKTNING RISKINDIKATOR

Aktiefond Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond

som placerar i aktier och aktierelaterade instrument Légre risk Hagre risk

som ar noterade i Sverige. Fonden &r en s& kallad
artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefdrordning,
vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade
och sociala egenskaper genom sina investeringar,
men har inte hallbara investeringar som mal.
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Anders Hansson Patricia Hedelius Erik Eikeland
forvaltare sedan forvaltare sedan forvaltare sedan
oktober 2023 april 2024 maj 2026

| maj 2026 tilltradde Anders Hansson som ansvarig forvaltare for AMF Aktiefond Sverige.
Forvaltarteamet forstarktes samtidigt med Erik Eikeland, medan Dick Bergqvist fortsatter
som chef for det svenska aktieteamet. Fonden forvaltas framover av Anders Hansson,
Patricia Hedelius och Erik Eikeland.

Under perioden genomfdrdes betydande portfdljférandringar. De storsta kopen
gjordes i Assa Abloy, Lifco och EQT. Investeringen i Assa Abloy motiveras av en
stabil vinsttillvaxt i kombination med en historiskt lag vardering. Lifco kombinerar
en attraktiv vardering med en beprdvad forvarvsdriven affarsmodell och stabila
kassafloden. Exponeringen mot EQT utdkades mot bakgrund av en mer attraktiv
vardering och fortsatt goda utsikter for vardeskapande i portfdljbolagen. HSM
var fondens stdrsta forsaljning. Trots bolagets framsteg i arbetet med kostnads-
effektiviseringar gor avsaknaden av tillvaxt varderingen svérare att motivera.
Overvikterna i Volvo och Ericsson minskades efter en stark kursutveckling.

Marknadens utveckling

Den svenska aktiemarknaden inledde aret i ett relativt positivt sentiment,

med stdd av férvantningar om stabiliserade rantor och en gradvis forbattrad
konjunktur. Utvecklingen kom dock att préglas av konflikten mellan USA och Iran

UTVECKLING 31 DECEMBER 2025-30 JUNI 2026

30 Konsumtion, daglig 1,4%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2025.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

som ledde till 6kad volatilitet, sérskilt under det andra kvartalet da konjunktur-
osakerheten tilltog samtidigt som inflationen stabiliserades.

Perioden préglades av tydliga skillnader mellan sektorer dar verkstadsbolagen
utvecklades fortsatt starkt medan rantekansliga sektorer som fastigheter gick
svagare. Skogsbolagen fortsatte att tyngas efter svaga kvartalsrapporter och
signaler om en fortsatt utmanande marknad. De senaste arens trend, dér stora
bolag presterar battre &n smabolag, holl i sig.

Spanningarna mellan USA och Iran bidrog till stigande energipriser, vilket paver-
kade inflationsfdrvantningarna och skapade osékerhet kring centralbankernas
rantebana. Detta bidrog till att dampa riskaptiten pa marknaden.

Samspelet mellan inflation, rantor och tillvaxt ar avgdrande for marknads-
utsikterna. Fondens fokus ligger pa bolag med robusta affarsmodeller, starka
balansrakningar och uthallig vinstutveckling.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SVERIGE 30 JUNI 2026

Likvida medel m.m. 1,0%
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Konsumtion, séllankdp 3,9%

Fastigheter 4,9%

Informationsteknologi 7,4%

Industri 43,5%

Halsovard 10,0%

Finans 24,2%
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Jamfarelseindex

i jamfor fondens utveckling med SIXPRX (SIX Portfolio Return Index). Indexet inkluderar utdelningar, omfattar samtliga
aktier pa Stockholmsbgrsen och ar ett av de marknadsledande indexen. Jémférelseindexet &r relevant eftersom det

speglar den marknad fonden investerar pa och anvands for att utvdrdera férvaltarens aktiva beslut.

Aktiv risk

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk har
varierat dver tid beroende p4 forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Per den 30
juni 2026 uppgick den aktiva risken, beraknad ver den senaste 24-manadersperioden, till 2,89 procent. For halvars-
skiftet 2026 sa har aktiv risk varit nagot hogre, jamfort med arsskiftet. Den aktiva risken bestar huvudsakligen

av bolagsspecifik risk och till en mindre grad faktorrisker.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2017-30 JUNI 2026

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 260630 251231 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231
Fondférmdgenhet, TSEK 49 148 252 47051719 44696369 42016213 36418007 50893675 37056251 33846323 25371638 27691637
Antal utestédende andelar 44813 088 45677969 46650686 48486163 49193108 49314410 50433886 51464880 48477144 50343 480
Andelsvarde, kr 1096,74 1030,07 958,11 866,56 740,31 1032,02 734,75 657,66 523,37 550,05
Totalavkastning, fond 6,47% 7,51% 10,56% 17,05% -28,27% 40,46% 11,72% 25,66% -4,85% 7,89%
Totalavkastning, jamforelseindex 8,14% 12,67% 8,55% 19,19% -22,77% 39,34% 14,83% 34,97% -4,64% 10,04%
Aktiv risk 2,89% 2,53% 1,91% 3,00% 3,12% 1,93% 1,97% 2,08% 1,38% 1,22%
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AMF Aktiefond Sverige org. nr. 504400-4959

Fondinnehav 2026-06-30

Fondinnehav 2026-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 260630 251231 241231 231231 221231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,26 12,19 13,13 23,87 23,98 Sverige SEBA Finans 15135875 2919710 5,94%
Totalrisk, jamforelseindex, % 12,31 10,89 12,82 22,05 21,98 AAK Konsumtion, daglig 551 156 126 215 0,26% Sectra B Halsovard 1988 445 546 425 1,11%
Aktiv risk, % 2,89 2,53 191 3,00 312 ABB Industri 1386 975 1454243 2,96% Storskogen B Industri 30728 140 262 234 0,53%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 6,88 9,03 13,76 -8,37 0,38 Addlife B Halsovard 2979761 486 893 0,99% Sweco B Industri 2255009 286 612 0,58%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 4,08 6,99 7,82 10,61 6,12 Addtech B Industri 903 957 308 611 0,63% Swedbank A Finans 1590 707 575836 1,17%
Omséttningshastighet 0,21 0,16 0,17 0,18 0,25 Alfa Laval Industri 2599216 1499 748 3,05% Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 3305692 1527 230 3,11%
Havstang, max, % 0,0 0,0 0,7 0,0 0,0 Assa Abloy B Industri 3418 869 1170621 2,38% Thule Group Konsumtion, sallankdp 2692 575 554670 1,13%
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 AstraZeneca SEK Halsovard 469 759 854727 1,74% Troax Industri 2658 169 273 260 0,56%
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Atlas Copco B Industri 25220169 4330 303 8,81% Verisure Industri 9025071 974 660 1,98%
Active share, % 574 58,6 60,0 58,38 62,1 Avanza Finans 3227 540 1252 286 2,55% Volvo B Industri 10731292 3535961 7,19%
Beijer Ref Industri 7 647 743 1085980 2,21% Volvo Car B Konsumtion, séllankép 11 622 520 218 852 0,45%
Kostnader 260630 251231 241231 231231 221231 Billerud Basmaterial 6775 495 424146 0,86% Wallenstam B Fastigheter 12128 478 477 377 0,97%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Boliden Basmaterial 562 124 307 369 0,63% Yubico Informationsteknologi 1032905 60 890 0,12%
Fondens avgifter och kostnader, % 0,42 0,41 0,41 0,41 0,43 Bure Finans 1049 525 279803 0,57% Summa Sverige 48 680 373 99,05%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Camurus Hélsovard 216971 122 697 0,25%
- 2 - o
Transaktionskostnader, TSEK 6903 6190 6255 4045 5327 Castellum Fastigheter 1492 031 189 936 0,39% Summa aktier och aktierelaterade instrument 48 680 373 99,05%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Electrolux Professional B Industri 7 225 261 305 990 0,62%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,04 0,04 0,03 0,03 Elekta B Halsovard 2197 206 108 586 0,22% : .
Summa finansiella instrument med
Epiroc B Industri 8127 528 1827068 3,72% positivt marknadsvérd 48 680 373 99,05%
Vad kostar ditt fondsparande EOT Finans 4713077 1291 383 2,63% Likvida medel 325 546 0,66%
. 3.3
i kronor per r ¥ 260GE0} 261231 241231 281251 221231 Ericsson B Informationsteknologi 11 758 163 1271645 2,59% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 142 333 0,29%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 43,59 40,97 43,93 42,85 30,19 Essity B Konsurmtion, daglig 2037123 558 783 1,14% Fondférmagenhet 49 148 252 100,00%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,75 2,63 2,74 2,63 2,34 Fastighets Balder B Fastigheter 14498 771 749876 1.53%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Getinge B Halsovard 4264 384 844774 1,72%
vilket innebér transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. N N » = o % av fond-
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Hennes § Mauritz B Konsumtion, séllankdp 1561253 260 261 0,53% H& Marknads- ~ férmégen-
Dessa kostnader belastar fonden nér de uppstar och &r inte kénda i forvag. Hexagon B Informationsteknologi 16005472 1282 358 2,61% Kategorier virde, TSEK heten
¥ Engangsinsattning berdknas fran tolv manader fore respektive datum. —————— —
Ménadssparande beraknas fran férsta dagen i ménaden. HMS Networks Informationsteknologi 1562 317 786 627 1,60% Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
X upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Indutrade Industri 6 540 223 1310661 2,67% marknad utanfér EES 48 680 373 99,05%
i 0 -
Storsta nettokp Bransch Antal TSEK Instalco Industri 9377590 858 599 0.73% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Investor A Finans 12 037 734 4769 350 9,70% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfdr EES
Assa Abloy B Industri 2783 568 924652 - ” - P - T
Lt Industii 2039 182 616362 M Konsumtion, sallankop 1874514 247 811 0,50% 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
ifco ndustri id na Ar 6 ) 5
o - T s Latour Investment B Industri 2505612 482 330 0,98% handel vid ndgon annan marknad som &r oppen for allmanheten
inans 3 Byriga fi iella i ar foremal fo
Lifco Industri 2039 182 647 236 1,32% Uvnga_flnavnsmlla instrument som &r _f_or_(_emalfo_r_ regell_:v_unden
Verisure Industri 3119015 319781 handel vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allméanheten
Lindab International Industri 1139921 148 532 0,30% P A - R s 2 o
Boliden Basmaterial 562 124 290 751 “ QOverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
Medicover B Halsovard 1735526 399171 0,81% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
. o Nibe B Industri 5153748 185638 03%  Motsvarande marknad utanfor EES
Stérsta nettofdrsaljningar Nordnet Finans 20253177 830070 169% 9 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses
Hennes 8 Mauritz B Konsumtion, séllankdp 5157 327 -875 803 . bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Octave Intelligence SDR Informationsteknologi 1540 350 240911 0,49% &r reglerad och Gppen for allmanheten
Ericsson B Informationsteknologi 7061216 -784 943 - —
Pandox B Fastigheter 4478 563 774791 1,58% 8 Qvriga finansiella instrument
Investor A Finans 2098 472 -754 669 -
SAAB B Industri 497 047 249915 0,51%
Volvo B Industri 2005120 -653 332 -
Skanska B Indust 1169 068 292917 Sagax Fastigheter 1431744 220775 0,45% "
anska ndustri - Foret: 9 fondférmogenhet
Sandvik Industi 1707617 682876 130% - oagsorupp  avToncTormogenne
Fonder: har‘ méjlighet gtt qnvéqq; derivat. Haqdel m?d derivat harﬂinte ske.tt undgr pelrioden. Fonden halr_ Scandic Hotel Group Konsumtion, sallankép 7144585 644799 1,31% Hexagon 3,10%
under &ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvéanda vardepapperslén. Den riskbedémningsmetod som tillam-
pas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade dtagandemetoden. Den innebar SCAB Basmaterial 11 021 831 1092 263 2,22%

att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna.
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Balansrakning, TSEK

Tillgéngar 260630 251231
Overlatbara vardepapper 48 680 373 46 653 620
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 48 680 373 46 653 620
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 48 680 373 46 653 620
Bankmedel och dvriga likvida medel 325 546 378 548
Ovriga tillgdngar 313627 39076
Summa tillgdngar 49 319 546 47 071 244
Skulder

Ovriga skulder -171294 -19 525
Summa skulder -171294 -19 525
Fondférmdgenhet 49 148 252 47 051719

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Arsberittelsen upprittas enligt lagen (2004:46) om virdepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (2013:9)
om vardepappersfonder, ESMAs riktlinjer och beaktar Fondbolagens forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal
avseende vardepappersfonder och specialfonder. Fonden tillampar affarsdagsredovisning. Finansiella instrument
vérderas till marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till
senast noterade képkurs. Rantebarande vardepapper vérderas till senaste noterade kpkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav omraknas till svenska kronor utifran officiella stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte
ar representativ eller saknas, gller Fondbolaget tillga marknadsvarde med hjélp av en p& marknaden

etablerad varderingsmodell.



