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Aktiefond Smabolag

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 9,6 (3,0) procent, medan fondens
jamfdrelseindex (Carnegie Small Cap Return Index) dkade med 8,6 (4,5) procent.
Fondens samlade formdgenhet minskade med 199,6 MSEK till 18 041,0 MSEK.
Fonden hade ett nettoutfléde pé& 1 787,2 MSEK.

Fondens relativavkastning paverkades positivt av innehaven i Hexatronic,
Byggfakta, Sectra, samt avsaknaden av aktier i SSAB. Negativa bidrag kom frén
avsaknaden av aktier i SAAB, AAK och innehavet i HMS Networks. Fondens stdrsta
nettokop under perioden gjordes i Fortnox, Nolato och Munters. De tva senare &r nya
innehav for fonden. De storsta nettoférsaljningarna gjordes i SSAB, som avyttrades
helt i borjan av aret, Indutrade och Wallenstam.

Hexatronic hade ett tufft borsar 2023 orsakat av en avstannande marknad och
aterkommande prognosrevideringar. Aktiekursen dterhamtade sig ndgot under
det férsta halvaret. Konkurrenter har vittnat om en vandning pa den amerikanska
fibermarknaden, vilket bor kunna paverka &ven Hexatronic positivt pa sikt.

Under 2024 sé&gs en rad uppkdpsbud pa Stockholmsbdrsen. For Smabolagsfonden

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Smabolag &r en aktivt férvaltad fond som placerar merparten av kapitalet

i svenska aktier, men kan aven placera upp till 25 procent pa 6vriga nordiska bérser.
Fonden &r en s& kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefgrordning, vilket inneb&r
att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar,
men har inte hallbara investeringar som mal.
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FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 269 357 9 6 °/
Avgift i premiepension 0,14% I’ 0
Férvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,42% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0
0,40%

FONDRATING
Morningstar Rating B3]
Morningstar Hallbarhetsbetyg B3]

Rating och betyg per 240630 fran oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

inleddes aret med ett bud pa Byggfakta. Efter att budkonsortiet hjde budnivan
i bérjan av april accepterade fonden denna. Budet innebar en premie pa 42 procent
jamfort med kursnivan i bérjan av aret.

Smabolagsfonden investerar i bolag med stabil, [Gnsam tillvéxt. Bolagen ska ha
en bra marknadsposition, en stark balansrakning och en bra styrelse och ledning.
Fondens forvaltare ar Gvertygade om att bolag som har ett vél fungerande hall-
barhetsarbete kommer att ha en battre avkastning over tid.

Marknadens utveckling

Aret inleddes optimistiskt med forhoppningar om mjuklandning i Europa och USA,
samt en forvantan om lagre inflation och réntesankningar till foljd av detta. Varens
makrostatistik visade dock att inflationen i framfarallt USA lag p& en fortsatt hog
niva och forvantningarna om rantesénkningar i landet har skjutits pa framtiden
och in i 2025. | kombination med geopolitisk oro och ett valintensivt &r bidrog
detta till fortsatt volatilitet pa de globala marknaderna. P4 den svenska markna-
den kom en rantesénkning fran Riksbanken i maj, den forsta sedan 2016.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Trelleborg 4,4% 22,2%
Beijer Ref 4,2% 21,2%
Fastighets AB Balder 3,9% 1,5%
Sweco 3,6% 7,6%
AddTech 3,5% 19,0%

UTVECKLING 31 DEC 2023-30 JUNI 2024
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Intresset for artificiell intelligens pa den amerikanska marknaden har smittat av
sig dven pa den svenska bdrsen. Fondens férvaltare foljer den snabba utveck-
lingen inom Al noga genom att forsoka identifiera vinnare och férlorare, samt foljer
upp med befintliga och potentiella investeringar kring hur de drar nytta av den
disruptiva tekniken.

Utsikter

Aterstoden av 2024 vintas fortsatta praglas av det osikra makrolaget och
ranteutvecklingen. Flertalet bolag i fonden har utvecklats val trots att de
makroekonomiska forutsattningarna inte har varit optimala. Bolagens l6nsamhet
har pé flera hall legat pa en bra niva trots att volymtillvéxten inte alltid funnits dar.
De higa lagernivéer bolagens kunder haft sedan pandemin ser ockséa ut att narma
sig mer normala nivder. Sammantaget gor detta att fondens forvaltare andéa ser
optimistiskt pa utvecklingen for aterstoden av aret.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SMABOLAG 30 JUNI 2024

Révaror 0,7%

Tjanster 3,6%
Mjukvara/IT-tjanster 5,6%
Finans 7,5%

Likvida medel m m 1,8%

Industri 25,1%

Hardvara/IT-utrustning 10,3%

Halsovard 16,9%

Konsumentvaror 12,9%

Fastighet 15,6%

Vi jamfér fondens utveckling med Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det inkluderar utdelningar och &r
ett av de marknadsledande indexen. Det innehaller samtliga sm& och medelstora bolag noterade pa svenska
aktiebdrsen. Fondens jamférelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva
risk har varierat Gver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen.

Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 4,69 procent (ex-post), vilket ar ndgot l&gre an
-10 de senaste aren, men tydligt hogre &n genomsnittet av de féregaende tio dren. AMF Fonder beslutade under

2023 att fondens malsattning &r att halla en aktiv riskniva mellan 2-6,5 procent, vilket mats dagligen med ett

framéatblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-30 JUNI 2024

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmégenhet, TSEK 18 040 951 18240575 17076691 29223500 16069 733 9803523 6723 256 7358643 6 493 236 5666 454
Antal utestaende andelar 14221 689 15762083 15737858 16814569 13748503 11864738 11570933 12340894 11934731 11772967
Andelsvarde, kr 1268,55 1157,24 1085,07 1737,99 1168,84 826,27 581,05 596,28 544,06 481,32
Totalavkastning, fond 9,62% 6,65% -37,57% 48,69% 41,46% 42,20% -2,55% 9,60% 13,03% 34,22%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 8,59% 14,69% -31,44% 37,14% 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18% 30,07%
Aktiv risk 4,69% 5,20% 5,09% 5,03% 4,89% 2,61% 2,49% 1,92% 2,05% 2,61%
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Nyckeltal
Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231
Totalrisk, % 24,35 30,11 30,18 23,35 21,5
Totalrisk, jamforelseindex, % 21,59 26,16 26,01 24,75 23,36
Aktiv risk, % 4,69 5,20 5,09 503 4,89
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 9,12 -18,40 -3,65 45,03 41,83
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 11,64 14,77 12,72 26,15 19,42
Omséttningshastighet 0,24 0,22 0,18 0,27 0,14
Active share, % 58,6 55,9 57,2 55,9 51,2
Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Total avgift, % ¥ 0,42 0,41 0,42 0,44 0,45
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 2811 2244 1966 5779 2341
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,02 0,04 0,05
Vad kostar ditt fondsparande
i kronor per ar ¥ 240630 231231 221231 211231 201231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,44 40,36 27,53 49,82 43,78
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,86 2,49 2,22 3,07 3,07

1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader,

vilket innebér transaktionskostnader i forhallande till fondens storlek.
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis.

Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag.
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum.

Manadssparande berdknas fran forsta dagen i ménaden.
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK
Fortnox Informationsteknologi 2977 155 178 891
Munters Industri 545725 120111
Nolato Industri 1760 000 103 666
Getinge B Halsovard 352 318 73998
Nordnet Finans 449 189 73058
Storsta nettofdrsaljningar
SSABB Basmaterial 3129134 -238 207
Indutrade Industri 590 930 -166 301
Wallenstam B Fastigheter 2711 007 -129 287
Trelleborg B Industri 335000 -128 510
Electrolux B Konsumtion, sallankop 1273 427 -126 371

Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas
vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.

Fondinnehav 2024-06-30

Fondinnehav 2024-06-30

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Sverige Sedana Medical ? Halsovard 2491 000 57 667 0,32%
AddTech Industri 2 429 536 639 940 3,55% Sinch Informationsteknologi 9656 555 248173 1,38%
Addlife B Halsovard 2313 660 290 596 1,61% Sivers Semiconductors Informationsteknologi 7954955 32297 0,18%
Addnode B Informationsteknologi 3424 356 417 429 2,31% Skanska B Industri 2433 041 464 224 2,57%
Avanza Finans 1911591 492 235 2,73% Sweco B Industri 4415 562 642 023 3,56%
Axfood Konsumtion, daglig 1728716 481275 2,67% SwedenCare ? Halsovard 5295 434 312 431 1,73%
BTS Group B Industri 464 007 146 626 0,81% Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 1036712 294012 1,63%
Beijer Ref Industri 4612 370 754122 4,18% Thule Group Konsumtion, séllankdp 1092 952 303 841 1,68%
BillerudKorsnas Basmaterial 1225615 120 233 0,67% Trelleborg B Industri 1923 491 793 248 4,40%
BioGaia B Halsovard 1582 368 195739 1,09% Troax Industri 1524928 361 408 2,00%
Bravida Holding Industri 2 846 855 223763 1,24% Vimian 2 Halsovard 2271875 78039 0,43%
Bure Finans 876 238 312817 1,73% Vitrolife Halsovard 1692 461 294 996 1,64%
Castellum Fastigheter 3259648 421798 2,34% Wallenstam B Fastigheter 4931281 248290 1,38%
CellaVision Halsovard 580 331 145 373 0,81% Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 3970791 388 740 2,16%
Concentric Industri 1823113 326 337 1,81% Yubico Informationsteknologi 846 681 191773 1,06%
Ctek Industri 2823800 55572 0,31% Summa Sverige 17 350 951 96,18%
Dustin Informationsteknologi 13 701 928 161 409 0,90%
o

Electrolux Professional B Industri 3904031 274844 LS2% g corade Underliggande  Marknads- 4‘;:’;:;::
Elekta B Halsovard 3266 968 216273 1,20% derivat exponering, TSEK  vdrde, TSEK heten
Fastighets AB Balder B Fastigheter 9590231 696 443 3,86% OMXS30 ESG Future Jul24 © 360 080 0 0,00%
Fortnox Informationsteknologi 6772745 433 320 2,40% Summa aktier och aktierelaterade instrument 17 350 951 96,18%
Getinge B Halsovard 1994 547 359118 1,99%

HMS Networks Informationsteknologi 1083 856 455653 2,53% Summa finansiella instrument med

Hexatronic Industri 4519320 230033 1,28%  Positivt marknadsvéirde 17350951  96,18%
Husquarna B Industri 4263813 362 168 2,01%  Likvida medel 704320 3,90%
Indutrade Industri 363 166 98 636 0,55% Qvriga tillgdngar och skulder, netto -14 319 -0,08%
Infant Bacterial Fondférmdgenhet 18 040 951 100,00%
Therapeutics B Hélsovard 601 902 58384 0,32%

Instalco Industri 7593 246 307 982 1,71%

Invisio Communication Industri 1388937 323 622 1,79%

M Konsumtion, sallankop 731656 144941 0,80%

Kjell @ Konsumtion, séllankdp 1914090 37 420 0,21%

Medicover B Halsovard 2164029 412 031 2,28%

Mips Konsumtion, sallankop 343 348 142 489 0,79%

Munters Industri 545725 109 036 0,60%

NCAB Group Informationsteknologi 4991291 414277 2,30%

Nibe B Industri 1236 802 55582 0,31%

Nolato Industri 1760000 101 200 0,56%

Nordnet Finans 2874305 636 371 3,53%

Pandox B Fastigheter 2080244 393 166 2,18%

Sagax Fastigheter 2223217 602 936 3,34%

Sectra B Halsovard 2430214 588 598 3,26%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 16 865 394 93,48%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 485 557 2,69%

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Bure 2,80%

Balansrakning, TSEK

Tillgéngar 240630 231231
Overlatbara vardepapper 17 350 951 17 437 116
Fondandelar 0 506 628
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 17 350 951 17943 744
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 17 350 951 17943 744
Bankmedel och dvriga likvida medel 704 320 299058
(vriga tillgangar 7 825 2156
Summa tillgdngar 18 063 095 18 244 958
Skulder

Qvriga skulder -22 144 -4 382
Summa skulder -22 144 -4 382
Fondférmdgenhet 18 040 951 18 240 575

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund far redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kpkurs. Rantebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, aller For tillga marknadsvarde med hjélp av en p4 marknaden etablerad
varderingsmodell.




