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Aktiefond Småbolag

FAKTA

Fondnummer premiepension 269 357

Avgift i premiepension 0,14%

Förvaltningsavgift 0,40%

total avgift 0,42%

norman-belopp 3 558 kr

FONDRATING

Morningstar Rating 3

Morningstar Hållbarhetsbetyg 3

Rating och betyg per 240630 från oberoende  
fondutvärderingsföretag (skala 1–5)

AVKASTNING PERIODEN

9,6%
FÖRVALTNINGSAVGIFT

0,40%

PLACERINGSINRIKTNING
Aktiefond småbolag är en aktivt förvaltad fond som placerar merparten av kapitalet 
i svenska aktier, men kan även placera upp till 25 procent på övriga nordiska börser. 
Fonden är en så kallad artikel 8-fond enligt eU:s disclosureförordning, vilket innebär  
att fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, 
men har inte hållbara investeringar som mål.

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick under perioden till 9,6 (3,0) procent, medan fondens 
jämförelseindex (Carnegie small Cap Return index) ökade med 8,6 (4,5) procent. 
Fondens samlade förmögenhet minskade med 199,6 Msek till 18 041,0 Msek. 
Fonden hade ett nettoutflöde på 1 787,2 Msek. 

Fondens relativavkastning påverkades positivt av innehaven i Hexatronic, 
byggfakta, sectra, samt avsaknaden av aktier i ssAb. negativa bidrag kom från 
avsaknaden av aktier i sAAb, AAk och innehavet i HMs networks. Fondens största 
nettoköp under perioden gjordes i Fortnox, nolato och Munters. de två senare är nya 
innehav för fonden. de största nettoförsäljningarna gjordes i ssAb, som avyttrades 
helt i början av året, indutrade och Wallenstam. 

Hexatronic hade ett tufft börsår 2023 orsakat av en avstannande marknad och 
återkommande prognosrevideringar. Aktiekursen återhämtade sig något under  
det första halvåret. konkurrenter har vittnat om en vändning på den amerikanska 
fibermarknaden, vilket bör kunna påverka även Hexatronic positivt på sikt. 

Under 2024 sågs en rad uppköpsbud på stockholmsbörsen. För småbolagsfonden 

inleddes året med ett bud på byggfakta. efter att budkonsortiet höjde budnivån  
i början av april accepterade fonden denna. budet innebar en premie på 42 procent 
jämfört med kursnivån i början av året.  

småbolagsfonden investerar i bolag med stabil, lönsam tillväxt. bolagen ska ha 
en bra marknadsposition, en stark balansräkning och en bra styrelse och ledning. 
Fondens förvaltare är övertygade om att bolag som har ett väl fungerande håll-
barhetsarbete kommer att ha en bättre avkastning över tid. 

Marknadens utveckling
året inleddes optimistiskt med förhoppningar om mjuklandning i europa och UsA, 
samt en förväntan om lägre inflation och räntesänkningar till följd av detta. Vårens 
makrostatistik visade dock att inflationen i framförallt UsA låg på en fortsatt hög 
nivå och förväntningarna om räntesänkningar i landet har skjutits på framtiden 
och in i 2025. i kombination med geopolitisk oro och ett valintensivt år bidrog 
detta till fortsatt volatilitet på de globala marknaderna. På den svenska markna-
den kom en räntesänkning från Riksbanken i maj, den första sedan 2016. 

intresset för artificiell intelligens på den amerikanska marknaden har smittat av 
sig även på den svenska börsen. Fondens förvaltare följer den snabba utveck-
lingen inom Ai noga genom att försöka identifiera vinnare och förlorare, samt följer 
upp med befintliga och potentiella investeringar kring hur de drar nytta av den 
disruptiva tekniken. 

Utsikter 
återstoden av 2024 väntas fortsätta präglas av det osäkra makroläget och  
ränte utvecklingen. Flertalet bolag i fonden har utvecklats väl trots att de 
makroekonomiska förutsättningarna inte har varit optimala. bolagens lönsamhet 
har på flera håll legat på en bra nivå trots att volymtillväxten inte alltid funnits där.  
de höga lagernivåer bolagens kunder haft sedan pandemin ser också ut att närma 
sig mer normala nivåer. sammantaget gör detta att fondens förvaltare ändå ser 
optimistiskt på utvecklingen för återstoden av året. 

STÖRSTA AKTIEINNEHAV

Företag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK  

trelleborg 4,4% 22,2%

beijer Ref 4,2% 21,2%

Fastighets Ab balder 3,9% 1,5%

sweco 3,6% 7,6%

Addtech 3,5% 19,0%

UTVECKLING 31 DEC 2023–30 JUNI 2024
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Vi jämför fondens utveckling med Carnegie small Cap Return index sweden. det inkluderar utdelningar och är 
ett av de marknadsledande indexen. det innehåller samtliga små och medelstora bolag noterade på svenska 
aktiebörsen. Fondens jämförelseindex återspeglar den marknad fonden investerar på.

den aktiva risken uppstår eftersom fondens placeringar avviker från sitt jämförelseindex. Fondens aktiva 
risk har varierat över tid beroende på förvaltarnas investeringsstrategi i förhållande till marknadsutvecklingen. 
den senaste 24-månadersperioden har fondens aktiva risk varit 4,69 procent (ex-post), vilket är något lägre än 
de senaste åren, men tydligt högre än genomsnittet av de föregående tio åren. AMF Fonder beslutade under 
2023 att fondens målsättning är att hålla en aktiv risknivå mellan 2–6,5 procent, vilket mäts dagligen med ett 
framåtblickande riskmått (ex-ante). 

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015–30 JUNI 2024 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fondförmögenhet, tsek 18 040 951 18 240 575 17 076 691 29 223 500 16 069 733 9 803 523 6 723 256 7 358 643 6 493 236 5 666 454

Antal utestående andelar 14 221 689 15 762 083 15 737 858 16 814 569 13 748 503 11 864 738 11 570 933 12 340 894 11 934 731 11 772 967

Andelsvärde, kr 1 268,55 1 157,24 1 085,07 1 737,99 1 168,84 826,27 581,05 596,28 544,06 481,32

totalavkastning, fond 9,62% 6,65% –37,57% 48,69% 41,46% 42,20% –2,55% 9,60% 13,03% 34,22%

totalavkastning, jämförelseindex 8,59% 14,69% –31,44% 37,14% 23,00% 43,16% –0,17% 8,82% 12,18% 30,07%

Aktiv risk 4,69% 5,20% 5,09% 5,03% 4,89% 2,61% 2,49% 1,92% 2,05% 2,61% 

EXPONERINGAR I AKTIEFOND SMÅBOLAG 30 JUNI 2024

siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.  
Fondens väsentliga risker framgår av nyckeltal i tabell på nästa sida.

RISKINDIKATOR

lägre risk Högre risk

1 2 3 4 5 6 7

Finans 7,5%

tjänster 3,6%

Hårdvara/it-utrustning 10,3%

industri 25,1%

Mjukvara/it-tjänster 5,6%

likvida medel m m 1,8%

Hälsovård 16,9%

Fastighet 15,6%

Råvaror 0,7%

konsumentvaror 12,9%
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AMF Aktiefond Småbolag org. nr. 515601-9878
Nyckeltal

Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231

totalrisk, % 24,35 30,11 30,18 23,35 21,5

totalrisk, jämförelseindex, % 21,59 26,16 26,01 24,75 23,36

Aktiv risk, % 4,69 5,20 5,09 5,03 4,89

genomsnittlig årsavkastning, 2 år, % 9,12 –18,40 –3,65 45,03 41,83

genomsnittlig årsavkastning, 5 år, % 11,64 14,77 12,72 26,15 19,42

omsättningshastighet 0,24 0,22 0,18 0,27 0,14

Active share, % 58,6 55,9 57,2 55,9 51,2

Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231

Förvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40

total avgift, % 1) 0,42 0,41 0,42 0,44 0,45

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0 0 0

transaktionskostnader, tsek 2) 2 811 2 244 1 966 5 779 2 341

Analyskostnader, tsek 2) 0 0 0 0 0

transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,02 0,04 0,05

Vad kostar ditt fondsparande  
i kronor per år 3) 240630 231231 221231 211231 201231

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 40,44 40,36 27,53 49,82 43,78

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 2,86 2,49 2,22 3,07 3,07

1)  Förvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader,  
vilket innebär transaktions kostnader i förhållande till fondens storlek.

2)   transaktionskostnader beräknas på rullande tolvmånadersbasis.  
dessa kostnader belastar fonden när de uppstår och är inte kända i förväg. 

3)   engångsinsättning beräknas från tolv månader före respektive datum.  
Månadssparande beräknas från första dagen i månaden.

Största nettoköp Bransch Antal TSEK

Fortnox informationsteknologi 2 977 155 178 891

Munters industri 545 725 120 111

nolato industri 1 760 000 103 666

getinge b Hälsovård 352 318 73 998

nordnet Finans 449 189 73 058

Största nettoförsäljningar

ssAb b basmaterial 3 129 134 –238 207

indutrade industri 590 930 –166 301

Wallenstam b Fastigheter 2 711 007 –129 287

trelleborg b industri 335 000 –128 510

electrolux b konsumtion, sällanköp 1 273 427 –126 371

Fonden har under året utnyttjat sin möjlighet att använda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under 
året inte utnyttjat sin möjlighet att använda värdepapperslån. den riskbedömningsmetod som tillämpas 
vid beräkning av fondens sammanlagda exponering är den så kallade åtagandemetoden. den innebär 
att derivat positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgångarna. Andel av 
omsättning som skett genom närstående värdepappersinstitut eller fonder i procent uppgår till noll.

sedana Medical 2) Hälsovård 2 491 000 57 667 0,32%

sinch informationsteknologi 9 656 555 248 173 1,38%

sivers semiconductors informationsteknologi 7 954 955 32 297 0,18%

skanska b industri 2 433 041 464 224 2,57%

sweco b industri 4 415 562 642 023 3,56%

swedenCare 2) Hälsovård 5 295 434 312 431 1,73%

swedish orphan biovitrum Hälsovård 1 036 712 294 012 1,63%

thule group konsumtion, sällanköp 1 092 952 303 841 1,68%

trelleborg b industri 1 923 491 793 248 4,40%

troax industri 1 524 928 361 408 2,00%

Vimian 2) Hälsovård 2 271 875 78 039 0,43%

Vitrolife Hälsovård 1 692 461 294 996 1,64%

Wallenstam b Fastigheter 4 931 281 248 290 1,38%

Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 3 970 791 388 740 2,16%

Yubico informationsteknologi 846 681 191 773 1,06%

Summa Sverige 17 350 951 96,18%

Sverige

Addtech industri 2 429 536 639 940 3,55%

Addlife b Hälsovård 2 313 660 290 596 1,61%

Addnode b informationsteknologi 3 424 356 417 429 2,31%

Avanza Finans 1 911 591 492 235 2,73%

Axfood konsumtion, daglig 1 728 716 481 275 2,67%

bts group b industri 464 007 146 626 0,81%

beijer Ref industri 4 612 370 754 122 4,18%

billerudkorsnäs basmaterial 1 225 615 120 233 0,67%

biogaia b Hälsovård 1 582 368 195 739 1,09%

bravida Holding industri 2 846 855 223 763 1,24%

bure Finans 876 238 312 817 1,73%

Castellum Fastigheter 3 259 648 421 798 2,34%

CellaVision Hälsovård 580 331 145 373 0,81%

Concentric industri 1 823 113 326 337 1,81%

Ctek industri 2 823 800 55 572 0,31%

dustin informationsteknologi 13 701 928 161 409 0,90%

electrolux Professional b industri 3 904 031 274 844 1,52%

elekta b Hälsovård 3 266 968 216 273 1,20%

Fastighets Ab balder b Fastigheter 9 590 231 696 443 3,86%

Fortnox informationsteknologi 6 772 745 433 320 2,40%

getinge b Hälsovård 1 994 547 359 118 1,99%

HMs networks informationsteknologi 1 083 856 455 653 2,53%

Hexatronic industri 4 519 320 230 033 1,28%

Husqvarna b industri 4 263 813 362 168 2,01%

indutrade industri 363 166 98 636 0,55%

infant bacterial  
therapeutics b Hälsovård 601 902 58 384 0,32%

instalco industri 7 593 246 307 982 1,71%

invisio Communication industri 1 388 937 323 622 1,79%

JM konsumtion, sällanköp 731 656 144 941 0,80%

kjell 2) konsumtion, sällanköp 1 914 090 37 420 0,21%

Medicover b Hälsovård 2 164 029 412 031 2,28%

Mips konsumtion, sällanköp 343 348 142 489 0,79%

Munters industri 545 725 109 036 0,60%

nCAb group informationsteknologi 4 991 291 414 277 2,30%

nibe b industri 1 236 802 55 582 0,31%

nolato industri 1 760 000 101 200 0,56%

nordnet Finans 2 874 305 636 371 3,53%

Pandox b Fastigheter 2 080 244 393 166 2,18%

sagax Fastigheter 2 223 217 602 936 3,34%

sectra b Hälsovård 2 430 214 588 598 3,26%

Fondinnehav 2024-06-30

Finansiella instrument 
Aktier och aktierelaterade  
instrument Bransch Antal

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen-

heten

Fondinnehav 2024-06-30

Finansiella instrument 
Aktier och aktierelaterade  
instrument Bransch Antal

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen-

heten

oMXs30 esg Future Jul24  6) 360 080 0 0,00%

Summa aktier och aktierelaterade instrument 17 350 951 96,18%

Summa finansiella instrument med  
positivt marknadsvärde 17 350 951 96,18%

likvida medel 704 320 3,90%

Övriga tillgångar och skulder, netto –14 319 –0,08%

Fondförmögenhet 18 040 951 100,00%

Standardiserade  
derivat

Underliggande  
exponering, TSEK

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen-

heten
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instrumenten utan nothänvisning är överlåtbara värdepapper 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande 
marknad utanför ees 16 865 394 93,48%
1)  Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på  
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför ees
2)  Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden  
handel vid någon annan marknad som är öppen för allmänheten 485 557 2,69%
3)  Övriga finansiella instrument som är föremål för regelbunden 
handel vid någon annan marknad som är öppen för allmänheten
4)  Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen  
avses bli upptagna till handel på en reglerad marknad eller en 
motsvarande marknad utanför ees
5)  Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses 
bli föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som 
är reglerad och öppen för allmänheten
6)  Övriga finansiella instrument

Företagsgrupp % av fondförmögenhet

bure 2,80%

Hänvisningar:
Kategorier

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen-

heten

Balansräkning, TSEK
Tillgångar 240630 231231

Överlåtbara värdepapper 17 350 951 17 437 116

Fondandelar 0 506 628

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde 17 350 951 17 943 744

Summa placeringar med positivt marknadsvärde 17 350 951 17 943 744

bankmedel och övriga likvida medel 704 320 299 058

Övriga tillgångar 7 825 2 156

Summa tillgångar 18 063 095 18 244 958

Skulder

Övriga skulder –22 144 –4 382

Summa skulder –22 144 –4 382

Fondförmögenhet 18 040 951 18 240 575

i tabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en summering av 
kolumnerna kan ge belopp som avviker från den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper för fonden
till grund för fondens redovisning ligger bokföringslagens (bFl) bestämmelser i tillämpliga delar och Finans-
inspektionens föreskrifter om värdepappersfonder (2013:9). till grund för redovisning av nyckeltal för risker och 
kostnader ligger Fondbolagens Förenings rekommendation för fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillämpar 
affärsdagsredovisning. i balansräkningen värderas fondens värdepappersinnehav till marknadsvärde. Aktier 
värderas till senast betalt på balansdagen eller om sådan kurs saknas till senast noterade köpkurs. Räntebärande 
värdepapper har värderats till senaste noterade köpkurs på balansdagen. Utländska innehav har omräknats till 
svenska kronor utifrån officiella (WM-Company) stängningskurser för balansdagen. om kurs inte är representativ 
eller saknas, fastställer Fondbolaget tillgångens marknadsvärde med hjälp av en på marknaden etablerad 
värderingsmodell.


