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Aktiefond Smabolag

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under aret till 9,3 (6,7) procent, medan fondens
jamforelseindex (Carnegie Small Cap Return Index) dkade med 8,8 (14,7) procent.
Fondens samlade formdgenhet minskade med 1 098,8 MSEK till 17 141,8 MSEK.
Fonden hade ett nettofléde under &ret pa -2 636,1 MSEK.

Fondens relativavkastning paverkades positivt av innehaven i Sectra, Nordnet,
Yubico och Byggfakta samt avsaknaden av aktier i SSAB. Negativa bidrag kom frén
Swedencare och Sinch samt avsaknaden av aktier i SAAB och Securitas. Fondens
stdrsta nettokdp gjordes i Munters, AAK och Nibe dar de tva forsta ar nya innehav
i fonden. De stdrsta nettofdrsaljningarna gjordes i Balder, Sectra och SSAB. Inne-
havet i SSAB séldes ut helt fran fonden i bérjan av 2024.

Under &ret har tva av fondens innehav kdpts ut fran borsen. Aret inleddes med
ett bud pé Byggfakta och i augusti lades ett bud pa Concentric.

Smabolagsfonden investerar framst i kvalitetsbolag som har en stabil, [Gnsam
tillvaxt till rimlig vérdering. Fonden hade vid arsskiftet 55 aktieinnehav vilket kan
jamfdras med fondens jamforelseindex som bestar av cirka 310 innehav. Fondens
risk ar huvudsakligen bolagsspecifik. Sektormassigt har fonden en dvervikt i

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Smabolag &r en aktivt férvaltad fond som placerar merparten av kapitalet

i svenska aktier, men kan aven placera upp till 25 procent pa 6vriga nordiska bérser.
Fonden &r en s& kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefgrordning, vilket inneb&r
att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar,
men har inte hallbara investeringar som mal.
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Sophie Larsén Angelica Hanson
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2023 april 2006
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 269 357 9 3 °/
Avgift i premiepension 0,14% I’ 0
Férvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,42% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0
0,40%

FONDRATING
Morningstar Rating 2
Morningstar Hallbarhetsbetyg 2

Rating och betyg per 241231 fran oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Halsovéard, IT och Industri och undervikt i Material, Telekom och Sallankdpsvaror.
Sammantaget ar det en god riskspridning i fonden d&r Halsovard och IT &r mindre
konjunkturberoende och Industribolag mer beroende av en konjunkturforbattring.

Angelica Hanson som har forvaltat fonden sedan 2006 gick i pension i februari
2025. Sophie Larsén tog 6ver som ansvarig forvaltare i april 2023 och har sedan
Angelica gick i pension fdrvaltat fonden tillsammans med Johan Skoglund.
Fondens investeringsstrategi kommer vara fortsatt oférandrad.

Marknadens utveckling

Det globala makrolaget satte stor pragel pa den svenska borsen under 2024. |
bdrjan av aret fanns det fran marknadens sida en forhoppning om en konjunktur-
aterhamtning och flertalet rantesénkningar prisades in bade i Europa och USA.
Makrostatistik visade dock att inflationen i framfér allt USA l&g pa en fortsatt hog
niva. Till foljd av detta sénktes forvantningarna pé antalet rantesénkningar och
den véantade konjunkturdterhamtningen skots pa framtiden, nagot vi ocksa sag i
Sverige. Den uteblivna konjunkturaterhamtningen péverkade flertalet bolag

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
AddTech 4,4% 36,0%
Trelleborg 4,0% 12,1%
Beijer Ref 4,0% 20,9%
Sweco 4,0% 21,9%
Nordnet 4,0% 37,3%

UTVECKLING 31 DEC 2023-31 DECEMBER 2024
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

under 2024. For industrisektorn har det inneburit fortsatta lagerjusteringar och
den svaga bilindustrin har paverkat ménga underleverantdrer. Aret var dven
valintensivt och kantat av geopolitisk oro vilket bidrog till osdkerhet dven pa den
svenska borsen.

Utsikter
Trots geopolitisk turbulens ser fondens forvaltare goda skal till att 2025 kan ge en
relativt bra utveckling for svenska smébolag.

Det generella budskapet fran konjunkturkénsliga bolag under borjan av 2025 &r
att man forvantar sig en successiv aterhamtning under &ret med storst férhopp-
ningar pa andra halvaret. Manga bolag har visat hoga vinstnivaer dven under en
svag konjunktur vilket gor att det finns goda méjligheter for vinsttillvaxt vid en
framtida konjunkturvandning och till en fortsatt borsuppgang under 2025. Dartill ser
den generella varderingen for svenska smabolag relativt attraktiv ut ur ett historiskt
perspektiv och jamfort med andra regioner.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SMABOLAG 31 DECEMBER 2024

Révaror 0,7% Likvida medel m m 1,8%
Tjanster 4,5%
Mjukvara/IT-tjanster 5,8%

Finans 7,8%

Industri 26,5%

Hardvara/IT-utrustning 10,8%

Hélsovard 16,6%

Konsumentvaror 12,2%

Fastighet 13,3%

Vi jamfér fondens utveckling med Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det inkluderar utdelningar och &r
ett av de marknadsledande indexen. Det innehdller samtliga sm& och medelstora bolag noterade pa svenska
aktiebdrsen. Fondens jamférelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk

har varierat ver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den
-10 senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 4,19 procent (ex-post), vilket &r nagot l&gre &n de

dec feb apr jun aug okt dec

senaste aren, men tydligt hdgre dn genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens malsattning &r att halla

en aktiv riskniva mellan 2-6,5 procent, vilket mats dagligen med ett framatblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmégenhet, TSEK 17 141 754 18240575 17076691 29223500 16069 733 9803523 6723 256 7358643 6 493 236 5666 454
Antal utestaende andelar 13 549 558 15762083 15737858 16814569 13748503 11864738 11570933 12340894 11934731 11772967
Andelsvarde, kr 1265,12 1157,24 1085,07 1737,99 1168,84 826,27 581,05 596,28 544,06 481,32
Totalavkastning, fond 9,32% 6,65% -37,57% 48,69% 41,46% 42,20% -2,55% 9,60% 13,03% 34,22%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 8,83% 14,69% -31,44% 37,14% 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18% 30,07%
Aktiv risk 4,19% 5,20% 5,09% 5,03% 4,89% 2,61% 2,49% 1,92% 2,05% 2,61%
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Nyckeltal
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231
Totalrisk, % 17,57 30,11 30,18 23,35 21,5
Totalrisk, jamforelseindex, % 15,88 26,16 26,01 24,75 23,36
Aktiv risk, % 4,19 5,20 5,09 5,03 4,89
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 7,98 -18,40 -3,65 45,03 41,83
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 8,89 14,77 12,72 26,15 19,42
Omséttningshastighet 0,18 0,22 0,18 0,27 0,14
Active share, % 57,3 55,9 57,2 55,9 51,2
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Total avgift, % ¥ 0,42 0,41 0,42 0,44 0,45
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 3075 2244 1966 5779 2341
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,04 0,03 0,02 0,04 0,05
Vad kostar ditt fondsparande
i kronor per ar ¥ 241231 231231 221231 211231 201231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 43,64 40,36 27,53 49,82 43,78
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,74 2,49 2,22 3,07 3,07

1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader,

vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek.
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis.

Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag.
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum.

Manadssparande berdknas fran forsta dagen i ménaden.
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK
Munters Industri 2257 069 454 357
Nibe B Industri 5828178 286 768
AAK Konsumtion, daglig 902 373 284820
Catena AB Fastigheter 503 207 276 580
Nolato Industri 4429219 248 231
Storsta nettofdrsaljningar
Fastighets AB Balder B Fastigheter 6 946 423 -551 209
SectraB Halsovard 1019840 -250 952
SSABB Basmaterial 3129134 -238 207
Bure Finans 599 838 -205 083
Indutrade Industri 682 142 -193913

Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas
vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till 0,2.

Fondinnehav 2024-12-31

Fondinnehav 2024-12-31

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Sverige Sedana Medical @ Halsovard 2491 000 47 528 0,28%
AAK Konsumtion, daglig 902 373 284789 1,66% Sinch Informationsteknologi 7719 696 160 029 0,93%
AddTech Industri 2504536 754 366 4,40% Skanska B Industri 2 433041 566 169 3,30%
Addlife B Halsovard 2070 050 284218 1,66% Sweco B Industri 4115 562 677 833 3,95%
Addnode B Informationsteknologi 2911 323 302 195 1,76% SwedenCare 2 Halsovard 3248127 156 690 0,91%
Apotea Sverige Konsumtion, daglig 1724138 144914 0,85% Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 706 994 224 400 1,31%
Avanza Finans 1676 357 457 478 2,67% Thule Group Konsumtion, séllankdp 1057 952 361 396 2,11%
Axfood Konsumtion, daglig 1439 520 336 848 1,97% Trelleborg B Industri 1823 491 690 374 4,03%
BTS Group B Industri 564007 148 334 0,87% Troax Industri 1606 790 361 528 2,11%
Beijer Ref Industri 4165609 679 411 3,96% Vimian Halsovard 2657 822 105781 0,62%
BillerudKorsnéas Basmaterial 1054665 106 943 0,62% Vitrolife Halsovard 1700515 365611 2,13%
BioGaia B Halsovard 1582 368 177 067 1,03% Wallenstam B Fastigheter 3931281 187915 1,10%
Bravida Holding Industri 3196 855 256 068 1,49% Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 3233982 338 921 1,98%
Bufab Industri 200 146 87 904 0,51% Yubico Informationsteknologi 746 479 181 394 1,06%
Bure Finans 622 720 237754 1,39% Summa Sverige 16 516 526 96,35%
Castellum Fastigheter 3259 648 392 951 2,29%

Catena AB Fastigheter 503 207 238017 1,39% ) . "/.3_av_fond-
CellaVision Halsovard 584 883 127212 Q7ie  Sanderdiserade ex;:":;{:"gf’?gg; vr;’:"fga( formagen-
Ctek Industri 2538372 35283 0.21%  OMXS30 ESG Future Jan25®! 320877 0 0,00%
Electrolux Professional B Industri 3907478 267 662 1,56% Summa aktier och aktierelaterade instrument 16 516 526 96,35%
Elekta B Halsovard 3266 968 199775 1,17%

Fastighets AB Balder B Fastigheter 2393808 183 844 1,07% Summa finansiella instrument med

Fortnox Informationsteknologi 7360918 530722 3,10% positivt marknadsvérde 16 516 526 96,35%
Getinge B Hélsovard 1994 547 362110 2,11% Likvida medel 649 394 3,79%
HMS Networks Informationsteknologi 1132 507 491 282 2,87% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -24 166 -0,14%
Hexatronic Industri 4389 228 158 802 0,93% Fondférmdgenhet 17 141754 100,00%
Husgvarna B Industri 2934293 169 426 0,99%

Indutrade Industri 271954 75331 0,44%

Instalco Industri 8020810 264 366 1,54%

Invisio Communication Industri 885184 243 868 1,42%

M Konsumtion, sallankop 731 656 122113 0,71%

Kjell ? Konsumtion, sallankop 1693 560 16 563 0,10%

Medicover B Halsovard 1924 422 369 489 2,16%

Mips Konsumtion, sallankop 343 348 161511 0,94%

Munters Industri 2257 069 419 815 2,45%

NCAB Group Informationsteknologi 5242 370 338133 1,97%

Nibe B Industri 7 498 188 324222 1,89%

Nolato Industri 4429219 240 064 1,40%

Nordnet Finans 2885132 677 429 3,95%

Pandox B Fastigheter 2071 308 397277 2,32%

Sagax Fastigheter 2223217 502 892 2,93%

Sectra B Halsovard 1888696 522 508 3,05%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 16 189 963 94,44%
1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 326 562 1,91%

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

Balansrakning, TSEK

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Fdretagsgrupp

% av fondformogenhet

Bure

2,45%

Tillgdngar 241231 231231
P A - Redovisningsprinciper for fonden
Overlatbara vardepapper 16 516 526 17437 116 Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
Fondandelar 0 506 628 inspektionens foreskrifter om véardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Summa fil iella instrument med positivt marknadsvérde 16 516 526 17 943 744 affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvéarde. Aktier
5 — " varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Réntebarande
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 16 516 526 17 943 744 vardepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utléndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad vérderings-
Bankmedel och 6vriga likvida medel 649 394 299058 ~ modell
Qvriga tillgdngar 8290 2156 Ersittningar
. AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
Summa tillgéngar 17174210 18 244 958 rd jer och Finansinspektionens féreskrifter (2013:10) fér forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Erséttningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
cyn ska frémja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
Skulder och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
P och ersattnir temet reglerar ocksa vad som galler for ersattningar till verkstallande ledning, ansvariga far
Ovriga skulder -32 456 -4382 kontrollfunktioner och andra anstéllda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
s Kuld 32 456 4382 AB forekommer endast kontant fast ersittning och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller
umma skutder - - réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om erséttningar och &ndringar i policy.
Fondformdgenhet 17 141754 18 240 575 Resultatet av Gversynen, med eller utan férslag till andringar, féredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets regelefterlevnadsfunktion, varvid
det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte Gverensstammer
Poster inom linjen med erséttningspolicy och externa regler.
Stallda sakerheter for derivat 39729 10 Under 2024 betalades till samtliga anstllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. l6ner inklusive sociala avgifter
och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstllda.
Kategori Total erséttning (mkr), 2024
Resultatraknlng, TSEK Verkstallande ledning 39,5
. . e Strategiska befattningshavare 0
Intékter och vérdefdrandring 241231 231231 Risktagare*, inkl. ansvariga fér riskhanteringsfunktionen 69,2
Vardeférandring pa verldtbara vardepapper 1329195 808 438 Buriga 34,8
Vardeférandring pa 0TC-derivatinstrument -20 416 0 AMF Fonder AB 143,5
Vardeférandring pa fondandelar 23921 68631 * Inkluderar anstallda vars totala erséttning uppgar till, eller éverstiger, den totala erséttningen till ndgon i den
. verkstéllande ledningen.
Rénteintakter 16 399 8961
. Sarskild information om fondens investeringsstrategi
Utdelnmgar 264069 353 588 Fonden ar en aktiefond med huvudsaklig inriktning p& mindre och medelstora bolag i Sverige med mdjlighet att
Valutavinster och -férluster netto -327 20 placera upp till 25 procent i dvriga Norden. Fonden kan placera i andra fonder, penningmarknadsinstrument samt
— pé konto i kreditinstitut men ska placera minst 85 procent pa aktiemarknaden. Fonden far anvinda derivat-
Ovriga intakter 24 25 instrument i syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens malsattning ar att med god riskspridning pa lang
i - e N sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamforelseindex. Fonden ar aktivt frvaltad. Fondens omsattnings-
Summa intékter och vérdefdréndring 1612 865 1239663 kostnader for 2024 uppgar till 3 075 tkr. Fondbolaget har under 2024 for fondens innehav rostat pa 55 bolagsstam-
mor. Fondbolagets riktlinjer fér utlaning av vardepapper innebar att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har under 2024
inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
Kostnader
Forvaltningskostnader -72 236 -67570
Réntekostnader -11 0
Ovriga kostnader ! -3290 -2.244
Summa kostnader -75 537 -69 814
! Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 1537 328 1169 849
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 18 240 575 17 076 691
Andelsutgivning 1844949 2803 427
Andelsinldsen -4481 098 -2809 392
Resultat enligt resultatrakning 1537 328 1169849
Fondformdgenhet vid periodens slut 17 141754 18 240 575

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
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Stockholm den 8 april 2025

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém
Johan Held
Katarina Romberg,
verkstéllande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelségarnai AMF Aktiefond Smébolag (org.nr. 515601-9878)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for AMF Aktiefond
Smabolag for ar 2024 med undantag for héallbar-
hetsinformationen pa sidorna 99-107. AMF Aktie-
fond Smabolags arsberittelse ingér pa sidorna
23-25idetta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av AMF Aktiefond
Smaébolags finansiella stallning per den 31 decem-
ber 2024 och av dess finansiella resultat for aret
enligt lagen om viardepappersfonder samt Finan-
sinspektionens foreskrifter om vardepappersfon-
der. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 99-107.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsberittelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberéttelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n &rsberittelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion dn arsberattelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberittelsen omfattar
inte denna information och vi gor inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsberéttelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstrackning ar oforenlig med arsbe-

rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven
den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ir fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virde-
pappersfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedomer dr nédvéndig for att
upprétta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppna en rimlig grad av sikerhet
om huruvida arsberéttelsen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara viasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i arsbe-
rittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder
vi professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i rsberittelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgirder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrickliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre én for en visentlig felaktig-

het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Viméste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande a
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for héllbar-
hetsinformationen pé sidorna 99-107 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebér att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsberit-
telsen.

de den lagstadgad
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Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Smabolag
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Smébolag
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att oo N - o0 Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hallbara investeringar v/ Den frimjade miljérelaterade och sociala

mal och att investerings- med ett miljomal: egenskaper och &ven om den inte hade en hallbar
bjekten foljer praxis for ’ i i i 4 419

0bj o investering som sitt mal, hade den en andel pa 1%

god styrning. hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin ar ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméssigt hallbara enligt
klassificeringssystem hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, dr det
faststills en férteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljoméssigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter. méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen innehaller taxonomin

inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett

Vv med ett socialt mal

miljémal kan vara forenliga Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

@ | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4. av denna finansiella produkt?
AMF Aktiefond Sméabolag framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dar bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption
3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dar AMF Fonder deltar i valberedningen).
Héllbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

méter uppnaendet av
de miljorelaterade eller

SOC‘?_IG eg?nlfkapemitsom Omstallning mot lagre koldioxidutslapp
?rz:qj;ansm a produkten - AMF Fonder har miétt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot kol-
dioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, Carnegie Small Cap Net Return Sverige. Koldioxid-

AMF Fonder har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de framjande egenskaperna.

avtrycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 1,2 ton koldioxidekvivalenter per miljoner
SEK (tCOgze/sek mn), vilket kan jamforas med 3,2 tCOgze/sek mn for fondens jimforelseindex.
Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Matningen
visar pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos
portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COge dr ett matt pa utsliapp av vaxthusgaser som tar
hénsyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global upp-
vArmning.
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Déarutéver har AMF Fonder har under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialo-
ger med de storsta utsldpparnaivara fonder. Av dessa ingick tva bolag i AMF Aktiefond Smaéabolag. Ett
annat innehav séldes innan dialog hade genomforts.

Avinnehaven i fonden hade 36 bolag klimatmal eller hade formellt férbundit sig att ha klimatmal enligt
Science Based Target initiative (SBT1i). 67 procent av fondens marknadsvérde ar investerat i bolag som
omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méiter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur vil bolaget hanterar riskerna. Pa det sittet bedéms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att virdet pa investeringen sjunker till f61jd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Aktiefond Smabolag investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Aktiefond Smabolag uppgick till 21
vid utgdngen av ar 2024. Det 1dga ESG-betyget innebdr, enligt AMF Fonders bedémning, att AMF
Fonder investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta
for deras verksamhet och en begrénsad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till f61jd av
héllbarhetsrisker.

Jamstallda styrelser

- Idebolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstallda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en kénsférdelning pa 60/40 procent,
och jamnare. Av de 22 innehavsbolag i AMF Aktiefond Smabolag dir AMF Fonder ingér i valbered-
ningen har 20 bolag en jamstalld styrelse.

.. och jamfort med de foregédende perioderna?
Vid utgdngen av 2023 visade indikatorerna for AMF Aktiefond Smébolag foljande resultat.

Omstéallning mot ligre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 2,7 tCOze/sek mn.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 20.

Jamstallda styrelser
- Avde 26 bolag dir AMF Fonder ingick i valberedningen hade 18 bolag en jamstélld styrelse.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
rér miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekampning
av korruption och mutor.

PF-1469 250408

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 1 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
hallbar ska minst 50 procent av omsattningen i bolaget komma fran produkter eller tjinster som bidrar
till omstéallning till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
héllbar samhéllsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Aktiefond Smabolag utgjordes 2024 av
innehav i hdlsovardssektorn. Dessa investeringar bidrar till ett miljomal eller ett socialt mal genom att
minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjanster som bidrar till om-
stallningen till ett mer hallbart samhalle i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala
hallbarhetsmalen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgéng-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéttras.

Bolag som bedriver verksamhet som ir miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMTF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som giller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som

AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sékerstélla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebar att de hallbara investeringarna uppfyller féljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

« Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och afféarsetik genom sina respek-
tive verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som dr hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

 Bolagen &r inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
péaverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet. For vara hallbara investeringar har hansyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Aktiefond Smabolag uppfyller OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av
samtliga investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen
efterlever dessa riktlinjer och FN:s vigledande principer for foretag och méanskliga rittigheter.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: 2024
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I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sirskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

I AMF Aktiefond Smabolag har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med
utgangspunkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag
viinvesterar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bola-
gen som vi investerar i ska uppfylla, vilket innebar att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet
hallbarhetsarbete och som dirmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekven-
ser som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksa tagit hansyn till bolagens koldioxidavtryck vid
alla investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Aktiefond Sméabolag uppgick vid utgangen av 2024 till
1,2 tCOgze/sek mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder strévat efter att investeraide
bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under férutséttning att bolagen
har ett medvetet hallbarhetsarbete i ovrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundlaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstéllt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebér att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran forbranningskol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land

AddTech AB Industri 4,4% Sverige
Trelleborg AB Industri 4,0% Sverige
Beijer Ref AB Industri 4,0% Sverige
Sweco AB Industri 4,0% Sverige
Nordnet AB publ Finans 4,0% Sverige
Skanska AB Industri 3,3% Sverige
Fortnox AB Informationsteknologi 3.1% Sverige
Sectra AB Halsovard 3.0% Sverige
Sagax AB Fastighet 2,9% Sverige
HMS Networks AB Industri 2,9% Sverige
Avanza Bank Holding AB Finans 2,7% Sverige
Munters Group AB Industri 2,4% Sverige
Pandox AB Fastighet 2,3% Sverige
Castellum AB Fastighet 2,3% Sverige
Medicover AB Halsovard 2,2% Sverige



.4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden placerar huvudsakligen i mindre och medelstora bolag i Sverige med mojlighet att place-
raupp till 25 procent i évriga Norden, och har under aret investerat 96 procent av fondens virde i
aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens framjande egenskaper. Som framgér ovan utgjorde
en procent avinnehaven hallbara investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestammelserna,
placerat i fondandelar, penningmarknadsinstrument och pa konto i kreditinstitut. Fonden har ocksa

anvént derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att uppné fondens framjande egen-

Nr 1A Hallbara 1%

skaper och utgjorde fyra procent av fondens véirde.

Nr 1B Andra

- . miljcrelaterade

eller sociala
egenskaper 95%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hllbara investeringar.
* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 0,0%
Banker 0,0%
Kapitalvaror 35,1%
Kommersiella och professionella tjanster 2,4%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 0,1%
Kapitalvaror, konsument 3,8%
Konsumenttjanster 0,0%
Konsumentvaror, distribution 2,8%
Energi 0,0%
Fastigheter 0,0%
Finansiella tjanster, ovrigt 8,0%
Mat, dryck och tobak 1,7%
Halsovardsutrustning och -tjanster 10,1%
Hushall och kroppsvard 0,0%
Forsékring 0,0%
Basmaterial 0,6%
Media och underhéllning 0,0%
Lakemedel och bioteknik 7,0%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 13,1%
Halvledare 0,0%
Mjukvara och -tjanster 6,9%
Hardvara och utrustning 4,8%
Telekommunikation 0,0%
Transport 0,0%
Samhallsnyttigheter 0,0%



For att uppfylla taxonomin
omfattar kriterierna for
fossilgas begransningar av
utsldpp och Gvergang till
helt férnybar energi eller
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det géller kdrnenergi
inkluderar kriterierna
omfattande sédkerhets-
och avfallshanterings-
regler.

Verksamheter som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de gréna investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 5,6 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
AMTF Fonder har endast kunnat berdkna andelen taxonomiférenlighet for de bolag som sjélva redovisar
taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin? !

D Ja:
|:| I fossilgas |:| ITkirnenergi

Nej

Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomifoéren-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*
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[ | Taxonomiférenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kdrnenergi)

[ | Taxonomifdrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och kédrnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomiférenliga investeringar

| denna graf ingar 100% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatforandringarna (begrénsning av klimatférandringarna) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i
EU-taxonomin - se férklarande anmérkning i vanstra marginalen. De fullstéandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.
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Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiférenligheten till 2,6 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMF Fonder delar inte upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan darfor inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte ar
forenligt med EU-taxonomin. Alla héllbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, fondandelar samt
kassa. Syftet med dessa tillgdngar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. Med
undantag for investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna och externa
kontroller sidkerstillt att dessa investeringar uppfyller grundlidggande principer for hallbart foretagande,
utifran principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer fo6r multinationella foretag.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, pdverka samt valja bort bolag vidtagit en rad
atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Aktiefond Smébolag.
Nedan redogors for det arbetet.

Viljain
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

For att identifiera bolag att investera i har AMF Fonder utgatt fran ett antal samhallstrender som har
en langsiktig paverkan pa bolagens affarsmodeller och 1onsamhet, diribland hallbarhet och klimat-
omstéallningen. Mélet har varit att aktivt valja in bolag som kan dra fordel av dessa trender utifran deras
nuvarande affirsmodell eller utifran att de har ett proaktivt och dokumenterat omstallningsarbete som
AMF Fonder bedémer kan ge dem konkurrensfordelar Gver tid.

For att identifiera bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete anvinder AMF Fonders forvaltare hallbar-
hetsdata och verktyg fran externa leverantorer som dr specialiserade inom hallbarhetsomradet nér de gor
sina analyser. AMF Fonder kan ocksé investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men
bara om vi bedémer att bolaget har en tydlig strategi att forbéttra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp
minst arligen for att se att hallbarhetsnivan férbattras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta dr en viktig
del dir AMF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv héllbarhetsutveckling.
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Paverka

Som investerare och aktiefigare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och genom att
samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit 4garfragor som bottnar dels i
AMF-koncernens vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r de viktigaste
fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog avkastning.
Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika féretag har vi arbetat pa olika satt for att
utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkansarbete som genom-
forts under éret.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen
iflera svenskabolag. Vi har néra dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
l6pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som vi har drivit under 2024 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

- Bidra till bolagets langsiktiga vardeskapande
- Klimat — exponering mot och hantering av samhallets omstéallning till nettonoll utsléapp
- Efterlevnad av svensk kod for bolagsstyrning — med fokus pa jamstalldhet och mangfald i styrelser och

ledningsgrupper
- Arbetsférhéllanden och ménskliga rattigheter

Utifran vara prioriterade dgarfragor har vi under aret haft dialoger i syfte att paverka bolagen till ett
langsiktigt hallbart virdeskapande. Vi anser att det arbetet gynnar bolagen, samhéllet och i forlangningen
vara kunder genom béttre avkastning. Dialogerna kan vara drivna av incidenter i enskilda bolag, det vi
kallar for reaktiva dialoger, eller av ambitionen att proaktivt verka for att bolag med identifierade risker
och mojligheter hanterar dem pa ett bra sitt och ar transparenta med sitt arbete. I Sverige har vi fort
paverkansdialoger som en del av var 16pande kontakt med innehavsbolagen. Vara svenska innehavsbolag
tariallt hogre utstriackning ocksa egna initiativ till dialoger, for att sékerstélla att arbetet de genomfor
ligger ilinje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

AMF Fonder har under aret haft fokus pa klimatdialoger och bolagens hantering av klimatfragan. Dialo-
gerna ar ett satt for AMF Fonder att som dgare folja och utvirdera bolagens klimatarbete. Vid dialogerna
redogor vi for vara forvantningar pa bolagen, och de uppdaterar oss pa hur deras arbete med klimatfragor
gar. I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMF Fonders forvantningar pa vetenskapligt forankrade
klimatmal, klimatriskbedomningar och utsldppsredovisning. Dialogerna ligger till grund f6r hur AMF
Fonder prioriterar i 4gararbetet, dar vi har mojlighet att bade stalla krav och bidra nér vi ser att det behovs.

AMF och AMF Fonder har under aret tillsammans genomfort klimatinriktade paverkansdialoger genom
egna dialoger eller paverkansinitiativ med 18 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna och 11 noterade
svenska bolag dar vi har stort inflytande. Under aret salde AMF av innehavet i tva av bolagen med storst
utslapp vilket innebér att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har dven bedrivit
paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare
krav pé de storsta utslédpparna av vixthusgaser globalt, med mélséttningen att de vidtar nédvandiga
atgirder for att stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF har genom Climate Action 100+, paver-
kanstjénst och genom egna dialoger genomfort ssmmanlagt 62 klimatdialoger under aret varav 6 bolag
utgér innehav i AMF Aktiefond Smabolag.

AMF Fonder har ocksa genom vart deltagande i valberedningar arbetat for att bolagen ska ha jamstéllda
styrelser. Vi har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi ar med i valberedningen eftersom det ger oss
en direkt mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 22 bolag i AMF Aktiefond Smabolag dar vi 2024
ingick i valberedningen har 20 bolag en jamstalld styrelse, enligt var definition. Vi kan konstatera att det
iflera fall 4r bolag som inte uppnéar jimstallda styrelser. Det visar att frigan ar fortsatt ar viktig att driva
fran ett dgarperspektiv och att det kravs en uthallighet for att na de malséttningar vi satt upp. I flerabolag
har det 6ver tid skett en fordndring i positiv riktning vilket vi ser som viktigt bade ur ett rattighetsper-
spektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en bred kompetensbas och ha en bredd av
erfarenheter och bakgrund. I dialog med bolagen och med styrelsens ordforande har AMF Fonder ocksa
lyft fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmarker sig negativt.

Under aret genomfordes dven en dialog kopplad till internationella normer och styrningsrelaterade
fragor med ett bolag i fonden.
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Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundldggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgér ddrmed inte en del av AMF
Fonders fraimjande arbete. Dessa krav innebar att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har kon-
staterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global
Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag
som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt karnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem procent
av omséttningen kommer fran forbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.



