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UTVECKLING 31 DECEMBER 2015–30 JUNI 2024� Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fondförmögenhet, TSEK 4 231 997 3 770 982 3 267 589 3 399 957 3 375 596 1 790 241 1 285 892 990 943 905 700 764 089

Antal utestående andelar 37 619 128 33 372 593 30 173 822 28 605 033 27 880 651 15 186 054 11 087 850 8 547 359 7 768 330 6 691 610

Andelsvärde, kr 112,50 113,00 108,29 118,86 121,07 117,89 115,97 115,94 116,59 114,19

Totalavkastning, fond –0,44% 4,35% –8,89% –1,83% 2,70% 1,66% 0,03% –0,56% 2,10% 0,58%

Totalavkastning, jämförelseindex –0,48% 3,71% –9,61% –1,90% 2,42% 1,45% –0,01% –0,74% 1,91% 0,48%

Aktiv risk 0,82% 0,89% 0,79% 0,43%  0,42%  0,17%  0,16%  0,13%  0,18%  0,22% 

Räntefond Mix
Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till –0,4 (–0,5) procent, medan fondens jämförelse-
index avkastade –0,5 (–0,4) procent. Fondens samlade förmögenhet ökade med 
461,0 MSEK till 4 232,0 MSEK. Fonden hade ett nettoinflöde på 473,5 MSEK.

Fondens målsättning är att uppnå en god avkastning på medellång sikt. Place-
ringarna baseras på de ekonomiska och finansiella bedömningar förvaltarna gör av 
ränteutvecklingen och av låntagarna på räntemarknaden, inom ramen för fondens 
riskbegränsningar.

Fondens absoluta avkastning var negativ till följd av stigande räntor. Relativ
avkastningen var positiv då fonden hade en övervikt i företagsobligationer som 
gett bättre avskastning än stadsobligationerna i index. 

Under perioden gjordes investeringar i obligationer utgivna av fastighets- och 
byggföretag, däribland Fabege, Platzer, Balder, Sagax, Catena och NCC.

Marknadens utveckling
Trots det höga ränteläget var ekonomierna generellt motståndskraftiga och 
inflationen mattades inte av i den takt marknaden inledningsvis förväntat sig. 
Förväntningarna om räntesänkningar skruvades ned. Särskilt i USA var tillväxten 
god och inflationen höll sig kvar på höga nivåer. Den amerikanska centralbanken 
avvaktade med räntesänkningar under perioden. 

Även i Europa visade ekonomin motståndskraft, men inflationsnedgången under 
våren gav den europeiska centralbanken utrymme att följa i spåren av central
bankerna i Kanada, Sverige och Schweiz och ECB sänkte styrräntan i juni med  
0,25 procentenheter. 

I Frankrike utlyste president Macron nyval till nationalförsamlingen vilket  
skapade viss orolighet, med påverkan främst på franska obligationsräntor. Även  
i Storbritannien utlystes nyval till parlamentet. Storbritannien har haft problem 
med löneökningar och inflationstrycket sjönk inte i den takt som väntats. Den 
brittiska centralbanken, Bank of England, lämnade styrräntan oförändrad men 
marknaden förväntar sig räntesänkningar under hösten. 

Den positiva utvecklingen för risktillgångar höll i sig och börsuppgångarna drevs 
främst av den starka utvecklingen i tekniksektorn och AI-relaterade bolag. 

Utsikter
Fondens förvaltare förväntar sig en mjuklandning av ekonomin, samtidigt som 
inflationen fortsätter att sjunka och centralbankerna, inklusive Federal Reserve 
i USA, genomför ytterligare räntesänkningar. Samtidigt syns ett antal orosmoln 
såsom ökade geopolitiska spänningar i bland annat Mellanöstern och risken för 
att handelskonflikten mellan EU och Kina eskalerar. Utgången i höstens president-
val i USA kan också leda till potentiell volatilitet på marknaden.

Fonden har en fortsatt övervikt i företagsobligationer, där allokeringen har ökat 
i Sverige. Den långa durationen i USA behålls för att dra nytta av kommande sänk-
ningar av den amerikanska styrräntan. I Storbritannien och Europa är durationen 
neutral. 
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Vi jämför fondens utveckling med statsobligationsindex från fyra länder i lika stora delar; USA, Storbritannien, 
Tyskland och Sverige. Fondens jämförelseindex består av 25% Handelsbanken Markets Sweden All Government 
Bonds, 1–10 år, 25% JP Morgan Germany Government Index, 1–10 år (hedgat till SEK), 25% JP Morgan United 
Kingdom Government Index, 1–10 år (hedgat till SEK) och 25% JP Morgan US Treasury Index, 1–10 år (hedgat  
till SEK). Fondens jämförelseindex återspeglar de marknader fonden investerar på.

Den aktiva risken uppstår eftersom fondens placeringar avviker från sitt jämförelseindex. Fondens aktiva 
risk har varierat över tid beroende på förvaltarnas investeringsstrategi i förhållande till marknadsutvecklingen. 
Den senaste 24-månadersperioden har fondens aktiva risk varit 0,82 procent (ex-post), vilket är i linje med de 
senaste två åren, men betydligt högre än genomsnittet av de föregående tio åren. 

EXPONERINGAR I RÄNTEFOND MIX 30 JUNI 2024

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.  
Fondens väsentliga risker framgår av nyckeltal i tabell på nästa sida.

Johan Moeschlin
förvaltare sedan  
december 2013

Charlotte Sillén  
förvaltare sedan  
november 2021

FAKTA

Fondnummer premiepension 265 512

Avgift i premiepension 0,07% 

Förvaltningsavgift 0,10%

Total avgift 0,10%

Norman-belopp 689 kr

FONDRATING

Morningstar Rating n/a

Morningstar Hållbarhetsbetyg n/a

Rating sätts ej för denna kategori. Hållbarhetsbetyg sätts 
endast på fonder om mer än 67 procent av fondens innehav 
täcks av utvärderingsföretagets analyser.

AVKASTNING PERIODEN

–0,4%
FÖRVALTNINGSAVGIFT

0,10%

PLACERINGSINRIKTNING
Fonden är en aktivt förvaltad räntefond som placerar i räntebärande värdepapper 
utgivna i svenska kronor, amerikanska dollar, brittiska pund och euro. Fonden valuta-
säkrar samtliga utländska innehav. Den genomsnittliga räntebindningstiden i fonden  
är mellan två och tolv år. Fonden är en så kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosure-
förordning, vilket innebär att fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper 
genom sina investeringar, men har inte hållbara investeringar som mål.

RISKINDIKATOR

Lägre risk Högre risk

1 2 3 4 5 6 7

Likvida medel m m 5,4%

SEK 51,3%

GBP 20,2%

EUR 15,1%

USD 8,0%
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US Treasury Note 0.875% 20301115 3 800 32 543 0,77%

US Treasury Note 1.25% 20310815 4 500 38 668 0,91%

US Treasury Note 1.5% 300215 6 600 59 990 1,42%

US Treasury Note 1.875% 20290228 3 500 33 188 0,78%

US Treasury Note 2.25% 20271115 10 600 104 464 2,47%

US Treasury Note 3.125% 281115 3 000 30 168 0,71%

US Treasury Note 4.125% 20321115 3 400 35 399 0,84%

United Kingdom Gilt 0.125% 20280131 6 250 72 755 1,72%

United Kingdom Gilt 0.5% 20290131 1 000 11 427 0,27%

United Kingdom Gilt 0.875% 330731 5 000 50 521 1,19%

United Kingdom Gilt 3.25% 330131 2 800 35 147 0,83%

United Kingdom Gilt 3.5% 20251022 12 000 158 068 3,74%

United Kingdom Gilt 4.125% 20270129 6 200 82 472 1,95%

Summa övriga emittenter 3 533 897 83,50%

Valutaderivat, OTC
Nominellt  

belopp
Marknads–

värde, TSEK

% av fond– 
förmögen­

heten

Med motpart DDB

FX forward med USD som negativt marknadsvärde  6) –33 500 –4 356 –0,10%

Med motpart SEB

FX forward med EUR som negativt marknadsvärde  6) –57 250 –3 852 –0,09%

FX forward med GBP som negativt marknadsvärde  6) –65 300 –2 362 –0,06%

Med motpart SWE

FX forward med EUR som negativt marknadsvärde  6) –500 –65 0,00%

Summa valutaderivat, OTC –10 635 –0,25%

Standardiserade derivat
Underliggande  

exponering, TSEK
Marknads–

värde, TSEK

% av fond– 
förmögen­

heten

Stadshypotek 2 år Future Sep 24  6) 510 111 0 0,00%

Stadshypotek 5 år Future Sep 24  6) 45 659 0 0,00%

Staten 10 år Future Sep 24  6) 179 116 0 0,00%

Summa obligationer och ränterelaterade instrument 3 984 612 94,15%

Summa finansiella instrument 3 973 976 93,90%

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde 3 984 612 94,15%

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde –10 635 –0,25%

Likvida medel 290 596 6,87%

Övriga tillgångar och skulder, netto –32 575 –0,77%

Fondförmögenhet 4 231 997 100,00%

AMF Räntefond Mix org. nr. 515602-4985
Nyckeltal

Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231

Totalrisk, % 4,78 4,85 3,56 1,76 1,67

Totalrisk, jämförelseindex, % 5,12 5,29 4,19 1,86 1,67

Aktiv risk, % 0,82 0,89 0,79 0,43 0,42

Duration, år 5,00 4,38 3,54 4,12 4,39

Spreadexponering, % 1,10 0,66 1,24 0,47 0,56

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år, % 0,33 –2,50 –5,43 0,41 2,18

Genomsnittlig årsavkastning, 5 år, % –1,03 –0,52 –1,36 0,39 1,18

Omsättningshastighet 0,79 1,42 1,11 1,10 1,27

Hävstång, max, % 134,5 117,5 90,3 157,8 116,1

Hävstång, min, % 73,5 78,8 70,5 56,6 28,0

Hävstång, medel, % 103,9 93,5 80,5 87,9 84,1

Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231

Förvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10

Total avgift, % 1) 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK 2) 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0

Vad kostar ditt fondsparande  
i kronor per år 3) 240630 231231 221231 211231 201231

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 10,25 10,08 9,43 9,88 10,22

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 0,66 0,65 0,63 0,65 0,66

1)  ��Förvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.
2)  �Transaktionskostnad beräknas på rullande tolvmånadersbasis.
3)  �Engångsinsättning beräknas från tolv månader före respektive datum.  

Månadssparande beräknas från första dagen i månaden.

Fonden har under året utnyttjat sin möjlighet att använda derivat, ränteterminer och valutaterminer. 
Fonden har använt terminer för att förändra ränterisken samt för att valutasäkra samtliga utländska 
innehav till svenska kronor. Fonden har under året inte utnyttjat sin möjlighet att använda repor. Den 
riskbedömningsmetod som tillämpas vid beräkning av fondens sammanlagda exponering är den så kallade 
åtagandemetoden. Den innebär att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de under-
liggande tillgångarna. Andel av omsättning som skett genom närstående värdepappersinstitut eller fonder 
i procent uppgår till noll.

Säkerställda obligationer

SEB 1% 20241218 579 90 000 88 951 2,10%

Stadshypotek 1.5% 20310903 1598 90 000 81 538 1,93%

Swedbank hypotek 3% 20291227 200 50 000 50 093 1,18%

Summa säkerställda obligationer 220 581 5,21%

Övriga emittenter

Boliden FC 20241007  6) 100 000 98 880 2,34%

Bonnier Fastigheter FRN 20260506 60 000 60 070 1,42%

Catena FC 20240711  6) 150 000 149 843 3,54%

European Bank Recon & Dev 0.875% 20290207 100 000 91 457 2,16%

European Investment Bank 1.5% 20270302 100 000 96 533 2,28%

Fabege FRN 20270702 50 000 49 973 1,18%

Fastighets Balder 1.875% 20250314 900 10 048 0,24%

Fastighets Balder FRN 20271203 150 000 150 266 3,55%

German Govt 0% 20261009 184 5 000 53 416 1,26%

German Govt 0% 20271115 2 000 20 863 0,49%

German Govt 0% 20300815 3 000 29 484 0,70%

German Govt 0% 20310815 5 600 53 756 1,27%

German Govt 1.3% 20271015 186 5 500 60 021 1,42%

German Govt 1.7% 20320815 4 000 43 037 1,02%

German Govt 2.2% 280413 187 10 000 112 197 2,65%

German Govt 2.3% 330215 4 800 53 875 1,27%

Heba Fastighet FRN 20250519 70 000 69 854 1,65%

Hexagon FC 20241015  6) 150 000 148 166 3,50%

INTEA Fastigheter FC 20240826  6) 100 000 99 359 2,35%

INTEA Fastigheter FC 20241017  6) 50 000 49 376 1,17%

Italian Govt 1.2% 20250815 5 000 55 300 1,31%

Italian Govt 1.5% 20250601 11 500 128 150 3,03%

Jyskebank FRN 20270202 100 000 101 554 2,40%

NCC FC 20240905  6) 150 000 148 840 3,52%

Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 20 000 18 869 0,45%

Nykredit Realkredit FRN 20290411 150 000 151 266 3,57%

Platzer Fastigheter FC 20240911  6) 174 000 172 465 4,08%

SBAB Bank 4.425% 20280203 54 000 55 191 1,30%

Sagax 4.375% 20300529 1 500 17 111 0,40%

UK Govt 0.25% 20310731 4 900 50 484 1,19%

UK Govt 0.375% 20301022 9 000 96 452 2,28%

UK Govt 0.875% 20291022 3 500 40 004 0,95%

UK Govt 1.25% 20270722 4 100 50 396 1,19%

UK Govt 1.5% 20260722 9 000 113 982 2,69%

UK Govt 1.625% 20281022 3 000 36 424 0,86%

UK Govt 4,25% 20320607 2 300 31 213 0,74%

UK Govt 4.75 % 07/301207 1 500 20 910 0,49%

Fondinnehav 2024-06-30

Finansiella instrument  
Obligationer och ränterelaterade instrument

Nominellt 
belopp

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen­

heten

Fondinnehav 2024-06-30

Finansiella instrument  
Obligationer och ränterelaterade instrument

Nominellt 
belopp

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen­

heten

Fondinnehav 2024-06-30

Finansiella instrument  
Obligationer och ränterelaterade instrument

Nominellt 
belopp

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen­

heten

Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet

Statsobligation 0.125% 20310512 1062 72 000 62 854 1,49%

Statsobligation 0.75% 20280512 1060 97 000 91 795 2,17%

Statsobligation 0.75% 20291112 1061 77 000 71 613 1,69%

Statsobligation 1% 20261112 1059 4 000 3 872 0,09%

Summa svenska staten 230 134 5,44%
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Instrumenten utan nothänvisning är överlåtbara värdepapper 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES 3 117 682 73,67%
1)  Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på  
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES
2)  Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden  
handel vid någon annan marknad som är öppen för allmänheten
3)  Övriga finansiella instrument som är föremål för regelbunden 
handel vid någon annan marknad som är öppen för allmänheten
4)  Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen  
avses bli upptagna till handel på en reglerad marknad eller en 
motsvarande marknad utanför EES
5)  Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses 
bli föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som 
är reglerad och öppen för allmänheten
6)  Övriga finansiella instrument 856 294 20,23%

Hänvisningar:
Kategorier

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen­

heten

Balansräkning, TSEK
Tillgångar 240630 231231

Överlåtbara värdepapper 3 117 682 2 931 457

Penningmarknadsinstrument 866 929 543 693

OTC-derivat med positivt marknadsvärde 0 125 746

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde 3 984 612 3 600 896

Summa placeringar med positivt marknadsvärde 3 984 612 3 600 896

Bankmedel och övriga likvida medel 290 596 166 998

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 18 020 19 584

Övriga tillgångar 9 674 7 369

Summa tillgångar 4 302 901 3 794 848

Skulder

OTC-derivat med negativt marknadsvärde –10 635 –14 312

Summa finansiella instrument med negativt marknadsvärde –10 635 –14 312

Övriga skulder –60 269 –9 554

Summa skulder –70 904 –23 866

Fondförmögenhet 4 231 997 3 770 982

I tabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en summering av 
kolumnerna kan ge belopp som avviker från den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper för fonden
Till grund för fondens redovisning ligger bokföringslagens (BFL) bestämmelser i tillämpliga delar och Finans
inspektionens föreskrifter om värdepappersfonder (2013:9). Till grund för redovisning av nyckeltal för risker och 
kostnader ligger Fondbolagens Förenings rekommendation för fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillämpar 
affärsdagsredovisning. I balansräkningen värderas fondens värdepappersinnehav till marknadsvärde. Aktier 
värderas till senast betalt på balansdagen eller om sådan kurs saknas till senast noterade köpkurs. Räntebärande 
värdepapper har värderats till senaste noterade köpkurs på balansdagen. Utländska innehav har omräknats till 
svenska kronor utifrån officiella (WM-Company) stängningskurser för balansdagen. Om kurs inte är representativ 
eller saknas, fastställer Fondbolaget tillgångens marknadsvärde med hjälp av en på marknaden etablerad 
värderingsmodell.

Företagsgrupp % av fondförmögenhet

Intea 33,16%

Balder 35,74%


