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Rantefond Lang

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,6 (0,9) procent och fondens jamfdrelseindex
avkastade 1,1 (0,3) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade under perioden
med 1 671,3 MSEK till 10 563,8 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 1 494,7 MSEK.

Fondens mals&ttning ar att uppna en god avkastning pa medelldng sikt.
Placeringarna baseras pa férvaltarnas bedémningar av réanteutvecklingen och
lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens riskbegransningar.

Fondens avkastning var positiv i sdval absoluta som relativa termer. Fonden
har en dvervikt i foretagsobligationer och kreditspreadarna minskade markant,
sarskilt for fastighetsobligationer, vilket gav det storsta bidraget till avkastningen.
Stigande marknadsrantor bidrog negativt.

Marknaden for fastighetsobligationer har aterhamtat sig och fondens forvaltare
gjorde ett flertal investeringar i obligationer fran bland annat Fabege, Balder,
Atrium, Catena, Humlegarden och Castellum. Investeringar gjordes &ven i obliga-
tioner utgivna av industribolag, sdsom Electrolux, Hexagon, Boliden och Traton
under halvaret.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i rantebarande véardepapper och
penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller kredit-
vérdiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden placerar &ven i statsobligations-
terminer. Tillgdngarna ska vara denominerade i svenska kronor. Fonden far ha en
genomsnittlig rantebindningstid pa mellan tvé och tio r. Fonden tar hansyn till hallbar-
hetskriterier. Fonden &r en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureforordning,
vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina
investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.
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FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 574293 1 6 o
Avgift i premiepension 0,07% 7 /o
Forvaltningsavgift 0,10%
Total avgift 0,10% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 689 kr 0

0,10%

FONDRATING
Morningstar Rating 5
Morningstar Hallbarhetsbetyg i3}

Rating och betyg per 240630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Marknadens utveckling

Efter att ha sjunkit kraftigt i slutet av 2023 steg séval de ldnga som korta
marknadsrantorna under halvaret i takt med att de forvantade réntesankning-
arna successivt skots pa framtiden. USA:s ekonomi var fortsatt stark, inte minst
arbetsmarknaden, och inflationen foll inte tillbaka sa mycket som marknaden
hoppats. Den amerikanska centralbanken [dmnade styrrantan ofdrandrad under
halvéret.

Den svenska inflationen foll tillbaka vél och ndrmade sig Riksbankens méal.
Riksbanken sénkte styrrantan i maj fran 4,00 till 3,75 procent - den férsta sank-
ningen pa atta &r. | juni ldmnades rantan ofdréndrad i enlighet med marknadens
férvantningar. Samtidigt 6ppnade Riksbanken for ytterligare tva till tre sénkningar
under hgsten forutsatt att inflationen inte vander uppét igen.

Inflationen i Europa visade ocksa en nedatgéende trend vilket ledde till att
ECB sankte styrrantan i juni. Aven har férvantar sig marknaden ytterligare ett par
sé@nkningar under hosten.

UTVECKLING 31 DEC 2023-30 JUNI 2024

10

e Rintefond Ldng —— — Index

-5

Vi jamfér fondens utveckling med Handelsbankens Markets Sweden All Bonds. Det ar

ett av de marknadsledande indexen och innehdller bland annat svenska statens samtliga
utestdende obligationer och bostadsinstitutens séikerstéllda obligationer. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelse-
index. Fondens aktiva risk har varierat Gver tid beroende pé forvaltarnas investerings-
strategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har
fondens aktiva risk varit 0,62 procent (ex-post), vilket &r lagre &n féregéende helér, men
nagot higre 4n genomsnittet av de foregaende tio ren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Marknaden upplevde ett mycket stort infléde i rantefonder och en hog aktivitet
i nyemissioner, i nivd med topparen 2019 och 2021. Sarskilt noterades ett upp-
sving for grona obligationer pa den bredare obligationsmarknaden.

Utsikter
Fondens forvaltare forvantar sig en mjuklandning av ekonomin, att inflationen
fortsatter att sjunka och att centralbankerna genomfdr ytterligare rantesank-
ningar. Samtidigt syns ett antal orosmoln s&som tkade geopolitiska spanningar
i bland annat Mellandstern och risken for att handelskonflikten mellan EU och
Kina eskalerar. Utgangen i hostens presidentval i USA kan ocksé leda till potentiell
volatilitet p4 marknaden.

Spreadarna har minskat kraftigt men rantenivan ar fortsatt relativt hog, sett
ur ett historiskt perspektiv, vilket ger potential for en fortsatt bra avkastning
i Rantefond L&ng. Overvikten i foretags- och bostadsobligationer kvarstér, liksom
en nagot langre duration mot bakgrund av osdkerheterna i marknaden och
eventuellt fallande marknadsréantor.

EXPONERINGAR | RANTEFOND LANG 30 JUNI 2024

Stat/Kommun 16,2% Likvida medel m m 1,5%

Bank 17,4% Bostader 37,3%

Foretag 27,6%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-30 JUNI 2024

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmégenhet, TSEK 10 563 787 8892 491 7742884 9008 912 8859799 8621821 8077879 6970103 7328834 6501576
Antal utestaende andelar 69 944 262 59845204 55647774 59547187 58304849 57873365 55155751 48143046 50986171 46725101
Andelsvarde, kr 151,03 148,59 139,14 151,29 151,96 148,98 146,46 144,78 143,74 139,15
Totalavkastning, fond 1,64% 6,79% -8,03% -0,44% 2,00% 1,72% 1,16% 0,72% 3,30% 0,51%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 1,14% 5,45% -7.87% -0,97% 1,37% 1,18% 1,05% 0,40% 2,82% 0,51%
Aktiv risk 0,62% 0,77% 0,60% 1,06% 1,06% 0,15% 0,13% 0,13% 0,19% 0,18%
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Fondinnehav 2024-06-30

Fondinnehav 2024-06-30

Nyckeltal . o N L "/-:_av_fond— ~ o ) “/-:_av_fond—
inansiella instrument it N - formog F instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 4,05 4,68 3,26 2,03 2,00 Sékerstallda obligationer Lansforsakringar Bank FRN 20250825 100 000 100 716 0,95%
Totalrisk, jamforelseindex, % 4,29 4,87 3,45 1,42 1,38 Léansforsakringar Hypotek 3% 20290919 522 20000 20032 0,19% NCC Treasury FRN 20270405 96 000 96 766 0,92%
Aktiv risk, % 0,62 0,77 0,60 1,06 1,06 Lansforsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 270 000 244 512 2,32% Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 102 000 96 230 0,91%
Duration, ar 3,88 4,01 3,56 4,10 4,27 Léansforsakringar Hypotek 1% 20270915 520 140 000 131911 1,25% Nykredit Realkredit 4.967% 20261019 100 000 102 766 0,97%
Spreadexponering, % 2,39 2,51 4,01 2,49 1,93 Léansforsakringar Hypotek 1.25% 20250917 518 231900 226 434 2,14% Nykredit Realkredit FRN 20261019 52 000 52 691 0,50%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 3,74 -0,90 -4,31 0,77 1,86 Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 610 000 577 042 5,46% Nykredit Realkredit FRN 20271206 120 000 122 188 1,16%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 0,15 0,29 -0,79 1,03 1,78 SCBC 0.25% 20270609 148 80000 74041 0,70% SBAB Bank 4.425% 20280203 130 000 132 868 1,26%
Omsattningshastighet 0,73 1,31 1,60 1,99 2,10 SCBC 0.75% 20320609 153 50 000 42175 0,40% SBAB Bank FRN 20250902 100 000 100 094 0,95%
Havstang, max, % 51,1 51,1 32,9 33,0 39,8 SCBC 1% 20300612 151 152 000 136 014 1,29% SBAB Bank FRN 20271012 130 000 131841 1,25%
Havstang, min, % 40,2 26,8 16,7 19,4 30,1 SCBC 2% 20260617 147 350 000 343 077 3,25% SCA FRN 20280621 84000 83 844 0,79%
Havstang, medel, % 46,1 41,3 27,9 28,3 35,9 SEB 0.5% 20261216 581 500 000 471100 4,46% SEB FRN 20260515 136 000 137157 1,30%
SEB 1% 20251217 580 200 000 193 860 1,84% SEB FRN 20260901 100 000 101 189 0,96%
Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231 SEB 3% 20281106 602 350 000 351162 3,32% SEB FRN 20331103 100 000 102 353 0,97%
Forvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 SEB 3% 20291206 603 130 000 130211 1,23% Santander Consumer Bank FRN 20270318 165 000 165 584 1,57%
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Swedbank Hypotek 1% 20270317 197 226 000 214653 2,03% Scania FRN 20260225 120 000 121697 1,15%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Swedbank Hypotek 1% 250618 135 400 000 391372 3,71% Sveaskog 4.147% 20251013 38000 38273 0,36%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Summa sakerstéllda obligationer 3 547 594 33,58% Svensk FastighetsFinansiering 5.536% 20250303 82000 82681 0,78%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260221 78 000 78 490 0,74%
fvriga emittenter Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48 000 47 989 0,45%
Vad kostar ditt fondsparande Atrium Ljungberg FRN 20250428 104 000 104755 0,99% Traton Finance LUX SA FRN 20260119 136 000 136 936 1,30%
i kronor per ar 240630 231231 221231 211231 201231 pp;njungberg FRN 20260429 150 000 150 608 143%  Traton Finance Lux SA FRN 20260929 130 000 131284 1,24%
vid en engéngsinséttning av 10 000 kr 10.39 10.22 941 996 1008 yium Ljungberg FRN 20261001 104000 104 447 0,99%  Summa dvriga emittenter 5092498  48,21%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 0,67 0,66 0,63 0,65 0,66 Atrium Ljungberg FRN 20290524 150 000 150 318 1.42%
:: Fb’rvaltnipgsavgiﬂer och ?ndra agm‘mistrations- F:ller driftskgstnader. Bluestep Bank FRN 20260304 116 000 116 486 1,10% % av fond-
K E:;és:g;:ﬁ2Zlgtonsi::Jagl??zﬁzr;a;fépﬂiﬁsaf:gﬁatgé\:r?gfgafdeesr::ft?\z datum. Bluestep Bank FRN 20270322 152 000 152762 L45% Standardiserade derivat expl‘ll:nnnd:;'ir::g,g :2:: v:lrat‘ll:n::Esl; formt;‘ge::;
Ménadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Bol?den FC 202410249 100 000 98 692 0,93% Stadshypotek 2 & Future Sep 249 Lo 523 0 0.00%
oot ot s o P e i ki e liror oo, oot oo Statshypotok s arFuture Sep 24 0 oo
Den riskbedmningsmetod som tillimpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den s_é - - d 0/0 Staten 10 &r Future Sep 24 ° 69 855 0 0,00%
o oo oo s s Bt st RN 2087508 O W0 O o it ap 24 T
fonder i procent uppgar till noll. d Staten 5 &r Future Sep 24° 937732 0 0,00%
Catena 4.81% 20260716 100 000 101 816 0,96% Summa obligati och ra terade instrument 10 347 845 97,96%
Fondinnehav 2024-06-30 Catena FRN 20280515 104 000 104 644 0,99%
Finansiella instrument Nominellt Marknads- z;:;:;::: Danske Bank FRN 20261117 90000 90663 0’86:/° Summa fi instrument med positivt marknadsvérde 10 347 845 97,96%
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Electrolux FRN 20251208 72000 72851 0.63% Likvida medel 195780 1,85%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Electrolux FRN 20271004 100 000 99855 0.85% Ovriga tillgangar och skulder, netto 20162 0,19%
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 296 000 258 399 2us%  Habege FRN 20270702 124000 123882 LI7%  Fondférmdgenhet 10563787  100,00%
Statsobligation 0.5% 20451124 1063 76 900 54001 0519  rastighets Balder FRN 20270222 148 000 150238 L42%
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 228185 215941 2,04%  rastighets Balder FRN 20271203 100000 100177 0,35%
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 227 000 211119 2009%  HexagonFRN 20250917 148 000 149 833 L41%
Statsobligation 1% 20261112 1059 271115 262 418 2.ug%  exagon FRN 20280524 126 000 126 451 120%
Statsobligation 1.575% 20710623 1064 44900 30 962 0.29% Humlegarden Fastigheter FRN 20290403 74000 74 566 0,71%
Statsobligation 1.75% 20331111 1065 200 000 192 864 1.83% Humlegarden Fastigheter FRN 20290502 176 000 177 396 1,68%
Statsobligation 2.25% 20320601 1056 206 000 207 213 1963  nvestment Latour FRN 20270616 70000 69 38 0,66%
Statsobligation 2.25% 20350511 1066 56000 56239 0539  Jyskebank FRN 20270202 82000 83274 0.79%
Statsobligation 3.5% 20390330 1053 189 990 218 597 2,079  Karnabank FRN 20260624 85000 85007 081%
Summa svenska staten 1707752 16,17% Landshypotek Bank FRN 20260901 110 000 110759 1,05%
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Hanvisningar:
Kategorier

% av fond-
Marknads- formogen-
vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

10249153 97,02%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

98 692 0,93%

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 12,05%
Bluestep 6,36%
Boliden 6,03%
Catena 4,88%
Electrolux 4,08%
Forenet Kredit 6,56%
Balder 5,92%
Hexagon 6,52%
Humlegarden 5,95%
Lansférsakringar 17,10%
SEB 11,15%
Swedbank 14,32%
SFF Holding 4,94%
Volkswagen 9,21%

Balansrakning, TSEK

Tillgéngar 240630 231231
Overlatbara vardepapper 10 249 153 8289204
Penningmarknadsinstrument 98 692 375744
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 10 347 845 8 664 948
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 10 347 845 8 664 948
Bankmedel och dvriga likvida medel 195780 210291
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 58 458 47 333
(vriga tillgangar 87 853 1397
Summa tillgdngar 10 689 936 8923 970
Skulder

(vriga skulder -126 149 -31 479
Summa skulder -126 149 -31479
Fondférmdgenhet 10 563 787 8892 491

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gdr att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad

varderingsmodell.



