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Rantefond Kort

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 2,2 (1,3) procent, medan fondens jamfdrelseindex
avkastade 2,0 (1,3) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med 231,2
MSEK till 6 748,0 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 88,0 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medellang sikt. Placeringarna baseras pé fdrvaltarnas beddmningar av
ranteutvecklingen och l&ntagarna pé rantemarknaden, inom ramen for fondens
riskbegransningar. Fonden innehaller obligationer med kreditbetyget AAA (hdg
likviditet och mycket hdg kreditvardighet) och med spridda optider.

Fonden uppvisade en positiv avkastning under férsta halvaret, bade i absoluta
och relativa termer. Det mest betydande bidraget kom fran minskade spreadar
for fondens bostads- och kommunobligationer, vilka fonden har en Gvervikt i.
Fonden &r positionerad med en duration i det langre intervallet, for att dra nytta
av kommande réntesénkningar.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i ranteb&rande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller
kreditvardiga foretag, samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far ha en genomsnittlig
rantebindningstid pa upp till ett &r. Fonden &r en s& kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosurefdrordning, vilket innebér att fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.
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FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 305 185 2 2 o
Avgift i premiepension 0,07% V4 /°
Férvaltningsavgift 0,10%
Total avgift 0,10% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 689 kr 0 1 0 o/
FONDRATING 4 0
Morningstar Rating n/a
Morningstar Hallbarhetsbetyg n/a

Rating sétts ej avseende kategorin korta rantefonder.
Hallbarhetsbetyg satts endast pa fonder om mer &n
67 procent av fondens innehav tacks av utvarderings-
foretagets analyser.

Fondens forvaltare investerar garna i grona obligationer eller obligationer fran
emittenter med gediget hallbarhetsarbete. Under perioden gjordes investeringar
i tva gréna obligationer utgivna av Den Norske Bank (DNB) och i en obligation fran
Landshypotek.

Marknadens utveckling

Inledningsvis sjonk inflationen ldngsammare &n marknaden forvantat sig och
kronan utvecklades svagt. Riksbanken valde darfor att avvakta med sankningarna
av styrréntan.

Under det andra kvartalet f6ll dock den svenska inflationen tillbaka val och
narmade sig malet. | maj sankte Riksbanken styrrantan fran 4,00 till 3,75 procent
- den forsta sdnkningen pé &tta ar. | juni lamnades rantan oférandrad, i enlighet
med marknadens forvantningar. Samtidigt oppnade Riksbanken for ytterligare tva
till tre sénkningar under histen forutsatt att inflationen inte vander uppét igen.

Ranteutvecklingen under halvaret préaglades av volatilitet. Efter en initial
uppgang i bérjan av aret, till féljd av osékerhet kring inflationsutvecklingen,
vande trenden under andra kvartalet. De ldnga rantorna sjonk nar marknaden
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Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det &r ett av
de marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestaende statsskuldvéaxlar.
Fondens jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex.
Fondens aktiva risk har varierat dver tid beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhal-
lande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk
varit 0,53 procent (ex-post), vilket &r lagre &n i fjol men betydligt hogre &n genomsnittet av de
féregaende tio ren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

bdrjade prisa in kommande réntesankningar fran Riksbanken. Samtidigt minskade
ranteskillnaden mellan stats- och bostadsobligationer, vilket gynnade fondens
innehav i bostadsobligationer.

Utsikter
Fondens forvaltare forvantar sig en mjuklandning av ekonomin, dar inflationen
halls nere och att Riksbanken genomfcr ytterligare réntesankningar.

Utsikterna for den svenska rantemarknaden bedoms som gynnsamma, med
potential for fortsatt sjunkande réntor och minskade kreditspreadar. Dock
kvarstér osékerhetsfaktorer som den globala konjunkturutvecklingen och geo-
politiska spanningar, vilka kan péverka bade den svenska ekonomin och kronans
utveckling.

Fonden har en dvervikt i svenska bostads- och kommunobligationer déar
utsikterna bedoms som fortsatt positiva med potential for ytterligare minskade
spreadar och goda avkastningsbidrag. Durationen kommer att ligga kvar i det
langre intervallet for att gynnas av att kortréntorna gér ner nér Riksbanken
sannolikt fortsatter att sénka styrréntan.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 30 JUNI 2024

Likvida medel m m 3,4%

Stat/Kommun 24,1%

Bostader 72,5%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-30 JUNI 2024 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 6748 027 6 516 857 7 437 110 6399 009 5582 147 4443 559 5252188 4833983 5384647 6380 550
Antal utestaende andelar 57171752 56 443 611 67 043 448 57 404 255 50044714 39944 252 47 076 053 43126 611 47 877 127 56 772 018
Andelsvarde, kr 118,03 115,46 110,93 111,47 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39
Totalavkastning, fond 2,23% 4,08% -0,48% -0,06% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 1,96% 3,30% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27%
Aktiv risk 0,53% 0,63% 0,44% 0,22% 0,22% 0,11% 0,10% 0,10% 0,27% 0,30%
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AMF Rantefond Kort org. nr. 515601-9860 Fondinnehav 2024-06-30 % av fond-
o Hénvisningar: Marknads-  formogen-
Nyckeltal teavfond- i orier virde, TSEK heten
veketta Finansiella instrument Nominellt Marknads- formdgen- ategorie arde, etel
Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231 Obligati och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
o " " I . upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Totalrisk, % 0,71 0,99 0,53 0,22 0,24 Sakerstallda obligationer Uttrycks i tusental per valutaenhet marknad utanfdr EES 6479673 96,02%
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,39 0,52 0,20 0,03 0,06 DNB NOR Boligkreditt FRN 20270118 400 000 400 648 5,94% U Guriga fi N . . N A
vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Aktiv risk, % 0,53 0,63 0,44 0,22 0,22 DNB NOR Boligkreditt FRN 20290118 174000 174882 2,59% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Duration, dagar 246 280 168 289 311 Landshypotek Bank FRN 20270815 450 000 459 306 6,81% 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
Spreadexponering, % 0,96 127 113 0,88 0,65  Landshypotek Bank FRN 20280110 200 000 201088 2,98%  handelvid nagon annan marknad som & Gppen for aliménheten
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 3,55 177 027 010  -001  Landshypotek Bank FRN 20281110 350 000 352226 500% . Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 1,14 0,69 -0,21 -0,18 -0,15 Nordea Hypotek 1% 20250917 5535 150 000 146 036 2,16% P - . . - a ..
I Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen
Omséttningshastighet 0,38 0,43 0,87 0,67 0,76 Nykredit Realkredit FRN 20260401 376 000 378 463 561% avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
Havstang, max, % 121 9,0 10,9 0,0 00  Nykredit Realkredit FRN 20261001 235000 237641 3529  Motsvarande marknad utanfr EES
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 00  Realkredit Danmark FRN 20261001 435000 438911 6,50% . Overlétbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses
bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Havstang, medel, % 6,7 39 6,8 0,0 0,0 Realkredit Danmark FRN 20271001 250 000 252 853 3,75% &r reglerad och &ppen for allmanheten
Skandiabanken FRN 20261124 100 000 101195 1,50% 8 Qvriga finansiella instrument
Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231 Skandiabanken FRN 20270623 450 000 456 138 6,76%
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10  Skandiabanken FRN 20271222 200 000 202 882 3,01%  Féretagsgrupp % av fondférmggenhet
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Skandiabanken FRN 20280523 300 000 304614 4,51% Danske Bank 6,55%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Sparbanken Skéne FRN 20270920 300 000 303 045 4,49% ONB 5,45%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Sparebanken Vest Boligkreditt FRN 20251208 300 000 302 514 4,48% Forenet Kredit 5,83%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Stadshypotek FRN 20271004 150 000 151 455 2,24%  Kommuninvest 9,80%
Summa sikerstillda obligationer 4863 896 72,08% Landshypotek 9,59%
Vad kostar ditt fondsparande Skandia 10,08%
. ey .
i kronor per ar ¥ 240630 231231 221231 211231 201231 turiga emittenter
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 10.26 10.17 992 1000 1001 sqican Development Bank 0.25% 20260422 90 000 85559 1,27% Balansrékning, TSEK
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 0.66 0.66 085 065 085 african Development Bank 2.875% 20280127 300 000 298809 4,43% . ’
. ; ] . . Tillgangar 240630 231231
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Kommunalbanken 0.765% 20250224 200 000 196 500 2,91% —
2 Transaktionskostnad berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. P - + 1% 20250512 2505 650 000 637 566 0.45°% Overlatbara vardepapper 6 479673 6376 195
3 Engdngsinsattning berdknas frén tolv manader fore respektive datum. ommuninvest 1% /4070 P o o -
Manadssparande berknas frén forsta dagen i manaden. Kommuninvest 1% 241002 2410 400 000 397 34 5.69% Summa |nan5|.ella |nstrume|.1t- med positivt Tarknadsvarde 6 479 673 6376 195
T - Summa placeringar med positivt marknadsvarde 6 479 673 6376 195
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvénda derivat, ranteterminer. Fonden har anvént Summa &vriga emittenter 1615777 23,94%
terminer for att forandra ranterisken. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvanda repor.
Den riskbedémningsmetod som tilldmpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sa % av fond- Bankmedel och dvriga likvida medel 231 456 106 818
kallade dtagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de . o ov - —
underliggande tillgéngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller Standardi do derlvat Undefllgg.?;g; w?‘kn?;Es'z form(;‘g:n- Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39610 47723
fonder i procent uppgar till noll. andardiserade deriva exponering, vérde, eten Buriga tillgangar L83l 1773
3 8 779 927 9
Staten 2 ar Future Sep 24 99 0 0,00% Summa tillgangar 6752570 6532 500
Summa obligati och rént terade instrument 6 479 673 96,02%
Skulder
fi iella insti t itivt ki E] 479 67. ,029 P
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 6 479 673 96,02% Buriga skulder 4543 15652
Likvi L 231 4 439
Likvida mede 31 456 $4% S umma skulder 4543 -15652
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 36898 0,55%
Fondférmdgenhet 6 748 027 100,009 _—
onctormogenhe % Fondférmégenhet 6748 027 6 516 857

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillimpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
afférsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vérdepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till
svenska kronor utifrén officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en pa marknaden etablerad

varderingsmodell.



