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Aktiefond Nordamerika

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 20,8 (24,5) procent, medan
jamfdrelseindex avkastade 20,5 (21,1) procent. Fondens samlade fondférmégen-
het 6kade med 3 048,0 MSEK till 11 066,0 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pé
1264,4 MSEK.

Fonden hade ett mycket starkt férsta halvér, framférallt drivet av innehaven
i teknologisektorn. De stdrsta positiva bidragen kom fran Nvidia f6ljt av Dell Tech-
nologies. Andra innehav som bidrog positivt var Eli Lilly, Broadcom och Alphabet.
De storsta negativa bidragen kom fran Meta, Keysight Technologies, Prologis,
Equinix och Visa.

Fonden &r koncentrerad till cirka 50 innehav, varav ett tjugotal storre aktiva
positioner, och stker skapa meravkastning framst genom aktiva bolagsval. For-
valtningsmodellen har fungerat vél givet hg marknadsvolatilitet, rantevolatilitet
och geopolitisk oro.

Sedan april 2024 forvaltas fonden av Henrik Oh tillsammans med Martin Siwmark.
Dessférinnan forvaltades fonden av Ulf Alexandersson och Martin Siwmark.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Nordamerika &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad pa investeringar
i Nordamerika, framfor allt i USA. Fonden &r en sa kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosurefdrordning, vilket innebér att fonden framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

Lagre risk Hogre risk

1/ 234 5 6|7

Marknadens utveckling

Bdrserna inledde aret positivt med forvantningar om att den amerikanska central-
banken skulle sénka styrrantan fem ganger. Under véren kom signaler om att
inflationen inte mattades av i den takt som forvantats och marknaden skruvade
ned forvantningarna om rantesankningar fran den amerikanska centralbanken.
Marknadsréntorna steg och hade en negativ paverkan pa borserna men starka
kvartalsrapporter gjorde att aktiemarknaden stangde forsta halvaret med en
uppgéng pé cirka 20 procent. Den amerikanska tioarsrantan foll tillbaka for att vid
halvarsskiftet handlas kring 4,4 procent.

Den stora uppgéngen pa den amerikanska borsen var till stor del drivet av entu-
siasmen kring Al, artificiell intelligens, dar det ledande bolaget Nvidia kom med en
mycket stark kvartalsrapport. Aktien steg 162 procent och bidrog stort till att lyfta
USA-bérsen. Det var fortsatt stort fokus pé bolagen i "Magnificent Seven” som
dverlag gick mycket starkt. Bolagen i detta kluster har, undantaget Tesla, haft en
stark vinsttillvaxt vilket var huvudanledningen till uppgangen.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Samtliga sektorer gick upp under fdrsta halvéret. Stérst var uppgangen i infor-
mationsteknologi med 33 procent medan fastigheter hade ldgst avkastning med
2 procent.

Utsikter

Under halvaret har forvantningarna p& den amerikanska tillvaxten reviderats upp
ordentligt. Nu férvantas endast en marginell inbromsning med en tillvéxt pa 2,3
procent under 2024 jamfort med 2,5 procent 2023. Aven inflationsférvantningarna
har skruvats uppat nagot, vilket har medfért att marknaden i bérjan av juli endast
prisar in en rantesdnkning frén Fed under andra halvaret.

Det amerikanska presidentvalet kan orsaka en hel del osékerhet i marknaden
men oavsett utgéng lar den geopolitiska oron mellan USA och Kina kvarsta. Vi kan
f& se Gkade tullar och mer protektionism framgver. Vid en Trump-seger kan Bidens
politik med exempelvis satsningar pa energiomstéllningen snabbt dras tillbaka.
Att f4 tillbaka produktionskapacitet till USA, framfgrallt inom halvledare, l&r dock
kvarsta som ett prioriterat omrade.

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | AKTIEFOND NORDAMERIKA 30 JUNI 2024
Fdretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Microsoft 9,6% 24, 9°% Samhallsnyttigheter 0,4% Likvida medel m m 0,6%
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Nvidia 8,2% 162,1% Energi 1,8%
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Alphabet 6,7% 37,0% Fastigheter 3,8% , . ]
Apple 5,29, 15,0% Konsumtion, daglig 3,8% Informationsteknologi 32,0%
Visa 4,9% 5,9% Basmaterial 5,3%
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Henrik Oh Martin Siwmark
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2024 oktober 2023
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 520 692 20 80
Avgift i premiepension 0,14% V4 /0
Forvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,44% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0
0,40%
FONDRATING
Morningstar Rating 5]
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4

Rating och betyg per 240630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

10 Vi jamfor fondens utveckling med MSCI USA NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelning-
ar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex
aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende p4 forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,03 procent
(ex-post), vilket &r i linje med de senaste aren, men hdgre an genomsnittet av de foregaende tio aren.
AMF Fonder beslutade under 2023 att fondens mals&ttning &r att halla en aktiv riskniva mellan 2-4
procent, vilket mats dagligen med ett framéatblickande riskmatt (ex-ante].

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-30 JUNI 2024 Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondfrmdgenhet, TSEK 11 066 043 8018048 5029 323 5265021 2761351 2826 461 1808602 1528 287 1751093 1267 480
Antal utestaende andelar 16 097 197 14092760 11206700 10841276 8311864 9033 367 8032 086 7145374 8748 907 7517684
Andelsvarde, kr 687,45 568,95 448,78 485,65 332,22 312,89 225,17 213,88 200,15 168,60
Totalavkastning, fond 20,83% 26,78% -7,59% 46,18% 6,18% 38,96% 5,28% 6,86% 18,71% 10,12%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 20,47% 22,34% -9,59% 44,62% 3,71% 38,21% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14%
Aktiv risk 2,03% 2,03% 2,05% 2,09% 1,76% 1,36% 0,90% 0,93% 0,98% 1,00%
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Fondinnehav 2024-06-30

Fondinnehav 2024-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yeketta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 1511 15,34 15,61 17,01 16,96 Kanada Qualcomm Informationsteknologi 140 851 297105 2,69%
Totalrisk, jamforelseindex, % 14,81 14,92 15,41 17,12 17,52 Teck Resources US Basmaterial 388 552 197101 1,78% Salesforce Informationsteknologi 142 512 388 023 3,51%
Aktiv risk, % 2,03 2,03 2,05 2,09 1,76 Summa Kanada 197 101 1,78% Sysco Konsumtion, daglig 10976 8298 0,08%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 26,09 8,24 16,23 24,59 21,47 Target Konsumtion, daglig 2258 3540 0,03%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 19,96 20,37 15,98 19,40 14,53 USA Tesla Konsumtion, sallankop 47782 100131 0,91%
Omséttningshastighet 1,20 0,77 0,59 0,47 0,68 ATST Kommunikationstjanster 128 447 25995 0,24% United Rentals Industri 43 350 296 904 2,68%
Active share, % 65,5 64,7 68,1 48,2 43,6 Alphabet C Kommunikationstjanster 381790 741610 6,70% UnitedHealth Halsovard 10958 59098 0,53%
Amazon.com Konsumtion, séllankdp 153197 313 526 2,83% Verizon Communication Kommunikationstjanster 87821 38 355 0,35%
Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231 American Tower Fastigheter 4905 10 097 0,09% Vertex Pharmaceuticals Halsovard 78 971 391 999 3,54%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Apple Informationsteknologi 259 499 578 815 5,23% Visa Finans 194 468 540 545 4,89%
Total avgift, % ¥ 0,44 0,42 0,42 0,42 0,42 Bank of America Finans 1259195 530 338 4,79% Waste Management Industri 216753 489713 4,43%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Bristol-Myers Squibb Halsovard 44330 19 497 0,18% Xcel Energy Samhallsnyttigheter 12 259 6934 0,06%
Transaktionskostnader, TSEK ? 3062 1164 1149 898 836 Broadcom Informationsteknologi 708 12038 0,11% Summa USA 10 612 304 95,90%
Analyskostnader, TSEK ? 0 0 0 0 0 CVS Health Halsovard 27 546 17229 0,16%
Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 ConocoPhillips Energi 161 471 195591 1,77%
Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 7 665 7259 0,07%
Vad kostar ditt fondsparande Crown Castle Fastigheter 8604 8902 0,08%
i kronor per &r 240630 231231 221231 211231 201231 00 qutdoor Konsumtion, sallankp 21287 218208 1,97%
vid en engéngsins&ttning av 10 000 kr 43,45 47,32 37,89 49,25 39,83 Dollar General Konsumtion, daglig 4927 6899 0,06%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,86 2,87 2,58 3,02 2,70 Eli Lilly 8 Company Halsovard 46 858 449 282 4,06%
4 Fdrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Exelon Samhallsnyttigheter 79139 29007 0,26%
vilket innebér transaktionskostnader i forhéllande till fondens storlek. N "
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Goldman Sachs Finans 97082 465038 4,20%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag. Hershey Konsumtion, daglig 3330 6 483 0,06%
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. . :
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Home Depot Konsumtion, sallankép 9618 35063 0,32%
Humana Halsovard 2718 10 755 0,10%
Interpublic Group of
. . Companies Kommunikationstjanster 148 658 45797 0,41%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK
- - Johnson & Johnson Hélsovard 9481 14675 0,13%
Bank of America Finans 1259195 517 354
- Keue Konsumtion, daglig 41 937 8074 0,07%
Goldman Sachs Finans 97 082 465 219
Kimberly-Clark Konsumtion, daglig 7 439 10 887 0,10%
Salesforce Informationsteknologi 142 512 392 577
- - Linde Basmaterial 80911 376 000 3,40%
Monster Bevere Konsumtion, daglig 709 329 380 465
- — Lululemon Athletica Konsumtion, séllankdp 26 407 83533 0,76%
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 78 971 373 329
MercadolLibre Konsumtion, séllankop 9864 171672 1,55%
. s Meta A Kommunikationstjanster 26 836 143299 1,30%
Storsta nettofdrsaljningar
Micron Technology Informationsteknologi 166 290 231630 2,09%
Broadcom Informationsteknologi 19988 -330 619
Microsoft Informationsteknologi 223914 1059850 9,58%
McDonald's Konsumtion, sallankop 87 860 -257 956
- Monster Bevere Konsumtion, daglig 709 329 375221 3,39%
JP Morgan Chase Finans 111230 -236 525
Netflix Kommunikationstjanster 3989 28 510 0,26%
Standard 8 Poor Global Inc Finans 43 200 -190 424
- - . Nvidia Informationsteknologi 695917 910 477 8,23%
Pepsi Co Konsumtion, daglig 107 119 -186 848
Parker Hannifin Corp Industri 79203 424 261 3,83%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under R N 2
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas Pfizer Halsovard 123 413 36 569 0.33%
vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade dtagandemetoden. Den innebar Prologis Fastigheter 327 538 389 569 3,52%

att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
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Fondinnehav 2024-06-30 Balansrakning’ TSEK
% av fond- _—
Till 24 231231
Standardiserade Underliggande ~ Marknad: formdg "| ga:\gar — pes0 3123
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overlatbara vérdepapper 10 809 405 7 805 504
E-Mini Russ 2000 Sep 24°) 144 334 0 0,00% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 10 809 405 7 805 504
S8P500 EMINI FUT Sep 249 43 855 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 10 809 405 7 805 504
Summa aktier och aktierelaterade instrument 10 809 405 97,68%
Bankmedel och dvriga likvida medel 255147 227 483
Summa finansiella instrument med Ovriga tillgangar 3315 7196
positivt marknadsvérde 10 809 405 97,68% Summa tillgangar 11 067 867 8 040 182
Likvida medel 255147 2,31%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 1491 0,01% Skulder
Fondférmdgenhet 11 066 043 100,00% Ovriga skulder ~1823 _22134
Summa skulder -1823 -22 134
% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten Fondférmdgenhet 11 066 043 8018 048

Instrumenten utan nothénvisning ar Gverlatbara vardepapper

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande I tabellerna &r siffrorna avrundade till nrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av

marknad utanfor EES 10 809 405 97,68% kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

U fvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa Redovisningsprinciper for fonden

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Till grund for fondens redovisning ligger bokftri s (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-

s A - . o o inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och

) Overldtbara vérdepapper som ar faremél for regelbunden kostnader ligger For 1s Férenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande

handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

“ Qverlatbara vdrdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.



