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Aktiefond Global

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick under perioden till 17,3 (19,4) procent, medan
jamforelseindex avkastade 17,0 (18,1) procent. Fondens samlade fondférmdgen-
het 6kade med 6 516,4 MSEK till 40 397,7 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa
616,1 MSEK.

Fonden hade ett mycket starkt forsta halvér, framforallt drivet av innehaven
i teknologisektorn. De stdrsta positiva bidragen kom fran Nvidia fljt av TSMC.
Andra innehav som bidrog positivt var Waste Management, Sumitomo Mitsui
Financial Group och Novo Nordisk. De stdrsta negativa bidragen kom frén Meta,
Anheuser Busch, Keysight Technologies, Deckers Outdoor och TotalEnergies.

Fonden &r koncentrerad till cirka sextio innehav, varav ett trettiotal stdrre
aktiva positioner, och stker skapa meravkastning framst genom aktiva bolagsval.
Forvaltningsmodellen har fungerat vél givet hg marknadsvolatilitet, rante-
volatilitet och geopolitisk oro.

Sedan april 2024 forvaltas fonden av Henrik Oh tillsammans med Martin Siwmark.
Dessfdrinnan forvaltades fonden av Ulf Alexandersson och Martin Siwmark.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Global &r en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i utléndska
marknadsnoterade aktier. Fonden kan placera i aktier noterade pa alla storre bérser
i varlden, men har fokuserat placeringarna till USA, Europa och Asien. Fonden ar en
sé kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureforordning, vilket innebar att fonden
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har
inte hallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

Ligre risk Hogre risk

123/ 4 5 6 7

i /
Henrik Oh Martin Siwmark
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2024 oktober 2023
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 908 277 17 3 o
Avgift i premiepension 0,14% V4 /0
Forvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,48% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0 ll 0 0
,40%
FONDRATING
Morningstar Rating 5]
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5

Rating och betyg per 240630 fran oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Marknadens utveckling

Bdrserna inledde aret positivt med vyn att den amerikanska centralbanken
skulle sénka styrrantan fem ganger. Under varen kom dock signaler om att
inflationen inte mattades av i den takt som forvantats och marknaden skruvade
ned forvantningarna om réantesankningar fran den amerikanska centralbanken.
Marknadsréntorna steg och hade en negativ paverkan pa borserna men starka
kvartalsrapporter gjorde att aktiemarknaden stangde forsta halvaret med en
uppgéng pé 17,0 procent.

Den amerikanska bdrsen steg med 20 procent, till stor del drivet av entusiasmen
kring Al, dar det ledande bolaget Nvidia kom med en mycket stark kvartalsrapport.
Aktien steg 162 procent under perioden. Borserna i Asien Stilla havet steg med
13 procent och TSMC, tillverkaren av Nvidias Al-chips, gick upp med 63 procent.
Europabdrserna steg med 11 procent, dar Novo Nordisk dkade sin aktiekurs med
48 procent pa grund av framgéngen med bolagets diabetesmedicin. De latin-
amerikanska borserna hade det tuffare och Brasilien backade med 15 procent
och Mexiko med 11 procent.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Foretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Microsoft, USA 8,2% 24,9%
Nvidia, USA 5.8% 162,1%
Alphabet, USA 5.6% 37,0%
Visa, USA 4,2% 5,9%
Bank of America, USA 4,2% 24,1%

UTVECKLING 31 DEC 2023-30 JUNI 2024

30
@ Aktiefond Global

=== Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Alla sektorer gick upp under forsta halvaret och informationsteknologi hade hogst
uppgéng med 31 procent. Lagst avkastning hade fastigheter med 1 procent.

Utsikter

Under halvaret har de globala tillvaxtférvéntningarna for 2024 reviderats upp.
Framforallt den amerikanska tillvaxten har 6verraskat positivt. Vid halvarsskiftet
&r férvantansbilden en marginell global inbromsning jamfért med 2023. Aven de
globala inflationsférvantningarna har skruvats uppat och marknaden har justerat
ned antalet réntesénkningar fran vérldens centralbanker fran ett tidigare scenario
med flera sénkningar for 2024.

Det amerikanska presidentvalet kan orsaka en hel del osékerhet i marknaden
men oavsett utgang lar den geopolitiska oron mellan USA och Kina kvarsta. Vi
kan fa se dkade tullar och mer protektionism framaver. Vid en Trump-seger kan
Bidens politik med satsningar pa energiomstallningen snabbt skruvas tillbaka.
Att f4 tillbaka produktionskapacitet till USA, framfgrallt inom halvledare, l&r dock
kvarsté som ett prioriterat omrade.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND GLOBAL 30 JUNI 2024
Nederlénderna 2,5%

Tyskland 2,5% \\
Danmark 2,6% \\
Kina 2,8%

Schweiz 3,0% S
Frankrike 3,2%

Japan 3,3%
Sverige 3,8%

Taiwan 2,4%
Australien 2,2%
Kanada 1,8%
Ovriga 1,5%

Likvida medel mm 0,7%

USA 65,0%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdel-
ningar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamforelse-
index &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamférelseindex.

Fondens aktiva risk har varierat dver tid beroende p4 forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande
till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,46
10 procent (ex-post), vilket &r lagre &n under de senaste &ren, men hdgre an de foregaende tio &ren.

AMF Fonder beslutade under 2023 att fondens mals&ttning &r att hélla en aktiv riskniva mellan 2-4

procent, vilket mats dagligen med ett framéatblickande riskméatt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-30 JUNI 2024

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmégenhet, TSEK 40 397 689 33881324 26535895 27858367 19221802 17 424456 3657280 3522787 3188110 2507 608
Antal utestéende andelar 104768920 103073296 97438273 94792053 87178929 83161250 23506283 22383127 22312335 20288859
Andelsvarde, kr 385,59 328,71 272,34 293,89 220,49 209,53 155,59 157,34 142,89 123,60
Totalavkastning, fond 17,30% 20,70% -7.33% 33,29% 5,23% 34,67% -111% 10,11% 15,61% 6,72%
Totalavkastning, jamforelseindex 16,96% 18,19% -8,83% 33,17% 1,77% 34,28% -1,06% 10,92% 16,21% 5,65%
Aktiv risk 1,46% 1,49% 1,65% 2,25% 2,15% 1,17% 0,81% 0,64% 0,72% 0,84%
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Fondinnehav 2024-06-30

Fondinnehav 2024-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yeketta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,09 12,98 12,31 14,20 15,19 Australien Schweiz
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,07 13,15 12,62 15,40 16,54 CsL Halsovard 430196 898215 2,22% Alcon Halsovard 1268001 1198781 2,97%
Aktiv risk, % 1,46 1,49 1,65 2,25 2,15 Summa Australien 898 215 2,22% Summa Schweiz 1198 781 2,97%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 19,92 5,76 11,14 18,43 19,04
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 15,38 16,14 11,60 15,51 12,27 Belgien Sverige
Omsattningshastighet 1,26 1,01 1,98 1,05 0,98 Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 1774994 1090 316 2,70% AstraZeneca Halsovard 928 555 1542 330 3,82%
Active share, % 82,5 72,1 70,0 46,2 54,1 Summa Belgien 1090 316 2,70% Summa Sverige 1542 330 3,82%
Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231 Danmark Sydkorea
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Novo Nordisk B Halsovard 683 235 1045689 2,59% Hana Financial Group Finans 116 999 54638 0,14%
Total avgift, % ¥ 0,48 0,49 0,46 0,45 0,44 Summa Danmark 1045 689 2,59% KB Financial Group Finans 181 567 109 657 0,27%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Summa Sydkorea 164295 0,41%
Transaktionskostnader, TSEK 2 27 847 28 696 60989 28294 14783 Frankrike
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 TotalEnergies Energi 1832 421 1296 343 3,21% Taiwan
Transaktionskostnader, % 0,03 0,04 0,06 0,05 0,04 Summa Frankrike 1296 343 3,21% Taiwan Semiconductor
Manufacturing US Informationsteknologi 537025 988 493 2,45%
i 0,
Vad kostar ditt fondsparande Hongkong Summa Taiwan 988 493 2,45%
i 3
i kronor per ar 240630 231231 221231 211231 201231 Beijing Enterprises
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 42,75 45,93 37,99 46,85 39,23 Holdings L Samhéllsnyttigheter 1747 842 62 116 0,15% Thailand
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,82 2,79 2,55 2,89 2,68 Guangdong Investment Samhéllsnyttigheter 3427 641 21248 0,05% Thai Oil NVDR Energi 2217 547 33896 0,08%
U Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Summa Hongkong 83363 0,21% Summa Thailand 3389 0,08%
vilket innebar transaktionskostnader i forhallande till fondens storlek.
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis. i
Dessa kostnader belastar fonden nér de uppstar och &r inte kinda i forvag. Indien Tyskland
# Engangsinsattning beraknas frén toly ménader fore respektive datum. Reliance Industries Energi 866 624 344579 085%  Deutsche Post Industri 2283 047 976 908 2,42%
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden.
Summa Indien 344579 0,85% Summa Tyskland 976 908 2,42%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Japan USA
Goldman Sachs Finans 306613 1478537 Japan Airlines Co Industri 486 913 81374 0,20% AMEREN Samhallsnyttigheter 163 132 122 850 0,30%
Bank of America Finans 3261234 1392194  jyapan Post Insurance Co Finans 315955 64919 016%  ATST Kommunikationstjanster 139 440 28220 0,07%
Salesforce Informationsteknologi 459380 1257855 Sumitomo Mitsui Financial Finans 1690259 1193457 2,95%  Alphabet C Kommunikationstjanster 1166257 2265401 5,61%
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 260341 1249650  summa Japan 1339750 3,32%  Amazon.com Konsumtion, séllankp 230700 472141 1,17%
Alphabet C Kommunikationstjanster 566 325 1024902 Apple Informationsteknologi 321 046 716 096 1,77%
Kanada Bank of America Finans 3999 947 1684667 4,17%
Stérsta nettofdrséljningar Teck Resources US Basmaterial 1442017 731 493 1,81% CMS Energy Samhallsnyttigheter 192 324 121248 0,30%
Broadcom Informationsteknologi 68092  -943809 Summa Kanada 731493 1,81% Campbell Soup Co Konsumtion, daglig 95671 45785 0,11%
Linde Basmaterial 172112 -785848 CenterPoint Energy Samhallsnyttigheter 137601 45145 0,11%
McDonald's Konsumtion, séllankdp 261 959 -758 611 Kina Cheniere Energy Energi 39145 72 476 0,18%
RELX Industri 1603856  -739 440 Alibaba Group Holding US Konsumtion, sallanksp 944 344 720 057 1,78% Conagra Foods Konsumtion, daglig 244 465 73577 0,18%
JP Morgan Chase Finans 333197 690888 BYD Co-H Konsumtion, sallanksp 719762 226 503 0,56% Consolidated Edison Samhillsnyttigheter 116 789 110 596 0,27%
Fonden har under &ret utnyttjat sin méjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Tencent Holdings Kommunikationstjanster 336 968 170214 0,42% Deckers Outdoor Konsumtion, séllankop 71856 736 580 1,82%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas . = R
vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar Summa Kina 1116775 2,76% Evergy Samhiillsnyttigheter 275827 154729 0,38%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av General Mills Konsumtion, daglig 70073 46 944 0,12%
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. . )
Nederldnderna Goldman Sachs Finans 306 613 1468725 3,64%
ASML Informationsteknologi 91 304 999 205 2,47% Humana Halsovard 6798 26900 0,07%
Summa Nederldnderna 999 205 2,47% JIM Smucker Company Konsumtion, daglig 129758 149839 0,37%
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IF\II?:;:rs :fclhla;:;ter:l::tr;trade Marknads- :Ei:;i:;::- Standardiserade Underliggande ~ Marknad: ?;j.av'f:nd Tillgéngar 240830 231231
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overlatbara vardepapper 38915 528 32922 579
Kraft Heinz Konsumtion, daglig 55790 19036 0,05% E-Mini Russ 2000 Sep 24° 393 638 0 0,00% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 38 915 528 32 922 579
Mercadolibre Konsumtion, séllanksp 35786 622 817 1,54% S8P500 EMINI FUT Sep 246 818633 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 38 915 528 32922 579
Meta A Kommunikationstjanster 14840 79 242 0,20% Summa aktier och aktierelaterade instrument 38915 528 96,33%
Micron Technology Informationsteknologi 516 402 719311 1,78% Bankmedel och gvriga likvida medel 1421 375 942 641
Microsoft Informationsteknologi 699 643 3311613 8,20% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 38915528 96,33% Ovriga tillgangar 65216 81 026
NiSource Samhallsnyttigheter 423 398 129180 0,32% Likvida medel 1421375 3,52% Summa tillgéngar 40 402119 33 946 247
Nvidia Informationsteknologi 1805 400 2362 029 5,85% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 60 786 0,15%
Parker Hannifin Corp Industri 252380 1351906 3,35% Fondfrmdgenhet 40397689  100,00% Skulder
Qualcomm Informationsteknologi 415 402 876 231 2,17% (vriga skulder -4430 -64923
Salesforce Informationsteknologi 459 380 1250772 3,10% % av fond- Summa skulder -4 430 -64923
Tesla Konsumtion, séllankép 87217 182771 0,45% Hanvisningar: Marknads-  férmdgen-
United Rentals Industri 152347 1043425 2585  Kategorier varde, TSEK heten  Fondférmigenhet 40 397 689 33881324
Verizon Communication Kommunikationstjanster 53895 23538 0,06% {?;;{:g‘::tﬁr huatr?geT?Jtéhzzvri:glisga3rn?;/:al{rlwéatz?zrl?e\r/ir:?()atps‘\)/z:an de o - ' ‘ . ) ‘
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 260 341 1292 291 3,20% marknad utanfor EES 38915 528 96,33% | tabellerna é&r siffrorna avrundade t‘m narr.naste tuse‘ntal respektive andra decimal, vilket gér att en summering av

4 — d kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
Visa Finans 609 041 1692 896 4,19% U Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& L o
WEC Energy Group Samhallsnyttigheter 144018 119 666 0,30% en“reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfdr EES "Fietld;r‘::izl?i?rsrt::vr:jct;ﬁ:rr;%rof\zg:;ng ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tilldmpliga delar och Finans-
WolgroonsBoots llance _ Konsumton degig 294074 37667 ooste e CrR B R e et A oA Sy A
Waste Management Industri 712 068 1608785 3.98% % (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden ngr?‘;:gasgtsﬂrle:;:;ss:igg.t;llzaplgnbsaﬁir;iggsgnvgi?rs;f:g:::i:irgzﬁiz2i:{s{igg:g::::g:;&;n;g::i:gfzkg\:tiee;érande
Summa USA 25 065 096 62,05% handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten vérdepapper har vérderats till senaste noterade kipkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omraknats till

“ (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES

§ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses
bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en pa marknaden etablerad

vérderingsmodell.



