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Aktiefond Europa

FAKTA

Fondnummer premiepension 538 462

Avgift i premiepension 0,08%

Förvaltningsavgift 0,40%

total avgift 0,47%

norman-belopp 3 558 kr

FONDRATING

Morningstar rating 4

Morningstar Hållbarhetsbetyg 3

rating och betyg per 240630 från oberoende  
fond utvärderingsföretag (skala 1–5)

Rickard Alte  
förvaltare sedan  
september 2021

AVKASTNING PERIODEN

11,8%
FÖRVALTNINGSAVGIFT

0,40%

Martin Siwmark
förvaltare sedan  
december 2021

PLACERINGSINRIKTNING
Aktiefond europa är en aktivt förvaltad fond som placerar i marknadsnoterade aktier 
i hela europa. Fonden är en så kallad artikel 8-fond enligt eu:s disclosureförordning, 
vilket innebär att fonden främjar miljörelaterade och sociala egenskaper genom 
sina investeringar, men har inte hållbara investeringar som mål.

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 11,8 (17,9) procent, medan jämförelseindex 
avkastade 11,3 (17,7) procent. Fondens samlade förmögenhet ökade med 620,1 
MSek till 8 511,6 MSek. Fonden hade ett nettoutflöde på 284,8 MSek.

Fondens relativavkastning gynnades av innehaven i läkemedelsbolagen  
novo nordisk och Astra Zeneca, halvledarbolaget ASML, finansbolaget inG och 
it-bolaget SAp. negativa bidrag kom från innehaven i franska dagligvarukedjan 
Carrefour, färgtillverkaren Akzo nobel, tillverkaren av rengöringsmedel reckit 
Benckiser, öltillverkaren ABi och försäkringsbolaget prudential. 

Fondens förvaltare genomförde stora köp och försäljningar, med ambitionen  
att utöka övervikterna i bolag med starka utsikter, vilket resulterade i en mer 
koncentrerad portfölj. Större köp gjordes i dHL, Siemens, Anheuser Busch och 
skogskoncernen upM, medan de största försäljningarna genomfördes i nestlé, 
Schneider electric, HSBC och Akzo nobel.

Marknadens utveckling
efter ett starkt inledande kvartal 2024 utvecklades europabörserna mer i sidled 
under det andra kvartalet. inflationen visade sig mer trögrörlig än väntat i början 
av året och marknadens förväntningar på centralbankernas räntesänkningar 
justerades ned. inflationstakten bromsade så småningom in och vi fick se två 
räntesänkningar från den schweiziska centralbanken, samt en sänkning vardera 
från riksbanken och europeiska centralbanken.

Bäst gick börserna i nederländerna, danmark och italien. den nederländska 
fick draghjälp av halvledarbolaget ASML och den danska av läkemedelsbolaget 
novo nordisk. Börserna i portugal, Frankrike och Finland hade den svagaste 
utvecklingen. den franska börsen påverkades av nyval, vilket skapade osäkerhet 
i marknaden. 

Bästa sektorer var halvledare, mjukvara och banker. Sämre gick det för  
transportsektorn, fastigheter och dagligvaror/tobak. 

Utsikter
under det andra halvåret kommer marknaden att vara fortsatt fokuserad på infla-
tionen och centralbankernas agerande. i europa har räntesänkningarna inletts 
medan marknaden i början av juli endast prisar in en till två sänkningar från den 
amerikanska centralbanken (Fed) under andra halvåret. 

europeiska aktier handlas med en historiskt hög rabatt jämfört med amerikan-
ska bolag. den geopolitiska risken är en fortsatt faktor och det finns en risk att 
handelskonflikten mellan eu och kina eskalerar. Höstens presidentval i uSA kan 
också leda till osäkerhet på marknaden. 

Fondens arbetssätt är att ta bolagsspecifik risk, medan fondens förvaltare 
undviker faktorbets, såsom sektorrisk eller marknadsrisk. innehaven är koncen-
trerade kring 25–30 aktiva positioner fördelade över olika sektorer. Fokus ligger på 
kvalitetsbolag med stark balansräkning, som bedöms vara undervärderade och ha 
en god förväntad avkastningspotential. 

STÖRSTA AKTIEINNEHAV

Företag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK  

novo nordisk, danmark 6,9% 46,8%

AstraZeneca, Sverige 6,3% 22,7%

ASML, nederländerna 5,8% 44,2%

totalenergies, Frankrike 5,3% 3,2%

Siemens, tyskland 4,5% 4,3%

UTVECKLING 31 DEC 2023–30 JUNI 2024
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Vi jämför fondens utveckling med MSCi AC europe nr omräknat till svenska kronor. det inkluderar utdelningar samt  
skatt på utdelningar och är ett av de marknadsledande indexen. Fondens jämförelse index återspeglar den marknad 
fonden investerar på. 

den aktiva risken uppstår eftersom fondens placeringar avviker från sitt jämförelseindex. Fondens aktiva risk har 
varierat över tid beroende på förvaltarnas investeringsstrategi i förhållande till marknadsutvecklingen. den senaste 
24-månadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,84 procent (ex-post), vilket är lägre än fjolåret och även något 
lägre än genomsnittet av de föregående tio åren. AMF Fonder beslutade under 2023 att fondens målsättning är att 
hålla en aktiv risknivå mellan 2–4 procent, vilket mäts dagligen med ett framåtblickande riskmått (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015–30 JUNI 2024 Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231

Fondförmögenhet, tSek 8 511 620 7 891 538 6 554 413 6 909 527 5 480 616 5 611 920 4 362 382 5 558 300 4 162 410 4 157 447

Antal utestående andelar 24 123 079 25 011 445 23 982 915 24 281 931 23 708 585 24 540 033 24 726 449 28 701 706 24 095 330 25 759 374

Andelsvärde, kr 352,84 315,52 273,30 284,55 231,17 228,68 176,43 193,66 172,75 161,40

totalavkastning, fond 11,83% 15,45% –3,95% 23,09% 1,09% 29,62% –8,90% 12,10% 7,03% 6,42%

totalavkastning, jämförelseindex 11,35% 16,10% –7,36% 28,18% –4,84% 32,46% –6,18% 11,83% 5,59% 4,65%

Aktiv risk 1,84% 1,89% 2,91% 3,08% 2,27% 2,33% 2,32% 2,05% 1,71% 1,70% 

EXPONERINGAR I AKTIEFOND EUROPA 30 JUNI 2024

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.  
Fondens väsentliga risker framgår av nyckeltal i tabell på nästa sida.

RISKINDIKATOR

Lägre risk Högre risk

1 2 3 4 5 6 7

Schweiz 7,6%

Belgien 4,2%

Sverige 8,3%

Frankrike 22,6%
danmark 7,0%

Likvida medel m m 0,8%
italien 3,7%

irland 2,8%

Finland 2,5%
Övriga 0,5%

tyskland 16,3%

nederländerna 14,6%Storbritannien 9,1%
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Norge

norsk Hydro Basmaterial 536 109 35 459 0,42%

Summa Norge 35 459 0,42%

Ryssland*

LukoiL pJSC energi 100 000 762 0,01%

polymetal international Basmaterial 153 132 4 334 0,05%

Summa Ryssland 5 096 0,06%

*  investeringarna i ryssland är i dagsläget inte möjliga att sälja. Värderingarna avser 
respektive bolags senaste transaktion (från mars 2022).

Schweiz

Alcon Hälsovård 308 403 291 567 3,43%

Compagnie Financière 
richemont konsumtion, sällanköp 119 123 196 896 2,31%

novartis Hälsovård 21 899 24 820 0,29%

roche Hälsovård 25 578 75 210 0,88%

uBS Finans 148 786 46 379 0,55%

Summa Schweiz 634 872 7,46%

Storbritannien

Anglo American Basmaterial 285 560 95 647 1,12%

Bp energi 648 869 41 278 0,49%

Compass Group konsumtion, sällanköp 230 000 66 507 0,78%

HSBC Holding Finans 417 369 38 212 0,45%

Lloyds Banking Group Finans 14 109 934 103 399 1,22%

national Grid Samhällsnyttigheter 977 360 115 479 1,36%

prudential Finans 975 275 93 795 1,10%

reckitt Benckiser Group konsumtion, daglig 295 541 169 414 1,99%

Segro Fastigheter 320 313 38 515 0,45%

Summa Storbritannien 762 246 8,96%

Sverige

AstraZeneca Hälsovård 321 484 533 985 6,27%

Atlas Copco B industri 689 939 118 083 1,39%

Sandvik industri 182 567 38 777 0,46%

Summa Sverige 690 845 8,12%

Tyskland

Allianz Finans 79 709 234 770 2,76%

daimler konsumtion, sällanköp 59 591 43 673 0,51%

deutsche post industri 711 919 304 628 3,58%

Mtu Aero engines industri 16 991 45 628 0,54%

SAp informationsteknologi 163 093 350 823 4,12%

Siemens industri 194 963 384 414 4,52%

Summa Tyskland 1 363 936 16,02%

Belgien

Anheuser-Busch inbev konsumtion, daglig 575 591 353 565 4,15%

Summa Belgien 353 565 4,15%

Danmark

novo nordisk B Hälsovård 381 261 583 519 6,86%

Summa Danmark 583 519 6,86%

Finland

upm-kymmene Basmaterial 569 087 210 698 2,48%

Summa Finland 210 698 2,48%

Frankrike

AXA Finans 624 874 216 813 2,55%

Air Liquide Basmaterial 175 020 320 380 3,76%

Bnp paribas Finans 127 191 85 939 1,01%

Carrefour konsumtion, daglig 734 020 109 971 1,29%

euronext nV Finans 169 297 166 212 1,95%

LVMH konsumtion, sällanköp 12 292 99 558 1,17%

Saint Gobain industri 85 491 70 465 0,83%

Societe Generale paris Finans 462 854 115 155 1,35%

totalenergies energi 636 129 450 028 5,29%

Vivendi kommunikationstjänster 2 274 715 251 882 2,96%

Summa Frankrike 1 886 404 22,16%

Irland

kerry Group konsumtion, daglig 268 626 230 651 2,71%

Summa Irland 230 651 2,71%

Italien

enel Samhällsnyttigheter 3 021 534 222 709 2,62%

intesa Sanpaolo Finans 1 333 257 52 525 0,62%

unicredit Finans 93 701 36 803 0,43%

Summa Italien 312 037 3,67%

Nederländerna

ASML informationsteknologi 44 856 490 891 5,77%

inG Group Finans 1 896 886 343 658 4,04%

prosus konsumtion, sällanköp 125 943 47 544 0,56%

reLX industri 586 291 285 874 3,36%

Signify industri 205 222 54 272 0,64%

Summa Nederländerna 1 222 239 14,36%

AMF Aktiefond Europa org. nr. 504400-4447
Nyckeltal

Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231

totalrisk, % 12,98 13,57 13,15 17,24 18,05

totalrisk, jämförelseindex, % 12,74 13,45 13,15 16,98 17,75

Aktiv risk, % 1,84 1,89 2,91 3,08 2,27

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år, % 18,39 5,30 8,73 11,55 14,47

Genomsnittlig årsavkastning, 5 år, % 10,40 12,33 7,13 10,50 7,45

omsättningshastighet 0,42 0,28 0,23 0,82 0,37

Active share, % 72,8 60,7 66,0 38,9 65,6

Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231

Förvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40

total avgift, % 1) 0,47 0,48 0,53 0,49 0,51

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0 0 0

transaktionskostnader, tSek 2) 5 427 5 866 3 699 9 728 4 235

Analyskostnader, tSek 2) 0 0 0 0 0

transaktionskostnader, % 0,08 0,12 0,13 0,09 0,11

Vad kostar ditt fondsparande  
i kronor per år 3) 240630 231231 221231 211231 201231

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 40,85 45,40 37,00 45,04 37,12

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 2,74 2,70 2,55 2,81 2,64

1)  Förvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader,  
vilket innebär transaktions kostnader i förhållande till fondens storlek.

2)  transaktionskostnader beräknas på rullande tolvmånadersbasis.  
dessa kostnader belastar fonden när de uppstår och är inte kända i förväg. 

3)  engångsinsättning beräknas från tolv månader före respektive datum.  
Månadssparande beräknas från första dagen i månaden.

Största nettoköp Bransch Antal TSEK

deutsche post industri 711 919 320 282

Siemens industri 127 388 247 705

Anheuser-Busch inbev konsumtion, daglig 266 100 170 999

euronext nV Finans 169 297 167 531

upm-kymmene Basmaterial 444 750 167 091

Största nettoförsäljningar

nestlé konsumtion, daglig 325 753 –361 175

Schneider electric industri 60 057 –151 938

Akzo nobel Basmaterial 199 928 –141 230

HSBC Holding Finans 1 254 651 –112 911

LVMH konsumtion, sällanköp 9 714 –82 756

Fonden har under året utnyttjat sin möjlighet att använda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under 
året inte utnyttjat sin möjlighet att använda värdepapperslån. den riskbedömningsmetod som tillämpas  
vid beräkning av fondens sammanlagda exponering är den så kallade åtagandemetoden. den innebär 
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgångarna. Andel av 
omsättning som skett genom närstående värdepappersinstitut eller fonder i procent uppgår till noll.

Fondinnehav 2024-06-30

Finansiella instrument 
Aktier och aktierelaterade  
instrument Bransch Antal

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen-

heten

Fondinnehav 2024-06-30

Finansiella instrument 
Aktier och aktierelaterade  
instrument Bransch Antal

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen-

heten
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instrumenten utan nothänvisning är överlåtbara värdepapper 
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande 
marknad utanför eeS 8 291 567 97,42%
1)  Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på  
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför eeS
2)  Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden  
handel vid någon annan marknad som är öppen för allmänheten
3)  Övriga finansiella instrument som är föremål för regelbunden 
handel vid någon annan marknad som är öppen för allmänheten
4)  Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen  
avses bli upptagna till handel på en reglerad marknad eller en 
motsvarande marknad utanför eeS
5)  Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses 
bli föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som 
är reglerad och öppen för allmänheten
6)  Övriga finansiella instrument

StoXX euro eSG-X Sep 24 6) 151 297 0 0,00%

Summa aktier och aktierelaterade instrument 8 291 567 97,42%

Summa finansiella instrument med  
positivt marknadsvärde 8 291 567 97,42%

Likvida medel 185 154 2,18%

Övriga tillgångar och skulder, netto 34 899 0,41%

Fondförmögenhet 8 511 620 100,00%

Hänvisningar:
Kategorier

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen-

heten

Fondinnehav 2024-06-30

Standardiserade  
derivat

Underliggande  
exponering, TSEK

Marknads-
värde, TSEK

% av fond- 
förmögen-

heten

Balansräkning, TSEK
Tillgångar 240630 231231

Överlåtbara värdepapper 8 291 567 7 680 718

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde 8 291 567 7 680 718

Summa placeringar med positivt marknadsvärde 8 291 567 7 680 718

Bankmedel och övriga likvida medel 185 154 181 378

Övriga tillgångar 138 832 36 806

Summa tillgångar 8 615 553 7 898 902

Skulder

Övriga skulder –103 932 –7 364

Summa skulder –103 932 –7 364

Fondförmögenhet 8 511 620 7 891 538

i tabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en summering av 
kolumnerna kan ge belopp som avviker från den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper för fonden
till grund för fondens redovisning ligger bokföringslagens (BFL) bestämmelser i tillämpliga delar och Finans-
inspektionens föreskrifter om värdepappersfonder (2013:9). till grund för redovisning av nyckeltal för risker och 
kostnader ligger Fondbolagens Förenings rekommendation för fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillämpar 
affärsdagsredovisning. i balansräkningen värderas fondens värdepappersinnehav till marknadsvärde. Aktier 
värderas till senast betalt på balansdagen eller om sådan kurs saknas till senast noterade köpkurs. räntebärande 
värdepapper har värderats till senaste noterade köpkurs på balansdagen. utländska innehav har omräknats till 
svenska kronor utifrån officiella (WM-Company) stängningskurser för balansdagen. om kurs inte är representativ 
eller saknas, fastställer Fondbolaget tillgångens marknadsvärde med hjälp av en på marknaden etablerad 
värderingsmodell.


