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Aktiefond Europa

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 11,8 (17,9) procent, medan jamfdrelseindex
avkastade 11,3 (17,7) procent. Fondens samlade formdgenhet dkade med 620,1
MSEK till 8 511,6 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 284,8 MSEK.

Fondens relativavkastning gynnades av innehaven i lakemedelsbolagen
Novo Nordisk och Astra Zeneca, halvledarbolaget ASML, finansbolaget ING och
IT-bolaget SAP. Negativa bidrag kom fran innehaven i franska dagligvarukedjan
Carrefour, fargtillverkaren Akzo Nobel, tillverkaren av rengdringsmedel Reckit
Benckiser, dltillverkaren ABI och forsakringsbolaget Prudential.

Fondens fdrvaltare genomférde stora kdp och fdrsaljningar, med ambitionen
att utdka dvervikterna i bolag med starka utsikter, vilket resulterade i en mer
koncentrerad portfdlj. Storre kdp gjordes i DHL, Siemens, Anheuser Busch och
skogskoncernen UPM, medan de storsta férséljningarna genomfordes i Nestlé,
Schneider Electric, HSBC och Akzo Nobel.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Europa &r en aktivt forvaltad fond som placerar i marknadsnoterade aktier
i hela Europa. Fonden ar en sd kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefgrordning,
vilket innebar att fonden framjar miljdrelaterade och sociala egenskaper genom
sina investeringar, men har inte héallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

Lagre risk Hogre risk

1/ 234 5 6|7

Rickard Alte Martin Siwmark
forvaltare sedan forvaltare sedan
september 2021 december 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 538 462 1 1 80/
Avgift i premiepension 0,08% I 0
Férvaltningsavgift 0,40%
Total avgift 0,47% FORVALTNINGSAVGIFT
Norman-belopp 3558 kr 0
0,40%
FONDRATING
Morningstar Rating 4
Morningstar Hallbarhetsbetyg 3

Rating och betyg per 240630 frén oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Marknadens utveckling

Efter ett starkt inledande kvartal 2024 utvecklades Europabdrserna mer i sidled
under det andra kvartalet. Inflationen visade sig mer trégrérlig &n vantat i borjan
av aret och marknadens forvantningar pé centralbankernas rantesénkningar
justerades ned. Inflationstakten bromsade s& smaningom in och vi fick se tva
rantesankningar fran den schweiziska centralbanken, samt en sankning vardera
frén Riksbanken och Europeiska centralbanken.

Bast gick borserna i Nederldanderna, Danmark och Italien. Den nederldndska
fick draghjalp av halvledarbolaget ASML och den danska av lakemedelsbolaget
Novo Nordisk. Bdrserna i Portugal, Frankrike och Finland hade den svagaste
utvecklingen. Den franska borsen paverkades av nyval, vilket skapade osdkerhet
i marknaden.

Bésta sektorer var halvledare, mjukvara och banker. Samre gick det for
transportsektorn, fastigheter och dagligvaror/tobak.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Under det andra halvaret kommer marknaden att vara fortsatt fokuserad pa infla-
tionen och centralbankernas agerande. | Europa har rantesankningarna inletts
medan marknaden i bérjan av juli endast prisar in en till tva sankningar fran den
amerikanska centralbanken (Fed) under andra halvaret.

Europeiska aktier handlas med en historiskt hog rabatt jamfért med amerikan-
ska bolag. Den geopolitiska risken &r en fortsatt faktor och det finns en risk att
handelskonflikten mellan EU och Kina eskalerar. Hostens presidentval i USA kan
ocksa leda till osdkerhet p& marknaden.

Fondens arbetssatt &r att ta bolagsspecifik risk, medan fondens férvaltare
undviker faktorbets, sdsom sektorrisk eller marknadsrisk. Innehaven ar koncen-
trerade kring 25-30 aktiva positioner fordelade Gver olika sektorer. Fokus ligger pa
kvalitetsbolag med stark balansrakning, som beddms vara undervarderade och ha
en god forvantad avkastningspotential.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND EUROPA 30 JUNI 2024

Qvriga 0,5%
Likvida medel m m 0,8%

Frankrike 22,6%

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK

Novo Nordisk, Danmark 6,9% gy ntand25%
AstraZeneca, Sverige 6,3% 22,7% Irland 2,8%
ASML, Nederldnderna 5,8% 44,2% Italien 3,7%
TotalEnergies, Frankrike 5.3% 3,2% Belgien 4,2%
Siemens, Tyskland 4,5% 4,3% Danmark 7,0%

UTVECKLING 31 DEC 2023-30 JUNI 2024

Schweiz 7,6%

Sverige 8,3% _—

Tyskland 16,3%

& Storbritannien 9,1% — Nederlanderna 14,6%
e=mm Aktiefond Europa ——— Index
20
10 Vi jamfor fondens utveckling med MSCI AC Europe NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar samt
skatt p4 utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamfdrelseindex &terspeglar den marknad
0 fonden investerar péa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk har
varierat dver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste
_10 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,84 procent (ex-post), vilket &r lagre &n fjolaret och dven nagot
dec jan feb mar apr maj jun l&gre &n genomsnittet av de féregéende tio &ren. AMF Fonder beslutade under 2023 att fondens malsattning &r att

hélla en aktiv riskniva mellan 2-4 procent, vilket mats dagligen med ett framéatblickande riskméatt (ex-ante].

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-30 JUNI 2024

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 240630 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 8511620 7891538 6 554 413 6909 527 5480 616 5611920 4362 382 5558 300 4162 410 4157 447
Antal utestéende andelar 24123079 25011445 23982915 24281931 23708585 24540033 24726449 28701706 24095330 25759374
Andelsvarde, kr 352,84 315,52 273,30 284,55 231,17 228,68 176,43 193,66 172,75 161,40
Totalavkastning, fond 11,83% 15,45% -3,95% 23,09% 1,09% 29,62% -8,90% 12,10% 7,03% 6,42%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 11,35% 16,10% -7.36% 28,18% -4,84% 32,46% -6,18% 11,83% 5,59% 4,65%
Aktiv risk 1,84% 1,89% 2,91% 3,08% 2,27% 2,33% 2,32% 2,05% 1,71% 1,70%
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Fondinnehav 2024-06-30

Fondinnehav 2024-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 240630 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,98 13,57 13,15 17,24 18,05 Belgien Norge
Totalrisk, jamforelseindex, % 12,74 13,45 13,15 16,98 17,75 Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 575591 353 565 4,15% Norsk Hydro Basmaterial 536 109 35 459 0,42%
Aktiv risk, % 1,84 1,89 2,91 3,08 2,27 Summa Belgien 353 565 4,15% Summa Norge 35459 0,42%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 18,39 5,30 8,73 11,55 14,47
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 10,40 12,33 7,13 10,50 7,45 Danmark Ryssland*
Omsattningshastighet 0,42 0,28 0,23 0,82 0,37 Novo Nordisk B Halsovard 381261 583519 6,86% LUKOIL PJSC Energi 100 000 762 0,01%
Active share, % 72,8 60,7 66,0 38,9 65,6 Summa Danmark 583 519 6,86% Polymetal International Basmaterial 153132 4334 0,05%
Summa Ryssland 5096 0,06%
Kostnader 240630 231231 221231 211231 201231 Finland * Investeringarna i Ryssland &r i dagslaget inte mojliga att sélja. Varderingarna avser
ktive bol te t ktion (fr& 2022).
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 040  Upm-Kymmene Basmaterial 569 087 210698 2,48% respektive bolags senaste transaktion (frén mars 2022)
Total avgift, % ¥ 0,47 0,48 0,53 0,49 0,51 Summa Finland 210 698 2,48% Schweiz
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Alcon Halsovard 308 403 291 567 3,43%
Transaktionskostnader, TSEK 2 5427 5866 3699 9728 4235 Frankrike Compagnie Financiére
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 AXA Finans 624874 216 813 2,55% Richemont Konsumtion, séllankdp 119123 196 896 2,31%
Transaktionskostnader, % 0,08 0,12 0,13 0,09 011  AirLiquide Basmaterial 175020 320 380 3,76%  Novartis Halsovérd 21899 24820 0,29%
BNP Paribas Finans 127191 85939 1,01%  Roche Halsovérd 25578 75210 0,88%
Vad kostar ditt fondsparande Carrefour Konsumtion, daglig 734020 109971 1,29% UBs Finans 148786 46 379 0,55%
i kronor per ar ¥ 240630 231231 221231 211231 201231 Euronext NV Finans 169 297 166 212 1,95% Summa Schweiz 634872 7,46%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 40,85 45,40 37,00 45,04 37,12 LVMH Konsumtion, séllanksp 12 292 99 558 117%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,74 2,70 2,55 2,81 2,64 Saint Gobain Industri 85 491 70 465 0,83% Storbritannien
U Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Societe Generale Paris Finans 462 854 115155 1,35% Anglo American Basmaterial 285 560 95 647 1,12%
vilket innebér transaktionskostnader i forhallande till fondens storlek. N X i o
2 Transaktionskostnader beréknas pé rullande tolvmanadersbasis. TotalEnergies Energi 636 129 450 028 5,29% BP Energi 648 869 41278 0,48%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &r inte kanda i forvag. Vivendi Kommunikationstjanster 2274715 251 882 2.96% Compass Group Konsumtion, séllankdp 230000 66 507 0,78%
¥ Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. . - N
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Summa Frankrike 1886 404 22,16% HSBC Holding Finans 417 369 38212 0,45%
Lloyds Banking Group Finans 14109 934 103 399 1,22%
Irland National Grid Samhallsnyttigheter 977 360 115 479 1,36%
Storsta nettokd Bransch Antal TSEK ; )
i - Kerry Group Konsumtion, daglig 268 626 230 651 2,71% Prudential Finans 875275 83795 L10%
Deutsche Post Industri 711819 320282 o o 230 651 271%  Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 295 541 169 414 1,99%
Siemens Industri 127388 247705 Segro Fastigheter 320313 38515 0,45%
Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 266 100 170 999 {talien Summa Storbritannien 762 246 8,96%
Euronext NV Finans 169 297 167 531 . .
Enel Samhallsnyttigheter 3021534 222709 2,62%
Upm-Kymmene Basmaterial 444750 167 091 . Sveri
Intesa Sanpaolo Finans 1333257 52 525 0,62% verige
Unicredit Finans 93701 36 803 0,43% AstraZeneca Halsovard 321 484 533 985 6,27%
Stérsta nettoférséljningar Summa ltalien 312 037 367%  Atlas CopcoB Industri 689 939 118083 1,39%
Nestlé Konsumtion, daglig 325753 -361175 Sandvik Industri 182 567 38777 0,46%
Schneider Electric Industri 60 057 -151938 Nederindema Summa Sverige 690 845 8,12%
Akzo Nobel Basmaterial 199 928 -141 230 . .
ASML Informationsteknologi 44 856 490 891 5,77%
HSBC Holding Finans 1254651 -112911 - Tyskland
L ‘ " — 9714 P ING Group Finans 1896 886 343 658 4,04% yskiani
onsumtion, sallankd - : X
P Prosus Konsumtion, sillankép 125943 47 544 0,56%  Allianz Finans 79708 234770 2,76%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under RELX Industri 586 291 285 874 3,36% Daimler Konsumtion, sallankdp 59 591 43673 0,51%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas 4 X o
vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade &tagandemetoden. Den innebar Signify Industri 205 222 54272 0,64% Deutsche Post Industri 711919 304628 3,58%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av " MTU Aero Engi Industri 16 991 45 628 0,549
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. Summa Nederlénderna 1222239 14,36% 810 Engines ndustr 54%
SAP Informationsteknologi 163 093 350 823 4,12%
Siemens Industri 194963 384414 4,52%
Summa Tyskland 1363 936 16,02%
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Fondinnehav 2024-06-30 Balansrakning’ TSEK
% av fond- S
Till 24 231231
Standardiserade Underliggande  Marknad: formog "| ga:\gar — 0830 3123
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overldtbara vardepapper 8291 567 7680718
STOXX EURO ESG-X Sep 24° 151 297 0 0,00% Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 8291 567 7680718
Summa aktier och aktierelaterade instrument 8291 567 97,42% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 8291 567 7680718
Summa finansiella instrument med Bankmedel och dvriga likvida medel 185154 181 378
positivt marknadsvérde 8291 567 97,42% f]vriga tillgangar 138 832 36806
Likvida medel 185154 218%  summa tiligngar 8615 553 7898 902
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 34899 0,41%
Fondférmdgenhet 8 511 620 100,00% Skulder
(vriga skulder -103 932 -7 364
9 -
— eavfond- s skulder -103 932 7364
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothénvisning ar gverlatbara vardepapper Fondférmdgenhet 8511 620 7 891 538
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfdr EES 8281 567 97.42% | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
b ﬁ\/riga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES - . f6r fonden
2 Gverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden Till grund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund far redovisning av nyckeltal for risker och
— kostnader ligger Fondbolagens Farenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
3 Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden affarsdagsredovisning. | balansrikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier
handel vid n&gon annan marknad som &r 6ppen for allménheten varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
— N T vérdepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen svenska kronor utifrén officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ
avses bli upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pa marknaden etablerad

motsvarande marknad utanfér EES vérderingsmodell.

5 Qverltbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli fésremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument




