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PRODUKTUPPLYSNINGAR PA WEBBPLATSEN FOR FINANSIELLA PRODUKTER SOM FRAMJAR MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER

AMF Aktiefond Europa

(a) Sammanfattning

Hallbarhet ar en viktig del i investeringsstrategin
for AMF Aktiefond Europa och gar hand i hand
med att vivill skapa ldngsiktigt hog avkastning for
vara sparare, halaga avgifter och vara ett ansvars-
tagande bolag. AMF Fonder stréavar efter att
investeraibolag inom varje bransch som arbetar
medvetet med hallbarhet, utifrin 6vertygelsen att
dessa bolag har stérre mojligheter att ge hog lang-
siktig avkastning till lgre risk. P4 sa sitt skapar
vi virdedkning samtidigt som vi bidrar till hallbar
utveckling av samhéllet.

AMF Aktiefond Europa framjar tva specifika

héllbarhetsrelaterade egenskaper.

* Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.

» Ettmedvetet hallbarhetsarbete dar bolagen
proaktivt tar hdnsyn till ménskliga rattigheter,
arbetsratt, klimat- och miljéfragor samt anti-
korruption.

Minst 85 procent av investeringarnai AMF
Aktiefond Europa fraimjar dessa héllbarhetsrelate-
rade egenskaper. AMF Fonder anvénder ett antal
indikatorer for att méta och f6lja upp de frimjande
egenskaperna. Bland annat méter och foljer vi

upp koldioxidavtrycket i AMF Aktiefond Europa
halvarsvis och jaimfor mot koldioxidavtrycket for
fondens jamforelseindex MSCI All Country Europe
Net Return Index.

AMF Fonder integrerar hallbarhetsperspektiv

- bade risker och mojligheter - i investerings-
besluten utifran de tre metoderna vélja bort, vilja
in och paverka.

Viviljer bort bolag som konstaterats bryta mot
grundliggande principer for hallbart foretagande,
exempelvis vad giller ménskliga rattigheter,
arbetsratt, miljo och antikorruption. Vi investerar
inte helleribolag:

* som ar inblandade i tillverkning eller distribu-
tion av kontroversiella vapen,

* dédr mer dn fem procent av omséattningen kom-
mer fran utvinning av termiskt kol eller oljesand
(var for sig eller tillsammans), och inte heller
ibolag dédr mer én fem procent av omséattningen
kommer fran elproduktion genom forbranning
av termiskt kol,

* dédr mer dn fem procent av omséattningen avser
verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.

Viviljer in bolag med ett medvetet hallbarhets-
arbete utifran 6vertygelsen att dessa bolag har
storre maojligheter att ge langsiktigt hog avkastning
till 1agre risk. AMF Fonder kan i AMF Aktiefond
Europa investera i bolag som énnu inte har ett
utvecklat hallbarhetsarbete, om det finns en tydlig
strategi fran bolagets sida att utveckla det arbetet
och forbéttra sig. Innehav i sddana bolag foljs

upp minst arligen for att se att hallbarhetsnivan
forbattras i den takt AMF Fonder 6nskar. Det 4r en
viktig del dir AMF Fonder kan bidra till en positiv
héallbarhetsutveckling.

Som dgare och investerare arbetar vi for att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning. Vi bedriver ett aktivt pAverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanste-
pension AB (AMF). Vi gor detta inom ramen for
vart dgararbete och genom att samarbeta med
andra investerare, bade globalt och i Sverige. For
att paverka bolagien viss riktning driver vi fragor
gentemot bolag utifran var d4garagenda och vara

prioriterade dgarfragor. I foretag dir vi har mindre
inflytande arbetar vi tillsammans med andra égare,
ofta via olika initiativ och organisationer. Vi ar
aktivaienrad samarbeten i Sverige och internatio-
nellt som syftar till att vi tillsammans med andra
investerare ska paverka bolag att forbattra sitt hall-
barhetsarbete. Virdstar d&ven pa bolagsstimmorna.

AMF Fonder gor i AMF Aktiefond Europa investe-
ringar som AMF Fonder klassificerar som hallbara
investeringar enligt EU:s Disclosureférordning. De
héllbara investeringarna uppfyller foljande krav.

Investeringarna bidrar till ett miljomal eller
ett socialt mal.

Debolag som AMF Fonder investerar i ska erbjuda
tjénster eller produkter som bidrar till omstéll-
ningen till ett mer hallbart samhaélle i linje med
FNs globala mal for hallbar utveckling (de globala
héllbarhetsmélen). Minst 50 procent av bolagets
omsittning maste komma fran produkter och
tjanster som bidrar positivt till ndgot av de globala
hallbarhetsmaélen for att AMF Fonder ska klassa
det som en hallbar investering.

Investeringarna orsakar inte betydande
skada for nagot miljémal eller socialt mal.
AMF Fonder har policyer och regler som innebar
att alla bolag vi investerar i ska uppfylla vissa
grundliaggande hallbarhetskrav. For hallbara inves-
teringar stiller AMF Fonder ytterligare krav for att
bolagen ska uppfylla kravet pa att inte orsaka be-
tydande skada. Det handlar exempelvis om att bola-
gen inte far bedriva nagon fossil verksamhet eller
verksamhet kopplad till kommersiell spelverksam-
het (hasardspel), tobak eller pornografi. For bolag i
sektorer med hog klimatpaverkan staller vi krav pa
att de har satt vetenskapligt baserade klimatmal.

Investeringarna f6ljer praxis for god styrning.
Allabolag som AMF Fonder investerar i ska efter-
leva OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag
och FN:s Global Compact.

Bolag som bedriver verksamhet som adr miljomaéssigt
héllbar enligt EU-taxonomin klassificerar AMF
Fonder ocksé som hallbara investeringar, om minst
50 procent av bolagets omséttning uppfyller taxono-
mins krav. Aven dessa bolag maste uppfylla kraven pé
god styrning och att inte orsaka betydande skada.

Enligt Disclosureférordningen ska AMF Fonder
ange en planerad minimiandel hallbara investe-
ringar for AMF Aktiefond Europa. AMF Fonder
gor hallbara investeringar men har valt att ange att
minimiandelen héllbara investeringar kan utgora
noll procent av de totala investeringarna. Minimi-
andelen motsvarar inte den faktiska andelen
hallbara investeringar i AMF Aktiefond Europa.
Andelen for foregaende ar redovisas i AMF Fon-
ders arsberittelse, Fondinformation | amf.se

AMTF Fonder foljer regelbundet upp att investe-
ringsstrategin och hallbarhetsriktlinjerna for AMF
Aktiefond Europa efterlevs. Kvartalsvis kontrolle-
rar vi att vira investeringar i noterade aktier upp-
fyller vara grundliggande héllbarhetskrav. Samma
genomlysning genomfors tva ganger per ar genom
en extern part. Om ett innehavsbolag konstaterats
ageraistrid med de internationella normer och
principer om héllbart féretagande tar vi forst kon-
takt med bolaget for att hora hur deras atgardsplan
ser ut. Om vi bedomer att dialogen eller bolagets
atgarder inte kommer att ge 6nskat resultat avytt-
rar viinnehavet under ordnade former.

AMF Fonder anvénder framst externa leverantorer
och kéllor for hallbarhetsdata och hallbarhets-

analys, men forvaltarna gor ocksa egna analyser
med information direkt frin innehavsbolagen.
AMEF Fonder har inget referensvérde for AMF
Aktiefond Europa utan forvaltningen sker i linje
med placeringsriktlinjerna som beslutas av AMF
Fonders styrelse.

AMTF Fonder redovisar arbetet med de hallbar-
hetsframjande egenskaperna samt efterlevnad av
héllbarhetspolicy, investeringsstrategi, riktlinjer
samt resultat i AMF Fonders arsberéttelse:

Fondinformation | amf.se

(b) Inget mal for hallbar investering

AMTF Aktiefond Europa framjar miljorelaterade
eller sociala egenskaper, men har inte héllbara
investeringar som méal. Minst 85 procent av
investeringarna fraimjar de hallbarhetsrelaterade
egenskaperna. I AMF Aktiefond Europa investerar
AMTF Fonder i bolag som klassificeras som hallbara
investeringar. Enligt EU:s Disclosureférordning
(SFDR) ska AMF Fonder ange en planerad minimi-
andel hallbara investeringar for AMF Aktiefond
Europa. AMF Fonder gor hallbara investeringar
men har valt att ange en minimiandel pa noll
procent héllbara investeringar. Minimiandelen
motsvarar inte den faktiska andelen héllbara inves-
teringar. I AMF Fonders arsberittelse redovisas
den faktiska andelen hallbara investeringar i fon-
den under foregaende ar. Arsberittelsen publiceras

iapril varje ar pd Fondinformation | amf.se

AMF Fonders uppdrag ar att skapa hog avkastning
for vara kunder. Hallbarhet ar en viktig del i AMF
Fonders strategi och gar hand i hand med att skapa
hog avkastning for vara sparare, halaga avgifter
och vara ett ansvarstagande bolag. Mélet med de
héllbara investeringarna som AMF Fonder gor 4r
att investera i bolag och verksamheter som kan

ge langsiktigt hog avkastning till 1agre risk och att
samtidigt bidra till en hallbar samhallsutveckling.

De investeringar som AMF Fonder klassificerar
som héllbara investeringar enligt kraven i Disclo-
sureforordningen uppfyller foljande krav.

Investeringarna bidrar till ett miljémal eller

ett socialt mal

De bolag som AMF Fonder klassificerar som
héllbara investeringar enligt EU:s Disclosure-
forordning ska bidra till ett miljomal eller ett
socialt mal genom att erbjuda tjanster eller
produkter som bidrar till omstéllningen till ett mer
héllbart samhélle i linje med FN:s globala mal for
hallbar utveckling (de globala hallbarhetsméalen).

For analysen utgar AMF Fonder fran verktyget
MSCI Sustainable Impact Metrics. Genom verk-
tyget bedoms hur stor andel av ett bolags omsétt-
ning som kommer fran produkter och tjanster som
bidrar till att uppna néagot eller flera av de globala
héllbarhetsmaélen. I analysen utgar MSCI fran de
globala hallbarhetsméalen och de underliggande
delmélen som beskriver hur mélet ska nés, och tar
sedan fram indikatorer som ligger till grund for
bedémningen av andelen av ett bolags omséttning
som bidrar. Data samlas in bade fran bolagens

egen rapportering och fran andra kallor som media
och tillgédngliga databaser. Minst 50 procent av ett
bolags omsittning maste komma fran produkter
och tjanster som bidrar positivt till nagot globalt
hallbarhetsmal for att AMF Fonder ska klassificera
det som en héllbar investering. MSCI saknar data
for delar av innehaven vilket innebéar att AMF Fon-
der inulédget inte kan genomlysa alla innehav. Detta
arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att
datatillgdngen och analysmojligheterna forbéttras.


https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation/#toc-H2-2
https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation/#toc-H2-2
https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation/#toc-H2-2
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Aven bolag som bedriver verksamhet som &r miljo-
massigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som
uppfyller kraven pé att inte orsaka betydande skada
(se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara
investeringar, om minst 50 procent av bolagets
omséttning uppfyller kraven i taxonomin.

Investeringarna ska inte orsaka betydande skada

for nagot miljomal eller socialt mal

AMTF Fonder har policyer och regler som innebar

att alla bolag vi investerar i ska uppfylla vissa

grundlidggande hallbarhetskrav, oavsett om de
klassificeras som héallbara investeringar eller inte.

For hallbara investeringar stiller AMF Fonder

ytterligare krav for att de ska uppfylla kravet pa att

inte orsaka betydande skada. For hallbara investe-
ringar giller foljande krav.

» Bolagen ska uppfylla grundldggande principer
for hallbart foretagande. Detta beskrivs narmare
nedan.

» Bolagen ska ha ett medvetet hallbarhetsarbete,
vilket innebér att de ska arbeta proaktivt med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser
som deras verksamheter kan ha pa exempelvis
ménskliga rattigheter, arbetsrittsliga fragor,
milj6 och korruption samt bolagsstyrning och
affarsetik genom sina respektive verksamheter.

» Bolagen far inte vara inblandade i tillverkning
eller distribution av kontroversiella vapen
(truppminor, klustervapen, kemiska och bio-
logiska vapen samt kirnvapen).

» Hogst fem procent av omséittningen i bolagen far
avse verksamhet som dr hanforlig till kom-
mersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak,
pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolagisektorer med hog klimatpaverkan méaste
ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen far inte vara involverade i vissa lander.

AMF Fonder foljer kvartalsvis upp att de hallbara
investeringarna uppfyller kraven.

Investeringarna ska fdlja praxis for god styrning
Allabolag som AMF Fonder investerar i ska efter-
leva OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s Global Compact. Vi kontrollerar dagligen
att bolagen efterlever dessa riktlinjer och FN:s
végledande principer for foretag och ménskliga
rattigheter.

(c) AMF Aktiefond Europas miljorelaterade och

sociala egenskaper

AMTF Aktiefond Europa frimjar tva specifika

héllbarhetsrelaterade egenskaper.

1. Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dir bolagen
proaktivt tar hdnsyn till ménskliga rattigheter,
arbetsratt, klimat- och miljéfragor samt anti-
korruption.

(d) Investeringsstrategi

AMTF Fonder arbetar for att de som sparar i AMF
Aktiefond Europa ska fa en hog avkastning 6ver tid
till 14ga avgifter. Fondens méalséttning ar att med
god riskspridning pé lang sikt uppnéa en avkastning
som overstiger sitt jamforelseindex.

Hallbarhet ar en viktig del i investeringsstrategin
och gar hand i hand med att vi vill skapa langsiktigt
hog avkastning for vara sparare, halla ldga avgifter
och vara ett ansvarstagande bolag. Det innebér att
AMF Fonder tar hinsyn till hallbarhetsrisker och
-mojligheter infor en investering och ocksa under
investeringens 16ptid. PA motsvarande sitt tar vi
hénsyn till investeringsbesluts negativa hallbar-
hetskonsekvenser.

AMF Fonder integrerar hallbarhetsperspektiv

- bade risker och mojligheter - i investerings-
besluten utifran de tre metoderna vélja bort, vilja
in och paverka.

Vi viljer bort

Vihar grundldggande kriterier for vilka bolag vi

inte vill investera i, utifran var viardegrund eller for

att det medfor for stora risker. Kriterierna géller
for samtliga investeringar i AMF Aktiefond Europa

och innebér att AMF Fonder inte investerar i:

* bolag som konstaterats bryta mot grundligg-
ande principer for hallbart foretagande, utifran
principerna i FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag exempelvis
vad géiller méanskliga rittigheter, arbetsritt,
milj6, antikorruption och skattehantering,

* bolag som ar inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen (trupp-
minor, klustervapen, kemiska och biologiska
vapen samt kdrnvapen),

* bolag dir mer dn fem procent av omséittningen
kommer fran utvinning av termiskt kol eller
oljesand (var for sig eller tillsammans), och
inte heller i bolag dar mer én fem procent av
omséttningen kommer fran elproduktion genom
forbranning av termiskt kol,

* bolag dir mer dn fem procent av omséittningen
avser verksamhet som dr hanforlig till kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.

Vi véljer in

I AMF Aktiefond Europa investerar AMF Fonder
ibolag med ett medvetet hallbarhetsarbete efter-
som vi tror att dessa bolag har stérre mojligheter
att ge hog langsiktig avkastning till 1agre risk.

For att identifiera svenska bolag att investera
iutgar AMF Fonder fran de samhéllstrender, dar-
ibland hallbarhet och klimatomstéllningen, som
har en langsiktig paverkan pa bolagens affars-
modeller och I6nsamhet. Bade for att forstda AMF
Fonders paverkan pa samhéllsutvecklingen och for
att forstd samhaéllsutvecklingens och klimat-
omstéllningens paverkan pa vara investeringar.
AMF Fonder véljer aktivt in bolag med hallbara
affairsmodeller eller bolag med ett dokumenterat
omstéllningsarbete inom samtliga sektorer.

Néar AMF Fonder bedomer utlédndska bolag vill

vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt
med de héllbarhetsfragor som ar relevanta for
deras verksamhet. For att identifiera bolag med

ett medvetet hallbarhetsarbete anvinder AMF
Fonders forvaltare héllbarhetsdata och verktyg
fran externa leverantorer som ir specialiserade
inom hallbarhetsomradet nér de gor sina analyser.
I dessa analyser méter man ett bolags exponering
for branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vl
bolaget hanterar riskerna. P4 det sittet beddms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att
virdet pa investeringen sjunker till foljd av hallbar-
hetsrisker som bolaget inte hanterar. I bedom-
ningen ingér bland annat en utvirdering av ett
bolags klimatmal, bolagets atgarder for att hantera
klimatriskerna i verksamheten och om utfallet av
bolagets atgarder ar tillrackliga.

AMTF Fonder kan vilja att investera i bolag som
inte beddms ha kommit tillrackligt 1&ngt i sitt
hallbarhetsarbete, men endast om vi bedémer

att det finns en tydlig strategi och ambition fran
bolagets sida att forbéttra sig pa det satt som vi
bedomer ar nodvandigt. Dessa bedomningar provas
i AMF Fonders Rad for ansvarsfulla investeringar.
Innehav i sddana bolag f6ljs upp minst arligen for
att se att hallbarhetsnivan forbéttras i den takt
AMF Fonder 6nskar. Detta dr en viktig del dar AMF
Fonder som investerare kan bidra till en positiv
héllbarhetsutveckling.

Vi paverkar

Som investerare och dgare kan vi pdverka bolag
och branscher i en mer hallbar riktning. Vi gor
detta inom ramen for vart dgararbete och genom
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att samarbeta med andra investerare, bade globalt
ochiSverige.

Vi bedriver ett aktivt paverkansarbete tillsammans
med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB
(AMPF). Vi gor detta inom ramen for vart dgararbete
och genom att samarbeta med andra investerare,
bade globalt och i Sverige. En prioriterad fraga

som vi driver mot bolagen ar klimatfragan. Vi har
ett strukturerat paverkansarbete for de 20 bolag
med hogst koldioxidutslapp i var investeringsport-
f6lj. Dessa star for mer dn 75 procent av de totala
utslappen i vara fonder. Vi for klimatdialoger med
dessabolag i syfte att formedla vara férvantning-
ar som dgare och driva pa att bolagen genomfor
atgarder med syfte att deras klimatavtryck ska
minska ilinje med vad Parisavtalet innebdr. AMF
Fonder bedriver ocksa andra paverkansdialoger i
prioriterade héllbarhetsfragor via en extern leve-
rantor, samt tillsammans med andra investerare
genom olika initiativ som Climate Action 100+, en
sammanslutning av 6ver 700 investerare virlden
over som arbetar for att paverka varldens storsta
utsléppare av vixthusgaser att vidta nodvéndiga
atgirder for att stilla om och minska sina klimatav-
tryck. Forvaltarna tar dven sjilva upp hallbarhets-
fragor ilopande kontakter med bolagen.

Virdstar d&ven pa bolagsstimmorna i de utlandska
innehaven genom fullmakt (s kallad proxyrost-
ning). [ rostningen utgar vi bade fran de principer
for hallbart féretagande och internationella nor-
mer och konventioner som vi star bakom, och fran
var klimatpolicy och vara klimatmal.

Léankar till AMF Fonders riktlinjer for proxyrost-
ning:
Climate-International-Voting-Guidelines.pdf
(issgovernance.com)

Climate-US-Voting-Guidelines.pdf
(issgovernance.com)

(e) Andel av investeringar

AMF Aktiefond Europa har foéljande planerade

allokering.

¢ Andel investeringar som érilinje med de frim-
jande egenskaperna: 85 procent — varav minimi-
andelen héllbara investeringar kan utgéra noll
procent av de totala investeringarna.

« Andel investeringar som inte ar i linje med de
fraimjande egenskaperna: 15 procent. Dessa
investeringar utgors av innehav som derivat,
andra fonder och kassa.

Enligt Disclosureforordningen ska AMF Fonder
ange den planerade minimiandelen héllbara inves-
teringar for AMF Aktiefond Europa. AMF Fonder
gor hallbara investeringar men har valt att ange att
minimiandelen héllbara investeringar kan utgora
noll procent av de totala investeringarna. Det
faktiska utfallet av andelen héllbara investeringar
i AMF Aktiefond Europa for foregdende ar redo-
visas i AMF Fonders arsberittelse. Dar redogor
AMTF Fonder ocksa for andelen av investeringarna
som ér forenliga med EU:s taxonomi for miljomaés-
sigt hallbara ekonomiska aktiviteter.

(f) Gvervakning av miljérelaterade eller sociala
egenskaper

AMF Fonder anvéinder foljande indikatorer for att
méta och folja upp de frimjande egenskaperna.

I AMF Fonders arsberittelse foljer vi upp utfallet
for dessa indikatorer.

1. Omstallning mot lagre koldioxidutslapp

« AMEF Fonder méter och foljer upp koldioxid-
avtrycket i AMF Aktiefond Europa halvarsvis
och jamfor mot koldioxidavtrycket for fondens
jamforelseindex. Som jimforelseindex anvinder
AMF Fonder MSCI All Country Europe Net
Return Index.


https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-US-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-US-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-US-Voting-Guidelines.pdf
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2. Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen
viinvesterari

» Allainvesteringar i AMF Aktiefond Europa ska
uppfylla AMF Fonders riktlinjer for hallbar-
hetsniva i investeringarna, vilka syftar till att
sakerstélla att vi investerar i bolag som har
ett medvetet hallbarhetsarbete. AMF Fonder
mater detta framst med hjélp av ESG-betyg
frén externa leverantorer av hallbarhetsanalys.
Dessa verktyg méter ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vl
bolaget hanterar riskerna. P4 det sittet beddms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for
att virdet pa investeringen sjunker till f6ljd av
héllbarhetsrisker som bolaget inte hanterar.

(g) Metoder for att mata hur de framjande
egenskaper uppnas

1. Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp

AMF Fonder beréknar 16pande hur koldioxid-
utsldappen i AMF Aktiefond Europa utvecklas
over tid. AMF Fonder utgar i berdkningen fran
koldioxidintensiteten hos portfoljbolagen, vilket
miéts som bolagens vixthusgasutslapp i forhallande
till deras nettoomséttning (ton koldioxidutslapp
per miljoner SEK i omséttning). I berdkningen av
utslappen utgdr AMF Fonder fran att vi dger en
lika stor andel av utslédppen i ett foretag som var
dgarandel i foretaget, vilket dr i linje med praxis.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen
viinvesterari
AMF Fonder miter bolagens héllbarhetsarbete
genom tjansten ESG Risk Rating fran Sustain-
alytics for svenska innehav och ESG Rating
fran MSCI for utlandska innehav. Dessa verktyg
(ESG-betyg) miter ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vil
bolaget hanterar riskerna. P4 det séittet bedoms
bade bolagets héllbarhetsarbete och risken for att
virdet pa investeringen sjunker till foljd av hall-
barhetsrisker som bolaget inte hanterar. Vi foljer
kvartalsvis upp bolagens ESG-betyg. For bolag som
saknar ESG-betyg gor AMF Fonder egna analyser
och tar in analyser frdn samarbetspartners.

(h) Datakallor och databehandling

AMF Fonder anvander data fran Sustainalytics for
alla svenska noterade innehav. Andelen svenska
noterade innehav som técks av Sustainalytics
uppgér till ca 98 procent. Vi anvinder data fran
MSCI for utldndska noterade innehav, med en
téckning pa 98 procent. For bolag och emittenter
som inte técks av MSCI eller Sustainalytics
genomfor AMF Fonder egna analyser, och tar in
analyser fran samarbetspartners. Informationen
anvinds bland annat for att f6lja upp koldioxid-
utsldppen och for att sédkerstélla att innehavsbola-
gen har ett medvetet hallbarhetsarbete.

For analyser av utlindska bolagsstammor infor
proxyrostning hamtar AMF Fonder data fran ISS.

AMTF Fonder genomfor I6pande diskussioner

med vara dataleverantorer for att sikerstélla god
datakvalitet. AMF Fonders riskfunktion gor ocksa
egna kontroller och stickprov for att sidkerstélla
datakvaliteten, samt testar de verktyg och modeller
som leverant6rerna anvénder.

AMTF Fonder kontrollerar dagligen att de bolag vi
investerar i inte bryter mot OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s Global Compact.
AMF Fonder genomlyser ocksa kvartalsvis
samtliga investeringar i noterade aktier. Det

som kontrolleras ir foretagens exponering mot
exkluderade verksamheter och incidenter som
foranleder brott mot internationella normer och
konventioner. AMF Fonder har uppdragit at en
extern part att halvarsvis genomfora motsvarande

genomlysning. Kontrollen gors framst utifran data
frén vara externa dataleverantorer Sustainalytics
och MSCI. Dessa inhdmtar i sin tur informationen
om bolagens exponering mot exkluderade verk-
samheter fran publika presentationer utgivna av
bolagen och/eller via direktkontakt med bolagen.
Information om brott mot internationella normer
och konventioner hamtas frdn media, intresse-
organisationer och via direktkontakt med bolagen.
AMF Fonders interna riskkontroll tar emot
informationen och utfér de 16pande kontrollerna
avinnehaven.

(i) Begrénsningar for metoder och data

En forutsattning for att kunna integrera hallbar-
hetshénsyn i investeringsbesluten ar att bolagen
som AMF Fonder investerar i lamnar tillforlitlig,
heltdckande och jamforbar information som gor
det mojligt att bedéma de hallbarhetsrelaterade
risker och méjligheter som bolagen ér utsatta for.
Det finns generella utmaningar med hallbarhets-
data kopplat bade till kvalitet och tillganglighet.
Det finns ocksé osékerheter bade i hur reglerna
om hallbara investeringar ska tolkas och i den
héllbarhetsdata som anvénds i beddmningen av
héllbarhetsnivan i investeringarna. Dessa begrins-
ningar kan innebéra att den data som AMF Fonder
anvander inte ar heltackande, och i vissa fall inte
heller ar réattvisande. AMF Fonder bedomer att
dessa begriansningar har en paverkan pa bade
tédckning och kvalitet i de utfall som vi redovisar.
Genom att ta in data fran tva olika leverantorer
O6kar AMF Fonder tickningsgraden och kan ocksa
gora vissa kvalitetskontroller av datan. Fér bolag
dér det saknas data tar AMF Fonder i vissa fall
direkt kontakt med bolagen och begér in uppgifter.
AMF Fonder genomfor ocksa lopande diskussio-
ner med vara dataleverantorer for att sdkerstalla
god datakvalitet. Pa det séttet kan AMF Fonder

till viss del hantera de begriasningar som beskrivs.
Rapporteringskraven och bolagens eget arbete med
att forbéttra informationen utvecklas ocksa snabbt,
vilket 6ver tid kommer att innebéra 6kad kvalitet
och téckning.

(j) Due diligence

AMF Fonder har rutiner for due diligence pa plats
for att sékerstélla att vara hallbarhetslimiter och
-krav dr uppfyllda och integrerade i investerings-
process och -beslut. AMF Fonder har dven rutiner
pa plats for hur vi ska agera om bolag som vi ar
investerade i upphor att leva upp till de krav som
AMTF Fonder stéller pé alla investeringar.

Som redogors for ovan utfor AMF Fonder 16pande
kontroller av underliggande tillgdngar for att
kontrollera att de dr ilinje med vara hallbarhets-
krav och regler. Kvartalsvis genomfér AMF Fonder
en intern genomlysning av alla investeringar for
att kontrollera att de normer och principer som
AMF Fonder stéller sig bakom efterlevs, och att
investeringarna uppfyller vara exkluderingskrite-
rier. Samma genomlysning genomfors tva ginger
per ar genom en extern part. Om ett innehavsbolag
konstaterats agera i strid mot dessa normer och
principer tar vi forst kontakt med bolaget for att
hora hur deras atgirdsplan ser ut. Om inte atgards-
planen ér tillfredstéllande avyttrar vi innehavet
under ordnande former.

(k) Strategier for aktiedgarengagemang

Som dgare och investerare har vi mgjlighet att
péaverka bade bolag och branscher i en mer héllbar
riktning. Vi gor detta inom ramen for vart dgarar-
bete och genom att samarbeta med andra investe-
rare, bade globalt och i Sverige. Detta beskrivs i var
investeringsstrategi ovan.

Om ett innehavsbolag konstaterats bryta med
grundliggande principer for hallbart foretagande,
exempelvis pa grund av en kontrovers, tar viiregel
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kontakt med bolaget for att informera oss om bola-
gets atgardsplan och formedla vara forviantningar
pa det arbetet. Vi gor alltid en individuell bedom-
ning av ett bolag. Om vi bedémer att vi kan paverka
bolaget att komma till rdtta med problemen och att
bolagets atgarder ar tillrackliga kan vi vara fortsatt
investerade i bolaget. Vi foljer da 16pande upp
bolagets arbete. Om vi bedomer att dialogen eller
bolagets atgiarder inte kommer att ge énskat resul-
tat séljer vi innehavet under ordnade former.

(1) Valt referensvarde

AMTF Fonder har inget referensvirde for att uppna
de frimjande egenskaperna for AMF Aktiefond
Europa utan férvaltningen sker i linje med place-
ringsriktlinjerna som beslutas av AMF Fonders
styrelse.
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