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PRODUKTUPPLYSNINGAR PA WEBBPLATSEN FOR FINANSIELLA PRODUKTER SOM FRAMJAR MILJORELATERADE ELLER SOCIALA EGENSKAPER

AMF Balansfond

(a) Sammanfattning

Hallbarhet ar en viktig del i investeringsstrategin for
AMTF Balansfond och gar hand i hand med att vi vill
skapa langsiktigt hog avkastning for vara sparare,
haléga avgifter och vara ett ansvarstagande bolag.
AMTF Fonder strévar efter att investera i bolag inom
varje bransch som arbetar medvetet med hallbar-
het, utifrdn 6vertygelsen att dessa bolag har storre
mojligheter att ge hog 1angsiktig avkastning till 1agre
risk. P4 sa sétt skapar vi virdedkning samtidigt som
vi bidrar till hallbar utveckling av samhaéllet.

AMF Balansfond framjar tre specifika hallbarhets-

relaterade egenskaper.

* Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.

» Ettmedvetet hallbarhetsarbete dir bolagen
proaktivt tar hdnsyn till ménskliga rattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljéfrdgor samt anti-
korruption.

» Jamstéllda styrelser (omfattar de bolag dar
AMF Fonder deltar i valberedningen).

Minst 60 procent av investeringarna i AMF Balans-
fond frimjar dessa hallbarhetsrelaterade egenska-
per. AMF Fonder anvénder ett antal indikatorer for
att méta och f6lja upp de frimjande egenskaperna.
Bland annat miéter och foljer vi upp koldioxidav-
trycket i AMF Balansfond halvarsvis och jamfor
mot koldioxidavtrycket for fondens jamforelse-
index. I de bolag dér vi deltar i valberedningen foljer
viupp jamstélldheten i styrelsen samt om bolagen
har vetenskapligt baserade klimatmal.

AMF Fonder integrerar hallbarhetsperspektiv

- bade risker och mojligheter - i investerings-
besluten utifran de tre metoderna vélja bort, vilja
in och paverka.

Viviljer bort bolag som konstaterats bryta mot
grundliggande principer for hallbart foretagande,
exempelvis vad giller ménskliga rattigheter,
arbetsratt, miljo och antikorruption. Vi investerar
inte helleribolag:

* som ar inblandade i tillverkning eller distribu-
tion av kontroversiella vapen,

» dédr mer d4n fem procent av omséattningen
kommer fran utvinning av férbranningskol,

* dédr mer dn fem procent av omséattningen avser
verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.

Vivéljer in bolag med ett medvetet hallbarhets-
arbete utifran vertygelsen att dessa bolag har storre
mojligheter att ge 1angsiktigt hog avkastning till lagre
risk. AMF Fonder kan i AMF Balansfond investera i
bolag som dnnu inte har ett utvecklat héllbarhetsar-
bete, om det finns en tydlig strategi fran bolagets sida
att utveckla det arbetet och forbéttra sig. Innehav

i sddana bolag foljs upp minst arligen for att se att
hallbarhetsnivén forbéttras i den takt AMF Fonder
Onskar. Det ér en viktig del dir AMF Fonder kan
bidratill en positiv hallbarhetsutveckling.

Som dgare och investerare arbetar vi for att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning. Vibedriver ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjinste-
pension AB (AMF). Vi gor detta inom ramen for
vart dgararbete och genom att samarbeta med
andra investerare. For att paverka bolagien viss
riktning driver vi frigor gentemot bolag utifran

var dgaragenda och vara prioriterade dgarfragor.

I bolag dér vi har mindre inflytande arbetar vi till-
sammans med andra dgare, ofta via olika initiativ
och organisationer. Vi dr aktiva i en rad samarbeten

iSverige och internationellt som syftar till att vi
tillsammans med andra investerare ska paverka
bolag att forbattra sitt hallbarhetsarbete. Vi rostar
aven pa bolagsstammorna.

AMF Fonder gér i AMF Balansfond investering-

ar som AMF Fonder klassificerar som hallbara
investeringar enligt EU:s Disclosureférordning. De
héllbara investeringarna uppfyller foljande krav.

Investeringarna bidrar till ett miljomal

eller ett socialt mal. De bolag som AMF Fonder
investerar i ska erbjuda tjénster eller produkter
som bidrar till omstallningen till ett mer hallbart
sambhille i linje med FNs globala mél for héallbar
utveckling (de globala hallbarhetsmélen). Minst
50 procent av bolagets omsittning maste komma
fran produkter och tjanster som bidrar positivt till
négot av de globala hallbarhetsmaélen for att AMF
Fonder ska klassa det som en hallbar investering.
AMTF Fonder klassificerar dven hallbara obligatio-
ner som hallbara investeringar om det bolag eller
den organisation som gett ut obligationen uppfyller
kraven p4 att inte orsaka betydande skada och
kravet pa god styrning, samt obligationer utgivna
av utvecklingsbanker.

Investeringarna orsakar inte betydande skada
fér ndgot miljémal eller socialt mal. AMF
Fonder har policyer och regler som innebér att alla
bolag vi investerar i ska uppfylla vissa grundldg-
gande hallbarhetskrav. For hallbara investeringar
stiller AMF Fonder ytterligare krav for att bolagen
ska uppfylla kravet pa att inte orsaka betydande ska-
da. Det handlar exempelvis om att bolagen inte far
bedriva ndgon fossil verksambhet eller verksamhet
kopplad till kommersiell spelverksamhet (hasard-
spel), tobak eller pornografi. For bolag i sektorer
med hog klimatpéaverkan stéller vi krav pa att de har
satt vetenskapligt baserade klimatmal.

Investeringarna féljer praxis for god styrning.
Allabolag som AMF Fonder investerar i ska efter-
leva OECD:s riktlinjer fér multinationella foretag
och FN:s Global Compact.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljomés-
sigt hallbar enligt EU-taxonomin klassificerar
AMF Fonder ocksa som hallbara investeringar, om
minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller
taxonomins krav. Aven dessa bolag méste uppfylla
kraven pa god styrning och att inte orsaka betydan-
de skada.

Enligt Disclosureforordningen ska AMF Fonder
ange en planerad minimiandel hallbara investe-
ringar for AMF Balansfond. AMF Fonder gor
héllbara investeringar men har valt att ange att
minimiandelen hallbara investeringar kan utgora
noll procent av de totala investeringarna. Minimi-
andelen motsvarar inte den faktiska andelen
héllbara investeringar i AMF Balansfond. Andelen
for foregdende ar redovisas i AMF Fonders ars-

berattelse, Fondinformation | amf.se

AMTF Fonder foljer regelbundet upp att investe-
ringsstrategin och hallbarhetsriktlinjerna for AMF
Balansfond efterlevs. Kvartalsvis kontrollerar vi att
véara investeringar i noterade aktier och foretagsobli-
gationer uppfyller vara grundliggande hallbarhets-
krav. Samma genomlysning genomfors tva ganger
per &r genom en extern part. Om ett innehavsbolag
konstaterats agera i strid med de internationella
normer och principer om héllbart foretagande tar

vi forst kontakt med bolaget for att héra hur deras
atgardsplan ser ut. Om vi bedémer att dialogen eller
bolagets dtgarder inte kommer att ge 6nskat resultat
sdljer vi innehavet under ordnade former.

AMF Fonder anvander framst externa leveranto-
rer och kéllor for hallbarhetsdata och héllbarhets-
analys, men forvaltarna gor ocksé egna analyser
med information direkt frdn innehavsbolagen.
AMTF Fonder har inget referensvéirde for AMF
Balansfond utan férvaltningen sker i linje med
placeringsriktlinjerna som beslutas av AMF
Fonders styrelse.

AMTF Fonder redovisar arbetet med de hallbar-
hetsframjande egenskaperna samt efterlevnad av
héllbarhetspolicy, investeringsstrategi, riktlinjer
samt resultat i AMF Fonders arsberéttelse:

Fondinformation | amf.se

(b) Inget mal for hallbar investering

AMF Balansfond framjar miljorelaterade eller
sociala egenskaper, men har inte hallbara investe-
ringar som mal. Minst 60 procent av investeringar-
nafrimjar de hallbarhetsrelaterade egenskaperna.
I AMF Balansfond gor AMF Fonder investeringar
som klassificeras som hallbara investeringar.
Enligt EU:s Disclosureférordning (SFDR) ska
AMTF Fonder ange en planerad minimiandel
hallbara investeringar for AMF Balansfond. AMF
Fonder gor hallbara investeringar men har valt

att ange en minimiandel pa noll procent hallbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den
faktiska andelen hallbara investeringar. I AMF
Fonders arsberittelse redovisas den faktiska ande-
len hallbara investeringar i AMF Balansfond under
foregaende ar. Arsberittelsen publiceras i april

varje ar pa Fondinformation | amf.se

AMF Fonders uppdrag ar att skapa hog avkastning
for vara kunder. Hallbarhet ar en viktig del i AMF
Fonders strategi och gar hand i hand med att skapa
hog avkastning for vara sparare, halaga avgifter
och vara ett ansvarstagande bolag. Mélet med de
héllbara investeringarna som AMF Fonder gor 4r
att investera i bolag och verksamheter som kan

ge langsiktigt hog avkastning till 1agre risk och att
samtidigt bidra till en hallbar samhallsutveckling.

De investeringar som AMF Fonder klassificerar
som héllbara investeringar enligt kraven i Disclo-
sureforordningen uppfyller foljande krav.

Investeringarna bidrar till ett miljémal eller

ett socialt mal

De bolag som AMF Fonder klassificerar som
héllbara investeringar enligt EU:s Disclosure-
forordning ska bidra till ett miljomal eller ett
socialt mal genom att erbjuda tjanster eller
produkter som bidrar till omstéllningen till ett mer
héllbart samhaélle i linje med FN:s globala mal for
hallbar utveckling (de globala hallbarhetsméalen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning
som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal utgar
AMF Fonder fran verktyget MSCI Sustainable
Impact Metrics. Genom verktyget bedoms hur stor
andel av ett bolags omséattning som kommer fran
produkter och tjanster som bidrar till att uppna
nagot eller flera av de globala hallbarhetsmalen.

T analysen utgadr MSCI fran de globala héllbar-
hetsmalen och de underliggande delmélen som
beskriver hur mélet ska nés, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for beddmningen
av andelen av ett bolags omséttning som bidrar.
Data samlas in bade fran bolagens egen rappor-
tering och fran andra kéllor som media. Minst

50 procent av ett bolags omséttning maste komma
fran produkter och tjanster som bidrar positivt
till ndgot globalt hallbarhetsmal for att AMF
Fonder ska klassificera det som en héllbar inves-
tering. MSCI saknar data for delar avinnehaven
vilket innebér att AMF Fonder i nuldget inte kan
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genomlysa alla innehav. Detta arbete kommer att
utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgangen och
analysmojligheterna forbéattras.

AMTF Fonder klassificerar aven héllbara obligationer
som hallbara investeringar om det bolag eller den
organisation som gett ut obligationen uppfyller kra-
ven pa att inte orsaka betydande skada och kravet pa
god styrning (se nedan), samt obligationer utgivna
av utvecklingsbanker. En hallbar obligation ar en
obligation dér kapitalet dr 6ronmaérkt for projekt
som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

Aven bolag som bedriver verksamhet som &r miljé-
maéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som
uppfyller kraven pa att inte orsaka betydande skada
(se nedan) klassificerar AMF Fonder som héllbara
investeringar, om minst 50 procent av bolagets
omséttning uppfyller kraven i taxonomin.

Investeringarna ska inte orsaka betydande skada

for nagot miljomal eller socialt mal

AMTF Fonder har policyer och regler som innebar

att alla bolag vi investerar i ska uppfylla vissa

grundlidggande hallbarhetskrav, oavsett om de
klassificeras som hallbara investeringar eller inte.

For héllbara investeringar stiller AMF Fonder

ytterligare krav for att de ska uppfylla kravet pa att

inte orsaka betydande skada. For hallbara investe-
ringar i bolag géller foljande krav.

» Bolagen ska uppfylla grundldggande principer
for hallbart foretagande. Detta beskrivs ndrmare
nedan.

» Bolagen ska ha ett medvetet hallbarhetsarbete,
vilket innebar att de ska arbeta proaktivt med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser
som deras verksamheter kan ha pa exempelvis
manskliga rattigheter, arbetsréttsliga fragor,
miljo och korruption samt bolagsstyrning och
affarsetik genom sina respektive verksamheter.

» Bolagen far inte vara inblandade i tillverkning
eller distribution av kontroversiella vapen
(truppminor, klustervapen, kemiska och bio-
logiska vapen samt kirnvapen).

» Hogst fem procent av omséttningen i bolagen far
avse verksamhet som ar héanforlig till kom-
mersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak,
pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolagisektorer med hog klimatpaverkan maste
ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen far inte vara involverade i vissa lander.

AMTF Fonder foljer kvartalsvis upp att de hallbara
investeringarna uppfyller kraven.

Investeringarna ska fdlja praxis for god styrning
Allabolag som AMF Fonder investerar i ska efter-
leva OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s Global Compact. Vi kontrollerar dagligen
att bolagen efterlever dessa riktlinjer och FN:s
vigledande principer for foretag och ménskliga
rattigheter.

(c) AMF Balansfonds miljorelaterade och sociala

egenskaper

AMF Balansfond framjar tre specifika hallbarhets-

relaterade egenskaper.

1. Omstéllning mot ldgre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet héllbarhetsarbete dir bolagen
proaktivt tar hdnsyn till ménskliga rattigheter,
arbetsratt, klimat- och milj6fragor samt anti-
korruption.

3. Jamstéllda styrelser (omfattar de bolag dar
AMTF Fonder deltar i valberedningen).

(d) Investeringsstrategi

AMF Fonder arbetar for att de som sparar i AMF
Balansfond ska fa en hog avkastning 6ver tid till
laga avgifter. Fondens malsittning dr att med god
riskspridning pa 1ang sikt uppna en avkastning som
overstiger sitt jamforelseindex.

Hallbarhet ar en viktig del i investeringsstrategin
och gar hand i hand med att vi vill skapa langsiktigt
hog avkastning for vara sparare, hélla laga avgifter
och vara ett ansvarstagande bolag. Det innebér att
AMF Fonder tar hiansyn till hallbarhetsrisker och
-mojligheter infor en investering och ocksa under
investeringens 1optid. P4 motsvarande sitt tar vi
hénsyn till investeringsbesluts negativa hallbar-
hetskonsekvenser.

AMF Fonder integrerar hallbarhetsperspektiv

- bade risker och mojligheter - i investerings-
besluten utifran de tre metoderna vélja bort, vilja
in och paverka.

Vi véljer bort

Vihar grundlédggande kriterier for vilka bolag vi

inte vill investera i, utifran var vardegrund eller for

att det medfor for stora risker. Kriterierna giller
for samtliga investeringar i AMF Balansfond och

innebér att AMF Fonder inte investerar i:

« bolag som konstaterats bryta mot grundliagg-
ande principer for hallbart foretagande, utifran
principerna i FN:s Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag exempelvis
vad géller méanskliga rittigheter, arbetsrétt,
miljo, antikorruption och skattehantering,

* bolag som dr inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen (trupp-
minor, klustervapen, kemiska och biologiska
vapen samt kidrnvapen),

« bolag diar mer d4n fem procent av omséattningen
kommer frén utvinning av forbranningskol,

« bolag diar mer d4n fem procent av omséattningen
avser verksamhet som ér hanforlig till kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.

Vi viljerin

I AMF Balansfond investerar AMF Fonder i bolag
med ett medvetet héllbarhetsarbete eftersom vi
tror att dessa bolag har stérre mojligheter att ge hog
langsiktig avkastning till ldgre risk.

For att identifiera svenska bolag att investera
iutgar AMF Fonder frdn de samhallstrender,
déaribland hallbarhet och klimatomstéllningen,
som har en langsiktig paverkan pa bolagens
affarsmodeller och 16nsamhet. Bade for att forsta
AMTF Fonders paverkan pa samhéllsutveckling-

en och for att forsta samhéllsutvecklingens och
klimatomstéllningens paverkan pa vara investe-
ringar. AMF Fonder véljer aktivt in bolag med hall-
bara affirsmodeller eller bolag med ett dokumente-
rat omstéllningsarbete inom samtliga sektorer.

Nér AMF Fonder bedémer utlédndska bolag vill

vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt
med de héllbarhetsfragor som ar relevanta for
deras verksamhet. For att identifiera bolag med

ett medvetet hallbarhetsarbete anvinder AMF
Fonders forvaltare héallbarhetsdata och verktyg
fran externa leverantorer som ar specialiserade
inom hallbarhetsomradet nér de gor sina analyser.
I dessa analyser méter man ett bolags exponering
for branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vl
bolaget hanterar riskerna. Pa det séttet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att
vardet pa investeringen sjunker till f61jd av hallbar-
hetsrisker som bolaget inte hanterar. I bedom-
ningen ingér bland annat en utvirdering av ett
bolags klimatmal, bolagets atgarder for att hantera
klimatriskerna i verksamheten och om utfallet av
bolagets atgarder ar tillrackliga.

AMTF Fonder kan vilja att investera i bolag som inte
bedoms ha kommit tillrdckligt 1angt i sitt hallbar-
hetsarbete, men endast om vi bedémer att det finns
en tydlig strategi och ambition fran bolagets sida att
forbattra sig pa det sitt som vi bedomer ar nodvan-
digt. Dessa bedomningar prévas i AMF Fonders Rad

sid 3

for ansvarsfulla investeringar. Innehav i sddana bolag
foljs upp minst arligen for att se att hallbarhetsnivan
forbattras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta dr en
viktig del dar AMF Fonder som investerare kan bidra
till en positiv hallbarhetsutveckling.

Naér vi investerar i ett lands statsobligationer gor
vi en samlad bedémning, inklusive en héllbarhets-
bedémning, av de risker och maojligheter som det
kan innebara att investera i det landets statsobli-
gationer.

Vi paverkar

Som investerare och dgare kan vi paverka bolag
och branscher i en mer hallbar riktning. Vi gor
detta inom ramen for vart dgararbete och genom
att samarbeta med andra investerare, bade globalt
ochiSverige.

Vi bedriver ett aktivt 4gar- och paverkansar-
bete tillsammans med vart moderbolag AMF
Tjanstepension AB (AMF). Tillsammans driver
vi dgarfragor som bottnar dels i AMF-koncernens
vardegrund och de principer vi stéllt oss bakom,
delsivad vi bedomer &r de viktigaste fragorna for
bolagens langsiktiga virdeskapande, och darmed
for att skapa langsiktigt hog avkastning till vara
sparare. Flera av dgarfragorna har en koppling till
hallbarhetsaspekter:
« Bidratill bolagets langsiktiga virdeskapande
¢ Klimat - exponering mot och hantering av
samhallets omstéllning till nettonoll utslapp
« Efterlevnad av svensk kod for bolagsstyrning
- med fokus pa jimstélldhet och mangfald
i styrelser och ledningsgrupper
o Arbetsférhallanden och méanskliga rattigheter

Vart dgande och vart inflytande i olika bolag varie-
rar, darfor arbetar vi ocksa pa olika stt for att vart
paverkansarbete ska vara sa effektivt som mojligt.

Tillsammans med AMF &r vi stora dgare i manga
svenska bolag. Nér vi gar in som stor dgare och

far ett inflytande i bolaget, tar vi ocksa ansvar

for att driva ett systematiskt dgararbete i syfte

att sdkra en langsiktigt hallbar avkastning. Vi
nominerar styrelseledamoter genom att delta
ivalberedningsarbete, och genom att rosta for

en styrelse pa bolagsstaimman. I de bolag dér vi
deltar i valberedningen arbetar vi for mangfald och
jamstélldhet i styrelser eftersom vi bedémer att en
maéngfald i styrelsen niar det kommer till bakgrund,
kompetenser och erfarenheter behovs for att ett
bolag langsiktigt ska behalla sin konkurrenskraft.
Vihar valt att aktivt driva frigan i de bolag dér vi
4r med i valberedningen eftersom det ger oss en
direkt mojlighet att paverka valet av kandidater.

Vi foljer ocksa 16pande bolagets utveckling och for
dialog med styrelse och ledning om viktiga fragor
for bolaget och oss, och vi foljer upp resultatet.

En prioriterad fraga som vi driver mot bolagen ar
klimatfragan. Vi arbetar for att alla bolag dér vi

har stort inflytande sétter klimatmal i linje med
Parisavtalet och redovisar sitt klimatavtryck
(scope 1 och 2, det vill sidga direkta utslapp samt
indirekta utsldpp i samband med férbrukning av
energi), och vi foljer arligen upp hur stor andel av
dessabolag som gor det. Vi har ocksa ett struktu-
rerat paverkansarbete for de 20 bolag med hogst
koldioxidutslapp i var investeringsportfolj. Dessa
star for mer 4n 75 procent av de totala utslappen
ivarafonder. Vi for klimatdialoger med dessa bolag
isyfte att formedla vara forvintningar som dgare
och driva pa att bolagen genomfor atgarder med
syfte att deras klimatavtryck ska minska ilinje med
vad Parisavtalet innebér.

Ibolag dér vi har mindre inflytande, till exempel
ide utlandska innehaven, arbetar vi tillsammans
med andra investerare, ofta via olika initiativ och
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organisationer. Vibedriver paverkansdialoger

i prioriterade hallbarhetsfragor i samarbete med
en extern leverantor, samt tillsammans med andra
investerare genom initiativ som Climate Action
100+, en sammanslutning av 6ver 700 investerare
varlden 6ver som arbetar for att paverka varldens
storsta utslédppare av vixthusgaser att vidta nod-
vandiga atgarder for att stilla om och minska sina
klimatavtryck. Vara forvaltare tar dven sjialva upp
héllbarhetsfragor i 16pande kontakter med bolagen.

Virostar dven pa bolagsstimmorna i de utlindska
innehaven genom fullmakt (sa kallad proxyrost-
ning). I réstningen utgar vi bade fran de principer
for hallbart foretagande och internationella
normer och konventioner som vi star bakom, och
fran var klimatpolicy och vara klimatmal.

Lénkar till AMFs riktlinjer for proxyrostning:
Climate-International-Voting-Guidelines.pdf
(issgovernance.com)

Climate-US-Voting-Guidelines.pdf
(issgovernance.com)

(e) Andel av investeringar

AMF Balansfond har féljande planerade allokering.

* Andel investeringar som ér ilinje med de fram-
jande egenskaperna: 60 procent
- varav minimiandelen héllbara investeringar
kan utgora noll procent av de totala investering-
arna.

* Andel investeringar som inte ir ilinje med de
frimjande egenskaperna: 40 procent. Dessa
investeringar utgors av innehav som statsobliga-
tioner, sikerstéllda obligationer, fonder, derivat
och kassa.

Enligt Disclosureforordningen ska AMF Fonder
ange den planerade minimiandelen hallbara
investeringar for AMF Balansfond. AMF Fonder
gor héllbara investeringar men har valt att ange att
minimiandelen hallbara investeringar kan utgora
noll procent av de totala investeringarna. Det
faktiska utfallet av andelen héllbara investeringar
i AMF Balansfond for foregaende ar redovisas

i AMF Fonders arsberittelse. Dar redogor AMF
Fonder ocksa for andelen av investeringarna som
ar forenliga med EU:s taxonomi for miljomaéssigt
hallbara ekonomiska aktiviteter.

(f) Bvervakning av miljorelaterade eller sociala
egenskaper

AMTF Fonder anvénder foljande indikatorer for att
maéta och folja upp de frimjande egenskaperna.

I AMF Fonders arsberittelse foljer vi upp utfallet
for dessa indikatorer.

1. Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp

* AMTF Fonder méiter och foljer upp koldioxid-
avtrycket i AMF Balansfond halvérsvis och
jamfor mot koldioxidavtrycket for fondens
jamforelseindex. Som jamforelseindex for
AMF Balansfond anvéinder AMF Fonder till
40% Handelsbanken Markets Sweden All Bonds,
40% SIX Return Index och till 20% MSCI All
Country World Index Net Return.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen
viinvesterari

» Allainvesteringar i AMF Balansfond ska
uppfylla AMF Fonders riktlinjer for hallbar-
hetsnivé iinvesteringarna, vilka syftar till att
sékerstélla att vi investerar i bolag som har
ett medvetet hallbarhetsarbete. AMF Fonder
méter detta fraimst med hjélp av ESG-betyg
fran externa leverantorer av hallbarhetsanalys.
Dessa verktyg méter ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vl
bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet beddms
béde bolagets hallbarhetsarbete och risken for

att vardet pa investeringen sjunker till f61jd av
héallbarhetsrisker som bolaget inte hanterar.

3. Jamstallda styrelser

¢ AMF Fonder arbetar for att alla styrelser dér vi
sitter i valberedningen ska vara jamstéllda, defi-
nierat som en fordelning pa 60/40 mellan kénen,
och jamnare. AMF Fonder foljer arligen upp hur
stor andel av dessa bolag som uppndr detta.

(g) Metoder for att mata hur de fraimjande
egenskaper uppnas

1. Omstallning mot lagre koldioxidutsldapp

AMF Fonder beridknar 16pande hur koldioxid-
utslappen i AMF Balansfond utvecklas ¢ver tid.
AMF Fonder utgér i berdkningen fran koldioxid-
intensiteten hos portfoljbolagen, vilket méts som
bolagens vixthusgasutslipp i forhallande till deras
nettoomsattning (ton koldioxidutslapp per miljo-
ner SEK i omséttning). I berdkningen av utslappen
utgdr AMF Fonder fran att vi dger en lika stor andel
av utsldppen i ett bolag som véar dgarandel i bolaget,
vilket 4r i linje med praxis.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen
viinvesterari
AMTF Fonder miéter bolagens hallbarhetsarbete
genom tjansten ESG Risk Rating fran Sustain-
alytics for svenska innehav och ESG Rating
fran MSCI for utlandska innehav. Dessa verktyg
(ESG-betyg) miter ett bolags exponering for
branschspecifika héllbarhetsrisker och hur vl
bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms
béde bolagets hallbarhetsarbete och risken for att
viardet pd investeringen sjunker till foljd av hall-
barhetsrisker som bolaget inte hanterar. Vi foljer
kvartalsvis upp bolagens ESG-betyg. For bolag
som saknar ESG-betyg for gor AMF Fonder egna
analyser och tar in beddmningar fran samarbets-
partners.

3. Jamstillda styrelser

AMTF Fonder miter arligen efter stimmosdsongen
andelen kvinnor respektive mén i de svenska note-
rade innehav dér vi 4r med i valberedningen.

(h) Datakallor och databehandling

AMF Fonder anvinder data fran Sustainalytics for
alla svenska noterade innehav. Andelen svenska
noterade innehav som técks av Sustainalytics upp-
gar till ca 98 procent. Vi anviander data fran MSCI
for utldndska noterade innehav, med en tickning
pa 98 procent. For bolag och emittenter som inte
téacks av MSCI eller Sustainalytics genomfor AMF
Fonder egna analyser, och tar in analyser fran
samarbetspartners. Informationen anvéands bland
annat for att folja upp koldioxidutsldppen och for
att sdkerstélla att innehavsbolagen har ett med-
vetet hallbarhetsarbete.

For analyser av utldndska bolagsstammor infor
proxyrostning hamtar AMF Fonder data fran ISS.

AMF Fonder genomfor 16pande diskussioner

med vara dataleverantorer for att sikerstélla god
datakvalitet. AMF Fonders riskfunktion gor ocksa
egna kontroller och stickprov for att sékerstélla
datakvaliteten, samt testar de verktyg och modeller
som leverantdrerna anvénder.

AMF Fonder kontrollerar dagligen att de bolag vi
investerar i inte bryter mot OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag och FN:s Global Compact.
AMF Fonder genomlyser ocksa kvartalsvis samt-
liga investeringar i noterade aktier och foretags-
obligationer. Det som kontrolleras ér bolagens
exponering mot exkluderade verksamheter och
incidenter som foranleder brott mot internatio-
nellanormer och konventioner. AMF Fonder har
uppdragit at en extern part att halvarsvis genom-
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fora motsvarande genomlysning. Kontrollen gors
framst utifran data fran vara externa dataleveran-
torer Sustainalytics och MSCI. Dessa inhdmtar
isin tur informationen om bolagens exponering
mot exkluderade verksamheter fran publika
presentationer utgivna av bolagen och/eller via
direktkontakt med bolagen. Information om brott
mot internationella normer och konventioner
himtas fran media, intresseorganisationer och via
direktkontakt med bolagen. AMF Fonders interna
riskkontroll tar emot informationen och utfor de
16pande kontrollerna av innehaven.

(i) Begransningar for metoder och data

En forutsittning for att kunna integrera hallbar-
hetshéansyn i investeringsbesluten ar att bolagen
som AMF Fonder investerar i lamnar tillforlitlig,
heltidckande och jamforbar information som gor
det mojligt att beddma de héllbarhetsrelaterade
risker och maéjligheter som bolagen ér utsatta for.
Det finns generella utmaningar med hallbarhets-
data kopplat bade till kvalitet och tillganglighet.
Det finns ocksa osékerheter bade i hur reglerna
om héllbara investeringar ska tolkas och i den
hallbarhetsdata som anvénds i beddmningen av
héllbarhetsnivan i investeringarna. Dessa begrins-
ningar kan innebéra att den data som AMF Fonder
anvéander inte dr heltackande, och i vissa fall inte
heller dr rédttvisande. AMF Fonder bedomer att
dessa begriansningar har en paverkan pa bade
tiackning och kvalitet i de utfall som vi redovisar.
Genom att ta in data fran tva olika leverantorer
6kar AMF Fonder tackningsgraden och kan ockséa
gora vissa kvalitetskontroller av datan. For bolag
dér det saknas data tar AMF Fonder i vissa fall
direkt kontakt med bolagen och begér in uppgifter.
AMTF Fonder genomfor ocksa lopande diskussio-
ner med vara dataleverantorer for att sdkerstilla
god datakvalitet. Pa det sittet kan AMF Fonder

till viss del hantera de begrasningar som beskrivs.
Rapporteringskraven och bolagens eget arbete med
att forbéttra informationen utvecklas ocksa snabbt,
vilket 6ver tid kommer att innebéra 6kad kvalitet
och tidckning.

(j) Due diligence

AMTF Fonder har rutiner for due diligence pa plats
for att sidkerstélla att vara hallbarhetslimiter och
-krav ar uppfyllda och integrerade i investerings-
process och -beslut. AMF Fonder har dven rutiner
pa plats for hur vi ska agera om bolag som vi ar
investerade i upphor att leva upp till de krav som
AMTF Fonder stéller pa alla investeringar.

Som redogors for ovan utfor AMF Fonder 16pande
kontroller av underliggande tillgdngar for att
kontrollera att de ar ilinje med vara hallbarhets-
krav och regler. Kvartalsvis genomfér AMF Fonder
en intern genomlysning av alla investeringar for
att kontrollera att de normer och principer som
AMF Fonder stéller sig bakom efterlevs, och att
investeringarna uppfyller vara exkluderingskrite-
rier. Samma genomlysning genomfors tva ganger
per ar genom en extern part. Om ett innehavsbolag
konstaterats agera i strid med dessa normer och
principer tar vi forst kontakt med bolaget for att
hora hur deras atgirdsplan ser ut. Om inte atgards-
planen ar tillfredstéllande avyttrar vi innehavet
under ordnande former.

(k) Strategier for aktiedgarengagemang

Som égare och investerare har vi méjlighet att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning. Vi gor detta inom ramen for vart dgar-
arbete och genom att samarbeta med andra inves-
terare, bade globalt och i Sverige. Detta beskrivs
ivar investeringsstrategi ovan.

Om ett innehavsbolag konstaterats bryta mot
grundlidggande principer for héllbart foretagande,
exempelvis pa grund av en kontrovers, tar viiregel


https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-International-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-US-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-US-Voting-Guidelines.pdf
https://www.issgovernance.com/file/policy/active/specialty/Climate-US-Voting-Guidelines.pdf

Hallbarhetsinformation AMF Balansfond

kontakt med bolaget for att informera oss om bola-
gets atgirdsplan och formedla vara forvintningar
pé det arbetet. Vi gor alltid en individuell bedém-
ning av ett bolag. Om vi bedémer att vi kan paverka
bolaget att komma till ratta med problemen och att
bolagets atgarder ar tillrickliga kan vi vara fortsatt
investerade i bolaget. Vi foljer da 1opande upp
bolagets arbete. Om vi bedomer att dialogen eller
bolagets atgarder inte kommer att ge onskat resul-
tat sdljer vi innehavet under ordnade former.

(U) Valt referensvarde

AMF Fonder har inget referensvérde for att uppna
de frimjande egenskaperna for AMF Balansfond
utan forvaltningen sker i linje med placeringsrikt-
linjerna som beslutas av AMF Fonders styrelse.
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