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Balansfond

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 10,0 (13,4) procent, medan jam-
forelseindex avkastade 10,0 (13,6) procent. Fondens samlade fondférmégenhet
dkade med 1 362,2 MSEK till 26 794,4 MSEK. Fonden hade ett nettoflode under aret
pa -1122,7 MSEK.

Fonden har under aret haft en dvervikt mot svenska aktier i forhallande till
rantebédrande om i genomsnitt cirka 3 procentenheter. Den svenska portfdljen
Gveravkastade mot den svenska marknaden med drygt tva procentenheter. Det
positiva bidraget kom framst fran Gvervikterna i Investor och SEB, samt avsak-
naden av aktier i kasinobolaget Evolution. Undervikterna i ABB och Saab bidrog
negativt, liksom dvervikten i SCA.

Forvaltningen av globala aktier omfattade per arsskiftet 103 aktier jamfort
med index drygt 2 600 bolag. Fonden hade inledningsvis en nagot lagre riskniva
an sitt index, men risken Gkades under varen for att justeras ned i slutet av aret
baserat pa det osékra marknadsldget. Den globala aktieportféljens avkastning var
6,5 procentenheter lagre an sitt jamfdrelseindex. | den utldndska delen av port-
foljen ldmnade aktiva positioner i bland annat Nvidia, TSMC och Parker Hannifin

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i svenska och utléndska aktier
samt i svenska réntebarande vardepapper. For att balansera bdrsens svangningar
far hogst 75 procent av fondvérdet vara placerat i aktier. De utléndska aktierna far
som mest uppga till 30 procent. Fonden &r en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosurefdrordning, vilket innebér att fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.
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positiva bidrag, medan positioner som bidrog negativt var bland annat Prologis,
TotalEnergies och Tesla.

Avkastningen i fondens rénteb&rande del var ndgot hogre &n i dess jamfarelse-
index. Det storsta bidraget kom fran Gvervikten i foretagsobligationer, som till-
sammans med durationsavvikelser forklarar den aktiva risken inom tillgangsslaget.

Marknadens utveckling
Globala aktier steg med 28,8 procent, med mycket stor variation regionerna
emellan. | USA noterades en uppgéng pé hela 37 procent, med god hjélp av
dollarns forstarkning mot kronan. Svenska aktier foljde utvecklingen av globala
aktier under storre delen av aret. Efter hdstens amerikanska presidentval, drog
amerikanska aktier ifrén de svenska, d& Donald Trump véntas féra en politik som
anses foretagsvanlig.

| 6vrigt kannetecknades &ret av stor geopolitisk osdkerhet men paverkan pa
aktiemarknaderna var endast kortsiktig. Temat med artificiell intelligens, Al, hade
en betydande p&verkan under aret dar de fem stérsta teknologifretagen i USA
gick mycket starkt.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Foretag Vikt Kursutveckling fr 231231, SEK
Investor 4,8% 25,4%
Volvo 3,6% 2,6%
Atlas Copco 2,9% 0,0%
SEB 2,8% 9,1%
Epiroc 1,5% -2,3%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2023. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Rénteutvecklingen praglades av volatilitet och paverkades av inflationen och
centralbankernas agerande. Nér inflationsnedgéngen tog fart sjonk marknads-
rantorna, d& marknaden bérjade prisa in rantesénkningar. | slutet av aret steg
rantorna igen, framst drivet av utvecklingen i USA, dar ekonomin var ovantat stark
och Donald Trumps politik bedoms kunna leda till en 6kad global inflation.

Utsikter

Fondens forvaltare tror pa en fortsatt volatil marknad for saval rantor som aktie-
priser. Trumps politik och den geopolitiska utvecklingen véntas bli avgdrande for
utvecklingen.

Huruvida Riksbanken kommer genomféra ndgon rantesénkning under 2025 &r
osakert, men skulle ha en positiv effekt pd svensk ekonomi och svenska aktier,
sérskilt pa rantekansliga bolag inom fastighets- och byggsektorn, liksom fér
tillvaxtbolag. Utlandska aktiemarknader, i synnerhet amerikanska som har en stor
koncentration till ndgra stora teknologibolag, forvantas fortsatt att paverkas av
utvecklingen for Al-temat.

EXPONERINGAR | BALANSFOND 31 DECEMBER 2024

Rantebarande vardepapper 36,9% Likvida medel m m 0,4%
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Europa 2,5%

Asien 3,1% Amerika 15,5%

Vi jamfér fondens utveckling med 40 procent Handelsbanken Markets Combined Sweden All Bonds,
40 procent SIXRX och 20 procent MSCI ACWI NR omréknat till svenska kronor. Samtliga index inkluderar

utdelningar, samt for utldndska aktieindex skatt pa utdelningar, och &r bland de marknadsledande
0 indexen. Fondens jamforelseindex aterspeglar de marknader fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfarelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat Gver tid beroende p4 férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknads-
-10 utvecklingen. Den senaste 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 0,89 procent (ex-post],

vilket &r &r lagre &n de senaste &ren, och lagre dn genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens

mals4ttning &r att halla en aktiv riskniva mellan 1-4,5 procent.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2015-31 DECEMBER 2024

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, TSEK 26 794 380 25432154 24056914 29242734 23820126 23265787 20513513 21734773 21288175 20 303843
Antal utestdende andelar 63 445 321 66221636 71005043 72890154 72697253 75254966 77539601 80555805 82985310 85691270
Andelsvarde, kr 422,32 384,05 338,81 401,19 327,66 309,16 264,56 269,81 256,53 236,94
Totalavkastning, fond 9,96% 13,35% -15,55% 22,44% 5,98% 16,86% -1,95% 5,18% 8,27% 5,55%
Totalavkastning, jamforelseindex 10,05% 13,64% -13,82% 20,79% 7,29% 20,53% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12%
Aktiv risk 0,89% 1,13% 1,12% 1,21% 1,26% 0,98% 0,74% 0,76% 1,02% 0,92%
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AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31
Nyckeltal ‘F‘i:ta_nsiella ins_trument "/-:_av_fond— Finensiella ins_trument "/-:_av_fond—
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 241231 231231 221231 211231 201231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 7,09 12,28 12,30 11,39 11,58 Australien Sverige
Totalrisk, jamforelseindex, % 6,99 12,07 11,85 10,55 10,84 CSL Halsovard 50176 96 655 0,36% AddTech Industri 207 408 62 471 0,23%
Aktiv risk, % 0,89 1,13 1,12 1,21 1,26 Summa Australien 96 655 0,36% Addlife B Halsovard 414588 56 923 0,21%
Duration, &r (réntebarande del) 3,67 3,94 3,48 3,75 4,04 Alfa Laval Industri 494 557 228782 0,85%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 11,65 -2,16 1,69 13,92 11,29 Belgien Assa Abloy B Industri 414 353 135411 0,51%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 &r, % 6,44 7,74 4,66 9,36 g70  Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 195827 107 003 040%  pstrazeneca Halsovard 222649 322 062 1,20%
Omsattningshastighet 0,47 0,84 127 116 1,35  Summa Belgien 107 003 0.40%  tlas Copco B Industii 5143276 768 663 2,87%
Havstang, max, % 21,5 20,3 14,0 11,6 17,8 Danmark Avanza Finans 762170 207 996 0,78%
Havstang, min, % 16,7 11,2 4,0 6,2 10,2 Novo Nordisk B Halsovard 75598 72 400 0.27% Beijer Ref Industri 1086 436 177198 0,66%
Havstang, medel, % 19,2 15,2 10,7 94 14,7 Summa Danmark 72 400 0.27% BillerudKorsnés Basmaterial 1872 302 189 851 0,71%
Boliden Basmaterial 102 971 31972 0,12%
Kostnader 241231 231231 221231 211231 201231  Frankrike Bure Finans 265 039 101192 0,38%
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 TotalEnergies Energi 175901 107 411 0,40% EQT Finans 1071781 328072 1,22%
Total avgift, % ¥ 0,42 0,43 0,42 0,42 0,41 Summa Frankrike 107 411 0,40% Electrolux Professional B Industri 631098 43230 0,16%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Elekta B Hélsovard 401 084 24 526 0,09%
Transaktionskostnader, TSEK 2 5152 6140 13835 11018 7370 Indien Epiroc B Industri 2397978 413 411 1,54%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 HDFC Bank Finans 89730 20530 0,08% Ericsson B Informationsteknologi 4 401 491 395 606 1,48%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,01 0,02 0,02 0,01 ICICI Bank Finans 106 813 17684 0,07% Essity B Konsumtion, daglig 141 060 41711 0,16%
Reliance Industries Energi 467 220 73291 0,27% Fastighets AB Balder B Fastigheter 3588602 275 605 1,03%
Vad kostar ditt fondsparande Summa Indien 111 505 0,42% Fortnox Informationsteknologi 1524032 109 883 0,41%
i kronor per ar ¥ 241231 231231 221231 211231 201231 Getinge B Hilsovard 432 862 78586 0,29%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 43,20 42,53 34,75 45,00 39,43 Japan HMS Networks Informationsteknologi 410 628 178130 0,67%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 272 2,66 2.4 281 269 Komatsu Industri 105331 32213 012%  ennes § Mauritz B Konsumtion, sallanksp 2 248 237 335212 1,25%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Mizuho Financial Group Finans 50135 13651 0,05% Hexagon B Informationsteknologi 3363 441 355179 1,33%
vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. Shin-Etsu Chemical Basmaterial 168 261 62 650 0,23% X .
2 Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. — - Hexatronic Industri 515675 18657 0,07%
, Ess%a ku-smife-r beéas?-ir funs?n ?5{ de,u’]‘:js{éfr__‘mh ar inﬁ-kér:jdi i forvag. Soft?ank — : Kommunlkatlonstja.nster 594578 8314 0,03% Indutrade Industri 1396 220 386 753 L4k%
Minadssparand beraknas frén forsta dagen | manaden, Sumitomo Mitsui Financial Finans 481578 130085  OAS% oo Industri 1035 354 U125 0.13%
Summa Japan 268815 08Z% o estora Fnans 3940919 1151537  430%
Storsta nettokdp aktier Bransch Antal TSEK Kanada Investor B Finans 504 388 147 634 0,55%
Sandvik Industri 736 962 156 723 i 3 6 o
Intercontinetal Exchange Finans 81880 141 391 Teck Resources US Basmateral 189 964 52 384 031% i':tour Investment B e Sallrl::ir::i: ziz jzs 1:; 251 223;
Summa Kanada 82384 0,31% 20k
Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankdp 788 662 127 475 Medicover B Hilsovard 256 408 49230 0,18%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 123879 125975 Kina Nibe B Industri 3289017 142217 0,53%
Siemens Industri 62556 117268 pjibaba Group Holding US Konsumtion, sallanksp 108720 101 856 0,38%  Nordnet Finans 500 878 117 606 0,44%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 173 322 102 805 0,38% Pandox B Fastigheter 1295533 248 483 0,93%
Stérsta nettoférséljningar aktier Summa Kina 204 662 0,76% SCAB Basmaterial 2735027 384135 1,43%
SEBA Finans 1065562  -165125 SEBA Finans 4945969 749 067 2,80%
Waste Management Industri 58170  -132588  Nederlanderna Sandvik Industri 736 962 146 140 0,55%
Latour Investment B Industri 435641  -132 425 ASML Informationsteknologi 7310 56 765 0,21% Sectra B Halsovard 254075 70 290 0,26%
Skanska B Industri 563890  -119244 ING Group Finans 618737 107 108 040%  Sinch Informationsteknologi 1756 785 36 418 0,14%
RELX Industri 227054  -104681  Summa Nederlénderna 163874 0.61%  Skanska B Industri 881 440 205111 0,77%
ol 60 b
majlighet attyarjw'énda rérllt‘gtermmer. [\)Iessa r:larran’\)/é’rjlgs rfijr at.t forandra rréﬁterisrkern. D:n ri:kbidijjmnilngs— Alcon Halsovard 3601 3376 0,01% Swedbank A Finans 812268 177 322 0.66%
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade atagande- Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 838653 266 188 0,99%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Summa Schweiz 3376 0,01% - - -
tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Thule Group Konsumtion, séllankdp 562 220 192054 0.72%
uppgr till 0,8. Troax Industri 116 422 26195 0,10%
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Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Vitrolife Halsovard 286 177 61 528 0,23% Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 123879 124 435 0,46% TransDigm Industri 1166 16 327 0,06%
Volvo B Industri 3568 622 958 532 3,58% Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 7195 7094 0,03% Travelers Cos Finans 4737 12 608 0,05%
Volvo Car B Konsumtion, sallankop 2231726 53517 0,20% Costco Wholesale Konsumtion, daglig 1454 14720 0,06% Truist Financial Finans 27 834 13341 0,05%
Wallenstam B Fastigheter 3436 097 164245 0,61% Crown Castle Fastigheter 9032 9058 0,03% US Bancorp Finans 32 435 17141 0,06%
Yubico Informationsteknologi 585 663 142 316 0,53% Edison International Samhallsnyttigheter 8027 7081 0,03% UnitedHealth Halsovard 8564 47 867 0,18%
Summa Sverige 11 060 598 41,28% Elevance Health Halsovard 4537 18 493 0,07% Verisk Analytics Industri 2960 9008 0,03%
Eli Lilly 8 Company Halsovard 10 769 91 860 0,34% Verizon Communication Kommunikationstjanster 54093 23902 0,09%
Taiwan Emerson Electric Industri 46 511 63 689 0,24% Visa Finans 54196 189 253 0,71%
Taiwan Semiconductor Exelon Samhéllsnyttigheter 20795 8649 0,03% W.W. Grainger Industri 913 10633 0,04%
; i i o
Manufacturing Informationsteknologi 124000 44928 017%  Fastenal Co Industri 11902 9457 0,04%  Walt Disney Kommunikationstjanster 9 444 11619 0,04%
Taiwan Semiconductor ’ : o . ’ : o
Manufacturing US Informationsteknologi 64286 140 280 0,52% Ferguson Enterprises Industri 4172 8001 0,03% Western Digital Informationsteknologi 40 053 26 390 0,10%
! i ; o i ; o
Summa Taiwan 185 205 0,69% Fifth Third Bancorp Finans 14067 6572 0,03% Willis Towers Watson Finans 2111 7 306 0,03%
First Citizens BancShares Finans 446 10413 0,04% Xylem Industri 53081 68 046 0,25%
Thailand General Electric Industri 31850 58 697 0,22% Summa USA 3973 426 14,83%
i i i o
Thai 0il VDR Energi 313841 2861 0,01% General Mills Konsumtion, daglig 9917 6988 0,03%
) = - o
Summa Thailand 2861 0,01% General Motors Konsumtion, séllankop 23360 13750 0,05% % av fond-
HCA Holding Halsovard 4023 13342 0,05% Standardiserade Underliggande ~ Marknads- formdgen-
Tvskland Halliburton Energi 18 349 5513 0,02% derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
ysklan: —
) Hartford Financial Service E-Mini Russ 2000 Mar25 100 677 0 0,00%
Deutsche Post Industri 224099 87 126 0,33% Group Finans 6090 7362 0,03% OMXS30 IND FUTURE Jan25 6952 0 0.00%
s i o
Siemens Industri 62 556 134959 0.50% Home Depot Konsumtion, séllanktp 3418 14691 0,06% SSP500 EMINI FUT Mar25 & 49189 0 0,00%
Summa Tyskland 222 085 0,83% . N
v ’ Huntington Bancshares Finans 30189 5427 0,02% Summa aktier och aktierelaterade instrument 16 640 359 62,10%
Intercontinetal Exchange Finans 81880 134811 0,50%
USA P Morgan Chase Finans 6964 18 445 0,07%
; o
AON Finans 3851 15679 0.08% " Jonnson Controls Industri 37983 33126 0,12% % av fond-
ATST Kommunikationstjénster 101 290 25484 0,10% Kroger Konsumtion, dagli 14286 9653 0,04% Obligationer och rante- Nominellt  Marknads-  formogen-
X - N o 9 - daglig el relaterade instrument belopp varde, TSEK heten
Abbvie Halsovard 6168 12111 0.05%  |jnge Basmaterial 21007 97178 0% g T ———————
Aflac Finans 1108 12639 005%  ygTBank Finans 3471 7211 0,03% sreren oK HHusentatpervetuieenne
Alstate Finans 5 488 11690 0,04% g Statsobligation 0.125% 20310512 1062 279250 244 548 0,91%
il Marsh & McLennan Finans 8542 20048 0,08% — " .
Ally Financial Finans 5068 2016 0,01% - - — — Statsobligation 0.5% 20451124 1063 76 000 50089 0,19%
4 MercadoLibre Konsumtion, séllankép 3872 72749 0,27% o o o
. o Statsobligation 0.75% 20280512 1060 842 525 805 867 3,01%
Alphabet C Kommunikationstjénster 76 691 161 375 0,60% Merck § Co Halsovard 72312 79 484 0,30%
) = - o 4 Statsobligation 0.75% 20291112 1061 254000 237 480 0,89%
Amazon.com Konsumtion, sallankép 86 546 209 796 0,78% Meta A Kommunikationstianster 9872 63 866 0,26%
) N ) o ) . Statsobligation 1% 20261112 1059 320 580 314 415 1,17%
American International Group Finans 13 384 10 766 0,04% Microsoft Informationsteknologi 85916 400133 1.49%
American Tower Fastigheter 8840 17915 0,07% 4 Statsobligation 1.375% 20710623 1064 45670 28223 0,11%
9 ks Netflix Kommunikationstjanster 2397 23607 0,09% -
) h o Statsobligation 1.75% 20331111 1065 188 000 178 927 0,67%
Apple Informationsteknologi 83799 231868 087%  \yidia Informationsteknologi 246576 365870 137%
Arthur J Gallagher § CO Finans 5185 16 262 0,06% . Statsobligation 2.25% 20320601 1056 231230 230622 0,86%
9 20 0'Reilly Automotive Konsumtion, séllankdp 1206 15801 0,06% o o o
Autozone Konsumtion, séllanksp 355 12 560 0,05% - - - - Statsobligation 2.25% 20350511 1066 50000 49 227 0,18%
4 4 PNC Financial Services Group Finans 7687 16 380 0,06% o . o
Baker Hughes Co Energi 20648 9361 0,04% — - Statsobligation 3.5% 20390330 1053 178290 197731 0,74%
4 Parker Hannifin Corp Industri 18 356 129 000 0,48% Summa staten 2337128 8,72%
1 f 0 4 o
Bank of America Finans 337106 163704 081%  procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 43 885 81293 0,30%
- - o
Broadcom Informationsteknologi 15 596 39 952 0,15% Prologis Fastigheter 107 386 125 417 0.47%
CVS Health Hélsovard 26 147 12 969 0,05% Realty ome Fastigheter 18101 10 682 0,04%
] - . ) "
Capital One Financial Finans 7987 15638 0.068%  salesforce Informationsteknologi 45938 169699 0,63%
e = o
Cencora Hélsovard 3686 9151 0,03% Schlumberger Energi 29511 12 502 0,05%
: o
Chubb Finans 6686 20412 0,08% Sysco Konsumtion, daglig 10 210 8626 0,03%
. e 2 o
Cigna Group Halsovard 5810 17727 007%  Toget Konsumtion, daglig 9575 14302 0,05%
" - "
Citigroup Finans 28739 22352 0.08% Tesla Konsumtion, séllankdp 11 965 53 389 0,20%
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Fondinnehav 2024-12-31 Fondinnehav 2024-12-31 % av fond-
% av fond % av fond- Hanvisningar: Marknads-  formogen-
o - - P o . b Kotarori .
Obligationer och rénte- Nominellt ~Marknads- formégen-  Jo\9ationer och rénte minellt  Rarknage  fomogen- gorier vérds, TSEK heten
relaterade instrument belopp varde, TSEK heten elaterace instrume elopp arde, ete Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
= " — SCA FRN 20280621 86 000 86 175 0,32% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Sakerstéllda obligationer SEB FRN 20760515 ao00 185127 062y Merknad utanfor EES 26469767  98,7%%
Lansforsakringar Hypotek 3% 20290919 522 36 000 36123 0,14% (dale U furing fi N N N N A
—— SEB FRN 20260901 100 000 100 956 0,38% Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
Léansforsakringar Hypotek 3.75% 20300930 523 20000 20736 0,08% 4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
o
Lénsférsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 305 000 280756 1,05%  SEBFRN 20331103 110000 113374 042% o Gyeriatbara vrdepapper som &r féremal for regelbunden
Lansférsakringar Hypotek 1% 20270915 520 154 000 147 515 0,55% Santander Consumer Bank FRN 20270318 165000 165 995 0,62% handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 334000 301 418 1.20% Scania FRN 20260225 130000 131247 0,49% % Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
. handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
SCBC 0.25% 20270609 148 88 000 83170 0,31% SEB FRN 20290903 160000 162931 0.61% “ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
- - o o
SCBC 1% 20300612 151 140 000 126 238 0,47% Svensk FastighetsFinansiering 5.536% 20250303 98 000 98 370 0,37% avses bli upptagna till handel pé en reglerad marknad eller en
SEB 0.5% 20261216 581 600 000 576 966 215%  Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260221 84000 84625 0,32%  motsvarande marknad utanfér EES
SEB 3% 20281106 602 300 000 302 196 1.13% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48 000 48148 0,18% 5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
- : bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
SEB 3% 20291206 603 140 000 140 388 0,52% Traton Finance Lux SA FRN 20260119 152 000 152 742 0,57% ar reglerad och 6ppen for allmanheten
, o
Swedbank Hypotek 1% 20270317 197 342 000 330 587 1,23% Traton Finance Lux SA FRN 20260929 150 000 150 999 0,56% % Guriga finansiella instrument 147 933 0.58%
- o
Summa sékerstillda obligationer 2366 093 8,83% Traton Finance Lux SA FRN 20260911 116 000 115883 0,43%
Summa 6vriga emittenter 5126 187 19,13%
Givriga emittenter Fdretagsgrupp % av fondférmdgenhet
o
Atrium Ljungberg FRN 20260429 150000 150696 0,56% i i % avfond-  Electrolux 0.71%
Standardiserade Underliggande  Marknads-  formogen- Atrium Ljungberg 201%
Atrium Ljungberg FRN 20261001 106 000 106 514 0,40% derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten :
o
Atrium Ljungberg FRN 20280524 150 000 151538 057%  Stadshypotek 2 &r Future Mar 259 1017131 0 oo  Ceste 0.95%
; o
Atrium Ljungberg FRN 20280220 130 000 130017 049%  Stadshypotek 5 & Future Mar 2591 846 732 0 0000  Couden 0.81%
! o
Bluestep Bank FRN 20260304 114000 114 445 043%  Staten 10 & Future Mar 259 61 264 0 o000  oureEaulty 0.91%
o
Bluestep Bank FRN 20270322 150 000 150731 0,56% Staten 2 ar Future Mar 259 1656 250 0 0,00% Balder 1,98%
" o
Boliden FRN 20250922 72 000 72734 027%  Staten 5 r Future Mar 259 860 310 0 o000  orenetkredit 2’7;/"
Boliden FRN 20270301 110000 113142 042%  Summa obligationer och rénterelaterade instrument 9829408 9% 020" 0'; u/"
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 84000 84 406 0,32% Latour Investment B 95%
o
Castellum 4.403% 20270315 92 500 94628 0,35% Summa finansiella instrument med |n.§IES'(0r : 4,85%
Danske Bank FRN 20261117 110000 110509  04l%  Positivtmarknadsdrde 26469767  98,79%  Lansforsakingar 219%
Electrolux FRN 20251208 30 000 90 507 0349  Lkvida medel 268 809 100%  MNordea L97%
Electrolux FRN 20271004 100 000 100138 0.37% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 55804 0,21% SFF Holding 0,86%
— o
Fabege FRN 20270702 126000 126577  o47%  Fondférmdgenhet 26794380  10000%  SE 862%
o
Fastighets Balder FRN 20270222 152 000 154651 0,58% SCA L76%
o
Fastighets Balder FRN 20271203 100 000 100743 0,38% Swedbank L,90%
o
Hexagon FRN 20250917 152 000 152 850 0,57% TSMC 069%
o
Hexagon FRN 20290524 124000 124805 0,47% Volkswagen 2,06%
Humlegéarden Fastigheter FRN 20290403 72 000 72746 0,27%
Investment Latour FRN 20270616 70 000 70 085 0,26%
Jyskebank FRN 20270202 94000 95234 0,36%
Landsbankinn hf FRN 20280913 54000 54019 0,20%
Landshypotek Bank FRN 20260901 124000 124 487 0,47%
Lansférsakringar Bank FRN 20250825 100 000 100 372 0,38%
NCC Treasury FRN 20270405 94000 95103 0,36%
Nordea Bank P FRN 20290906 202 000 205915 0,77%
Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 103 000 99 287 0,37%
Nykredit Realkredit FRN 20271206 130 000 131971 0,49%
Nykredit Realkredit FRN 20281010 58 000 57 810 0,22%
SBAB Bank 4.425% 20280203 156 000 160 279 0,60%
SBAB Bank FRN 20271012 150 000 151781 0,57%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 241232 231231 Intékter och vérdeforéndring 241232 231231
Py 2 . . . o A . Ersattningar
Overlatbara vardepapper 26 469 767 24 671 468 Vaérdefdréndring pa dverlatbara vérdepapper 1886 786 2381681 AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
Penningmarknadsinstrument 0 147 933 Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument 4382 111131 vargepéppersfpnder.och Flnanslnspektlone‘ns foresknfte.r [2013:1”01 fprfor\/gltare av altern.atwva mvestenr}gsf.nnder. v
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspoli-
Fondandelar 128 661 Vardeférandring pa fondandelar 8838 53299 cyn ska framja en sund, effektiv och hallbar riskhantering fér fondbolaget och de av fondbolaget forvaltade fonderna
- P N . - . och motverka ett risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn
Summa med positivt marknadsvérde 26 469 767 24 948 063 Rénteintakter 312552 277 818 och erséttningssystemet reglerar ocksa vad som géller for ersittningar till verkstallande ledning, ansvariga for
. 2o LradeuSed, . kontrollfunktioner och andra anstallda som kan paverka AMF Fonder AB:s eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder
Summa placeringar med positivt bt 26 469 767 24948 063 Utdelningar 377 590 321727 AB forekommer endast kontant fast ersittning och saledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller
Valutavinster och -forluster netto 8546 1800 réttigheter eller annan rorlig ersattning. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen. En dversyn av policyn gors infor
- varje verksamhetsér mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget. Fondbolagets styrelse har ett
Bankmedel och 6vriga likvida medel 268 809 403 020 Ovriga intakter 160 204 sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om ersattmngaerch &ndringar i policy.
Resultatet av dvers) nen, med eller utan férslag till andringar, foredras for beslut i styrelsen. Arlig granskning av om
Férutbetalda kostnader och upplupna intkter 52 806 56221  Summa intakter och vardeforindring 2598 855 BLATE60  qosttoirgemstomet e o e Fon b aaets remtafri oo vamnd
[jvriga tillg&ngar 12534 136 395 det inte framkommit omstand\gheter som ger anledning att anse att fondbolagets erséttningar inte dverensstammer
med ersattningspolicy och externa regler.
Summa tillgdngar 26 803 916 25 543 699 Kostnader
" - Under 2024 betalades till samtliga anstéllda 143,5 miljoner kronor i total ersattning, dvs. (6ner inklusive sociala avgifter
Forvaltningskostnader -106 753 -96 522 och pensioner. AMF Fonder AB hade under &ret i genomsnitt 65 anstéllda.
Skulder Réntekostnader -97 -96
PR PR, Kategori Total ersittni kr), 2024
Ouriga skulder -9536 111546 Ovriga kostnader -7109 74up  Xeteser OO TES,
Verkstallande ledning 39,5
Summa skulder -9536 -111 546 Summa kostnader -113 959 -104 058 Strategiska befattningshavare 0
! Bestér av courtage och dvriga transaktionskostnader. Risktagare*, inkl. ansvariga for riskhanteringsfunktionen 69,2
Fondférmogenhet 26794 380 25432 154 A Ovriga 348
rets resultat 2484896 3043 602 AMF Fonder AB 1435
Poster inom linjen o i * Inkfdt?{fr adnslt’éstdg vars totala ersattning uppgar till, eller dverstiger, den totala ers&ttningen till ndgon i den
— — — - Fondférmdgenhetens utveckling verkstatlande ledningen.
Stéllda sakerheter for derivat 76 620 191 655

Fondférmdgenhet vid arets barjan 25432 154 24056 914
Andelsutgivning 760 902 570974
Andelsinlosen -1883 571 -2239 335
Resultat enligt resultatrékning 2 484 896 3043602
Fondférmdgenhet vid periodens slut 26 794 380 25432154

I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | itilla delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller
saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderings-
modell.

Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fonden &r en blandfond. Fondens medel ska placeras i aktier och réntebarande vérdepapper huvudsakligen
utgivna av stat, bostadsinstitut och kreditvardiga féretag. Hogst 30 procent av placeringarna ska ske pa utléndska
aktiemarknader. Mellan 25 och 75 procent av fondens medel ska placeras i rdntebérande vardepapper eller pa
konto i kreditinstitut med en genomsnittlig rantebindningstid p& hdgst sju &r. Fonden kan placera i andra fonder
och i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen samt har Finansinspektionens tillstand att placera mer
&n 35 procent av tillgdngarna i obligationer och andra skuldfdrbindelser som getts ut eller garanteras av en stat,
kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket
ett eller flera EES-stater &r medlemmar. Fondens méls&ttning &r att med god riskspridning p4 lang sikt uppna en
avkastning som dverstiger sitt jamforelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omsattningskostnader for
2024 uppgar till 5 152 tkr. Fondbolaget har under 2024 réstat pa 53 bolagsstdmmor i Sverige for fonden och pa 100
stammor via ombud for utldndska innehav. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att ndgon
sadan inte &r tillaten. Det har under 2024 inte uppkommit ndgra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen
vars aktier fondens medel har placerats i.
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Katarina Romberg,
verkstéallande direktor

Marie Rudberg

Therese Guovelin

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Balansfond (org.nr. 504400-5071)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberéttelsen for AMF Balansfond for
ar 2024 med undantag for hallbarhetsinformatio-
nen pé sidorna 124-141. AMF Balansfond arsbe-
réttelse ingar pa sidorna 41-45 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av AMF Balansfonds
finansiella stéllning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat for &ret enligt lagen
om virdepappersfonder samt Finansinspektio-
nens foreskrifter om virdepappersfonder. Vart
uttalande omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidorna 124-141.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

tvriga upplysningar

Revisionen av arsberattelsen for ar 2023 har
utforts av en annan revisor som ldmnat en revi-
sionsberittelse daterad den 26 april 2024 med
omodifierat uttalande i Rapport om arsberittelse.

Annan information &n arsberattelsen

Detta dokument innehaller &ven annan informa-
tion &n arsberéttelsen och aterfinns pa sidorna 2-4
samt 67-68. Det ar fondbolaget som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar
inte denna information och vi gér inget uttalande
med bestyrkande avseende denna andra information.

Isamband med var revision av arsberittelsen
&r det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och 6verviga om informationen
ivasentlig utstriackning dr oforenlig med arsbe-
rittelsen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven

den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen
samt bedomer om informationen i 6vrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehéller en visentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rittelsen uppréttas och att den ger en riattvisande
bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder.

Fondbolaget ansvarar dven for den interna
kontroll som det bedémer ér nédvéndig for att
uppritta en arsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet
om huruvida arsberittelsen som helhet inte
innehaller nagra viasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberéttelse som innehéller vart
uttalande. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en viisentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvéintas paverka de ekonomiska
beslut som anvindare fattar med grund i drsbe-
réttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omdéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
vésentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgiarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vart uttalande. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter

kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

 utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

 utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en réttvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 124-141 och
for att den ar upprittad i enlighet med lagen om
véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tilldmpliga fall
av FARs rekommendation RevR 12 Revisorns ytt-
rande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten.
Detta innebir att var granskning av hallbarhets-
informationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jaimfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revi-
sionssed i Sverige har. Vi anser att denna gransk-
ning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i rsberat-
telsen.

Stockholm den
KPMGAB

Gunilla Wernelind
Auktoriserad revisor



Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar

till ett miljomal eller
socialt mal, férutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljomal eller socialt
mal och att investerings-
objekten fdljer praxis for
god styrning.

EU-taxonomin &r ett
klassificeringssystem

som faststélls i férordning
(EU) 2020/852, déar det
faststalls en forteckning
dver miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning dver
socialt hallbara ekonomis-
ka verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljomal kan vara forenliga
med kraven i taxonomin
eller inte.

¥

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.
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Regelbundna upplysningar for AMF Balansfond
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Balansfond
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?
00 [4 ne

oo W -

Den gjorde hallbara investeringar v/ Den framjade miljorelaterade och sociala

med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
o, investering som sitt mal, hade den en andel pa 11%

hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
héallbara enligt EU-taxonomin

Vv med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljomassigt hallbara
méssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin

taxonomin

Vv med ett socialt mal

Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
% investeringar

| vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
av denna finansiella produkt?
AMF Balansfond framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstallning mot lagre koldioxidutslapp

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hdnsyn till ménskliga rattigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor samt antikorruption

3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dar AMF Fonder deltar i valberedningen).

Vilket resultat visade héllbarhetsindikatorerna?
AMF Fonder har anvint foljande indikatorer for att méta och folja upp de framjande egenskaperna.

Omstallning mot ldgre koldioxidutslapp

- AMF Fonder har métt och foljt upp koldioxidavtrycket i aktieandelen i fonden halvarsvis och
jamfort mot koldioxidavtrycket for fondens jamforelseindex. Som jamforelseindex for aktieandelen
anvander AMF Fonder till 40% SIX Return Index och till 20% MSCI All Country World Index.
Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2024 till 3,1 ton koldioxidekvivalenter per
miljoner SEK (tCOgze/sek mn), vilket kan jamforas med 4,7 tCOze/sek mn for fondens jamforelse-
index. Koldioxidmétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Mét-
ningen visar pa koldioxidavtrycket matt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omsétt-
ning hos portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COze ar ett matt pa utslapp av vaxthusgaser
som tar hansyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global
uppviarmning,.
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Darutéver har AMF Fonder under 2024 haft ett strukturerat paverkansarbete genom klimatdialoger
med de storsta utslapparna i vara fonder. Av dessa ingick 11 bolag i AMF Balansfond.

Av innehaven i fonden hade 122 bolag klimatmal eller hade formellt forbundit sig att ha klimatmal
enligt Science Based Target initiative (SBTi). 50 procent av fondens marknadsvarde ar investerat i
bolag som omfattas av sddana mal.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i

- AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med hallbarhetsfragor med hjalp av ESG-betyg fran
externaleverantorer av hallbarhetsanalys. Dessa verktyg méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade bola-
gets hallbarhetsarbete och risken for att viardet pa investeringen sjunker till foljd av hallbarhets-
risker som bolaget inte hanterar. Utifran det fir bolaget ett ESG-betyg fran en skala noll till hundra,
dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-betyg har AMF Fonder gjort egna analyser.
Samtliga bolag som AMF Balansfond investerat i under ar 2024 uppfyller AMF Fonders hallbar-
hetskriterier. Det genomsnittliga ESG-betyget for AMF Balansfond uppgick till 19 vid utgangen av
ar 2024. Det 1aga ESG-betyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att AMF Fonder investerat
ibolag som arbetar aktivt med att hantera héllbarhetsfragor som r relevanta for deras verksamhet
och en begransad risk for en negativ paverkan pa avkastningen till f61jd av hallbarhetsrisker.

Jamstallda styrelser

- Idebolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstéllda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en konsférdelning pa 60/40 procent,
och jimnare. Av de 32 innehavsbolag i AMF Balansfond diar AMF Fonder ingér i valberedningen
har 28 bolag en jamstalld styrelse.

.. och jamfort med de foregaende perioderna?
Vid utgangen av 2023 visade indikatorerna for AMF Balansfond féljande resultat.

Omstillning mot lagre koldioxidutslapp
- Koldioxidavtrycket uppgick till 4,5 ton COze.

Ett medvetet hallbarhetsarbete hos bolagen vi investerar i
- ESGRisk Rating-betyget uppgick till 16.

Jamstillda styrelser
— Avde 34 bolag dir AMF Fonder ingick i valberedningen hade 28 bolag en jamstalld styrelse.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r inves-
teringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde,

och hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

AMF Fonder gor hallbara investeringar men har valt att ange en minimiandel pa noll procent héllbara
investeringar. Minimiandelen motsvarar inte den faktiska andelen hallbara investeringar, som vid
utgangen av 2024 uppgick till 11 procent. For att en investering, enligt AMF Fonders definition, ska vara
hallbar ska minst 50 procent av omsattningen i bolaget komma fran produkter eller tjinster som bidrar
till omstéallning till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling.

Maélet med de héllbara investeringarna som AMF Fonder gjort var att investera i bolag och verksam-
heter som bedomts kunna ge langsiktigt god avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en
héllbar samhéllsutveckling. De hallbara investeringarna i AMF Balansfond utgjordes 2024 av innehav
ibolag inom framfor allt informationsteknologi- och finanssektorn. Dessa investeringar bidrar till ett
miljéomal eller ett socialt méal genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kommer fran
produkter och tjanster som bidrar till omstéallningen till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s
globala mél for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen).

For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF
Fonder utgatt fran verktyget MSCI Sustainable Impact Metrics. I analysen utgar MSCI fran de globala
hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgéng-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysméjligheterna forbéttras.

De héllbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara obligationer. AMF Fonder
klassificerar hallbara obligationer som hallbara investeringar om det bolag som gett ut obligationen
uppfyller kraven pa att inte orsaka betydande skada och kravet pa god styrning (se nedan), samt obliga-
tioner utgivna av utvecklingsbanker. En hallbar obligation ar en obligation dir kapitalet 4r 6ronmarkt
for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara investe-
ringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde
nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara investeringarna?
AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sdkerstéalla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som giller generellt for samtliga vara investeringar, dels de sirskilda krav som

AMF Fonder har pa hallbara investeringar for att sakerstélla att de uppfyller kravet pa att inte orsaka
betydande skada. Det innebér att de hllbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart féretagande.

« Véra riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebar att bolagen arbetar medvetet
med att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttig-
heter, arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affirsetik genom sina
respektive verksamheter.

 Bolagen ir inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

* Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstéalldhet. For vara hallbara investeringar har hénsyn tagits
till indikatorerna enligt det som beskrivs ovan.



Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i AMF Balansfond uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag och FN:s Global Compact. AMF Fonder har genomfort en intern genomlysning av samtliga
investeringar kvartalsvis samt via en extern part halvarsvis for att sdkerstélla att bolagen efterlever
dessariktlinjer och FN:s viagledande principer for foretag och ménskliga réattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU- taxonomins mal, och atfoljs av sarskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillimplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna fér miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
B for hallbarhetsfaktorer?
I AMF Balansfond har AMF Fonder beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna med utgangs-
punkt fran bade vara policyer och regler och hur vi véljer in och arbetar med att paverka de bolag vi
investerar i. AMF Fonder har under 2024 arbetat utifran riktlinjer for den hallbarhetsniva som bolagen
som viinvesterar i ska uppfylla, vilket innebér att vi valt att investera i bolag som har ett medvetet hall-
barhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser
som de har pa sin omgivning. AMF Fonder har ocksé tagit hiansyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla
investeringar. Koldioxidavtrycket for AMF Balansfond uppgick vid utgdngen av 2024 till 3,1 tCOgze/sek
mn. I branscher med hog klimatpaverkan har AMF Fonder striavat efter att investera i de bolag som har
lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under forutséittning att bolagen har ett med-
vetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har 16pande kontrollerat att innehavsbolagen uppfyller vara grundliaggande hallbarhetskrav.
Kvartalsvis har AMF Fonder genomlyst och sammanstéllt att samtliga investeringar uppfyller kraven,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till uppsatta hallbarhetskrav,
vilket innebar att inga innehavsbolag

« har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran forbranningskol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.
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Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: 2024

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Investor AB Finans 4,3% Sverige
Volvo AB Industri 3,6% Sverige
Sweden Government Bond Statsobligation 3.0% Sverige
Atlas Copco AB Industri 2,9% Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 2,8% Sverige
Skandinaviska Enskilda Banken AB Finans 2,2% Sverige
Epiroc AB Industri 1,5% Sverige
Microsoft Corp Informationsteknologi 1,5% USA
Telefonaktiebolaget LM Ericsson Informationsteknologi 1,5% Sverige
Indutrade AB Industri 1,4% Sverige
Svenska Cellulosa AB SCA Material 1,4% Sverige
NVIDIA Corp Informationsteknologi 1,4% USA
Hexagon AB Industri 1,3% Sverige
H & M Hennes & Mauritz AB Konsumtion, séllankop 1,3% Sverige
Swedbank Hypotek AB Finans 1,2% Sverige

4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Tillgangsallokering

beskriver andelen invester-

ingar i specifika tillgangar.
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Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden ar en blandfond som placerar i svenska och utlandska aktier samt i svenska rantebarande
vardepapper. Fonden har under aret investerat 81 procent av fondvérdet i investeringar som ar an-
passade till fondens frimjande egenskaper. Av de totala investeringarna utgjorde 11 procent hallbara
investeringar. Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i statsobligationer, séker-
stallda obligationer samt pa konto i kreditinstitut. Fonden har ocksa anvant derivatinstrument.
Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens fraimjande egenskaper och utgjorde 19 procent

av fondens vérde.

Nr 1 Anpassade
till miljorelaterade
eller sociala egen-

. skaper 81% Nr 1B Andra

Investeringar miljorelaterade
eller sociala

Nr 2 Annat 19% egenskaper 70%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens dterstdende investeringar som varken ir anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
 Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljomaéssigt och socialt hallbara investeringar.

* Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 0,5%
Banker 13,0%
Kapitalvaror 17,2%
Kommersiella och professionella tjanster 0,0%
Sallankdpsvaror, distribution och handel 2,8%
Kapitalvaror, konsument 1,6%
Konsumenttjanster 0,0%
Konsumentvaror, distribution 0,2%
Energi 0,8%
Fastigheter 0,6%
Finansiella tjanster, dvrigt 8,9%
Mat, dryck och tobak 0,4%
Halsovardsutrustning och -tjanster 1,3%
Hushall och kroppsvard 0,9%
Forsékring 0,5%
Basmaterial 4,2%
Media och underhéllning 1,4%
Lakemedel och bioteknik 4,0%
Fastighetsfdrvaltning och -utveckling 6,4%
Halvledare 2,4%
Mjukvara och -tjénster 3,2%
Hardvara och utrustning 5,5%
Telekommunikation 0,2%
Transport 0,3%
Samhallsnyttigheter 0,1%

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

For att uppfylla taxonomin Ar 2024 uppgick taxonomiférenligheten till 2,1 procent, baserat pa innehavsbolagens omséttning.
omfattar kriterierna for

fossilgas begransningar av . . i . . . . . .
utslépp och Gvergang till som utgors av investeringar i bolag som sjilva redovisar taxonomiupplysningar (storre bolag inom EU).

AMTF Fonder har endast kunnat berékna andelen taxonomiférenlighet for den del av investeringarna

helt frnybar energi eller Darutover har fonden investerat i bolag utanfor EU samt i investeringar som det inte gar att berdkna
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.
Nar det galler kdrnenergi
inkluderar kriterierna

taxonomiforenligheten for (exempelvis sékerstéillda obligationer).

omfattande sikerhets- Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
och avfallshanterings- som uppfyller EU-taxonomin? !
regler.

D Ja:
|:| I fossilgas |:| ITkarnenergi

Nej
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Verksamheter som &r taxo-
nomiférenliga uttrycks som
en andel av fdljande:

- omséttning, vilket
aterspeglar andelen av
intakterna fran inves-
teringsobjektens grona
verksamheter.

- kapitalutgifter, som visar
de grona investeringar som
gjorts av investerings-
objekten, t.ex. for en
omstallning till en gron
ekonomi.

- driftsutgifter, som
aterspeglar investerings-
objektens grona operativa
verksamheter.

Méjliggorande verksam-
heter gor det direkt méjligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljgmal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxid-
snala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutsldpp pa
nivaer som motsvarar basta
prestanda.

Ve VA

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Diagrammet nedan visar i gront procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon lamplig metodik for att avgora hur taxonomiférenliga statsobligationer
ar*, visar det forsta diagrammet taxonomiforenligheten med avseende pa den finansiella produktens
alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforen-
ligheten endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte ar stats-
obligationer.

1. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
inklusive statsobligationer*

2. Investeringarnas taxonomiforenlighet,
exklusive statsobligationer*
2,1% 2,3%

Omsattning I Omsattning I

5,0% 5,5%
Kapitalutgifter I Kapitalutgifter I

2,4% 2,6%

Driftsutgifter I Driftsutgifter I

0 50 100 0 S0 100

Taxonomifdrenlig fossilgas Taxonomifdrenlig fossilgas

[ | Taxonomifrenlig karnenergi [ | Taxonomiférenlig karnenergi

Il Taxonomifsrenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

Il Taxonomiforenliga investeringar
(exkl. fossilgas och karnenergi)

Ej taxonomifdrenliga investeringar Ej taxonomifdrenliga investeringar

| denna graf ingar 92% av de totala investeringarna.

*I dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

1 Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att be-

grénsa klimatforandringarna (begrénsning av klimatféréndringarna) och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i
EU-taxonomin - se fdorklarande anmérkning i vénstra marginalen. De fullsténdiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kérnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1214.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mdjliggorande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort
med tidigare referensperioder?
Ar 2023 uppgick taxonomiforenligheten, beriknad inklusive statspapper, till 0,6 procent.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

AMTF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt hallbara
investeringar och kan dérfor inte ange andelen héallbara investeringar med ett miljomal som inte &r
forenligt med EU-taxonomin. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller
flera av FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder delar inte upp de héllbara investeringarna i miljdméssiga respektive socialt hallbara
investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.
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Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstéillda obligationer, derivat och
kassa. Med undantag for investeringarna i derivat har AMF Fonder genom sina processer for interna
och externa kontroller sidkerstallt att dessa investeringar uppfyller grundlidggande principer for hallbart
foretagande, utifran principerna i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella fore-
tag. Vid investeringar i ett lands statsobligationer gor AMF en samlad bedomning, inklusive en hallbar-
hetsbedomning, av de risker och méjligheter som det kan innebéra att investera i det landets statsobliga-
tioner. Syftet med statsobligationer ar att uppna malet om god riskspridning. Derivat och kassa anvéinds
for att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har inom ramen for arbetet att vélja in, paverka samt vélja bort bolag vidtagit en rad
atgirder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade egenskaperna for AMF Balansfond.

Nedan redogors for det arbetet.

Vélja in
AMF Fonder investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har
storre mojligheter att ge hog langsiktig avkastning till lagre risk.

For att identifiera svenska bolag att investera i har AMF Fonder utgéatt fran ett antal samhéllstrender som
har en langsiktig paverkan pé bolagens affarsmodeller och 16nsamhet, diaribland hallbarhet och klimat-
omstéllningen. Malet har varit att aktivt vélja in bolag som kan dra fordel av dessa trender utifran deras
nuvarande affarsmodell eller utifrén att de har ett proaktivt och dokumenterat omstéallningsarbete som
AMTF Fonder bedomer kan ge dem konkurrensfordelar éver tid.

Néar AMF Fonder bedémer utldndska bolag vill vi se att bolagen arbetar medvetet och proaktivt med de
hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet. For att identifiera bolag med ett medvetet hall-
barhetsarbete anvander AMF Fonders forvaltare hallbarhetsdata och verktyg fran externa leverantdrer
som &r specialiserade inom héllbarhetsomradet nér de gor sina analyser.

AMF Fonder kan ockséa investera i bolag som inte har ett utvecklat hallbarhetsarbete, men bara om vi
bedémer att bolaget har en tydlig strategi att forbattra sig. Innehav i sddana bolag foljer vi upp minst
arligen for att se att hallbarhetsnivan forbéattras i den takt AMF Fonder 6nskar. Detta ar en viktig del dir
AMTF Fonder som langsiktig investerare kan bidra till en positiv hallbarhetsutveckling.

Paverka

Som investerare och aktiefgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning.

AMF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete inom ramen for vart dgararbete och
genom att samarbeta med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Vi har drivit dgarfragor som
bottnar dels i AMF-koncernens virdegrund och de principer vi stillt oss bakom, dels i vad vi bedémer &r
de viktigaste fragorna for bolagens langsiktiga vardeskapande, och darmed for att skapa langsiktigt hog
avkastning. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar mellan olika foretag har vi arbetat pa olika
satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det pdverkansarbete som
genomforts under aret.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen
iflera svenskabolag. Vihar néra dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
16pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som vi har drivit under 2024 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

- Bidra till bolagets langsiktiga vardeskapande

- Klimat — exponering mot och hantering av samhéllets omstéillning till nettonoll utsléapp

- Efterlevnad av svensk kod for bolagsstyrning — med fokus pa jamstalldhet och mangfald i styrelser
och ledningsgrupper

- Arbetsforhéllanden och ménskliga rattigheter



Versionshistorik

Version 3 publicerad 250408
Version 2 publicerad 240429
Version 1 publicerad 230223

PF-1473 250408

Utifran vara prioriterade dgarfragor har vi under aret haft dialoger i syfte att paverka bolagen till ett
langsiktigt hallbart virdeskapande. Vi anser att det arbetet gynnar bolagen, samhéllet och i forlangningen
vara kunder genom béttre avkastning. Dialogerna kan vara drivna av incidenter i enskilda bolag, det vi
kallar for reaktiva dialoger, eller av ambitionen att proaktivt verka for att bolag med identifierade risker
och méjligheter hanterar dem pa ett bra sitt och ar transparenta med sitt arbete. I Sverige har vi fort pa-
verkansdialoger som en del av var 16pande kontakt med innehavsbolagen. Vara svenska innehavsbolag tar
iallt hogre utstrackning ocksé egna initiativ till dialoger, for att sdkerstélla att arbetet de genomfor ligger i
linje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

AMF Fonder har under aret haft fokus pa klimatdialoger och bolagens hantering av klimatfragan. Dialo-
gerna ar ett sétt for AMF Fonder att som dgare folja och utvirdera bolagens klimatarbete. Vid dialogerna
redogor vi for vara forvantningar pa bolagen, och de uppdaterar oss pa hur deras arbete med klimatfragor
gar. I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMF Fonders forvantningar pa vetenskapligt forankrade
klimatmal, klimatriskbedomningar och utslappsredovisning. Dialogerna ligger till grund fér hur AMF
Fonder prioriterar i 4gararbetet, dir vi har méjlighet att bade stilla krav och bidra nér vi ser att det beh6vs.

AMF och AMF Fonder har under aret tillsammans genomfort klimatinriktade paverkansdialoger genom
egna dialoger eller paverkansinitiativ med 18 av de 20 stérsta koldioxidutsldpparna och 11 svenska bolag
dér vi har stort inflytande. Under &ret sdlde AMF Fonder innehavet i tva av bolagen med storst utslapp
vilken innebar att dialog inte kunnat genomforas med de bolagen. AMF Fonder har bedrivit paverkans-
arbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi tillsammans med andra investerare krav pa de
storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malséittningen att de vidtar nodvandiga atgarder for

att stilla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har genom Climate Action 100+, pdverkans-
initiativ och genom egna dialoger genomfort sammanlagt 62 klimatdialoger under aret varav 28 bolag
utgor innehav i AMF Balansfond.

AMF Fonder har ocksé genom vart deltagande i valberedningar arbetat for att bolagen ska ha jimstéllda
styrelser. Vi har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi &r med i valberedningen eftersom det ger oss
en direkt mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 36 bolag i den AMF Balansfond dér vi 2024
ingick i valberedningen har 32 bolag en jamstélld styrelse, enligt var definition ovan. Vi kan konstatera
att det iflerafall ar bolag som inte uppnar jamstallda styrelser. Det visar att fragan ar fortsatt ar viktig att
driva fran ett 4garperspektiv och att det krivs en uthéllighet for att nd de malsittningar vi satt upp. I flera
bolag har det 6ver tid skett en forandring i positiv riktning vilket vi ser som viktigt bade ur ett rattighets-
perspektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en bred kompetensbas och ha en bredd
av erfarenheter och bakgrund. I dialog med bolagen och med styrelsens ordférande har AMF Fonder
ocksa lyft fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmaérker sig negativt.

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och s6ker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor
via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2024 réstade AMF Fonder genom fullmakt
vid 368 utldndska bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utéver fokus pa allménna
styrningsfragor, ocksa tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och
konventioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMF
Fonders klimatpolicy och klimatmal.

AMTF deltar i flera tematiska paverkansinitiativ tillsammans med andra investerare inom omraden som
hallbarhet och bolagsstyrning, méanskliga rattigheter, biologisk méangfald och naturkapital, cirkuléra
affarsmodeller samt andra norm- och styrningsrelaterade fragor. Vi har ockséa deltagit i Investors Policy
Dialogue on Deforestation Initiative (IPDD). Under 2024 genomfordes 77 dialoger pa dessa teman med
AMTF Fonders innehav varav 37 dialoger genomfordes med bolag som ingick i AMF Balansfond.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande krav for vilka bolag vi inte investerar i, utifran var
vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor darmed inte en del av AMF
Fonders framjande arbete. Dessa krav innebér att AMF Fonder inte har investerat i bolag som har konsta-
terats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s Global Com-
pact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. AMF Fonder har inte heller investerat i bolag som
4r inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen, kemiska
och biologiska vapen samt kiarnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem procent av omsétt-
ningen kommer fran férbranningskol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.



