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AMF Fonders halvarsredogorelse
per 30 juni 2025

AMF Fonder ansvarar for 14 vardepappersfonder som ar val- Under arets forsta halvar har de flesta aktiemarknaderna
bara inom olika tjanstepensionslosningar. Flera av dem kan utvecklats negativt, med undantag av Europa, medan rante-
véljas via Pensionsmyndighetens fondtorg, och samtliga barande fonder har kunnat leverera en positiv avkastning.
kan kdpas direkt via oss eller genom vara samarbetspartner. "Vi &r stolta dver att ha fortroendet att forvalta vara fond-
Per den 30 juni 2025 uppgick det forvaltade kapitalet inom andelsdgares medel. | en volatil varld, som praglats av

geopolitisk osakerhet, har 10 av vara 14 fonder lyckats sla
sina jamfdrelseindex under forsta halvaret”, sager Katarina
Romberg, kapitalforvaltningschef och vd AMF Fonder.

| denna rapport delar vi med oss av hur fonderna har
presterat och forvaltats under perioden.

vara vardepappersfonder till cirka 229 miljarder kronor.

Forvaltat kapital
i AMF Fonders
14 vardepappersfonder
per den 30 juni 2025

229

mdr kr

Katarina Romberg
Kapitalforvaltningschef AMF och vd AMF Fonder
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Klimatfragan ar hogt prioriterad hos oss pa AMF

Vi har en tydlig ambition att stotta Parisavtalets mal om att
begrénsa den globala uppvarmningen.

Vi ar forsiktiga infor investeringar i bolag i branscher med hdg
klimatpaverkan och bedriver ett aktivt dgararbete pa klimat-
omradet. Vid investeringar i sektorer med hdga utslapp stravar
vi efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck

Fakta: Koldioxidavtryck

Koldioxidavtrycket ger underlag for att bedoma vissa klimatrelaterade
finansiella risker, sdsom hur ett pris pa koldioxid kan péverka ett
bolags lonsamhet. Det utgdr ocksa underlag i AMF Fonders arbete
med att paverka foretagen till minskade utslépp, genom till exempel
krav pé utsldppsminskningsmal, riskhantering, affarsstrategier och
transparens. Mattet ska ses i kontext av fondbolagets 6vergripande
hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtrycket visar en historisk 6gonblicksbild av hur utslédppen
frén bolagen i fondens aktieportfélj ser ut. Vardena kommer att variera
i takt med att bolagens utslapp férandras, men ocksa genom att port-
fljens sammansattning dndras. Aven véxelkursférandringar péverkar
matningen. Observera att koldioxidavtrycket inte visar investeringarnas
totala klimatpaverkan bland annat av nedan anledningar.

Endast vissa utslépp inkluderas. Indirekta utslapp fran
leverantdrer omfattas inte alltid av berékningarna och inte
heller de vanligtvis omfattande utslédpp som kan uppsta vid
anvandningen av ett foretags produkter.

Utslappsdata frén bolag &r inte fullstandig.

.

Endast vissa tillgadngsslag méts.

Besparingar av utsldpp genom produkter och tjanster
raknas inte in.

Information om fossila reserver ingér inte.

.

Méttet sager inte ndgot om hur val en portfolj &r positionerad mot,
eller dess bidrag till, en Gvergang till ett koldioxidsnalt samhalle.

an andra bolag i samma sektor. AMF Fonder for klimatdialoger
med innehavsbolagen dar syftet &r att driva pa bolagen att
minska sina klimatavtryck i linje med Parisavtalet.

AMF Fonder redovisar ocksa i fondernas arsberattelse
vilka bolag som har klimatmal i linje med Parisavtalet samt
hur stor andel av fondens marknadsvéarde som &r investerat i
sadana bolag. Fem av vara fonder; AMF Aktiefond Smabolag,

AMF Aktiefond Sverige, AMF Rantefond Lang, AMF Rantefond
Kort och AMF Rantefond Mix véljer helt bort fossila branslen.

Vi mater koldioxidavtrycket for samtliga fonder med aktie-
innehav och redogdr for det koldioxidavtryck fondens samla-
de aktieinnehav ger upphov till. Majoriteten av véra fonder
har betydligt ldgre koldioxidavtryck &n sina respektive jam-
forelseindex. Se tabell nedan.

Koldioxidintensitet AMF Fonder,
tC0.e/bolagens omsattning i mkr

Marknads- Koldioxidintensitet !
30 juni 2025 vérde, mkr  AMF Fonder  JamfGrelseindex @
AMF Aktiefond Asien Stilla havet 1964 71 21,5
AMF Aktiefond Europa 12 234 12,0 8,6
AMF Aktiefond Global 37882 8,1 12,8
AMF Aktiefond Nordamerika 8075 8,7 9,8
AMF Aktiefond Smébolag 16 077 2,1 8,6
AMF Aktiefond Sverige 43 563 2,0 2,3
AMF Aktiefond Tillvéxtmarknader 2104 84 38,2
AMF Aktiefond Varlden 52038 4,8 7,6
AMF Balansfond (aktieandel) 15597 4,0 58
AMF Strategifond Global 436 81 12,8

=

Koldioxidmé&tningen visar hur koldioxidintensivt AMF Fonders aktieinnehav &r i
respektive fond. Mattet innebar exempelvis for AMF Aktiefond Sverige att avtrycket
ar 2,0 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omsattning hos portfdljbolagen.
Koldioxidekvivalenter eller COze &r ett matt pa utslépp av vaxthusgaser som tar
hénsyn till att olika sddana gaser har olika forméga att bidra till véaxthuseffekten
och global uppvarmning.

~

Fondernas jamfdrelseindex.
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Aktiefond Asien Stilla havet

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -1,9 (14,1) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade -2,2 (13,3] procent. Fondens samlade fdrmdgenhet minskade med
97,6 MSEK till 1 964,2 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 56,4 MSEK.

Fonden hade vid halvarsskiftet cirka 85 aktieinnehav, varav ett tjugotal aktiva
positioner, jamfort med jamforelseindex cirka 1 200 foretag. Fondens risk ar huvud-
sakligen av bolagsspecifik karaktar, men det finns dven en liten andel faktorrisker,
exempelvis en viss Gvervikt mot stérre bolag. Innehaven i foljande aktier star for
huvuddelen av risken: BYD, Pan Pacific International Holdings (PPIH), KB Financial
Group, Tencent, Alibaba, TSMC, Sumitomo Mitsui Financial Group, Tongcheng Travel,
Mediatek och Shin-Etsu Chemical.

Flera stora innehav utvecklades starkt och sammantaget levererade fondens
aktiva positioner en Gveravkastning i forhallande till jamférelseindex. Storst bidrag
kom frén Alibaba, BYD, KB Financial Group, Tencent och QBE. Bland aktiva positioner
som bidrog negativt fanns CSL, Kikkoman och Shin-Etsu Chemical.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond, med bred inriktning, som placerar i Asien

och Stillahavsomréadet, varav en stor del i Japan. Fonden &r en sa kallad artikel 8-fond
enligt EU:s Disclosurefdrordning, vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade och
sociala egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar
som mal.

Henrik Oh RISKINDIKATOR
forvaltare sedan !
maj 2011 Lagre risk Hagre risk

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 823 096 0
Avgift i premiepension 0,14% = 1[ g /0
Forvaltningsavgift 0,40%

Norman-belopp 3558 kr FORVALTNINGSAVGIFT

FONDRATING
Morningstar Rating

0,40%

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfdretag
(skala 1-5)

De storsta nettokdpen gjordes i Xiaomi, Softbank Group, Bank Central Asia, Quanta
Computer och Ping An Insurance. De storsta nettofrsaljningarna skedde i Komatsu,
PDD, Alibaba, TSMC och Tencent.

Marknadens utveckling

Forsta halvaret 2025 var mycket volatilt, drivet av olika utspel frén USA:s president
Donald Trump. | bérjan av april annonserade han sa kallade 6msesidiga tullar
(reciprocal tariffs) mot omvarlden som var betydligt vérre an vantat, vilket fick

aktiemarknaderna att stortdyka. Som mest var borserna i regionen ned 18 procent.

Marknaden aterhdmtade sig successivt, da Trumps retorik kring handelstullarna
mjuknade, samtidigt som bolagens rapporter dverlag var positiva. Regionen utgérs
ocks till betydande del av teknologibolag och sektorn informationsteknologi upp-
visade en rejal aterhamtning under andra kvartalet.

Skillnaden i avkastning var stor inom regionen. Den sydkoreanska bdrsen steg
med 20 procent medan den indiska backade med 8 procent. | slutet av 2024

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 9,4% -5,9%
Tencent Holdings, Kina 5,8% 3,0%
Sumitomo Mitsui Financial, Japan 3,8% -9,4%
Alibaba Group Holding, Kina 3,8% 15,4%
Pan Pacific International Holdings, Japan 3,7% 7.8%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025

30

e Aktiefond Asien Stilla havet —— = Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

uppstod turbulens i Sydkorea, da den sittande presidenten utlyste krigslagar och
bdrsen avslutade aret mycket svagt. Under 2025 har den koreanska bdrsen ater-
hamtat sig rejalt, sarskilt i juni d@ marknaden tog emot den nye presidenten Lees
ekonomiska agenda mycket positivt.

Indiska aktier var vid arsskiftet hégt vérderade och under halvaret skedde en
korrigering. Kvartalsrapporterna var svagare an vantat inom finans- och IT-sektorn
som utgor en stor andel av landets aktiemarknad. Utlandska investerare var stora
nettoséljare i indiska aktier.

Japan, som &r regionens stérsta marknad, hade en avkastning pé -3 procent.
Bland sektorer gick kommunikationstjénster och finans bést, med uppgangar pa
9 respektive 2 procent. Sdmsta sektorer var halsovard och samhallsnyttigheter,
med nedgéngar pa 11 respektive 9 procent.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET 30 JUNI 2025

Singapore 1,6%
Sydkorea 6,8%

Australien 11,8%

Ovriga 2,9%
Likvida medel m m 1,5%

Japan 31,1%

Indien 12,1%

Taiwan 13,2% Kina 19,0%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI AC Asia Pacific NR omréknat till svenska kronor. Det inklu-
derar utdelningar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens

jamfdrelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende p4 forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,97 procent
(ex-post), vilket &r lagre &n heldret 2024, men hogre an genomsnittet av de foregéende tio aren.
Fondens mals&ttning &r att hélla en aktiv riskniva mellan 2-4 procent, vilket méts dagligen med ett

framéatblickande riskméatt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmégenhet, TSEK 1964192 2061 767 1752235 1720723 1921837 1801 942 1305135 918 883 979 359 1584848
Antal utestaende andelar 5924 142 6099 120 6239 964 6 473075 6557 378 6 698 255 5448 694 4920882 4949735 9391169
Andelsvarde, kr 331,56 338,04 280,81 265,83 293,08 269,02 239,53 186,73 197,86 168,76
Totalavkastning, fond -1,92% 20,38% 5,64% -9,30% 8,94% 12,31% 28,28% -5,63% 17,24% 11,13%
Totalavkastning, jamfdrelseindex -2,24% 20,12% 7,79% -8,58% 9,47% 6,42% 28,47% -6,77% 17,59% 13,09%
Aktiv risk 1,97% 2,18% 2,30% 1,95% 1,96% 1,67% 0,79% 0,69% 1,00% 1,41%
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AMF Aktiefond Asien Stilla havet org. nr. 515602-2781

Fondinnehav 2025-06-30

Fondinnehav 2025-06-30

AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET

Nvckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yeketta Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads- férmogen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 10,40 12,28 15,15 12,90 12,57 Australien Denso Konsumtion, séllankdp 29 500 3796 0,19%
Totalrisk, jamforelseindex, % 10,44 11,29 14,50 12,95 12,78 Australia & New Zealand Group Finans 70 476 12 836 0,65% East Japan Railway Industri 273 480 56 081 2,86%
Aktiv risk, % 1,97 2,18 2,30 1,95 1,96 BHP Billiton Basmaterial 50637 11623 0,59% Fanuc Industri 14900 3873 0,20%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 6,60 12,77 -2,12 -0,59 10,61 CSL Halsovard 34091 50991 2,60% Fast Retailing Konsumtion, sallankop 4000 13069 0,67%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 7,27 7,13 8,50 6,08 11,67 Commonwealth Bank of Australia Finans 26 166 30193 1,54% Fujitsu Informationsteknologi 24000 5566 0,28%
Omséttningshastighet 0,11 0,33 0,26 0,30 0,38 Fortescue Basmaterial 52 841 5043 0,26% Hitachi Industri 75 300 20891 1,06%
Havstang, max, % 4,5 4,5 4,0 4,9 59 Goodman Group Fastigheter 244046 52190 2,66% Itochu Industri 18 500 9223 0,47%
Havstang, min, % 1,2 18 19 3,3 2,7 Macquarie Group Finans 5666 8094 0,41% KDDI Kommunikationstjanster 51592 8 442 0,43%
Havstang, medel, % 29 29 3,6 4,2 4,2 QBE Insurance Finans 318 545 46 536 2,37% Kao Konsumtion, daglig 9292 3959 0,20%
Active share, % 56,8 58,0 62,4 69,2 44,7 Transurban Group Industri 86 731 7573 0,39% Keyence Informationsteknologi 4700 17 936 0,91%
Woodside Energy Group Energi 45016 6644 0,34% Kikkoman Konsumtion, daglig 266 300 23509 1,20%
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231 Summa Australien 231722 11,80% Komatsu Industri 60 064 18773 0,96%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Mitsubishi Industri 53100 10118 0,52%
Fondens avgifter och kostnader, % ! 0,42 0,45 0,45 0,47 0,47 Hongkong Mitsubishi UFJ Financial Finans 211800 27711 1,41%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 AlA Group Finans 193 000 16 496 0,84% Mitsui & Co Industri 439 900 9703 0,49%
Transaktionskostnader, TSEK 2 323 1018 916 748 1050 Hong Kong Exchange & Clearing Finans 22 590 11 486 0,59% Murata Manufacturing Informationsteknologi 164952 23443 1,19%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Summa Hongkong 27 982 1,43% Nintendo Kommunikationstjanster 14600 13371 0,68%
Transaktionskostnader, % 0,07 0,08 0,09 0,07 0,07 Orix Finans 36 200 7786 0,40%
Indien Pan Pacific International Holdings Konsumtion, séllankdp 223600 73160 3,73%
Vad kostar ditt fondsparande Asian Paints Basmaterial 23830 6200 0,32% Recruit Holdings Co Industri 23100 13008 0,66%
i kronor per r ¥ 250630 241231 231231 221231 2U23L  pcpank Finans 109245 14559 074%  Shin-Etsu Chemical Basmaterial 165290 52062 2,65%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 4118 4547 4281 3677 4280 i pitel Kommunikationstjanster 89867 20069  1,02%  SoftBank Kommunikationstisnster 423 400 6230  0,32%
vid ett m&nadssparande av 100 kr/mén 2,59 2,80 2,63 2.45 283 4el Technologies Informationsteknologi 60687 11658  059%  Softbank Group Kommunikationstjanster 14200 9852 0,50%
! Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, HDFC Bank Finans 104115 23158 1,18% Sony Group Konsumtion, séllankép 97 390 23968 1,22%
vilket innebar transaktionskostnader, i férhllande till fondens storlek. N N N N o - — X o
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 42 976 10959 0,56% Sumitomo Metal Mining Basmaterial 17 300 4064 0,21%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &rinte kénda i frvag. ICICI Bank Finans 108 290 17399  0,89% Sumitomo Mitsui Financial Finans 311800 74760  3,81%
3 Engéngsinsattning berdknas fran tolv ménader fore respektive datum.
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Infosys Informationsteknologi 93 568 16 656 0,85% Terumo Halsovard 20900 3654 0,19%
Kotak Mahindra Bank Finans 34735 8351 0,43% Toyota Motor Konsumtion, séllankdp 76 200 12 534 0,64%
Mahindra & Mahindra Konsumtion, séllankdp 54276 19200 0,98% Summa Japan 592 499  30,17%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK n - -
Reliance Industries Energi 300 166 50 056 2,55%
Xiaomi Informationsteknologi 232 000 15870 - -
State Bank of India Finans 69 000 6290 0,32% Kina
Softbank Group Kommunikationstjénster 14200 10691 N N - . ' . . .
Tata Consultancy Services Informationsteknologi 17732 6822 0,35% Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankdp 495100 65999 3,36%
Bank Central Asia Finans 1523 300 10 366 " - - - - -
Summa Indien 211376  10,76% Alibaba Group Holding US Konsumtion, séllankdp 7379 7976 0,41%
Quanta Computer Informationsteknologi 106 000 10228 - - ”
BYD Co-H Konsumtion, s&llankop 364 500 54209 2,76%
Ping An Insurance Group-H Finans 168 500 10 026 - —
Ind Baidu Kommunikationstjanster 35512 3598 0,18%
Bank Central Asia Finans 2937870 14961 0,76% China Construction Bank-H Finans 1881000 18 087 0,92%
Storsta nettofdrsaljningar " - - ”
Summa Indonesien 14 961 0,76% JD.com Konsumtion, séllankdp 34200 5311 0,27%
Komatsu Industri 139 400 -46 049 . — - - ”
Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 79033 12 023 0,61%
PDD Holdings Konsumtion, sallankop 23912 -26 159 —
Japan NetEase Kommunikationstjanster 30120 7716 0,39%
Alibaba Group Holding US Konsumtion, sallankop 15492 -21035 . R - .
Astellas Pharma Halsovard 61648 5762 0,29% Ping An Insurance Group-H Finans 273000 16 522 0,84%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 29000 -10 372 - - " " -
Bridgestone Konsumtion, séllankdp 23000 8953 0,46% Sungrow Power Supply Co Industri 236 740 21 346 1,09%
Tencent Holdings Kommunikationstjénster 10 400 -6780 - - . - —
Chugai Pharmaceutical Halsovérd 10 476 5201 0,27% Tencent Holdings Kommunikationstjanster 186 830 114092 5,81%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Dai-ichi Life Holdings Finans 56 400 4078  021%  Tongcheng Travel Holdings Konsumtion, sillanksp 1226 800 29163 149%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvénda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tillampas
vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade tagandemetoden. Den innebar Daiichi Sankyo Co Halsovard 28 800 6394 0,33% Xiaomi Informationsteknologi 232000 16 886 0,86%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av Daiwa House Industry Fastigheter 35 450 11587 0,59% Summa Kina 372926 18,99%

omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
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Fondinnehav 2025-06-30

Finansiella instrument
Aktier och aktierelaterade

% av fond-
Marknads- formogen-

instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Malaysia

Malayan Banking Finans 382128 8390 0,43%
Public Bank Berhad Finans 660 060 6 439 0,33%
Summa Malaysia 14 829 0,76%
Singapore

DBS Group Holding Finans 49 500 16 634 0,85%
United Overseas Bank Finans 56 300 15166 0,77%
Summa Singapore 31801 1,62%
Sydkorea

KB Financial Group Finans 70 319 55069 2,80%
SK Hynix Informationsteknologi 5744 11844 0,60%
Samsung Electronics Informationsteknologi 93510 39 488 2,01%
Samsung Fire & Marine Insurance Finans 8896 27 264 1,39%
Summa Sydkorea 133 666 6,81%
Taiwan

E.Sun Financial Holding Co Finans 1277 832 13695 0,70%
Mediatek Informationsteknologi 115000 46 898 2,39%
Quanta Computer Informationsteknologi 150 000 13433 0,68%
Taiwan Semiconductor

Manufacturing Informationsteknologi 462 164 159 828 8,14%
Taiwan Semiconductor

Manufacturing US Informationsteknologi 11 422 24655 1,26%
Summa Taiwan 258509  13,16%

% av fond-

Balansrakning, TSEK

Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  férmogen- Tillgangar 250630 241231

derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overlatbara vérdepapper 1890270 1990793

MSCl India Sep25 © 26 658 0 0,00% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1890 270 1990 793

TOPIX INDX FUTR Sep25 © 18 840 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1890 270 1990793

Summa aktier och aktierelaterade instrument 1890270 96,24% Bankmedel och Gvriga likvida medel 67 478 69 786

(vriga tillgangar 6628 1583

Summa finansiella instrument med Summa tillgdngar 1964377 2062 162

positivt marknadsvérde 1890270 96,24%

Likvida medel 67478 344%  kulder

P a8 g o

Ovriga tillgdngar och skulder, netto 6 444 0,33% Gvriga skulder 185 3%

T o

Fondférmdgenhet 1964192 100,00% Summa skulder _185 396
9% av fond- Fondférmdgenhet 1964192 2061 767

Hanvisningar: Marknads-  formdgen-

Kategorier vérde, TSEK heten | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av

Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Redovisningsprinciper for fonden

marknad utanfor EES 1890270 96,24%

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en

motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Alibaba 3,77%
TSMC 9,39%

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
vardepapper har vérderats till senaste noterade kpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser fér balansdagen. Om en kurs inte &r representativ
eller saknas, faststiller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
vérderingsmodell.
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Aktiefond Europa

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 8,0 (11,8) procent, medan jamfdrelseindex avkastade
6,3 (11,3) procent. Fondens samlade formdgenhet dkade med 4 166,2 MSEK till

12 233,7 MSEK. Intresset for europafonder var stort och Aktiefond Europa noterade
ett inflode pa 3 494,7 MSEK under perioden.

Fondens innehav ar koncentrerade kring 25-30 aktiva positioner fordelade
Gver olika sektorer. Fokus ligger pa kvalitetsbolag med stark balansrékning, som
beddms vara undervarderade och ha en god férvantad avkastningspotential.
Fondens jamfdrelseindex innehéller cirka 460 bolag.

Fondens relativavkastning gynnades av innehaven i den franska banken Société
Générale och aktiebdrsen Euronext - bada aktiva positioner i fonden. Negativa
bidrag kom fran innehaven i lakemedelsbolagen Novo Nordisk och Astra Zeneca.

Fondens fdrvaltare genomférde ett flertal kop och forséljningar, med ambitionen
att hantera de 6kade risker som “tullkaoset” implicerar p4 marknaden. Storre

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Europa &r en aktivt forvaltad fond som placerar i marknadsnoterade aktier
i hela Europa. Fonden &r en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefgrordning,
vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom
sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

T
|~

\

Fredrik Thor

Thomas Nordahl
forvaltare sedan forvaltare sedan
mars 2025 september 2024
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 538 462 8 0 o/
Avgift i premiepension 0,08% I o
Férvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr FORVALTNINGSAVGIFT

FONDRATING

Morningstar Rating

0,40%

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfaretag
(skala 1-5)

aktiekdp gjordes i den brittiska tillverkaren av medicinsk utrustning Smith &
Nephew, Schneider Electric och den schweiziska banken UBS. De storsta forsalj-
ningarna gjordes i lyxbolaget Richemont, Société Générale och kemibolaget BASF.

Tidigare forvaltades fonden av Rickard Alte och Thomas Nordahl. Fredrik Thor
ersatte Rickard som slutade i mars 2025.

Marknadens utveckling
Marknaden praglades under halvaret av hdg volatilitet och fokus har varit riktat
mot Donald Trumps handelspolitiska utspel och dess effekter pa konjunkturen
och foretagens vinstutveckling. Skillnaden i vérderingen mellan europeiska och
amerikanska aktier har lange varit mycket stor och under bérjan av aret syntes en
betydande omallokering fran USA till Europa.

| samband med Donald Trumps s& kallade befrielsedag (Liberation Day) den
2 april noterades en av de samsta borsveckorna pa decennier, med kursfall p&

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

dver 10 procent. Kort darefter kom ett besked om pausade tullar i 90 dagar for
att ge utrymme till férhandlingar. Europabérserna &terhdmtade sig och noterade
sammantaget en uppgéng for perioden.

Tillvéxten i regionen var relativt svag och med inflationen pa mer normala
nivaer valde saval den europeiska centralbanken som Riksbanken att sénka sina
styrréntor.

Bland sektorer hade samhallsnyttiga bolag, finanssektorn och kommunikations-
tjanster (daribland teleoperatdrer och mediebolag) den starkaste utvecklingen.
Samst gick det for séllankdpsvaror, hélsovard och basmaterial.

Bdrserna i Tyskland och Spanien, som bada har ett stort inslag av banker, gick
bast. Den tyska bdrsen fick dven draghjélp av aviserade satsningar pa forsvar och
infrastruktur. Stockholmsbdrsen, som med sin stora andel exportbolag tyngdes av
handelskonflikten och av kronans forstarkning, var en av regionens svagaste.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND EUROPA 30 JUNI 2025

Ovriga 1,7%
Likvida medel m m 2,5%

Irland 2,7% _— \ ‘

Frankrike 24,7%

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK

SAP, Tyskland 4,6% g%  Spamien2l%
AstraZeneca, Sverige 4,5% -8,2% Finland 2,2%
Siemens, Tyskland 4,4% 13,2%

ING Group, Nederlanderna 4,0% 21,1% Danmark 2,7%
Anheuser-Busch Inbev, Belgien 3,6% 18,0% Belgien 3,7%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025

30

e Aktiefond Europa === Index

20

fonden investerar péa.

Italien 5,0% Tyskland 16,8%

Sverige 6,1%

Nederlénderna 11,7%
Storbritannien 11,3%

Schweiz 6,8%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI AC Europe NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar samt
skatt p4 utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamfdrelseindex &terspeglar den marknad

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk har

varierat dver tid beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste
_10 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,51 procent (ex-post), vilket &r hdgre an helaret 2024, men i linje

med genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens mals&ttning &r att halla en aktiv riskniva mellan 2-4 procent,

vilket mats dagligen med ett framatblickande riskmatt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, TSEK 12 233675 8067 441 7891538 6554 413 6909 527 5480616 5611920 4362 382 5558 300 4162 410
Antal utestdende andelar 32 843 475 23385524 25011445 23982915 24281931 23708585 24540033 24726449 28701706 24095330
Andelsvarde, kr 372,48 344,98 315,52 273,30 284,55 231,17 228,68 176,43 193,66 172,75
Totalavkastning, fond 7,97% 9,34% 15,45% -3,95% 23,09% 1,09% 29,62% -8,90% 12,10% 7,03%
Totalavkastning, jamforelseindex 6,32% 11,66% 16,10% -7,36% 28,18% -4,84% 32,46% -6,18% 11,83% 5,59%
Aktiv risk 2,51% 2,37% 1,89% 2,91% 3,08% 2,27% 2,33% 2,32% 2,05% 1,71%
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AMF Aktiefond Europa org. nr. 504400-4447

Fondinnehav 2025-06-30

Fondinnehav 2025-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yeketta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 10,55 10,22 13,57 13,15 17,24 Belgien RELX Industri 663 509 340 857 2,79%
Totalrisk, jamforelseindex, % 10,45 9,81 13,45 13,15 16,98 Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 680 886 443 629 3,63% Signify Industri 353750 90 943 0,74%
Aktiv risk, % 2,51 2,37 1,89 2,91 3,08 Summa Belgien 443 629 3,63% Summa Nederldanderna 1409 078 11,52%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 7,50 12,35 5,30 8,73 11,55
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 12,10 8,57 12,33 7,13 10,50 Danmark Norge
Omséttningshastighet 0,14 0,38 0,28 0,23 0,82 Novo Nordisk B Halsovard 495 200 326 422 2,67% DNB Bank Finans 177 047 46 453 0,38%
Active share, % 70,0 74,3 60,7 66,0 38,9 Summa Danmark 326 422 2,67% Norsk Hydro Basmaterial 257 473 13952 0,11%
Telenor Kommunikationstjanster 670771 98 989 0,81%
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231 Finland Summa Norge 159 394 1,30%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Upm-Kymmene Basmaterial 995 845 258 020 2,11%
Fondens avgifter och kostnader, % 0,50 0,47 0,48 0,53 0,49 Summa Finland 258 020 2,11% Portugal
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 EDP SA Samhéllsnyttigheter 953 340 39269 0,32%
Transaktionskostnader, TSEK ? 9171 5867 5866 3699 9728 Frankrike Summa Portugal 39269 0,32%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 AXA Finans 836 177 389 803 3,19%
Transaktionskostnader, % 0,15 0,09 0,12 013 0,09 Accor SA Konsumtion, séllankop 472 313 234235 1,92% Ryssland*
Air Liquide Basmaterial 225 306 441 450 3,61% LUKOIL PISC Energi 100 000 686 0,01%
Vad kostar ditt fondsparande BNP Paribas Finans 92 140 78670 0,64% Polymetal International Basmaterial 153132 4228 0,04%
i kronor per &r 250630 241231 231231 221231 2U231 oo Konsumtion, daglig 165991 22228 0,18%  SummaRyssland 4914 0,04%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 40,86 44,30 45,40 37,00 45,04 Eiffe SA Industri 43 566 58121 0,48% * Investeringarna i Ryssland &r i dagsldget inte méjliga att sélja. Varderingarna avser
i 3 3 kti [ te t ktion (fr& 2022).
vid ett m&nadssparande av 100 kr/mé&n 2,63 2,69 2,70 2,55 2,81 Euronext NV Finans 201 647 359793 2.94% respektive bolags senaste transaktion (fran mars 2022)
4 Fdrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Hermes International Konsumtion, sallankop 1237 31815 0,26%
vilket innebér transaktionskostnader, i forhallande till fondens storlek. - " " o
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis. LVMH Konsumtion, sallanktp 20372 101 327 0,83% Alcon Halsovard 272821 229 305 1,87%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &r inte kanda i forvag. L'Oreal K tion, dagli 27 352 111106 0,919 . R
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. rea onsumtion. dagtg 1% Cpmpagnle Financiere . " . o
M&nadssparande berdknas fréan férsta dagen i manaden. Saint Gobain Industri 211607 235878 1,93% Richemont Konsumtion, séllankdp 82187 147 061 1,20%
Schneider Electric Industri 68797 173787 142%  Nestlé Konsumtion, daglig 115 366 108885 0,89%
Stérsta nettoki Bransch Antal s Seciete benerale Paris Finans 669 313 363532 2,97%  Roche Halsovérd 34856 107837 0,88%
orsta nettoko ranscl nta )
Smith & Neon i R —— a0 TotalEnergies Energi 620 788 361 830 2,96% UBS Finans 708033 227612 1,86%
mi ephew dlsovar N
P Summa Frankrike 2963576 24,23%  Summa Schweiz 820700 6,71%
Schneider Electric Industri 68 797 172 559
UBS Fi 446 091 156 147 .
nans Irland Spanien
Inditex Konsumtion, séllankg 262 580 139 962 . .
- - .p Kerry Group Konsumtion, daglig 304 483 319343 2,61%  Ferrovial SE Industri 237155 120080 0,98%
Nestlé Konsumtion, daglig 115366 116985 =~ 319 343 261%  Inditex Konsumtion, sllankép 262580 129781 1,06%
Summa Spanien 249 861 2,04%
Storsta nettofdrsaljningar .
Italien
Compagnie Financiere Richemont Konsumtion, sallankop 20275 -35189 . .
Enel Samhallsnyttigheter 4021 592 362 444 2,96%
Societe Generale Paris Finans 22179 -12 497 - . .
- Intesa Sanpaolo Finans 1528623 83650 0,68% Storbritannien
BASF Basmaterial 35954 11961 Unicredit Finans 251 281 159 982 1,31% Anglo American Basmaterial 233716 65 625 0,54%
Valterra Platinum Limited Basmaterial 15210 -5990 Summa ltalion 606 077 4,95% BP Energi 1077 988 51 485 0,42%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under BT Group Kommunikationstjanster 3695107 93 500 0,76%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas N o
vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade tagandemetoden. Den innebar Nederldnderna Barclays Bank Finans 572327 25212 0.21%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av . . Lloyds Banking G Fi 20837 475 208729 1,719
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. ASML Informationsteknologi 49417 374605 3,06% 0yds Banking broup inans JL%
Akzo Nobel Basmaterial 43109 28 647 0,23% National Grid Samhallsnyttigheter 1317664 182 670 1,49%
ING Group Finans 2369 320 493 704 4,04% Prudential Finans 1352637 161215 1,32%
Prosus Konsumtion, sallankip 151 247 80 321 0,66% Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 453 453 293 439 2,40%
Smith 8 Nephew Halsovard 1885 492 275524 2,25%
Valterra Platinum Limited Basmaterial 11943 4991 0,04%
Summa Storbritannien 1362 391 11,14%
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Fondinnehav 2025-06-30 o "/-:_av_fond— Balansrakning’ TSEK
Finansiella instrument % av fond- Hanvisningar: Marknads-  formdgen- Tillga 250630 241231
Aktier och aktierelaterade Marknad: formdgen- Kategorier viirde, TSEK heten ,,I ga:\gar —
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper Overlatbara vardepapper 11711877 8005 582
Sverige upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 11711877 8005 582
marknad utanfor EES 11711877 95,74%
AstraZeneca Halsovard 413 477 549 304 4,49% P N N = N n Summa placeringar med positivt marknadsvérde 11711877 8005 582
U QOvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
Atlas Copco B Industri 831 599 111808 0,91% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Investor B Finans 191 317 53521 0,44% 2 Qverlatbara vardepapper som ar faremal for regelbunden Bankmedel och dvriga likvida medel 482 898 29 687
Sandvik Industri 102 943 20308 0,18% ha.r.ldel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten Ovriga tillgangar 52 292 37098
Summa Sverige 736 962 6,02% 3 Uvrigalfinagnsiella instrument som &r lfl'c'lr"emél fb’[ regel?unden Summa tillgéngar 12 247 067 8072 368
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
“ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
Tyskland avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en Skulder
Aliianz Finans 91709 353037 289%  Motsvarande marknad utanfor EES Ovriga skulder -13393 -4926
BASF Basmaterial 46093 21585 0,18% 8l _U\_/_erlétﬂbal_'g vérdepapper som inom ettﬂér fran emissionen avses Summa skulder -13 393 4926
bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Deutsche Post Industri 763 602 334358 2,73% ar reglerad och dppen for allmanheten
Infineon Technologies Informationsteknologi 41688 16 841 0,14% 8 Buriga finansiella instrument Fondférmégenhet 12 233 675 8 067 441
Mercedes-Benz Konsumtion, séllankop 158 007 87835 0,72%
. : | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Rheinmetall Industri 3834 76 669 0.63% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
SAP Informationsteknologi 196 035 566 147 4,63%
Redovisningsprinciper for fonden
Schaeffler Konsumtion, séllankdp 273814 13938 0,11% Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
N . inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
Siemens Industri 222 526 541830 4,43% kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
0/ affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier
Summa Tys'(land 2012241 16,45% vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
vardepapper har vérderats till senaste noterade kpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om en kurs inte &r representa-
% av fond- tiv eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en pd marknaden etablerad
Standardiserade Underliggande ~ Marknads- férmdgen- vérderingsmodell.
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
STOXX EURO ESG-X Sep25° 220290 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 11711877 95,74%
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde 11711877 95,74%
Likvida medel 482 898 3,95%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 38900 0,32%
Fondférmdgenhet 12233 675 100,00%
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Aktiefond Global

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till -4,3 (17,3) procent, medan
fondens jamforelseindex avkastade -5,1 (17,0) procent. Fondens samlade fond-
formdgenhet minskade med 3 887,0 MSEK till 37 882,4 MSEK. Fonden hade

ett nettoutfléde p& 2 111,8 MSEK.

Fonden hade vid halvarsskiftet cirka 135 aktieinnehav jamfort med jamférelse-
index cirka 2 500 foretag. Fondens risk ar huvudsakligen av bolagsspecifik karak-
tar, men det finns dven en liten andel faktorrisker, exempelvis en viss dvervikt
mot storre bolag. Innehaven i foljande aktier star for huvuddelen av risken: Nvidia,
TSMC, Alibaba, Microsoft, MercadoLibre, Salesforce, Siemens, ING och Sumitomo
Mitsui Financial Group.

Flera stora innehav utvecklades starkt under perioden och sammantaget levere-

rade fondens aktiva positioner en dveravkastning i férhallande till jamforelseindex.

Stdrst bidrag kom fran Alibaba, Mercadolibre, ING, Intercontinental Exchange
och Siemens. Bland aktiva positioner som bidrog negativt fanns Salesforce,
Astra Zeneca och CSL.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Global &r en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i utléndska
marknadsnoterade aktier. Fonden kan placera i aktier noterade pa alla storre bérser
i varlden, men har fokuserat placeringarna till USA, Europa och Asien. Fonden ar en
sé kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureforordning, vilket innebar att fonden
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har
inte hallbara investeringar som mal.

Henrik Oh Thomas Nordahl
forvaltare sedan forvaltare sedan

april 2024 september 2024
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 908 277 ll 3 0/
Avgift i premiepension 0,14% = 74 0
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr FORVALTNINGSAVGIFT

FONDRATING
Morningstar Rating

0,40%

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfaretag
(skala 1-5)

De stdrsta nettokdpen gjordes i Berkshire Hathaway, Rollins, Deckers Outdoor,
JP Morgan Chase och Kerry Group. De stérsta nettofdrséljningarna skedde i
Procter 8 Gamble, Xylem, Total Energies, Colgate-Palmolive och Merck § Co.

Marknadens utveckling
Forsta halvaret 2025 var mycket volatilt, drivet av olika utspel fran USA:s president
Donald Trump. | bérjan av april annonserade han s& kallade 6msesidiga tullar
(reciprocal tariffs) mot omvarlden, som var betydligt varre dn vantat vilket fick aktie-
marknaderna att stortdyka. Som mest var de globala bérserna ned 20 procent.
Marknaden aterhamtade sig successivt, da Trumps retorik kring handelstullarna
mjuknade, samtidigt som bolagens rapporter dverlag var positiva. Sarskilt de
amerikanska bolagens rapporter dverraskade positivt, framst teknologibolagens.
Sektorn, som har en betydande vikt i de globala bdrserna, noterade en rejal ater-
hamtning under andra kvartalet. Sammantaget noterade de globala aktiemarkna-
derna en nedgéang pa 5,1 procent.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK
Microsoft, USA 6,9% 1,8%
Nvidia, USA 6.8% -0,9%
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 3,4% -5,9%
Apple, USA 3,3% -29,8%
Alphabet, USA 2,8% -19,7%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025

20
@ Aktiefond Global

— == Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Skillnaden i avkastning var stor mellan regionerna. Europabdrserna steg med

7 procent. USA backade med 8 procent, med den kraftiga férsvagningen av
USA-dollarn mot kronan som framsta forklaring. Bérserna i Asien Stilla havet gick
ned 2 procent.

Manga europeiska borser noterade en positiv avkastning, déribland den tyska
(+17 procent). De tyska kvartalsrapporterna var starka och landets regering
annonserade ett omfattande finanspolitiskt stimulanspaket till investeringar i
infrastruktur och forsvar.

Marknaderna i Asien Stilla havet uppvisade stora skillnader, dar den koreanska
stack ut med en uppgéng pé 20 procent. Sarskilt juni var en stark manad d& mark-
naden reagerade mycket positivt pa den nye presidenten Lees ekonomiska politik.

Basta sektorer var industri och finans med uppgangar pa 2 respektive 1 procent.
Ménga forsvarsaktier utvecklades mycket starkt medan de flesta andra aktier i
industrisektorn gick svagt. Samsta sektorer var konsumentvaror och halsovard,
bada med nedgéngar pé 13 procent.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND GLOBAL 30 JUNI 2025
Frankrike 1,8%
Belgien 2,0% \
Sverige 2,1%

Nederlénderna 3,0%

Taiwan 3,4%

Kina 4,0%
Tyskland 4,3% /

Indien 1,5%
Ovriga 5,4%
Likvida medel m m 0,9%

USA 67,1%

Japan 4,5%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdel-
ningar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamforelse-
index &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fréan sitt jamférelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende p férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-

nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,38 procent
20 (ex-post), vilket &r hdgre &n under de senaste aren, och dven hdgre &n de féregaende tio aren.

Fondens méls&ttning &r att hélla en aktiv risknivd mellan 2-4 procent, vilket méts dagligen med ett

framéatblickande riskméatt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmégenhet, TSEK 37 882 366 41769378 33881324 26535895 27858367 19221802 17 424 456 3657 280 3522787 3188110
Antal utestéende andelar 98650276 104072527 103073296 97438273 94792053 87178929 83161250 23506283 22389127 22312335
Andelsvarde, kr 384,01 401,35 328,71 272,34 293,89 220,49 209,53 155,59 157,34 142,89
Totalavkastning, fond -4,32% 22,10% 20,70% -7,33% 33,29% 5,23% 34,67% -1,11% 10,11% 15,61%
Totalavkastning, jamforelseindex -5,08% 28,81% 18,19% -8,83% 33,17% 1,77% 34,28% -1,06% 10,92% 16,21%
Aktiv risk 2,38% 2,08% 1,49% 1,65% 2,25% 2,15% 1,17% 0,81% 0,64% 0,72%
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AMF Aktiefond Global org. nr. 504400-9206

Fondinnehav 2025-06-30

Fondinnehav 2025-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yeketta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,45 10,90 12,98 12,31 14,20 Australien Kina
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,32 10,59 13,15 12,62 15,40 CsL Halsovard 235624 352 430 0,93% Alibaba Group Holding US Konsumtion, séllankdp 627 549 678 282 1,79%
Aktiv risk, % 2,38 2,08 1,49 1,65 2,25 0BE Insurance Finans 202 304 29 554 0,08% BYD Co-H Konsumtion, séllankop 780 000 116 004 0,31%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 8,67 21,40 5,76 11,14 18,43 Woodside Energy Group Energi 241 856 35695 0,09% Tencent Holdings Kommunikationstjanster 1104682 674601 1,78%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 13,73 13,88 16,14 11,60 15,51 Summa Australien 417 679 1,10% Xiaomi Informationsteknologi 762 600 55504 0,15%
Omsattningshastighet 0,83 1,35 1,01 1,98 1,05 Summa Kina 1524 391 4,02%
Active share, % 65,0 69,0 72,1 70,0 46,2 Belgien
Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 1186911 773 327 2,04% Nederlénderna
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231 Summa Belgien 773 327 2,04% ASML Informationsteknologi 19190 145 470 0,38%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 ING Group Finans 3588 454 747 740 1,97%
Fondens avgifter och kostnader, % 0,45 0,47 0,49 0,46 0,45 Danmark RELX Industri 454914 233698 0,62%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Novo Nordisk B Halsovard 145778 96 093 0,25% Summa Nederlénderna 1126 908 2,98%
Transaktionskostnader, TSEK 2 18995 28240 28 696 60 989 28294 Summa Danmark 96 093 0,25%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Schweiz
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,04 0,06 0,05 Frankrike Nestlé Konsumtion, daglig 122 623 115734 0,31%
AXA Finans 295 350 137 684 0,36% Summa Schweiz 115734 0,31%
Vad kostar ditt fondsparande Saint Gobain Industri 88 662 98 831 0,26%
i kronor per ar 250630 241231 231231 221231 2231 gopncider lectric Industri 25421 64216 017% Storbritannien
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 40,22 4642 4593 3789 4685  poualEnergies Energi 647 012 377115 1,00% Lloyds Banking Group Finans 8485939 85004 0,22%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,56 278 279 2,55 289 summa Frankrike 677 846 17%%  National Grid Samhilsnyttigheter 665 874 92311 0,24%
U Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Prudential Finans 476 789 56 826 0,15%
vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. . 5 N o
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis. Indien Summa Storbritannien 234141 0,62%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &r inte kanda i forvag. Reliance Industries Energi 3299 926 550 295 1,45%
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. 4 .
Ménadssparande beraknas fran forsta dagen i ménaden. Summa Indien 550 295 1,45% Sverige
AstraZeneca Halsovard 605 593 804 530 2,12%
Irland Summa Sverige 804 530 2,12%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK . .
Kerry Group Konsumtion, daglig 242 621 254 462 0,67%
Berkshire Hathaway B Finans 82 021 436 515
Summa Irland 254 462 0,67% Sydkorea
Rollins Industri 709 186 380194 ) . .
KB Financial Group Finans 51419 40 268 0,11%
Deckers Outdoor Konsumtion, sallankop 227 459 323 143 - - -
Japan Samsung Electronics Informationsteknologi 33 364 14089 0,04%
JP Morgan Chase Finans 118877 287 246 X . X .
Disco Corporation Informationsteknologi 52 500 147 667 0,39% Summa Sydkorea 54 357 0,14%
Kerry Group Konsumtion, daglig 242 621 253941 - -
East Japan Railway Industri 564100 115677 0,31%
Fast Retailing Konsumtion, séllankdp 26 300 85930 0,23% Taiwan
Storsta nettofdrsaljningar — . .
- - KDDI Kommunikationstjanster 717 200 117 355 0,31% Taiwan Semiconductor
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 316048  -535213 Komatsu Industri 269 972 84378 0.22% Manufacturing Informationsteknologi 875000 302 596 0,80%
Xylem Industri 376 583 -439 092 - - - . Taiwan Semiconductor
TotalEnergies Energi 600 912 -392114 Shin-Etsu Chemical Basmaterial 1099619 346219 0.91% Manufacturing US Informationsteknologi 453793 979 530 2,59%
Sony Group Konsumtion, séllankdp 278 900 68 638 0,18% " o
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 384012 -364261 - —— : Summa Taiwan 1282127 3,39%
Sumitomo Mitsui Financial Finans 3154249 756 292 2,00%
Merck & Co Halsovard 394 800 -359 148
Summa Japan 1722 156 4,55% Tyskland
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under y
&ret inte utnyttjat sin mjlighet att anvéanda vérdepapperslan. Den riskbeddmningsmetod som tillampas Allianz Finans 35043 134899 0,36%
vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar Kanada R
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av Fairfax Fi ial Fi 2588 44 431 0,12% Deutsche Post Industri 1476 427 646 482 L71%
omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till 0,8. airtax rinancia inans ke Siemens Industri 344679 839 261 2,22%
; o
Teck Resources US Basmaterial 478 617 184190 0,49% Summa Tyskland 1620 643 4,28%
Summa Kanada 228 621 0,60%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
USA Fastenal Co Industri 161 206 64527 0,17% Verizon Communication Kommunikationstjanster 546 080 225193 0,59%
AON Finans 26 644 90 591 0,24% GE Vernova Industri 58997 297 523 0,79% Visa Finans 279576 946 020 2,50%
Abbvie Halsovard 32186 56 938 0,15% Garmin Konsumtion, séllankdp 21537 42 841 0,11% W.W. Grainger Industri 6186 61 327 0,16%
Aflac Finans 74886 75 266 0,20% General Electric Industri 103 335 253 484 0,67% Western Digital Informationsteknologi 337 411 205770 0,54%
Allstate Finans 37166 71 305 0,19% Gilead Sciences Hélsovard 85881 90 745 0,24% Willis Towers Watson Finans 14295 41757 0,11%
Alnylam Pharmaceuticals Halsovard 18 083 56 198 0,15% Goldman Sachs Finans 16 999 114 661 0,30% Summa USA 25376 914 66,99%
Alphabet C Kommunikationstjanster 630219 1065 447 2,81% HCA Holding Halsovard 27 245 99 474 0,26%
Amazon.com Konsumtion, séllankdp 442 255 924700 2,44% Hartford Insurance Group Finans 41 244 49 869 0,13% % av fond-
American International Group Finans 90 639 73935 0,20% Humana Halsovard 16 881 39 333 0,10% Standardiserade Underliggande  Marknads-  férmogen-
American Water Works Samhallsnyttigheter 27 324 36 225 0,10% Intercontinetal Exchange Finans 446 161 780131 2,06% derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Amgen Halsovard 444696 118935 0,31% Intuitive Surgic Halsovard 29827 154 471 041%  MSCIEmgMKkt Sep25¢ 282138 0 0,00%
Apple Informationsteknologi 632531 1236821 327%  JP Morgan Chase Finans 168 285 464 964 1,23%  SEPS00 EMINIFUT Sep25® 29800 0 0,00%
Atmos Energy Samhillsnyttigheter 21790 32004 0,08%  KLACorp Informationsteknologi 17226 147 054 0,39%  STOXXEUROPE 600 Sep2s® 365730 0 0,00%
Autozone Konsumtion, séllankdp 2 405 85087 0,23% Kroger Konsumtion, daglig 162 043 110775 0,29%
Baker Hughes Co Energi 139828 51066 014%  Lennar Konsumtion, sallanksp 33480 35293 0,09%  Summa aktier och aktierelaterade instrument 36860224  97,30%
Bank of America Finans 1885870 850 487 2,25% Linde Basmaterial 151918 679 297 1,79%
Berkshire Hathaway B Finans 82 021 379723 1,00% Markel Finans 1803 34391 0,09% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 36 860 224 97,30%
Booking Holdings Konsumtion, sallanksp 3839 211812 0,5%  Marsh & McLennan Finans 66 222 137 989 0,36%  Likvida medel 962 608 2,54%
Boston Scientific Halsovard 173548 177654 047%  McDonald's Konsumtion, sallanksp 67293 187377 050%  Ovriga tilgéngar och skulder, netto 59533 0.16%
Broadcom Informationsteknologi 105839 278 045 073%  MercadoLibre Konsumtion, sallanksp 20174 502 513 1,33%  Fondformdgenhet 37882366 100,00%
Brown 8 Brown Finans 34077 36 007 0,10% Merck & Co Halsovard 118216 89185 0,24%
Capital One Financial Finans 89657 181 796 0,48% Meta A Kommunikationstjénster 101 884 716 682 1,89%
Cardinal Health Hélsovard 33929 54324 0,14% Microsoft Informationsteknologi 548770 2601 453 6,87%
Cboe Global Markets Finans 14677 32 621 0,09% Morgan Stanley Finans 109 393 146 855 0,39%
Cencora Hélsovard 24962 71334 0,19% Netflix Kommunikationstjénster 23254 296 778 0,78%
Centene Hélsovard 70781 36 616 0,10% NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 245054 162 128 0,43%
CenterPoint Energy Samhallsnyttigheter 91129 31909 0,08% Nvidia Informationsteknologi 1702044 2562 781 6,77%
Chipotle Mexican Grill Konsumtion, séllankdp 135663 72 598 0,19% Parker Hannifin Corp Industri 107 598 716 247 1,89%
Cigna Group Halsovard 39349 123971 0,33% Progressive Finans 14 455 36 763 0,10%
Cinnati Financial Finans 21915 31103 0,08% Prologis Fastigheter 725835 727 167 1,92%
Citigroup Finans 217 643 176 558 0,47% Public Service Enterprise Samhéllsnyttigheter 89171 71539 0,19%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 338 684 228 366 0,60% Rollins Industri 709 186 381 333 1,01%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 494 840 428 687 1,13% Ross Stores Konsumtion, séllankdp 46 255 56 241 0,15%
ConocoPhillips Energi 228 027 195 022 0,52% Royal Caribbean Cruises Konsumtion, séllankdp 14328 42 760 0,11%
Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 63071 60 320 0,16% SAP SE Informationsteknologi 8720 25272 0,07%
Costco Wholesale Konsumtion, daglig 20745 1957189 0,52% STERIS Hélsovard 13839 31683 0,08%
DR Horton Konsumtion, séllankdp 40 482 49739 0,13% Salesforce Informationsteknologi 311088 808 469 2,13%
Danaher Halsovard 81887 154163 0,41% Sempra Energy Samhéllsnyttigheter 108191 78127 0,21%
Deckers Outdoor Konsumtion, séllankdp 227 459 223 433 0,59% Shopify Informationsteknologi 144298 158 631 0,42%
Edison International Samhallsnyttigheter 54 358 26732 0,07% Stryker Hélsovard 46 154 174024 0,46%
Elevance Health Halsovard 30723 113888 0,30% Sysco Konsumtion, daglig 69 145 49911 0,13%
Eli Lilly 8§ Company Halsovard 67 541 501778 1,33% Teledyne Technologies Informationsteknologi 6534 31902 0,08%
Emerson Electric Industri 121 433 154 303 0,41% Tractor Supply Konsumtion, sallankop 74893 37 665 0,10%
Entergy Samhallsnyttigheter 75258 59617 0,16% Trane Technologies Industri 31548 131514 0,35%
Eversource Energy Samhallsnyttigheter 56 670 34 360 0,09% Travelers Cos Finans 32083 81804 0,22%
Exelon Samhallsnyttigheter 140 825 58275 0,15% UnitedHealth Halsovard 63 168 187 811 0,50%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 36 860 224 97,30%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet

Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 250630 241231
Overlatbara vardepapper 36 860 224 40 545 305
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 36 860 224 40 545 305
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 36 860 224 40 545 305
Bankmedel och dvriga likvida medel 962 608 1211941
(vriga tillgangar 67 682 36 923
Summa tillgdngar 37 890 515 41794169
Skulder

(vriga skulder -8149 -24791
Summa skulder -8149 -24791
Fondférmdgenhet 37 882 366 41769 378

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

for fonden

TSMC 3,38%

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om en kurs inte &r represent-

ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad
varderingsmodell.
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Aktiefond Nordamerika

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till -8,1 (20,8) procent, medan jam-
forelseindex avkastade -8,5 (20,5) procent. Fondfdrmdgenheten minskade med
3615,6 MSEK till 8 075,2 MSEK. Fondens nettoutflode uppgick till 2 710,4 MSEK.
Dollarns forsvagning mot den svenska kronan gjorde nedgangen mer kannbar for
svenska sparare.

Fonden &r koncentrerad till cirka 90 innehav, varav 20-30 aktiva positioner, vilket
kan jamféras med jamforelseindex cirka 590 foretag. Fondens risk ar huvudsakligen
av bolagsspecifik karaktéar. Nvidia och Amazon, det latinamerikanska e-handelsbo-
laget MercadoLibre och dataanalysbolaget Datadog &r exempel pa betydande aktiva
positioner under halvéret.

De investeringar som bidrog mest till den relativa avkastningen var Mercadolibre,
samt teknikbolagen Western Digital, Nvidia och Microsoft. Ett annat innehav som
gick starkt var kraftbolaget GE Vernova som har en central roll i elférsorjningen av
nya datacenter.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Nordamerika &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad p& investeringar
i Nordamerika, framfdr allt i USA. Fonden &r en sa kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosurefdrordning, vilket innebér att fonden framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

— RISKINDIKATOR

“y, | |
Lagre risk Hogre risk
[. . ‘ (v 2]3als 6|7

e

Thomas Nordahl

forvaltare sedan

september 2024
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 520 692 8 1 o/
Avgift i premiepension 0,14% = I4 0
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr FORVALTNINGSAVGIFT

FONDRATING
Morningstar Rating

0,40%

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfaretag
(skala 1-5)

Fonden balanserade sin lakemedelsexponering genom fdrsaljning av stora lake-
medelsbolag, samt investerade i bolag med inriktning pa framtida elbehov.

Joakim Lidfeldt forvaltade tidigare fonden tillsammans med Thomas Nordahl,
men ldmnade AMF Fonder i februari 2025 och sedan dess forvaltas fonden endast
av Thomas Nordahl.

Marknadens utveckling
Inledningen av 2025 praglades av stor osdkerhet kopplat till Donald Trumps
handelspolitik med hot om tullar, vilket skapade oro fér inflation och lagre tillvaxt
pa den amerikanska marknaden. USA-bérserna foll pa bred front och sarskilt stora
nedgéngar marktes i amerikanska IT-aktier.

Nar USA den 2 april offentliggjorde omfattande handelstullar mot omvérlden
resulterade detta i ytterligare nedgangar och S8P 500-indexet féll med 12 procent
pa en vecka. Kort dérefter pausades dock tullarna och USA inledde férhandlingar

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

med bland annat Kina, vilket fick marknadens fértroende att &tervénda. Robusta
bolagsrapporter for det forsta kvartalet bidrog ocksa och bérserna aterhamtade
sig successivt. Sdrskilt markbar var vandningen i tekniksektorn och i juni nddde
S&P 500 en ny hogstaniva.

Under halvaret hade sektorerna industri, finans och samhallsnyttigheter den
forhallandevis starkaste utvecklingen, liksom kommunikationstjanster, med drag-
hjalp av Facebooks dgarbolag Meta Platforms. Halsovérd utmérkte sig negativt,
till f6ljd av Donald Trumps uttalanden om att inféra atgérder i syfte att pressa ner
lakemedelspriserna.

Den amerikanska ekonomin visade motstandskraft under perioden och inflationen
sjonk, men osékerheten &r fortsatt stor kring tullarnas effekter pa tillvaxten och
inflationen. Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, hade en avvaktande
hallning och bibehdll styrréntan oféréndrad, trots Donald Trumps patryckningar om
rantesankningar.

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | AKTIEFOND NORDAMERIKA 30 JUNI 2025

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK

Nvidia 9.5% 0.9% Samhallsnyttigheter 1,3% Likvida medel m m 1,9%
Microsoft 9,40% 189  fastigheter21%

Amazon.com 6,1% -14,5% Energi 2,4%

Apple 5,7% 2989  DBasmaterial2,9% Informationsteknologi 33,1%
Alphabet 4,6% -19,7% Konsumtion, daglig 5,3%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025

20
e Aktiefond Nordamerika = —— Index

10

Industri 8,5%
Halsovérd 8,6%
Kommunikationstjanster 9,5%

Finans 14,3%

Konsumtion, séllankdp 10,1%

Vi jamfér fondens utveckling med MSCI USA NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelning-
ar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex
terspeglar den marknad fonden investerar pa.

10 Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende pa fdrvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,11 procent

20 (ex-post), vilket &r 4gre &n helaret 2024 men hdgre &n genomsnittet av de foregaende tio aren.

Fondens méls&ttning &r att hélla en aktiv riskniva mellan 2-4 procent, vilket méts dagligen med ett

framéatblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025 Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmégenhet, TSEK 8075175 11 690 798 8018 048 5029 323 5265021 2761351 2 826 461 1808 602 1528287 1751093
Antal utestéende andelar 11 909 863 15844041 14092760 11206700 10841276 8311864 9033367 8032 086 7145374 8748 907
Andelsvarde, kr 678,02 737,87 568,95 448,78 485,65 332,22 312,89 225,17 213,88 200,15
Totalavkastning, fond -8,11% 29,69% 26,78% -7,59% 46,18% 6,18% 38,96% 5,28% 6,86% 18,71%
Totalavkastning, jamforelseindex -8,46% 36,59% 22,34% -9,59% 44,62% 3,71% 38,21% 4,31% 7,98% 19,60%
Aktiv risk 2,11% 2,63% 2,03% 2,05% 2,09% 1,76% 1,36% 0,90% 0,93% 0,99%
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AMF Aktiefond Nordamerika org. nr. 515602-1932

Fondinnehav 2025-06-30

Fondinnehav 2025-06-30

Nyckeltal ‘F‘i:ta_nsiella ins_trument "/-:_av_fond— Finensiella ins_trument "/-:_av_fond—
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 16,47 1271 15,34 15,61 17,01 Kanada General Electric Industri 28559 70 056 0,87%
Totalrisk, jamforelseindex, % 16,03 12,05 14,92 15,41 17,12 Teck Resources US Basmaterial 104591 40251 0,50% Gilead Sciences Halsovard 21001 22190 0,28%
Aktiv risk, % 2,11 2,63 2,03 2,05 2,09 Summa Kanada 40 251 0,50% Goldman Sachs Finans 6942 46 825 0,58%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 10,16 28,23 8,24 16,23 24,59 Home Depot Konsumtion, séllankdp 8449 29 523 0,37%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 17,24 18,72 20,37 15,98 19,40 USA Intercontinetal Exchange Finans 103938 181 740 2,25%
Omsattningshastighet 0,63 1,24 0,77 0,59 0,47 AON Finans 7 326 24909 0,31% Intuitive Surgic Halsovard 12 909 66 855 0,83%
Active share, % 49,7 49,8 64,7 68,1 48,2 Abbvie Halsovard 30909 54679 0,68% JP Morgan Chase Finans 53 542 147 934 1,83%
Alphabet C Kommunikationstjénster 217633 367 930 4,56% Johnson & Johnson Halsovard 16 002 23295 0,29%
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231 Amazon.com Konsumtion, séllankdp 236 268 494 007 6,12% Johnson Controls Industri 16 959 17071 0,21%
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 American Tower Fastigheter 6880 14492 0,18% Keue Konsumtion, daglig 74290 14819 0,18%
Fondens avgifter och kostnader, % ! 0,42 0,44 0,42 0,42 0,42 Amgen Hélsovard 4847 12 898 0,16% Kroger Konsumtion, daglig 28 928 19776 0,25%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 AppLovin Informationsteknologi 8724 29107 0,36% Linde Basmaterial 43676 195296 2,42%
Transaktionskostnader, TSEK 2 2 309 4098 1164 1149 898 Apple Informationsteknologi 233673 456 913 5,66% Marsh 8§ McLennan Finans 12698 26 459 0,33%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Applied Materials Informationsteknologi 13532 23610 0,29% McKesson Halsovard 2523 17 620 0,22%
Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02 Baker Hughes Co Energi 32508 11872 0,15% MercadoLibre Konsumtion, séllankdp 5917 147 386 1,83%
Bank of America Finans 376 240 169 676 2,10% Meta A Kommunikationstjanster 34348 241614 2,99%
Vad kostar ditt fondsparande Bank of New York Mellon Finans 24654 21 407 0,27% Micron Technology Informationsteknologi 14398 16 912 0,21%
i kronor per &r 250630 241231 231231 221231 2UZ3L oy pire Hathaway B Finans 24948 115 499 143%  Microsoft Informationsteknologi 160 341 760 099 9,41%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 4030 4782 4732 3788 4925 Byouing Holdings Konsumtion, sallankp 935 51587 0,64%  Monster Bevere Konsumtion, daglig 15491 9248 0,12%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 255 284 287 288 302 pogion Scientific Halsovard 67686 69 287 0.86%  Morgan Stanley Finans 25179 33802 0,42%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Broadcom Informationsteknologi 50723 133252 1,65% Netflix Kommunikationstjanster 7733 98 692 1,22%
vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. N X - " N
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Celestica Informationsteknologi 16 837 25050 0,31% NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 32713 21643 0,27%
Y EﬁZZi;2.??3?3’.2311?2%2?#22 ?:lfvdnﬁaizzfraf';gf;:g;gtki“‘;:”dﬁ&;t’fvag Chipotle Mexican Grill Konsumtion, sillankdp 46 395 24827 0,31% Nvidia Informationsteknologi 507 854 764680 9,47%
Manadssparande beraknas frén forsta dagen i mdnaden. Cigna Group Hélsovard 7749 24414 0,30% Parker Hannifin Corp Industri 38 746 257 920 3,19%
Citigroup Finans 87 536 71012 0,88% Procter 8§ Gamble Konsumtion, daglig 26 506 40 246 0,50%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 194 684 131271 1,63% Progressive Finans 9720 24721 0,31%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 161188 139639 1,73% Prologis Fastigheter 128730 128 966 1,60%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 194 684 135 905 ConocoPhillips Energi 213805 182858 2,26% Prudential Financial Finans 22588 23129 0,29%
Datadog Informationsteknologi 89 148 111 399 Costco Wholesale Konsumtion, daglig 3470 32738 0,41% Rollins Industri 191978 103228 1,28%
Alphabet C Kommunikationstjanster 56 313 106 252 Danaher Halsovard 26 244 49 408 0,61% Royal Caribbean Cruises Konsumtion, séllankdp 12250 36 558 0,45%
Rollins Industri 191 978 102 911 Datadog Informationsteknologi 97 957 125 406 1,55% Salesforce Informationsteknologi 73 472 190 942 2,37%
Boston Scientific Hilsovard 67 686 67978 Deckers Outdoor Konsumtion, séllankdp 29 144 28628 0,36% Sprouts Farmers Market Konsumtion, daglig 9595 15055 0,19%
Edison International Samhallsnyttigheter 24208 11 905 0,15% Stryker Halsovard 12 528 47 237 0,59%
Stérsta nettoférsaljningar Eli Lilly 8 Company Halsovard 26 852 199 490 2,47%  Sysco Konsumtion, daglig 31332 22616 0,28%
Microsoft Informationsteknologi 67509  -282 308 Emerson Electric Industri 74 385 94520 1,17% Trane Technologies Industri 4897 19580 0,24%
Nvidia Informationsteknologi 167084  -218799 Entergy Samhéllsnyttigheter 19625 15 546 0,19% UnitedHealth Halsovard 20037 59574 0,74%
Visa Finans 57561  -198 623 Essential Utilities Samhéllsnyttigheter 18 594 6582 0,08% Verizon Communication Kommunikationstjanster 94232 38859 0,48%
Linde Basmaterial 31187  -150130 Exelon Samhéllsnyttigheter 58142 24060 0,30% Vertex Pharmaceuticals Halsovard 6605 28025 0,35%
Teck Resources US Basmaterial 370179 ~143 040 Ferguson Enterprises Industri 4379 9087 0,11% Visa Finans 80 487 272 349 3,37%
Fonden har under et utnyttjat sin méjlighet att anvinda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under First Solar Informationsteknologi 21207 33 457 0,41% Walt Disney Kommunikationstjanster 17874 21125 0,26%
&ret inte utnyttjat sin mjlighet att anvanda vérdepapperslér:. Den risk}:eddmningsmetod som tillampas GE HealthCare Technologies Halsovard 9967 7036 0,09% Waste Management Industri 10 436 22758 0,28%
nous 065 55720 0% Wellower Fastgheter 15751 z3061 0200

omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
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Fondinnehav 2025-06-30

Balansrakning, TSEK

Finansiella instrument % av fond- TP

Till 2 241231
Aktier och aktierelaterade Marknad: formog "| ga:\gar — 50830 3
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Overltbara vérdepapper 7921290 11 396 298
Western Digital Informationsteknologi 185014 112 831 1,40% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 7 921 290 11 396 298
Xcel Energy Samhallsnyttigheter 34 960 22 690 0,28% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 7 921 290 11 396 298
Xylem Industri 34965 43107 0,53%
Zoetis Halsovard 7 481 11119 0,14% Bankmedel och dvriga likvida medel 150 609 300814
Summa USA 7881 040 97,59% Ovriga tillgangar 10624 4077

Summa tillgdngar 8082 523 11701189
Summa aktier och aktierelaterade instrument 7921290 98,09%

Skulder
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7921290 98,09% Ovriga skulder -7348 -10391
Likvida medel 150 609 1,87% Summa skulder -7 348 -10391
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 3276 0,04%
Fondférmdgenhet 8075175 100,00% Fondférmdgenhet 8075175 11 690 798

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av

o kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
% av fond-
Han‘"s"fnga" I_Ylark“ads' formdgen- Redovisningsprinciper fér fonden
Kategorier vérde, TSEK heten Till grund fér fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
. A . inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund far redovisning av nyckeltal for risker och

Instrumentgn utan nOtﬁhanV'Smng ar dverlatbara vérdepapper kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
upptagna till hﬁ”del pd en reglerad marknad eller en motsvarande affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
marknad utanfor EES 7921290 98,09% virderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs. Réntebarande

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

vérdepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser far balansdagen. Om en kurs inte &r represent-
ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad

varderingsmodell.
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Aktiefond Smabolag

Fondens utveckling

Fonden avkastade under perioden -1,0 procent (9,6), medan fondens jamfdrelse-
index (Carnegie Small Cap Return Index) dkade med 2,2 procent (8,6). Fondens
samlade formdgenhet minskade med 1 064,4 MSEK till 16 077,3 MSEK. Fonden
hade ett nettoutflode pa 868,2 MSEK.

Fondens relativavkastning paverkades positivt av innehaven i Medicover, Fortnox
och Addlife, samt avsaknaden av aktier i Volvo Cars. Negativa bidrag kom fran Troax
och Vitrolife, samt avsaknaden av aktier i Tele2. Fondens stdrsta nettokdp gjordes
i AAK, Truecaller och Sagax. De stdrsta nettofdrsaljningarna gjordes i Addtech,
Skanska och Swedish Orphan Biovitrum.

AMF Aktiefond Smébolag investerar framst i kvalitetsbolag som har en stabil,
6nsam tillvéxt till rimlig vérdering. Fonden hade vid halvarsskiftet 56 aktieinnehav
vilket kan jamféras med fondens jamforelseindex som bestar av cirka 310 innehav.
Fondens risk ar huvudsakligen bolagsspecifik.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Smébolag &r en aktivt forvaltad fond som placerar merparten av kapitalet

i svenska aktier, men kan aven placera upp till 25 procent pa 6vriga nordiska bérser.
Fonden &r en s& kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefgrordning, vilket inneb&r
att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar,
men har inte hallbara investeringar som mal.

‘ RISKINDIKATOR
| |
/ ' ‘La’gre risk Hogre visk‘
1
-
N s
Sophie Larsén Johan Skoglund
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2023 februari 2025
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 269 357 1 0 0/
Avgift i premiepension 0,14% Ty 0
Férvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr FORVALTNINGSAVGIFT
FONDRATING 0 0 0/
Morningstar Rating 2

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfretag
(skala 1-5)

Sektorméssigt har fonden en Gvervikt i halsovard, IT och industri, samt en under-
vikt i material och séllankdpsvaror. Sammantaget har fonden en god riskspridning
dér hélsovard och IT & mindre konjunkturberoende, medan industribolag &r mer
beroende av en konjunkturforbattring. Givet det relativt osékra makroldget bedd-
mer fondens forvaltare att fonden har en gynnsam sektorbalans.

Under det férsta halvaret gjorde fonden en nyinvestering i Mycronic, samt avytt-
rade samtliga aktier i Sedana Medical.

I mars lades ett publikt bud pé ett av fondens stdrre innehav, Fortnox. Erbjudan-
det innebar en premie om 38 procent jamfdrt med stangningskursen handelsdagen
innan budet presenterades.

Angelica Hanson som har forvaltat fonden sedan 2006 gick i pension i februari
2025. Sophie Larsén tog dver som ansvarig forvaltare i april 2023 och har sedan
Angelica gick i pension forvaltat fonden tillsammans med Johan Skoglund.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK
Fortnox 4,3% 27,5%
Nordnet 4,2% 9,5%
Beijer Ref 4,1% -8,4%
Sagax 3,9% -4,5%
Trelleborg 3,8% -7,0%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025

20

@ Aktiefond Smabolag = = = Index

10

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Marknadens utveckling
Den globala geopolitiska oron och handelspolitiken satte stor prégel pé den
svenska bérsen under det forsta halvéret. Aret inleddes optimistiskt med en
férhoppning om en successiv konjunkturaterhamtning och Stockholmsbérsen
hade en positiv utveckling initialt. Mot slutet av det forsta kvartalet skiftade sen-
timentet snabbt och det osékra makroekonomiska ldget paverkade den svenska
bérsen negativt.

Den stdrsta enskilda orsaken till det negativa sentimentet var en dkad oro for
USA:s kommande tullar vilket ledde till en fornyad oro for en recession. Nedgangen
blev dock kortvarig och redan efter ett par veckor var hela nedgangen aterhamtad.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SMABOLAG 30 JUNI 2025

Révaror 1,1% Likvida medel m m 2,1%
Tjanster 2,8%
Finans 8,0%

Hardvara/IT-utrustning 8,2%

Industri 25,2%

Mjukvara/IT-tjanster 8,8% Halsovard 16,8%

Konsumentvaror 13,2%

Fastighet 13,8%

Vi jamfér fondens utveckling med Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det inkluderar utdelningar och &r
ett av de marknadsledande indexen. Det innehdller samtliga sm& och medelstora bolag noterade pa svenska

10 aktiebdrsen. Fondens jamférelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva
risk har varierat Gver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen.
~20 Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 4,89 procent (ex-post), vilket &r i linje med de

senaste aren, men tydligt hdgre dn genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens malsattning &r att halla

en aktiv riskniva mellan 2-6,5 procent, vilket mats dagligen med ett framatblickande riskmétt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmégenhet, TSEK 16 077 349 17141754 18240575 17076691 29223500 16069 733 9803 523 6 723 256 7358643 6 493 236
Antal utestaende andelar 12 841 666 13549558 15762083 15737858 16814569 13748503 11864738 11570933 12340894 11934731
Andelsvarde, kr 1251,97 1265,12 1157,24 1085,07 1737,99 1168,84 826,27 581,05 596,28 544,06
Totalavkastning, fond -1,04% 9,32% 6,65% -37,57% 48,69% 41,46% 42,20% -2,55% 9,60% 13,03%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 2,17% 8,83% 14,69% -31,44% 37,14% 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18%
Aktiv risk 4,89% 4,19% 5,20% 5,09% 5,03% 4,89% 2,61% 2,49% 1,92% 2,05%
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AMF Aktiefond Smabolag org. nr. 515601-9878

Nyckeltal
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231
Totalrisk, % 18,18 17,57 30,11 30,18 23,35
Totalrisk, jamforelseindex, % 16,13 15,88 26,16 26,01 24,75
Aktiv risk, % 4,89 4,19 5,20 5,09 503
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 5,85 7,98 -18,40 -3,65 45,03
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 8,05 8,89 14,77 12,72 26,15
Omséttningshastighet 0,20 0,18 0,22 0,18 0,27
Active share, % 58,4 57,3 55,9 57,2 55,9
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Fondens avgifter och kostnader, % Y 0,42 0,42 0,41 0,42 0,44
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 3808 3075 2244 1966 5779
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,05 0,04 0,03 0,02 0,04
Vad kostar ditt fondsparande
i kronor per ar ¥ 250630 241231 231231 221231 211231

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,39 43,64 40,36 27,53 49,82

vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,53 2,74 2,49 2,22 3,07
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader,

vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek.
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis.

Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag.
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum.
Manadssparande berdknas fran forsta dagen i ménaden.

Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK
AAK Konsumtion, daglig 1056 112 318931
Truecaller Informationsteknologi 3112 881 211910
Sagax Fastigheter 670 000 144 311
Lindab International Industri 674607 132831
SSABB Basmaterial 1331875 87308
Storsta nettofdrsaljningar
AddTech Industri 1140000 -374982
Skanska B Industri 1023089 -236 041
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 706 994 -219 025
Sinch Informationsteknologi 7 719 696 -171801
Invisio Communication Industri 328 596 -115208

Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvénda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas
vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.

Fondinnehav 2025-06-30

Fondinnehav 2025-06-30

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Sverige SSAB B Basmaterial 1331875 74 425 0,46%
AAK Konsumtion, daglig 1958485 486 096 3,02% Sagax Fastigheter 2893217 624935 3,89%
AddTech Industri 1364536 439 381 2,73% Sectra B Halsovard 1720976 603 030 3,75%
Addlife B Halsovard 1884963 355693 2,21% Skanska B Industri 1409 952 310 471 1,93%
Addnode B Informationsteknologi 2911 323 322 575 2,01% Sweco B2 Industri 3589710 588 712 3,66%
Apotea Sverige Konsumtion, daglig 1718601 151 581 0,94% SwedenCare Halsovard 2767 371 119 966 0,75%
Avanza Finans 1481700 475181 2,96% Thule Group Konsumtion, séllankép 1142952 310883 1,93%
Axfood Konsumtion, daglig 1089 520 304 630 1,90% Trelleborg B Industri 1718861 605211 3,76%
BTS Group B Industri 713165 164741 1,03% Troax Industri 1905 946 273694 1,70%
Beijer Ref Industri 4425 609 660 965 4,11% Truecaller Informationsteknologi 3112881 208 874 1,30%
BillerudKorsnéas Basmaterial 1054665 103 515 0,64% Vimian? Halsovard 4368 731 174749 1,09%
BioGaia B Halsovard 1416 570 150 440 0,94% Vitrolife Halsovard 1967 235 275413 1,71%
Bravida Holding Industri 3062 530 291 400 1,81% Wallenstam B Fastigheter 3931281 189 566 1,18%
Bufab Industri 1231780 108 163 0,67% Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 3233982 330836 2,06%
Bure Finans 622 720 177 226 1,10% Yubico Informationsteknologi 805911 109 765 0,68%
Castellum Fastigheter 2340 989 290 400 1,81% Summa Sverige 15 428 407 95,96%
Catena Fastigheter 594737 287 020 1,79%

CellaVision Halsovard 594 300 108 044 0,67% ) _ % av fond-
nost ez 0 g o Mool o
Electrolux Professional B Industri 5248512 351 650 2,19% OMXS30 ESG Future Jul25® 317 362 0,00% 0,00%
Elekta B Halsovard 1930791 94 377 0,59%

Fastighets Balder B Fastigheter 1646 368 115674 0.72% Summa aktier och aktierelaterade instrument 15 428 407 95,96%
Fortnox Informationsteknologi 7 460 919 685 957 4,27%

Getinge B Hélsovard 2 269 546 430 533 2,68% Summa finansiella instrument med

HMS Networks Informationsteknologi 1026 184 425251 2,65% positivt marknadsvérd 15 428 407 95,96%
Hexatronic Industri 4549 339 113051 0,70% Likvida medel 688 362 4,28%
Husgvarna B Industri 1319256 65 686 0,41% (vriga tillgdngar och skulder, netto -39 420 -0,25%
Indutrade Industri 271954 70219 0,44% Fondférmdgenhet 16 077 349 100,00%
Instalco Industri 8020810 194 906 1,21%

Invisio Communication Industri 556 588 198 980 1,24%

M Konsumtion, sallankop 731 656 110992 0,69%

Kjell ? Konsumtion, sallankop 1344785 15532 0,10%

Lindab International Industri 674607 132290 0,82%

Medicover B Halsovard 1790753 451270 2,81%

Mips Konsumtion, sallankop 343 348 152172 0,95%

Munters Industri 2161 387 298 488 1,86%

Mycronic Informationsteknologi 75000 15135 0,09%

NCAB Group Informationsteknologi 5045 456 238 650 1,48%

Nibe B Industri 7 498 188 302 477 1,88%

Nolato Industri 4429219 256 452 1,60%

Nordnet Finans 2618270 672 895 4,19%

Pandox B Fastigheter 2071 308 344 666 2,14%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 15118160 94,03%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 310 247 1,93%

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument 0,00%
Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Bure 1,79%

Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 250630 241231
Overlatbara vardepapper 15 428 407 16 516 526
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 15 428 407 16 516 526
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 15 428 407 16 516 526
Bankmedel och dvriga likvida medel 688 362 649 394
(vriga tillgangar 1651 8290
Summa tillgdngar 16 118 420 17174210
Skulder

Qvriga skulder -41 070 -32 456
Summa skulder -41 070 -32 456
Fondférmdgenhet 16 077 349 17 141 754

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
vardepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om en kurs inte &r represent-

ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en p& marknaden etablerad
vérderingsmodell.
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Aktiefond Sverige

Fondens utveckling

AMF Aktiefond Sverige avkastade -1,9 (10,8) procent under perioden, medan
fondens jamforelseindex SIXPRX steg med 2,3 (10,6) procent. Fondens samlade
formogenhet minskade med 1 132,9 MSEK till 43 563,4 MSEK. Fonden hade ett
nettoutflode pa 209,3 MSEK.

Den svagare relativa avkastningen forklaras bland annat av att fonden saknar
exponering mot Saab och Handelsbanken (SHB), som utvecklades starkt, samt
att innehaven Yubico och Troax uppvisade en svag kursutveckling.

Fondens innehav i Swedbank minskades under perioden. Samtidigt kades
investeringarna i ndtméaklarna Avanza och Nordnet, efter att aktierna visade till-
fallig svaghet i bdrjan av juni. Innehavet i fastighetsbolaget Balder reducerades.
Fonden bibeholl dock dvervikten inom fastighetssektorn genom att innehavet i
Sagax utdkades.

Fondfdrvaltarna valde under perioden att minska sitt innehav i Epiroc och Volvo
Lastvagnar, samtidigt som investeringen i Atlas Copco utdkades. Dessutom togs
ABB in som nytt innehav i portfdljen.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar enbart i aktier och
aktierelaterade instrument som &r noterade i Sverige. Fonden &r en s& kallad artikel
8-fond enligt EU:s Disclosureforordning, vilket innebar att fonden framjar miljo-
relaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara
investeringar som mal.

’

| mars offentliggjorde riskkapitalbolaget EQT, tillsammans med huvudéagaren i
Fortnox, ett uppkdopsbud pé bolaget om 90 kronor per aktie - motsvarande en
premie pé 38 procent jamfort med stangningskursen dagen fére budet. AMF Aktie-
fond Sverige dger 1,2 procent av Fortnox och avser att acceptera det férlangda
budet som loper till och med den 7 juli.

Marknadens utveckling
Stockholmsbédrsen kdnnetecknades under perioden av hog volatilitet. Framfor
allt bidrog politiska utspel frén USA:s president Donald Trump till betydande
osadkerhet p& marknaden, sérskilt rérande de planerade tullarna mot flera ldnder
och sektorer. Svenska bolag med hdg exponering mot dessa marknader, sarskilt
inom fordonsindustrin, utvecklades dverlag svagt.

| slutet av april minskade oron nagot efter att flera ldnder ingatt avtal med USA
om mer aterhallsamma tullnivéer &n vad som initialt annonserats fran Vita Huset.
Detta bidrog till en positiv utveckling pa bérserna i bdde USA och Europa - inklusive

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Stockholm. Detta bidrog till en positiv utveckling pa bérserna i bade USA och
Europa, inklusive Stockholm.

Under véren riktade USA ocksa nya krav pa dkat ekonomiskt ansvar fran de
europeiska Natolénderna gallande fdrsvarsinvesteringar. Det ledde till en markant
kursuppgang inom forsvarssektorn, dar flera bolag noterade tvasiffriga uppgéngar.

Kronans forstéarkning mot dollarn och euron under perioden tyngde svenska
exportbolag, vilket delvis forklarar den svaga utvecklingen inom verkstadssektorn.

De svenska storbankerna fortsatte att utvecklas starkt under det andra
kvartalet, medan utvecklingen i fastighetssektorn var mer ddmpad. Riksbankens
beslut att sénka styrrantan infor midsommar skiftade dock férutsattningarna. En
|4gre rénta inneb&r utmaningar fér bankerna att uppréatthéalla sina rdntemargina-
ler, sérskilt da ytterligare en réntesénkning véntas till hosten. Samtidigt gynnas
fastighetsbolagen av det lgre ranteldget, da finansieringskostnaderna minskar
och lonsamheten darmed kan forbattras.

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | AKTIEFOND SVERIGE 30 JUNI 2025

Féretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK

Investor 9,8% -4y,  Konsumtion, daglig 0,9% Likvida medel m m 0,7%
Volvo 8,2% -1,2% Basmaterial 4,7% ‘“

SEB 7.2% 8.0% Fastigheter 5,9% /‘

Atlas Copco 7.1% -10,0% Industri 37,2%
Epiroc 3,8% 5,0%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025
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e Aktiefond Sverige === Index
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Konsumtion, sallankdp 6,6%
Halsovard 9,0%

Informationsteknologi 10,5%

Finans 24,5%

Dick Bergqvist Anders Hansson Patricia Hedelius
forvaltare sedan forvaltare sedan férvaltare sedan
juli 2022 oktober 2023 april 2024
FAKTA RISKINDIKATOR
I
Fondnummer premiepension 681783 ! !
Légre risk Hagre risk
Avgift i premiepension 0,14%
7
Forvaltningsavgift 0,40% nunnnn.
Norman-belopp 3558 kr
AVKASTNING PERIODEN
FONDRATING 0
Morningstar Rating 2 - 1, 9 /o

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfaretag
(skala 1-5)

FORVALTNINGSAVGIFT

0,40%

Vi jamfor fondens utveckling med SIXPRX (SIX Portfolio Return Index). Indexet inkluderar utdelningar,
10 omfattar samtliga aktier pa Stockholmsbdrsen och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens
jamforelseindex &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat 6ver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,33 procent
(ex-post), vilket &r 4gre 4n vid senaste arsskiftet, men i linje med genomsnittet av de faregaende
tio &ren. Fondens malsattning &r att halla en aktiv riskniva mellan 2-6,5 procent, vilket mats dagligen
med ett framéatblickande riskméatt (ex-ante].

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025 Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, TSEK 43 563 448 44696369 42016213 36418007 50893675 37056251 33846323 25371638 27691637 27500 328
Antal utestédende andelar 46 359 031 46650686 48486163 49193108 49314410 50433886 51464880 48477144 50343480 - 53942087
Andelsvarde, kr 939,70 958,11 866,56 740,31 1032,02 734,75 657,66 523,37 550,05 509,81
Totalavkastning, fond -1,92% 10,56% 17,05% -28,27% 40,46% 11,72% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64%
Totalavkastning, jamforelseindex 2,30% 8,55% 19,19% -22,77% 39,34% 14,83% 34,97% -4,64% 10,04% 9,17%

Aktiv risk 2,33% 1,91% 3,00% 3,12% 1,93% 1,97% 2,08% 1,38% 1,22% 1,60%
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AMF Aktiefond Sverige org. nr. 504400-4959

Fondinnehav 2025-06-30

Fondinnehav 2025-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 15,08 13,13 23,87 23,98 19,60 Sverige Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 3594814 1036 025 2,38%
Totalrisk, jamforelseindex, % 14,00 12,82 22,05 21,98 19,21 ABB Industri 293 834 166 310 0,38% Thule Group Konsumtion, sallankop 2267 044 616 636 1,42%
Aktiv risk, % 2,33 1,91 3,00 3,12 1,93 AddTech Industri 376 961 121 381 0,28% Troax Industri 2658169 381713 0,88%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 8,02 13,76 -8,37 0,38 25,27 Addlife B Halsovard 2414271 455573 1,05% Vitrolife Halsovard 1510 352 211 449 0,49%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 8,74 7,82 10,61 6,12 15,15 Alfa Laval Industri 2215582 881 359 2,02% Volvo B Industri 13479988 3577 589 8,21%
Omséttningshastighet 0,17 0,17 0,18 0,25 0,55 Assa Abloy B Industri 1297 496 383021 0,88% Volvo Car B Konsumtion, sallankdp 8982 643 156 029 0,36%
Havstang, max, % 0,3 0,7 0,0 0,0 1,3 AstraZeneca Hélsovard 692 900 920 518 2,11% Wallenstam B Fastigheter 13 440 770 648 114 1,49%
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Atlas Copco B Industri 22 910 844 3080 363 7,07% Yubico Informationsteknologi 2108 615 287193 0,66%
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Avanza Finans 2917892 935768 2,15% Summa Sverige 43 257 701 99,29%
Active share, % 61,8 60,0 58,8 62,1 62,0 Beijer Ref Industri 5762 269 860 595 1,98%
BillerudKorsnas Basmaterial 7011398 688 169 1,58% Summa aktier och aktierelaterade instrument 43 257 701 99,29%
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231 Bure Finans 1049 525 298 695 0,69%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 EQT Finans 3331676 1052 476 2,42% Summa finansiella instrument med
; " : o positivt marknadsvarde 43 257 701 99,29%
Fondens avgifter och kostnader, % 0,41 0,41 0,41 0,43 0,43 Electrolux Professional B Industri 6712 328 449 726 1,03%
Férsiljnings- och inlsenavgit, % 0 0 0 0 0 CElektaB Halsovdrd 2197 206 107 399 025%  Lkvidamedel 307909 0.71%
Transaktionskostnader, TSEK 2 6935 6255 4045 5327 16905  EpirocB Industri 9238437 1672157 3849  Ovrigatillgdngar och skulder, netto 2162 -001%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0  EricssonB Informationsteknologi 17624935 1426 562 3,.28%  Fondfirmdgenhet 43563448  99,99%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,04 0,03 0,03 0,03 Essity B Konsumtion, daglig 1485639 389237 0,89%
Fastighets Balder B Fastigheter 10 579 900 743 344 1,71% 9% av fond-
Vad kostar ditt fondsparande Fortnox Informationsteknologi 7 444 529 684 450 1,57% Hanvisningar: Marknads-  formogen-
i kronor per ar ¥ 250630 241231 231231 221231 211231 Getinge B Halsovard 3598 541 682 643 1,57% Kategorier _ " vérde, TSEK heten
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,69 43,93 42,85 30,19 49,06 HMS Networks Informationsteknologi 1935617 802 120 1.84% Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper
id ett manad d 100 kr/m3 256 274 263 >3 296 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
vid ett manadssparande av 100 kr/man . . g g . Hennes 8 Mauritz B Konsumtion, sillanksp 9566562 1271396 2,92%  marknad utanfor EES 43257 701 99,29%
U Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Hexagon B Informationsteknologi 14 500 329 1379851 3,17% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. Hexatroni | i 755 484 ” 219 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis. exatronic ndustri 375548 933 0,21% e - —
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag. Indutrade Industri 6 244 018 1612 205 3.70% ! Dverla?barba vardepapper som arforerlnal! for regﬂelbunqm
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. 4 handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allméanheten
2 i 2 Ly N 2 i 0 M
Manadssparande beréknas frén forsta dagen i manaden. Instalco Industri 9077 590 220 585 0.51% % Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
Investor A Finans 15191 341 4252 056 9,76% handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
Stérsta nettoki B h Antal TSEK M Konsumtion, séllankdp 1874514 284364 0,65% 4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
orsta nettoko ranscl nta i i 4
P Latour Investment B Industi 2505612 624399 1,43%  @avsesbli upptagna fill handel p3 en reglerad marknad eller en
Getinge B Halsovard 1723123 355239 - - - motsvarande marknad utanfdr EES
Lindab International Industri 1139921 223539 0,51% S 0 o - R s 2 o
Atlas Copco B Industri 2 065 464 309 672 - — Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses
s Fastighet 1291563 267 132 Medicover B Halsovérd 991 311 249 810 0,57% bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
agax astigheter Nibe B Industri 8934992 360 438 0,83%  arreglerad och Sppen for allménheten
AstraZeneca Halsovard 174 363 252 327 Gvriaa fi iella i
Nordnet Finans 2120088 544863 125% . Ovrigafinansiella instrument
Lindab International Industri 1139921 218716 -
Pandox B Fastigheter 5277 996 878 259 2,02%
il 9 .. ue .
Stirsta nottoférsaljningar SCAB Basma.tenal 11165146 1373313 3,15% Féretagsgrupp 9 av fondférmégenhet
SEB A Finans 19 020 368 3140 263 7,21% Bure 1,34%
EQT Finans 1042616  -384238 - 4
Sagax Fastigheter 1291 563 278 978 0,64%
Swedbank A Finans 990 865 -247 307 - -
Sandvik Industri 2651838 575184 1,32%
Fastighets Balder B Fastigheter 3043 417 -212 194 - - ” -
Scandic Hotel Group Konsumtion, sallankop 6405 159 527 465 1,21%
Skanska B Industri 844890 -200 365 —
Sectra B Hélsovard 787 791 276 042 0,63%
Nibe B Industri 4152648  -165397 -
Skanska B Industri 2636 109 580 471 1,33%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under : *
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas Storskogen B Industri 30728140 346 767 0.80%
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar Swedbank A Finans 1786 493 447 516 1,03%

att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till 0,1.
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Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 250630 241231
Overlatbara vardepapper 43257 701 44 222 986
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 43 257 701 44 222 986
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 43 257 701 44 222 986
Bankmedel och dvriga likvida medel 307 909 588 747
Ovriga tillgdngar 62 127 2324
Summa tillgdngar 43 627 738 44 814 057
Skulder

Ovriga skulder -64 289 -117 689
Summa skulder -64289 -117 689
Fondférmdgenhet 43 563 448 44 696 369

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gdr att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens r isning ligger bokforil 1s (BFL) besta i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
afférsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser fr balansdagen. Om en kurs inte &r represent-

ativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjélp av en pa marknaden etablerad
varderingsmodell.
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Aktiefond Tillvaxtmarknader

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 2,1 (12,0) procent, medan fondens jamférelse-
index avkastade -0,6 (12,9) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med
63,5 MSEK till 2 104,0 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 21,2 MSEK.

Fonden hade vid halvérsskiftet cirka 100 aktieinnehav jamfort med jamfdrelse-
index cirka 1 200 foretag. Fondens risk ar huvudsakligen av bolagsspecifik karak-
tar, men det finns dven en liten andel faktorrisker, exempelvis en viss dvervikt
mot stdrre bolag. Innehaven i féljande aktier stér for huvuddelen av risken: BYD,
Alibaba, Tencent, MercadoLibre, KB Financial Group, Sungrow Power Supply,

Asia Vital Components, Mediatek, Tongcheng Travel och Ping An Insurance.

Flera stora innehav utvecklades starkt och sammantaget levererade fondens
aktiva positioner en dveravkastning i férhallande till jamforelseindex. Storst bidrag
kom fran Alibaba, MercadoLibre, BYD, TSMC och KB Financial Group. Bland aktiva
positioner som bidrog negativt fanns Klabin, CP All och Bank Central Asia.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som investerar p4 vérldens tillvixtmarknader.
Fonden &r en s4 kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosurefdrordning, vilket innebar
att fonden framjar miljérelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar,
men har inte hallbara investeringar som mal.

Henrik Oh RISKINDIKATOR

férvaltare sedan T |

december 2019 Lagre risk Hogre risk

1z 3[als e 7

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 2 10
Avgift i premiepension Ej valbar V4 /o
Férvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr FORVALTNINGSAVGIFT
FONDRATING 0 400/
Morningstar Rating 3 ’ 0

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfaretag
(skala 1-5)

De stdrsta nettokdpen gjordes i Asia Vital Components, Xiaomi, TSMC och Anglo-
gold Ashanti. De stdrsta nettoforsaljningarna skedde i PDD, Alibaba, MercadoLibre
och Qanta Computer.

Marknadens utveckling

Forsta halvaret 2025 var mycket volatilt, drivet av olika utspel fran USA:s president
Donald Trump. | bérjan av april annonserade han sa kallade dmsesidiga tullar
(reciprocal tariffs) mot omvérlden, som var betydligt varre &n vantat vilket fick
aktiemarknaderna att stortdyka. Som mest var borserna i tillvaxtmarknaderna

ned 15 procent.

Marknaden aterhamtade sig successivt, da Trumps retorik kring handelstullarna
mjuknade, samtidigt som bolagens rapporter dverlag var positiva. Regionen utgérs
ocksa till betydande del av teknologibolag och sektorn informationsteknologi
uppvisade en rejél aterhamtning under andra kvartalet.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Foretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 9,5% -5,9%
Tencent Holdings, Kina 7,2% 3,0%
Alibaba Group Holding, Kina 4,8% 15,4%
Reliance Industries, Indien 3,5% 6,3%
Mediatek, Taiwan 2,7% -14,5%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Skillnaden i avkastning i tillvaxtmarknaderna var stor. Av fondens stdrre markna-
der steg den sydkoreanska bérsen med 20 procent medan den indiska backade
med 8 procent. | slutet av 2024 uppstod turbulens i Sydkorea, da den sittande
presidenten utlyste krigslagar och bérsen avslutade aret mycket svagt. Under
2025 har den koreanska bdrsen aterhamtat sig rejalt, sarskilt i juni d@ marknaden
tog emot den nye presidenten Lees ekonomiska agenda mycket positivt.

Indiska aktier var vid arsskiftet hdgt vérderade och under halvaret skedde en
korrigering. Kvartalsrapporterna var svagare an vantat inom finans- och IT-sektorn
som utgor en stor andel av landets aktiemarknad. Utlandska investerare var stora
nettosaljare i indiska aktier.

Bland sektorer gick kommunikationstjénster och industri bast, med uppgangar
pa 6 respektive 5 procent. Samsta sektorer var fastigheter och dagligvaror, bada
med nedgéngar p& 7 procent.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND TILLVAXTMARKNADER 30 JUNI 2025

N

USA 1,7%
Mexiko 2,0%

Ovriga 7,3%

Likvida medel m m 2,0%

Indonesien 2,6%

Sydafrika 2,9% Kina 27,2%

Forenade Arabemiraten 3,2%

Taiwan 19,9%

Brasilien 3,5%

Sydkorea 10,3% Indien 17,4%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI EM NR omréknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar
samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamforelseindex
aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfarelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat dver tid beroende p4 forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,81 procent
_20 (ex-post), i linje med fondens mélsattning. Fonden har funnits i lite drygt fyra &r och jamférelser med
genomsnittet av de féregdende tio aren kan inte géras. Fondens malsattning &r att halla en aktiv
riskniva mellan 2-4 procent, vilket mats dagligen med ett framatblickande riskmatt (ex-ante).

UTVECKLING 11 DECEMBER 2019-30 JUNI 2025 Fonden startade 2019-12-11 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 191211
Fondférmdgenhet, TSEK 2104049 2040 553 1793 583 1899 206 2 026 869 1653 364 322238 300 000
Antal utestaende andelar 16 134970 15982 218 16 636 194 17 866 052 16 866 036 14682 830 3087118 3000 000
Andelsvarde, kr 130,40 127,68 107,81 106,30 120,17 112,61 104,38 100,00
Totalavkastning, fond 2,13% 18,43% 1,42% -11,54% 6,71% 7,88% 4,38%
Totalavkastning, jamfdrelseindex -0,58% 17,87% 6,23% -13,06% 7.97% 5,36% 4,46%
Aktiv risk 2,81% 3,12% 3,32% 2,26% 2,07% - -
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AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader org. nr. 515603-0511

Fondinnehav 2025-06-30

Fondinnehav 2025-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
] ; Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 11,56 14,07 16,86 1518 16,94 Brasilien Tata Consultancy Services Informationsteknologi 34347 13214 0,63%
Totalrisk, jamfGrelseindex, % 11,78 1277 15,58 14,84 16,31 Banco Bradesco Preferens Finans 301903 8872 0,42% Summa Indien 335639 15,95%
Aktiv risk, % 2,81 3,12 3,32 2,26 2,07 Itau Unibanco Holding
Genomsnittlig drsavkastning, 2 &r, % 6,77 9,60 -5,28 -2,84 7,30 Preferens Finans 216 480 13968 0,66% o
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 ar, % 6,24 411 - - - Klabin Basmaterial 1053 460 33939 1,61% Bank Central Asia Finans 9185600 46778 2.20%
Omséttningshastighet 0,09 0,35 0,20 0,20 0,35 Motiva Infraestrutura de - - o
— : Mobil Industri 253200 6097 0,29% Bank Rakyat Indonesia Finans 2891 500 6348 0,30%
Havsténg, max, % gl 61 61 42 53 ; Summa Indonesien 53126 2,53%
Havsta in. 9 17 26 26 16 27 NU Holdings - Cayman i
avstang, min, 7 z . . . . Islands Finans 25603 3348 0,16%
Hévstang, medel, % 3.2 37 42 38 4,0 Telefonica Brasil Kommunikationstjanster 119760 6 460 0,31% Kina
Active Share, % 55,9 577 56,1 62,9 338 Summa Brasilien 72684 3,46%  Alibaba Group Holding HK Konsumtion, sallankop 672 100 89594 4,26%
Alibaba Group Holding US Konsumtion, séllankdp 10 652 11513 0,55%
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231  pyiopade Arabemirat BYD Co-H Konsumtion, sallankp 378000 56217 2,67%
Férvaltningsavgift, % 020 0.40 0,40 0.40 040 Apu Dhabi Commercial Baidu Kommunikationstjanster 73082 7 404 0,35%
Fondens avgifter och kostnader, % ! 0,42 0,49 0,46 0,52 0,49 Bank Finans 478778 16 747 0,80% China Construction Bank-H Finans 2788 000 26 808 1,27%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Aldar Properties PISC Fastigheter 305116 7062 0,34% China Merchants Bank-H Finans 168 500 11221 0,53%
Transaktionskostnader, TSEK 2 448 1689 1186 1067 1629 Emaar Properties PISC Fastigheter 334034 11788 0,56% ID.com Konsumtion, sallankp 74633 11 589 0.55%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0  Emirates NBD Bank PISC Finans 187 496 11093 0.53%  Meituan Dianping Konsumtion, sallankap 132820 20205 0,96%
Transaktionskostnader, % 0,10 0,12 0,14 0,12 0,09 Emirates Telecommuni- o o
cations Group Co Kommunikationstjanster 178 800 8166 0,39% NetEase Kommunikationstjanster 63 339 16225 0.77%
" N N o
Vad kostar dit fondsparande First Abu Dhabi Bank Finans 274297 11815 0,56% Ping An Insurance Group-H Finans 920 500 55710 2,65%
; o
i kronor per &r 9 250630 241231 231231 221231 211231  Summa Férenade Arabemiraten 66 670 3,179  Sungrow Power Supply Co Industi 302740 27297 L30%
T t Holdi Ki ikationstjansti 248 800 151 936 7,22°
vid en eng&ngsinsattning av 10 000 kr 6,77 44,5 41,80 3677 42,88 encent Hodings ommunikationstanster *
T hi Travel Holdi Ki tion, sallankd 1249 600 29705 1,419
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,64 2,81 2,59 2,45 2,60 Grekland ongeheng Travel Roldings onsumion, safankop *
. Trip.com Konsumtion, sallankép 19 423 10753 0,51%
s . . o ) Eurobank Ergasias — - -
Férvaltningsavgifter och andra admmlstrah?ns- eller driftskostnader, Services and Holdings Finans 392 934 12818 0,61% Xiaomi Informationsteknologi 431 400 31399 1,49%
vilket innebér transaktionskostnader, i forhallande till fondens storlek. - - - " -
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis. Summa Grekland 12818 0,61% Yum China Holdings Konsumtion, séllankép 13810 5884 0,28%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag. Summa Kina 563 459 26,78%
3 Engéngsinsattning berdknas fran tolv manader fére respektive datum. .
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Indien
Asian Paints Basmaterial 21274 5535 0,26% Malaysia
- - . . o
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Axis Bank Finans 124 448 16 585 0,79% CIMB Group Holdings Finans 483 056 7 424 0,35%
. - o B o
Asia Vital Components Co Informationsteknologi 124 000 28714  Bejaj Finance Finans 113 930 11857 0.56%  MISCBhd Industri 399 500 6863 0.33%
Xiaomi Informationsteknologi 331 000 17508 Bharti Airtel Kommunikationstjanster 141 546 31611 1,50% Malayan Banking Finans 334533 7 345 0,35%
P - - - o - " o
Taiwan Semiconductor Manufacturing US Informationsteknologi 7639 13210 Britannia Industries Konsumtion, daglig 10869 7067 0.34% Public Bank Berhad Finans 708 500 6812 0.33%
. N s 2 0, 0 0
Anglogold Ashanti Plc Basmaterial 23670 gg7g  Ciplalindia Halsovérd 33 567 5617 0.27%  Summa Malaysia 28 544 1.36%
) : - - o
CEZ Samhllsnyttigheter 11 424 6090 Eicher Motors Konsumtion, sallankop 15601 9807 0,47%
HCL Technologies Informationsteknologi 106 164 20394 0,97% Mexiko
Stérsta nettoférsiljningar HDFC Bank Finans 103 882 23106 1,10% America Movil S de CV Kommunikationstjénster 1332 600 11280 0,54%
: - - o N - - o
PDD Holdings Konsumtion, sllankdp 29 554 32331 Hindalco Industries Basmaterial 99 406 7654 0,36% Coca-Cola Femsa Konsumtion, daglig 80790 7 410 0,35%
: ’ - - o ;
Alibaba Group Holding US Konsumtion, sélankop 12804  -20308  "industan Unilever Konsumtion, daglig 54849 15986 067 - fomento Economico Konsumtion, daglig 85 300 8314 0.40%
: o , ,
MercadoLibre Konsumtion, sallank&p 408 _g4eg  ICICIBank Finans 128109 20 583 0,98% Srupo Financiero Banorts
; i o
Quanta Computer Informationsteknologi 77 000 5497 Infosys Infarmationsteknologi 146 114 26 009 124%  spgdecy Finans 173900 15047 0.72%
; ) o
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 7000 -4823 Kotak Mahindra Bank Finans 41324 9935 047% Summa Mexiko 42 051 2,00%
| Mahindra 8§ Mahindra Konsumtion, sallankop 60912 21 547 1,02%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under " n - -
aret inte utnyttjat sin mdjlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tillampas Nestlé India Konsumtion, daglig 25310 6934 0,33% Peru
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade &tagandemetoden. Den innebar : . 5 : 0
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av Power Grid of India Samhallsnyttigheter 212971 7098 0,34% Credicorp Finans 3400 7243 0,34%
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Reliance Industries Energi 439112 73226 3,48% Summa Peru 7243 0,34%
State Bank of India Finans 42 487 3873 0,18%
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Fondinnehav 2025-06-30 Fondinnehav 2025-06-30 % av fond-
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Eansn:ngar: vw;rkn.?géi form:g:n';
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknad: formdgen- gorie arde, etel
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
- N - - o upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Polen Cathay Financial Holding Co Finans 605701 12 410 0,59% marknad utanfér EES 2004239 95,26%
Orlen Energi 42 322 9164 0,44% China Steel Corp Basmaterial 865 000 5305 0,25% 0 Ao e B - - A
I Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Powszechna Kasa Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 367 000 16 164 0,77% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
i i i ! o
Oszczednosci Banki Polski Finans 55348 10983 0,52% Delta Electronics Informationsteknologi 81000 10914 0,52% 2 Qverl3tbara vdrdepapper som &r féremal fér regelbunden
Powszechny Zaklad N N X N o handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
Ubezpieczen Finans 44127 7382 0,35% E-Sun Financial oldng o Finans 10505 e il % Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
- - " - o
Summa Polen 27 478 1,31% Fubon Financial Holding Finans 397950 11334 0.54% handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
Mediatek Informationsteknologi 140 000 57094 2,71% PR - - PP -
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
Oatar Quanta Computer Informationsteknologi 372 000 33315 1,58% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Taiwan Cooperative motsvarande marknad utanfor EES
i o
Qatar Fuel 0SC Energ 161750 6 342 0,50% Financial H Finans 738000 5959 0,28% 5 Qverlatbara vdrdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
Qatar National Bank Finans 363 029 16 487 0,78% Taiwan Semiconductor bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Summa Qatar 22829 1,09%  Manufacturing Informationsteknologi 475582 164 468 7,82%  8rreglerad och Sppen fdr allménhsten
Taiwan Semiconductor 8 Qvriga finansiella instrument
Ryssland* Manufacturing US Informationsteknologi 15990 34515 1,64%
] Yuanta Financial Holding Co Finans 657 360 7324 0,35%
LUKOIL Energi 25800 152 0,01% " Fdretagsgrupp % av fondférmdgenhet
Summa Taiwan 412079 19,59%
Moscow Exchange Alibaba 481%
MICEX-RTS PJSC Finans 234870 387 0,02% 2
) - . TSMC 9,46%
Polymetal International Basmaterial 58 985 1075 0,05% Thailand
Polyus Basmaterial 27 530 138 0,01% CP AlLNVDR Konsumtion, daglig 2212100 28 568 1,36%
Summa Ryssland 1753 0,08% Summa Thailand 28 568 1,36%
* Investeringarna i Ryssland &r i dagsléget inte mdjliga att sélja. Varderingarna avser
respektive bolags senaste transaktion (fran mars 2022). L
Tjeckien
Sydafrika CEZ Samhallsnyttigheter 11 424 6375 030%  Balansrakning, TSEK
Anglogold Ashanti Plc Basmaterial 23670 10 166 0,48% Komercni Banka Finans 11903 5468 0,26% Tillgdngar 250630 241231
FirstRand Finans 210222 8533 0,41% Summa Tjeckien 11843 0,56% Overl&tbara vérdepapper 2004239 1969 896
Gold Fields Basmaterial 47 942 10 690 0,51% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2004239 1969 896
Naspers Konsumtion, séllankip 6013 17785 0,85% Ungern Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2004239 1969 896
Standard Bank Group Finans 70093 8553 0,41% OTP Bank Finans 12 062 9153 0,44%
Vodacom Group Kommunikationstjanster 64520 4730 0,23% Summa Ungern 9153 0,44% Bankmedel och 6vriga likvida medel 91 999 68 458
Summa Sydafrika 60 457 2,87% Ovriga tillgangar 7917 3286
USA Summa tillgangar 2104 155 2 041 640
Sydkorea MercadolLibre Konsumtion, sallankdp 1420 35371 1,68%
Hana Financial Group Finans 15 346 9352 0,44% Summa USA 35371 1,68% Skulder
KB Financial Group Finans 67 962 53224 2,53% Ovriga skulder -105 -1088
LG Chem Basmaterial 2778 4146 0,20% o, av fond Summa skulder -105 -1088
o -
Naver Kommunikationstjanster 5331 9882 0,47% Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  férmégen-
SK Hynix Informationsteknologi 15097 31130 148%  derivat exponering, TSEK _ vérde, TSEK heten  Fondférmigenhet 2104 049 2040553
Samsung Electronics Informationsteknologi 132604 55997 2,66% MSCI EmgMkt Sep2s ® 32916 0 0.00%
. . MSCI India Sep?25 & 24120 0 0,00% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
Samsung Fire & Marine . P ° kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Insurance Finans 11744 35992 1,71%
. . . . . Redovisningsprinciper for fonden
Samsung SDI Informationsteknologi 3320 4051 0,19% Summa aktier och aktierelaterade instrument 2004 239 95,26% Till grund for fondens redovisning ligger bokferingslagens (BFL] bestammelser i tilimpliga delar och Finans-
Shinhan Financial Group Finans 20063 8699 0,41% inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
Summa Sydkorea 212 473 10,10% Summa finansiella instrument med affarsdagsredovisning. | balansréakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier
positivt knadsvard 2004239 95,26% vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
— var har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omraknats till
Taiwan Likvida medel 91 999 4,37% svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om en kurs inte &r represent-
Buriga tillga h skuld t 7812 0,37% ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pa marknaden etablerad
Asia Vital Components Co Informationsteknologi 124000 30058 1,43% vriga titlgangar och skuder, netto .57 virderingsmodell.
CTBC Financial Holding Finans 839 000 11962 0,57%  Fondférmgenhet 2104049 100,00%
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Aktiefond Varlden

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till -3,2 (13,9) procent, medan jam-
forelseindex avkastade -1,4 (13,8) procent. Fondens samlade fondférmdgenhet
minskade med 3 049,5 MSEK till 52 038,3 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
1288,3 MSEK.

Allokeringen mellan aktieregioner gav ett negativt bidrag till fondens avkast-
ning. Forvaltningen av svenska aktier omfattar ett 50-tal aktier och denna del av
fonden underavkastade mot ett svenskt aktieindex med 2 procentenheter, vilket
forklaras framst av undervikten i Saab, samt Gvervikterna i Investor och Yubico.

Forvaltningen av globala aktier omfattar cirka 100 aktier jamfdrt med index cirka
1 300 bolag. Portfdljavkastningen for globala aktier inklusive valutautveckling
uppgick till cirka -4 procent, vilket var cirka en procentenhet hogre an jamforelse-
index. | den utlandska delen av portfdljen lamnade aktiva positioner i bland annat
Siemens, MercadoLibre och Nvidia positiva bidrag, medan positioner som bidrog

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Varlden &r en aktivt forvaltad fond som placerar i svenska och utlandska
marknadsnoterade aktier. De utldndska far som mest sta for 60 procent av fondvardet
och &r koncentrerade till USA, Vasteuropa och mogna marknader i Asien. Fonden &r

en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureférordning, vilket innebar att fonden
framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina investeringar, men har inte
héllbara investeringar som mal.

-;‘..

Magnus Jonasson Anders Hansson Fredrik Thor
forvaltare sedan forvaltare sedan forvaltare sedan
september 2024 oktober 2023 mars 2025

FAKTA RISKINDIKATOR
Fondnummer premiepension 645 952 ‘ o ) ‘
Légre risk Hogre risk
Avgift i premiepension 0,14% —
11234 5 |6|7
Férvaltningsavgift 0,44%
Norman-belopp 3558 kr
AVKASTNING PERIODEN
FONDRATING 3 20/
Morningstar Rating 3 = V4 0

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfaretag

(skala 1-5) FORVALTNINGSAVGIFT

0,40%

negativt var bland annat Salesforce, Sumitomo Mitsui Financial Group och CSL.
Fonden forvaltas av Magnus Jonasson, Anders Hansson och Fredrik Thor. Fredrik
ersatte Joakim Lidfeldt som l@mnade AMF Fonder i februari i ar.

Marknadens utveckling

Aret inleddes med hoga forvantningar. En ny amerikansk administration, fortsatt
teknologisk innovation inom Al och starkt ekonomiskt momentum skapade optimism.
Men istallet for tillvaxtframjande reformer blev det tullpolitik och handelsspdnningar
som dominerade. President Donald Trumps snabbt férédnderliga hallning i tullfra-
gan skapade stor osakerhet. Foretags- och konsumentfdrtroendet férsamrades,
och oron for recession tilltog. SSP 500 f6ll med Gver 4 procent under férsta
kvartalet, och de stora teknikbolagen tappade néstan 15 procent. Samtidigt hall
Federal Reserve rantan oféréandrad, men deras egna prognoser signalerade oro for
lagre tillvaxt, hogre inflation och stigande arbetsldshet.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Firetag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK
Investor 5.9% -4,4%
Volvo 4,3% -1,2%
SEB 3,6% 9,0%
Atlas Copco 3,6% -10,0%
Microsoft, USA 3,3% 1,8%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025
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investerar pa.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

Internationella aktier gick betydligt battre &n amerikanska under forsta kvartalet,
sérskilt i Asien och Europa dar investerare s&g mojligheter bortom USA:s politiska
turbulens.

Det andra kvartalet inleddes med ytterligare dramatik. Den 2 april presenterade
Donald Trump ett ovéntat stort tullpaket som utldste ett kraftigt bérsfall - S&P
500 f6ll med 12 procent pé en vecka och rantorna steg snabbt. Men fartroendet
atervande nar USA:s regering snabbt pausade tullarna och inledde forhandlingar
med Kina. Marknaderna aterhamtade sig och kvartalet avslutades med S&P 500
pa ny rekordniva.

Sett till perioden som helhet sjonk globala aktier med cirka S procent. | USA
noterades en nedgang pé 8,5 procent, vilket huvudsakligen fdrklaras av dollarns
forsvagning mot kronan med cirka 15 procent. Europeiska och svenska aktier
uppvisade en avkastning om 6,3 respektive 2,3 procent, dar svenska bolag tyngdes
av den starkare kronan.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND VARLDEN 30 JUNI 2025

Taiwan 1,6%
Kina 1,9%
Tyskland 2,0%

Ovriga 7,2%
Likvida medel m m 0,5%

Japan 2,2%

USA 33,6% Sverige 51,0%

Fram till och med 2023 jamférde vi fondens utveckling med 60 procent SIXRX och 40 procent MSCI ACWI NR omréknat
till svenska kronor. Bada indexen inkluderar utdelningar, samt for utldndska aktieindex skatt pa utdelningar, och &r
bland de marknadsledande indexen. Fran den 1 januari 2024 har vi dndrat fondens jamfarelseindex till 50 procent
svenskt aktieindex och 50 procent utléndskt aktieindex. Fondens jamfarelseindex &terspeglar de marknader fonden

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex. Fondens aktiva risk har

varierat dver tid beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste
~20 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,73 procent (ex-post), vilket &r i linje med senaste arsskiftet och

i linje med genomsnittet av de foregdende tio aren. Fondens malsattning &r att halla en aktiv riskniva mellan 1-4

procent, vilket mats dagligen med ett framéatblickande riskméatt (ex-ante).

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, TSEK 52038 307 55087 803 49 586 408 42 969 321 54929 981 41075820 39160 835 31 486 622 33731585 32024080
Antal utestdende andelar 72 952 595 74762922 77828735 80279605 82696285 84903911 87 429 619 90184348 93034196 95 480 803
Andelsvarde, kr 713,32 736,83 637,12 535,25 664,24 483,79 447,91 348,14 362,57 335,40
Totalavkastning, fond -3,19% 15,65% 19,03% -18,42% 37,30% 8,01% 28,29% -3,70% 8,10% 11,64%
Totalavkastning, jamforelseindex -1,38% 18,48% 19,13% -17,18% 36,98% 9,55% 34,77% -3,17% 10,48% 12,02%
Aktiv risk 1,73% 1,76% 2,02% 1,64% 1,49% 1,57% 1,56% 1,26% 1,25% 1,69%
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Fondinnehav 2025-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,37 9,43 17,18 17,81 17,29 Australien Kina
Totalrisk, jamforelseindex, % 12,15 9,71 17,19 17,50 17,15 CSL Halsovard 148 091 221 504 0,43% Alibaba Group Holding US Konsumtion, sallankép 411709 444993 0,86%
Aktiv risk, % 173 1,76 2,02 1,64 1,49 0BE Insurance Finans 134 486 19647 0,04% BYD Co-H Konsumtion, s&llankop 517 500 76 964 0,15%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 8,07 17,33 -2,06 5,18 21,78 Woodside Energy Group Energi 160 785 23730 0,05% Tencent Holdings Kommunikationstjanster 725007 442 743 0,85%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 10,98 10,47 12,78 8,10 14,64 Summa Australien 264 881 0,51% Xiaomi Informationsteknologi 507 000 36 901 0,07%
Omsattningshastighet 0,45 0,72 0,63 1,12 0,81 Summa Kina 1001 601 1,93%
Active share, % 64,1 64,2 65,9 63,3 54,0 Belgien
Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 779 146 507 649 0,98% Nederlénderna
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231 Summa Belgien 507 649 0,98% ASML Informationsteknologi 12751 96 659 0,19%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 ING Group Finans 2355635 490 853 0,94%
Fondens avgifter och kostnader, % 0,43 0,44 0,45 0,45 0,44 Danmark RELX Industri 299 945 154087 0,30%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Novo Nordisk B Halsovard 98 428 64881 0,13% Summa Nederlénderna 741 599 1,43%
Transaktionskostnader, TSEK 2 15473 21638 23 449 52 266 34442 Summa Danmark 64881 0,13%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Schweiz
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,04 0,05 0,04 Frankrike Nestlé Konsumtion, daglig 81341 76771 0,15%
AXA Finans 195918 91332 0,18% Summa Schweiz 76771 0,15%
Vad kostar ditt fondsparande Saint Gobain Industri 58813 65 559 0,13%
i kronor per ar 250630 241231 231231 221231 2231 gopngigerElectric Industri 16 863 42597 008% Storbritannien
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 40,34 4508 4437 3345 M814 qoralenergies Energi 424730 247 557 048%  Lloyds Banking Group Finans 5629098 56 387 0,11%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,55 276 &n 244 293 Summa Frankrike 447 045 0,86%  National Grid Samhilsnyttigheter 441 703 61234 0,12%
U Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, Prudential Finans 316275 37695 0,07%
vilket innebar transaktionskostnader, i férhallande till fondens storlek. . 5 N o
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Indien Summa Storbritannien 155316 0,30%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag. Reliance Industries Energi 2199782 366 835 0,71%
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. . .
Manadssparande beraknas frén forsta dagen i mdnaden. Summa Indien 366 835 0,71% Sverige
ABB Industri 171851 97 268 0,19%
Irland AddTech Industri 308 927 99 474 0,19%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK . . - " "
Kerry Group Konsumtion, daglig 159 268 167 041 0,32% Addlife B Halsovard 1009 482 190 489 0,37%
Berkshire Hathaway B Finans 53 843 286 589 -
Summa Irland 167 041 0,32% Alfa Laval Industri 1341 590 533 685 1,03%
Rollins Industri 465 676 249574 -
Assa Abloy B Industri 1067 439 315108 0,61%
Deckers Outdoor Konsumtion, sallankop 149 315 213196 m "
Japan AstraZeneca Hélsovard 812 445 1079 333 2,07%
JP Morgan Chase Finans 77761 188 382 X . X . -
Disco Corporation Informationsteknologi 34900 98 163 0,19% Atlas Copco B Industri 14011 879 1883897 3,62%
Getinge B Halsovard 870166 183 091 - - N
East Japan Railway Industri 375000 76 899 0,15% Avanza Finans 1926 795 617 923 1,19%
Fast Retailing Konsumtion, séllankdp 17 400 56 851 0,11% Beijer Ref Industri 3552 930 530 630 1,02%
Storsta nettoforsaljningar . N - .
KDDI Kommunikationstjanster 470 800 77 037 0,15% BillerudKorsnas Basmaterial 4483 516 440 057 0,85%
Procter § Gamble Konsumtion, daglig 206 564 -349 979 - N
Komatsu Industri 178 697 55851 0,11% Bure Finans 639178 181910 0,35%
Xylem Industri 249 954 -289 202 - - - .
Shin-Etsu Chemical Basmaterial 729 823 229788 0,44% EQT Finans 2135094 674 476 1,30%
TotalEnergies Energi 403 571 -263 276 - ” - - -
Sony Group Konsumtion, sallankép 185 400 45628 0,09% Electrolux Professional B Industri 3565624 238 897 0,46%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 258 523 -243 728 " — - - " n
Sumitomo Mitsui Financial Finans 2047988 491 045 0,94% Elekta B Halsovard 975986 47 706 0,09%
Visa Finans 71800 -241 774 - -
Summa Japan 1131261 2,18% Epiroc B Industri 5597 453 1013139 1,95%
fond_en har und_er é_ret uf_n_yttjat sin méj_!ighet ?tt anvanda duen'vat, a_ktieind_(_extgrminer. Fonden h_a[_under Ericsson B Informationsteknologi 10 704 022 866 384 1,67%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvénda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tillampas
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden. Den innebar Kanada Essity B Konsumtion, daglig 776 234 203 373 0,39%
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av . Y . ) R R
omséttning som skett genom narstiende virdepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till 0,4. Fairfax Financial Finans 1737 29821 0,06% Fastighets Balder B Fastigheter 6 348 620 446 054 0,86%
Teck Resources US Basmaterial 360 513 138739 0,27% Fortnox Informationsteknologi 3687 201 339001 0,65%
Summa Kanada 168 560 0,32% Getinge B Halsovard 1849799 350 907 0,67%
HMS Networks Informationsteknologi 999 074 414016 0,80%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 5635924 749014 1,44% USA Exelon Samhallsnyttigheter 97 923 40 522 0,08%
Hexagon B Informationsteknologi 8842 408 841 444 1,62% AON Finans 18 606 63 262 0,12% Fastenal Co Industri 112 094 44 869 0,09%
Hexatronic Industri 1351878 33594 0,07% Abbvie Halsovard 21128 37 376 0,07% GE Vernova Industri 38691 195119 0,38%
Indutrade Industri 3564989 920 480 1,77% Aflac Finans 52071 52 335 0,10% Garmin Konsumtion, sallankdp 14138 28123 0,05%
Instalco Industri 2469 105 59999 0,12% Allstate Finans 25843 49 581 0,10% General Electric Industri 67 834 166 399 0,32%
Investor A Finans 9630 402 2695550 5,18% Alnylam Pharmaceuticals Halsovard 11870 36 889 0,07% Gilead Sciences Halsovard 56 377 59 570 0,11%
Investor B Finans 1249264 349 482 0,67% Alphabet C Kommunikationstjanster 413748 699 481 1,34% Goldman Sachs Finans 11159 75269 0,15%
M Konsumtion, séllankop 762 037 115601 0,22% Amazon.com Konsumtion, séllankop 290 318 607018 1,17% HCA Holding Halsovard 18944 69 166 0,13%
Latour Investment B Industri 1526 385 380 375 0,73% American International Group Finans 63026 51411 0,10% Hartford Insurance Group Finans 28678 34675 0,07%
Medicover B Halsovard 595 469 150 058 0,29% American Water Works Samhallsnyttigheter 17937 23780 0,05% Humana Halsovard 11 082 25821 0,05%
Nibe B Industri 5632231 227 204 0,44% Amgen Halsovard 29 341 78076 0,15% Intercontinetal Exchange Finans 292 921 512185 0,98%
Nordnet Finans 1286 288 330576 0,64% Apple Informationsteknologi 415258 811976 1,56% Intuitive Surgic Halsovard 20607 106 722 0,21%
Pandox B Fastigheter 3150 068 524171 1,01% Atmos Energy Samhallsnyttigheter 14 304 21009 0,04% JP Morgan Chase Finans 110 555 305 459 0,59%
SCAB Basmaterial 6 655 688 818 650 1,57% Autozone Konsumtion, sallankop 1672 59154 0,11% KLA Corp Informationsteknologi 11295 96 423 0,19%
SEB A Finans 11420192 1885474 3,62% Baker Hughes Co Energi 97 230 35509 0,07% Kroger Konsumtion, daglig 110 454 75508 0,15%
Sandvik Industri 1579290 342 548 0,66% Bank of America Finans 1238153 558 380 1,07% Lennar Konsumtion, séllankdp 21978 23168 0,05%
Sectra B Halsovard 617 643 216 422 0,42% Berkshire Hathaway B Finans 53843 249 271 0,48% Linde Basmaterial 99774 446 137 0,86%
Skanska B Industri 1770717 389912 0,75% Booking Holdings Konsumtion, séllankdp 2520 139038 0,27% Markel Finans 1184 22 538 0,04%
Storskogen B Industri 7720114 87121 0,17% Boston Scientific Halsovard 113925 116 620 0,22% Marsh 8 McLennan Finans 40 222 83812 0,16%
Swedbank A Finans 1353099 338951 0,65% Broadcom Informationsteknologi 73 450 192 957 0,37% McDonald's Konsumtion, séllankop 44175 123 005 0,24%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 2057 745 593 042 1,14% Brown § Brown Finans 22 370 23637 0,05% MercadoLibre Konsumtion, séllankdp 13243 329 869 0,63%
Thule Group Konsumtion, séllankép 1454277 395 563 0,76% Capital One Financial Finans 60 946 123 579 0,24% Merck & Co Halsovard 77 603 58 546 0,11%
Troax Industri 757 614 108 793 0,21% Cardinal Health Halsovard 22273 35661 0,07% Meta A Kommunikationstjanster 66 881 470 461 0,90%
Vitrolife Halsovard 684 620 95 847 0,18% Cboe Global Markets Finans 9634 21412 0,04% Microsoft Informationsteknologi 360 285 1707 937 3,28%
Volvo B Industri 8360 845 2218 968 4,26% Cencora Halsovard 17 357 49 601 0,10% Morgan Stanley Finans 71811 96 403 0,19%
Volvo Car B Konsumtion, séllankop 5387 500 93 581 0,18% Centene Halsovard 46 464 24036 0,05% Netflix Kommunikationstjanster 15265 194819 0,37%
Wallenstam B Fastigheter 8240 542 397 359 0,76% CenterPoint Energy Samhéllsnyttigheter 60175 21070 0,04% NextEra Energy Samhallsnyttigheter 160 865 106 428 0,21%
Yubico Informationsteknologi 1439952 196 121 0,38% Chipotle Mexican Grill Konsumtion, séllankdp 89 591 47 943 0,09% Nvidia Informationsteknologi 1113682 1676 880 3,22%
Summa Sverige 26 119 630 50,19% Cigna Group Halsovard 27 360 86 199 0,17% Parker Hannifin Corp Industri 70650 470 296 0,90%

Cinnati Financial Finans 14386 20 418 0,04% Progressive Finans 9532 24243 0,05%
Sydkorea Citigroup Finans 143173 116 146 0,22% Prologis Fastigheter 476 646 477 521 0,92%
KB Financial Group Finans 34182 26 769 0,05% Coca-Cola Konsumtion, daglig 222 328 149910 0,29% Public Service Enterprise Samhallsnyttigheter 58593 47 007 0,09%
Samsung Electronics Informationsteknologi 22179 9 366 0,02% Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 324809 281 386 0,54% Rollins Industri 465676 250 396 0,48%
Summa Sydkorea 36 135 0,07% ConocoPhillips Energi 149688 128 022 0,25% Ross Stores Konsumtion, séllankdp 30 364 36919 0,07%

Consolidated Edison Samhéllsnyttigheter 43 341 41 450 0,08% Royal Caribbean Cruises Konsumtion, séllankdp 9448 28196 0,05%
Taiwan Costco Wholesale Konsumtion, daglig 13618 128 479 0,25% SAP SE Informationsteknologi 5751 16 668 0,03%
Taiwan Semiconductor DR Horton Konsumtion, sallankép 26 574 32 650 0,06% STERIS Halsovard 9084 20797 0,04%
Manufacturing Informationsteknologi 583 000 201 616 0.3%%  panaher Halsovrd 53755 101 201 019%  Salesforce Informationsteknologi 201 555 523 810 1,01%
La;‘;‘vjf”a gf&‘::ﬁg%%“cm’ Informationsteknologi 205257 639 40 Logy,  Deckers Outdoor Konsumtion, sallanksp 149315 146 672 0,28%  Sempra Energy Samhallsnyttigheter 71079 51327 0,10%
Summa Taiwan 841 055 1,62% Edison International Samhéllsnyttigheter 37797 18 587 0,04% Shopify Informationsteknologi 94655 104057 0,20%

Elevance Health Halsovard 21 363 79191 0,15% Stryker Halsovard 32088 120 988 0,23%
Tyskland Eli Lilly 8 Company Hélsovard 44 337 329 390 0,63% Sysco Konsumtion, daglig 48 080 34706 0,07%
Allianz Finans 23317 89760 0.17% Emerson Electric Industri 79849 101 463 0,20% Teledyne Technologies Informationsteknologi 4289 20 941 0,04%
Deutsche Post Industri 927 354 406 060 0.78% Entergy Samhéllsnyttigheter 49 447 39170 0,08% Tractor Supply Konsumtion, séllankdp 49163 24725 0,05%
Siemens Industri 228 842 557 209 L07% Eversource Energy Samhéllsnyttigheter 37201 22 556 0,04% Trane Technologies Industri 20710 86 334 0,17%
Summa Tyskland 1053 029 2,02%
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Fondinnehav 2025-06-30 % av fond- Balansrakning TSEK
Finansiella instrument % av fond- Hanvisningar: Marknads-  fgrmdgen- Tillga ! 250630 241231
Aktier och aktierelaterade Marknad: formdgen- Kategorier viirde, TSEK heten ,,I ga:\gar —
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper Overlatbara vardepapper 49 859 856 53 514 343
| g upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Summa finansiella instrument med positivt marknadsviirde 49 859 856 53514343
Travelers Cos Finans 22 308 56 880 0,11% marknad utanfdr EES 49 859 856 95,82% p
UnitedHealth Halsovard 40 327 119900 0,23% P - - " - " Summa placeringar med positivt marknadsvérde 49 859 856 53 514 343
. U QOvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
Verizon Communication Kommunikationstjanster 331 596 136 744 0,26% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Visa Finans 183 405 620 600 1,19% 2 Qverlatbara vardepapper som ar faremal for regelbunden Bankmedel och dvriga likvida medel 2134 482 1568249
WM. Grainger Industri 4301 42 640 0,08% ha.r.ldel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten Ovriga tillgangar 83 432 28 418
Western Digital Informationsteknologi 234564 143049 028% . Ovriga finansiella instrument som r foremal for regelbunden Summa tillgangar 52077770 55111010
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Willis Towers Watson Finans 9940 29035 0,06% 4 Roos - - s o o
I Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen
Summa USA 16 716 568 32,12% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en Skulder
motsvarande marknad utanfér EES Ovriga skulder ~39 463 _23207
5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses Summa skulder -39 463 -23207
% av fond- bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  formogen- ar reglerad och dppen for allménheten
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten 9 Gvriga finansiella instrument Fondférmdgenhet 52 038 307 55087 803
MSCI EmgMkt Sep25°9 383825 0 0,00%
OMXS30 IND FUTURE Jul25® 400 874 0 0,00% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
e o W kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
S8P500 EMINI FUT Sep25°! 756 929 0 0,00% Féretagsgrupp " av fondférmdgenhet
5 B 0,739 Redovisningsprinciper for fonden
STOXX EUROPE 600 Sep25 371193 0 0,00% ure * Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
Investor 5,85% inspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal fér risker och
N - - o kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Summa aktier och aktierelaterade instrument 49 859 856 95,82% TSMC 1,62% affarsdagsredovisning. | balansrikningen vérderas fondens vérdepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
vardepapper har vérderats till senaste noterade kpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
Summa fi 11 4, t med positivt marknadsvirde 49 859 856 95,82% svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om en kurs inte &r represent-
’ ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en p& marknaden etablerad
Likvida medel 2134482 4,10% vérderingsmodell.
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 43 969 0,08%
Fondformdgenhet 52 038 307 100,00%
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Balansfond

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -1,0 (8,6) procent, medan jamfdrelseindex
avkastade 1,1 (8,0) procent. Fondens samlade fondférmdgenhet minskade med
835,3 MSEK till 25 959,1 MSEK. Fonden hade ett nettoutfléde pa 553,4 MSEK.

Fonden hade en dvervikt mot aktier i férhallande till jamforelseindex om cirka
1,3 procentenheter, denna har dock varierat under perioden. Allokeringen mellan
tillgangsslag och aktieregioner gav ett marginellt negativt bidrag till fondens
avkastning. Forvaltningen av svenska aktier omfattar ett 50-tal aktier och denna
del av fonden underavkastade mot ett svenskt aktieindex med 2 procentenheter,
vilket férklaras framst av undervikten i SAAB, samt dvervikterna i Investor och
Yubico.

Forvaltningen av globala aktier omfattar cirka 100 aktier jamfdrt med index
cirka 1 300 bolag. Portféljavkastningen for globala aktier inklusive valutautveck-
ling uppgick till cirka -4 procent, vilket var cirka en procent hdgre an jamforelse-
index. | den utldndska delen av portfélien ldmnade aktiva positioner i bland annat
Siemens, MercadoLibre och Nvidia positiva bidrag, medan positioner som bidrog
negativt var bland annat Salesforce, Sumitomo Mitsui Financial Group och CSL.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i svenska och utléndska aktier
samt i svenska réntebarande vardepapper. For att balansera bdrsens svangningar
far hogst 75 procent av fondvérdet vara placerat i aktier. De utléndska aktierna far
som mest uppga till 30 procent. Fonden &r en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosurefdrordning, vilket innebér att fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

ds

Magnus Jonasson Johan Moeschlin Patricia Hedelius
forvaltar fonden sedan forvaltare sedan forvaltare sedan

september 2024 oktober 2023 oktober 2023
FAKTA RISKINDIKATOR
Fondnummer premiepension 610121 |

e s . . Lagre risk Hagre risk
Avgift i premiepension 0,13% JE
Férvaltningsavgift 0,40% 1]2 80 4]5]6]7
Norman-belopp 3117 kr

AVKASTNING PERIODEN

FONDRATING 0
Morningstar Rating 4 - 1, 0 /o

Rating per 250630 frén oberoende fondutvarderingsfretag

(skala 1-5) FORVALTNINGSAVGIFT

0,40%

Avkastningen i fondens rénteb&rande del var nagot hogre an i dess jamfarelse-
index. Det storsta bidraget kom fran Gvervikten i foretagsobligationer, som till-
sammans med durationsavvikelser forklarar den aktiva risken inom tillgangsslaget.

Marknadens utveckling
Aret inleddes med hdga férvantningar. En ny amerikansk administration, fortsatt
teknologisk innovation inom Al och starkt ekonomiskt momentum skapade
optimism. Men istallet for tillvaxtfrdmjande reformer blev det tullpolitik och
handelsspanningar som dominerade. President Donald Trumps snabbt féranderliga
hallning i tullfrégan skapade stor osdkerhet. Foretags- och konsumentfértroendet
forséamrades, och oron for recession tilltog. S§P 500 f6ll med dver 4 procent under
forsta kvartalet, och de stora teknikbolagen tappade nédstan 15 procent. Samtidigt
holl Federal Reserve réntan ofgrandrad, men deras egna prognoser signalerade
oro for lagre tillvaxt, hogre inflation och stigande arbetsldshet.
Obligationsmarknaden reagerade med stigande priser, och statsobligationer
gav positiv avkastning. Internationella aktier gick betydligt battre &n amerikanska

STORSTA AKTIEINNEHAV

Foretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK
Investor 4,2% -4,4%
Volvo 3,5% -1.2%
SEB 3,1% 9,0%
Atlas Copco 2,9% -10,0%
Epiroc 1,5% 5,0%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

under forsta kvartalet, sérskilt i Asien och Europa dér investerare sag mojligheter
bortom USA:s politiska turbulens.

Det andra kvartalet inleddes med ytterligare dramatik. Den 2 april presenterade
Donald Trump ett ovéntat stort tullpaket som utldste ett kraftigt borsfall - SSP
500 f6ll med 12 procent pé en vecka och rantorna steg snabbt. Men fartroendet
atervande nér USA:s regering snabbt pausade tullarna och inledde forhandlingar
med Kina. Marknaderna aterhamtade sig och kvartalet avslutades med S&P 500 pa
ny rekordniva.

Sett till perioden som helhet sjonk globala aktier med cirka 5 procent. | USA
noterades en nedgang pé 8,5 procent, vilket huvudsakligen fdrklaras av dollarns
forsvagning mot kronan med cirka 15 procent. Europeiska och svenska aktier upp-
visade en avkastning om 6,3 respektive 2,3 procent, dar svenska bolag tyngdes av
den starkare kronan.

Réanteutvecklingen préglades av samma politiska volatilitet som aktier. Generellt
sjénk dock rantorna relativt arsskiftet drivet av centralbankens rantesdnkningar.

EXPONERINGAR | BALANSFOND 30 JUNI 2025

Rantebarande vardepapper 39,1% Likvida medel m m 0,5%

Sverige 40,2%

Ovriga vérlden 0,2%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025

20
@ Balansfond ——— Index

10

Europa 2,7%

Asien 3,0% Amerika 14,3%

Vi jamfér fondens utveckling med 40 procent Handelsbanken Markets Combined Sweden All Bonds,
40 procent SIXRX och 20 procent MSCI ACWI NR omréknat till svenska kronor. Samtliga index inkluderar
utdelningar, samt for utldndska aktieindex skatt pa utdelningar, och &r bland de marknadsledande

10 indexen. Fondens jamforelseindex aterspeglar de marknader fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfarelseindex. Fondens
aktiva risk har varierat Gver tid beroende p4 férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknads-
_20 utvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva risk varit 1,23 procent (ex-post),

vilket &r &r higre &n de senaste aren, och hgre &n genomsnittet av de féregdende tio &ren. Fondens

mals4ttning &r att halla en aktiv riskniva mellan 1-4,5 procent.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, TSEK 25959070 26 794 380 25432154 24056914 29242734 23820126 23265787 20513513 21734773 21288175
Antal utestdende andelar 62 100 208 63 445 321 66 221 636 71005043 72890154 72697253 75254966 77 539 601 80 555 805 82985310
Andelsvarde, kr 418,02 422,32 384,05 338,81 401,18 327,66 309,16 264,56 269,81 256,53
Totalavkastning, fond -1,02% 9,96% 13,35% -15,55% 22,44% 5,98% 16,86% -1,95% 5,18% 8,27%
Totalavkastning, jamforelseindex 1,13% 10,05% 13,64% -13,82% 20,79% 7,29% 20,53% -1,48% 6,39% 8,12%
Aktiv risk 1,23% 0,89% 1,13% 1,12% 1,21% 1,26% 0,98% 0,74% 0,76% 1,02%




AMF Fonder Halvérsredogorelse 2025 BALANSFOND  sid 31
AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2025-06-30 Fondinnehav 2025-06-30
Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-

yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 8,76 7,09 12,28 12,30 11,39 Australien Tencent Holdings Kommunikationstjénster 159 422 97 355 0,38%
Totalrisk, jamforelseindex, % 8,04 6,99 12,07 11,85 10,55 CSL Halsovard 32505 48619 0,19% Xiaomi Informationsteknologi 105800 7700 0,03%
Aktiv risk, % 1,23 0,89 1,13 1,12 1,21 QBE Insurance Finans 28 066 4100 0,02% Summa Kina 218 759 0,84%
Duration, &r (réntebarande del) 3,65 3,67 3,94 3,48 3,75 Woodside Energy Group Energi 33563 4953 0,02%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 3r, % 7,22 11,65  -2,16 169 13,92  Summa Australien 57672 0,22%  Nederlanderna
Genomsnittlig arsavkastning, 5 r, % 6,97 6,44 7,74 4,66 9,36 ASML Informationsteknologi 2660 20164 0.08%
Omséttningshastighet 0,35 0,47 0,84 127 116 Belgien ING Group Finans 518108 107 960 0,42%
Havstang, max, % 214 215 203 140 116 Anheuser-Busch Inbev Konsumtion, daglig 169 602 110 504 0,43% RELX Industri 62 552 32134 0,12%
Hévstang, min, % 16.2 16,7 112 40 6.2 Summa Belgien 110 504 0,43% Summa Nederldnderna 160 258 0,62%
Havstang, medel, ¥ 17,9 19,2 15,2 10,7 94

dvstang, medel, % Danmark Schweiz

250630 2412 2312 212 2112 Novo Nordisk B Halsovard 20533 13535 0,05% Nestlé Konsumtion, daglig 16 963 16 010 0,06%

Kostnad 5063 41231 31231 1231 11231

ostnacer Summa Danmark 13535 0,05%  Summa Schweiz 16010 0,06%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Fondens avgifter och kostnader, % ¥ 0,41 0,42 0,43 0,42 0,42 Frankrike Storbritannien
Forséljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 AXA Finans 40858 19 047 0,07% Lloyds Banking Group Finans 1173934 11759 0,05%
Transaktionskostnader, TSEK® 3953 5152 6140 13835 11018 Saint Gobain Industri 12 265 13672 0,05% National Grid Samhallsnyttigheter 92116 12770 0,05%
Analyskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Schneider Electric Industri 3516 83882 0,03%  Prudential Finans 65958 7861 0,03%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,02 0,01 0,02 0,02 TotalEnergies Energi 92 454 53 887 0,21%  Summa Storbritannien 32391 0,12%

Summa Frankrike 95 488 0,37%

Vad kostar ditt fondsparande Sverige
i kronor per ar ¥ 250630 241231 231231 221231 211231 Indien )

- ——— ABB Industri 69 276 39210 0,15%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 40,67 43,20 42,53 34,75 45,00 Reliance Industries Energi 478 946 79 869 0,31% AddTach Industr 131 156 2 232 0.16%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,58 2,72 2,66 2,46 2,81 i .

P / Summa Indien 79869 031%  pddife B Halsovard 414588 78233 0,30%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, : o
vilket innebar transaktionskostnader, i forhallande till fondens storlek. iand Alfa Laval Industr 551 367 219362 0.85%
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. rian Assa Abloy B Industri 319 353 94273 0,36%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &r inte kanda i forvag. Kerry Group Konsumtion, daglig 35926 37679 0,15% - N
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. uo AstraZeneca Hélsovérd 257611 342 236 1,32%
Ménadssparande beraknas fran férsta dagen i ménaden. Summa Irland 37679 0,15% Atlas Copco B Industri 5638 682 758 121 2,92%
] Avanza Finans 777 896 249 471 0,96%
" " . apan
Storsta nettokdp aktier Bransch Antal TSEK . ) . . ; Beijer Ref Industri 1430 760 213684 0,82%
Getinge B Halsovard 357 250 75169 Disco Corporation Informationsteknologi 8100 22783 0,09% - — -
N X o BillerudKorsnas Basmaterial 1874745 184 006 0,71%
Atlas Copco B Industri 1495 408 74,380 East Japan Railway Industri 78 300 16 057 0,06% -
Fast Retailing Konsumtion, séllanksp 3500 11436 oom,  oue Finans 265039 75 430 0.29%
. : , g o
.. T KDDI Kommunikationstjanster 102500 16772 oo T Finans __ BBAG86 279472 L 08%
" ' ,07%
Rollins Industri 101364 54337 P o e oo sog  EectioluxProfessional B Industri 1466 003 98222 0,38%
; ’ omatsu ndustri ,05%
Electrolux Professional B Industri 834905 52 445 : . : Elekta B Halsovard 401 084 19605 0,08%
Shin-Etsu Chemical Basmaterial 152 361 47 971 0,19%
Sonv G K i Allank 38 600 9500 0.04% Epiroc B Industri 2219218 401678 1,55%
5 sresling : ony Group onsumtion, s&llankop ,04%
Stérsta nettoférséljningar aktier Sumitomo Mitsui Financial h 5673 106859 Py Ericsson B Informationsteknologi 4 401 491 356 257 1,37%
: _ umitomo Mitsui Financia inans ,41%
Investor B Finans 504388  -141372 summa) 243 0t oom oS Konsumtion, daglig 257658 67 506 0,26%
; ; R umma Japan ,94%
Procter § Gamble Konsumtion, daglig 43885 74413 Fastighets Balder B Fastigheter 2716 479 190 860 0,74%
Eor Finans 187095  -72261 | @ e Fortnox Informationsteknologi 1524082 140120 0,54%
Swedbank A Finans 270578 66626 @t Financial Finans 373 & 404 003%  OetingeB Wilsovard 790112 149884 0,58%
Xylem Industri 58081 61525 o ourcesUS Basmaterial 75234 28 953 011%  HMSNetworks Informationsteknologi 405 902 168 206 0,65%
fondlen har unc!er élret u}ln‘y‘rtjat sin mb‘j}‘\ghet ?tt anvanda dfrivat, aktieindexiemliner.fonden halr unger Summa Kanada 35357 0,14% Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankép 2319663 308283 1,19%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vérdepapperslén. Fonden har under aret aven utnyttjat sin N N o
méjlighet att anvénda rénteterminer. Dessa har anvénts fér att férandra rénterisken. Den riskbedémnings- Hexagon B Informationsteknologi 3469 764 330183 1.27%
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade atagande- Kina Hexatronic Industri 515675 12815 0,05%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande . . . N . :
tillgdngarna. Andel av omsittning som skett genom nérstéende véirdepappersinstitut eller fonder i procent Alibaba Group Holding US Konsumtion, séllankdp 89513 96 749 0,37% Indutrade Industri 1457751 376 391 1,45%
uppgartill 0,1. BYD Co-H Konsumtion, séllankép 114000 16 954 0,07% Instalco Industri 1035354 25159 0,10%
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Fondinnehav 2025-06-30 Fondinnehav 2025-06-30 Fondinnehav 2025-06-30
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Investor A Finans 3940919 1103 063 4,25% Allstate Finans 5393 10 347 0,04% General Electric Industri 14766 36221 0,14%
M Konsumtion, sallankop 323 436 49 065 0,19% Alnylam Pharmaceuticals Halsovard 2584 8030 0,03% Gilead Sciences Halsovard 12272 12 967 0,05%
Latour Investment B Industri 639 930 159 471 0,61% Alphabet C Kommunikationstjanster 90 061 152 257 0,59% Goldman Sachs Finans 2429 16 384 0,06%
Medicover B Halsovard 256 408 64615 0,25% Amazon.com Konsumtion, sallankop 63196 132 135 0,51% HCA Holding Halsovard 3954 14 436 0,06%
Nibe B Industri 2 307 056 93 067 0,36% American International Group Finans 13152 10728 0,04% Hartford Insurance Group Finans 5985 7237 0,03%
Nordnet Finans 534616 137 396 0,53% American Water Works Samhallsnyttigheter 3904 5176 0,02% Humana Halsovard 2412 5620 0,02%
Pandox B Fastigheter 1295533 215577 0,83% Amgen Halsovard 6 387 16 996 0,07% Intercontinetal Exchange Finans 63761 111 489 0,43%
SCAB Basmaterial 2735027 336 408 1,30% Apple Informationsteknologi 90 390 176 744 0,68% Intuitive Surgic Halsovard 4321 22 378 0,09%
SEB A Finans 4797 642 792 091 3,05% Atmos Energy Samhéllsnyttigheter 3114 4574 0,02% JP Morgan Chase Finans 24061 66 480 0,26%
Sandvik Industri 648 478 140 655 0,54% Autozone Konsumtion, sallankop 349 12 347 0,05% KLA Corp Informationsteknologi 2459 20992 0,08%
Sectra B Halsovard 254075 89028 0,34% Baker Hughes Co Energi 20290 7410 0,03% Kroger Konsumtion, daglig 23414 16 006 0,06%
Skanska B Industri 768 389 169 199 0,65% Bank of America Finans 269 509 121 543 0,47% Lennar Konsumtion, sallankép 4784 5043 0,02%
Storskogen B Industri 3161244 35675 0,14% Berkshire Hathaway B Finans 11720 54259 0,21% Linde Basmaterial 21718 97111 0,37%
Swedbank A Finans 541710 135698 0,52% Booking Holdings Konsumtion, sallankop 549 30290 0,12% Markel Finans 258 4911 0,02%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 845 981 243 812 0,94% Boston Scientific Halsovard 24799 25 386 0,10% Marsh 8§ McLennan Finans 9463 19718 0,08%
Thule Group Konsumtion, séllankdp 613 369 166 836 0,64% Broadcom Informationsteknologi 15 326 40 262 0,16% McDonald's Konsumtion, séllankdp 9616 26776 0,10%
Troax Industri 311178 44 685 0,17% Brown & Brown Finans 4869 5145 0,02% MercadoLibre Konsumtion, séllankdp 2883 71812 0,28%
Vitrolife Halsovard 286177 40 065 0,15% Capital One Financial Finans 12931 26 220 0,10% Merck 8 Co Halsovard 16 892 12 744 0,05%
Volvo B Industri 3438643 912 616 3,52% Cardinal Health Halsovard 4848 7762 0,03% Meta A Kommunikationstjénster 14559 102 412 0,40%
Volvo Car B Konsumtion, séllankdp 2231726 38765 0,15% Cboe Global Markets Finans 2097 4661 0,02% Microsoft Informationsteknologi 78 423 371766 1,43%
Wallenstam B Fastigheter 3436 097 165 689 0,64% Cencora Halsovard 3623 10 353 0,04% Morgan Stanley Finans 15632 20985 0,08%
Yubico Informationsteknologi 597216 81341 0,31% Centene Hélsovard 10114 5232 0,02% Netflix Kommunikationstjanster 3323 42 410 0,16%
Summa Sverige 10 435 696 40,20% CenterPoint Energy Samhéllsnyttigheter 12 954 4536 0,02% NextEra Energy Samhallsnyttigheter 35017 23167 0,09%
Chipotle Mexican Grill Konsumtion, séllankdp 19 472 10 420 0,04% Nvidia Informationsteknologi 242 417 365 009 1,41%
Sydkorea Cigna Group Hélsovard 5710 17990 0,07% Parker Hannifin Corp Industri 15609 103 904 0,40%
KB Financial Group Finans 7133 5586 0,02% Cinnati Financial Finans 3132 4445 0,02% Progressive Finans 2074 5275 0,02%
Samsung Electronics Informationsteknologi 4628 1954 0,01% Citigroup Finans 31149 25269 0,10% Prologis Fastigheter 103 749 103 939 0,40%
Summa Sydkorea 7540 0,03% Coca-Cola Konsumtion, daglig 48 396 32632 0,13% Public Service Enterprise Samhallsnyttigheter 12753 10231 0,04%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 70711 61258 0,24% Rollins Industri 101 364 54 504 0,21%
Taiwan ConocoPhillips Energi 32584 27 868 0,11% Ross Stores Konsumtion, séllankdp 6610 8037 0,03%
Taiwan Semiconductor Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 9129 8731 0,03% Royal Caribbean Cruises Konsumtion, sallankop 2055 6133 0,02%
Manufacturing Informationsteknologi 122000 42181 0.16%  (Costeo Wholesale Konsumtion, daglig 2964 27 964 011%  SAPSE Informationsteknologi 1251 3626 0,01%
Laa"r’jjf”a ifgr‘iirf;fbds“cm' Informationsteknologi 65911 L4 430 0sg,  DRHorton Konsumtion, séllanksp 5785 7108 0,03%  STERIS Halsovard 1977 4526 0,02%
Summa Taiwan 186 621 0,72% Danaher Halsovard 11701 22029 0,09% Salesforce Informationsteknologi 45142 117 317 0,45%
Deckers Outdoor Konsumtion, sallankop 32 502 31927 0,12% Sempra Energy Samhallsnyttigheter 15471 11172 0,04%
Tyskland Edison International Samhallsnyttigheter 7888 3879 0,02% Shopify Informationsteknologi 20 606 22 653 0,09%
Allianz Finans 4812 18524 0.07% Elevance Health Halsovard 4459 16 529 0,06% Stryker Halsovard 6696 25247 0,10%
Deutsche Post Industri 206 902 90596 0.35% Eli Lilly 8§ Company Halsovard 9651 71700 0,28% Sysco Konsumtion, daglig 10 033 7242 0,03%
Siemens Industri 49 021 119 362 0,46% Emerson Electric Industri 17 377 22 081 0,09% Teledyne Technologies Informationsteknologi 934 4560 0,02%
Summa Tyskland 228 482 0,88% Entergy Samhallsnyttigheter 10 763 8526 0,03% Tractor Supply Konsumtion, séllankdp 10702 5382 0,02%
Eversource Energy Samhallsnyttigheter 8098 4910 0,02% Trane Technologies Industri 4508 18792 0,07%
USA Exelon Samhallsnyttigheter 20 435 8 456 0,03% Travelers Cos Finans 4655 11869 0,05%
AN Finans 3883 13202 0,05% Fastenal Co Industri 23392 9363 0,04% UnitedHealth Halsovard 9026 26 836 0,10%
Abbvie Hilsovard 6062 10724 0.04% GE Vernova Industri 8423 42 477 0,16% Verizon Communication Kommunikationstjanster 78 100 32 207 0,12%
Aflac Finans 10867 10922 0.04% Garmin Konsumtion, sallankop 3078 6123 0,02% Visa Finans 39929 135110 0,52%
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Fondinnehav 2025-06-30 Fondinnehav 2025-06-30 Fondinnehav 2025-06-30
o _ o/ -
e U e Marknad "ﬁi:"f:“d‘ Obligationer och rénte- Nomineltt  Marknad ﬁo‘?vf:nd Obligationer och rénte- Nomineltt  Marknads- 2;:;:;::
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten relaterade instrument belopp vérde, TSEK heten relaterade instrument belopp vérde, TSEK heten
W, brainger = 5 8903 0o,  Oviga emittenter SCA FRN 20280621 86 000 86 463 0,33%
Wostom Digtal nformationstolknolog <2069 31754 010 At FRN 20300605 46250 46 369 0,18%  Scania FRN 20260225 130 000 130810 0,50%
Wills Towers Watson F— 205 6 061 0029  Aium Liungberg FRN 20260428 150 000 150 596 0,58%  SEBFRN 20260901 100 000 100 749 0,39%
Summa USA 3638283 140z  AtriumLjungberg FRN 20261001 106 000 106 605 041%  SEB FRN 20290903 160 000 163019 0,63%
Atrium Ljungberg FRN 20290220 130 000 131520 051%  SEBFRN 20331103 110000 113 409 0,44%
wavfond.  Aium Ljungberg FRN 20290524 150 000 152271 0,58%  SEBFRN 20351203 170 000 171 498 0,66%
Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  férmdgen- Bluestep Bank FRN 20260304 114000 114 355 0,44% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260221 84000 84 445 0,33%
derivat exponering, TSEK _ vérde, TSEK heten  B\uestep Bank FRN 20270322 150 000 150 855 0,58%  Svensk FastighetsFinansiering FRN 20270604 114000 114299 0,44%
MSCI EmgMkt Sep25™ 45260 0 0.00%  goligen FRN 20250822 72000 72 242 028%  Svensk FastighetsFinansiering FRN 20290305 98000 98023 0,38%
S8PS00 EMINI FUT Sep25® 32780 0 0.00%  Boligen FRN 20270301 110000 112515 043%  Traton Finance Lux SA FRN 20260119 152000 152438 0,59%
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 84000 84 235 0,32% Traton Finance Lux SA FRN 20260911 116 000 116071 0,45%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 15507187 60.09% (. cieilum 4.403% 20270315 92500 95103 0,37% Traton Finance Lux SA FRN 20260929 150000 150930 0,58%
Danske Bank FRN 20261117 110000 110298 043%  Summa bvriga emittenter 5223707  20,12%
o ; ) % av fond- Electrolux FRN 20251208 90 000 90 252 0,35%
?;'a'f::::;el’n:f:l::::f - N°'::l':;l; vrra;:"fg;( f°rmf,gef:; Electrolux FRN 20271004 100000 100 047 0,39% % av fond-
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Fabege FRN 20270702 126 000 126 942 043% ::R,:?:rdlserade expl:)nndeerli-:gﬁ;g: v?radr:n'?gEslz fmm:g::;
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 279250 251495 0,97% rastighets Balder FRN 20270222 152 000 154 807 0680%  \ordea Hypotek 5 ar Future Sep 25° 162719 0 0,00%
Statsobligation 0.5% 20451124 1063 76 000 51895 020%  Festighets Balder FRN 20271203 100 000 101215 03%%  Stagshypotek 2 ar Future Sep 25° 1026 509 0 0,00%
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 642 525 625 961 2419  Hexagon FRN 20290524 124,000 124847 048%  tadshypotek 5 ar Future Sep 259 866 866 0 0,00%
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 254000 262750 0,94%  Humlegérden Fastigheter FRN 20280403 72000 72734 028%  Staten 10 4 Future Sep 25° 62 294 0 0,00%
Statsobligation 1% 20261112 1059 50 580 50103 019%  'nvestment Latour FRN 20270616 70000 70117 027%  Staten 2 ar Future Sep 25° 1668 170 0 0.00%
Statsobligation 1.375% 20710623 1064 45670 29 439 011%  JyskeBank FRN 20270202 94000 84700 037%  Staten 5 ar Future Sep 25° 411014 0 0.00%
Statsobligation 1.75% 20331111 1065 248000 240751 0,93%  Klarna Bank FRN 20270618 84000 83973 0.32%
Statsobligation 2.25% 20320601 1056 231230 234550 0,90% Landsbankinn HF FRN 20280913 54000 53809 021%  §umma obligationer och terade instrument 10093951  38,88%
Statsobligation 2.25% 20350511 1066 96 000 96 107 0,37% Landshypotek Bank FRN 20260901 124000 124185 0.48%
Statsobligation 3.5% 20390330 1053 178290 200 985 0,77%  Lansforsakringar Bank FRN 20280513 100 000 100289 0.3%%  §umma finansiella instrument med
Summa svenska staten 2024036 780%  NCCTreasury FRN 20270405 94000 95 280 037% positivt marknadsvérd 25691138  98,96%
Nordea Bank P FRN 20290906 202 000 204628 078% Likvida medel 199106 0.77%
Sikerstallda obligationer Nykredit Realkredit FRN 20271206 130 000 132 358 0,51% (vriga tillgdngar och skulder, netto 68 825 0,27%
Danske Hypotek 3.5% 20261220 2612 200000 207 992 0a0%  Nykredit Realkredit FRN 20281010 58 000 58 269 022%  Fondférmégenhet 25959070  100,00%
Lansférsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 305000 288701 111%  SantanderConsumer Bank FRN 20270318 165000 165970 0.64%
Lansforsakringar Hypotek 1% 20270915 520 154000 150 436 058%  SBABBank 4.425% 20280203 156 000 160681 0.62%
Lansforsakringar Hypotek 3% 20290918 522 36000 36847 014%  SBABBank FRN 20300514 146000 148057 0.57%
Lansforsakringar Hypotek 3.75% 20300930 523 20000 21137 008%  SBABBank FRN 20271012 150000 151 421 0.58%
Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 454000 444 993 171%
Nordea Hypotek 3.5% 20280920 5538 400 000 415 448 1,60%
SCBC 0.25% 20270609 148 88 000 85034 0,33%
SCBC 1% 20300612 151 330000 306 950 1,18%
SEB 3% 20281106 602 100 000 102334 0,39%
SEB 3% 20291206 603 140 000 143 265 0,55%
Swedbank Hypotek 1% 20270317 197 342 000 336 230 1,30%
Swedbank Hypotek 3% 20280315 198 100 000 102197 0,39%
Swedbank Hypotek 3% 20291227 200 200 000 204 644 0,79%
Summa sakerstéllda obligationer 2 846 208 10,96%
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Hanvisningar:
Kategorier

% av fond-
Marknads- formogen-
vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

25691 138 98,96%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 2,08%
Balder 1,72%
Bluestep 1,02%
Boliden 0,71%
Bure 0,60%
Danske Bank 1,23%
Electolux 0,73%
Forenet Kredit 0,73%
Hexagon 1,75%
Latour 0,88%
Lansforsakringar 2,30%
Nordea 4,10%
SCA 1,63%
SEB 6,11%
SFF Holding 1,14%
Swedbank 3,00%
TSMC 0,72%
Volkswagen 2,12%

Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 250630 241232
Overlatbara vardepapper 25691 138 26 469 767
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 25691138 26 469 767
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 25691138 26 469 767
Bankmedel och dvriga likvida medel 199 106 268 809
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 55513 52 806
(vriga tillgangar 30898 12 534
Summa tillgdngar 25 976 656 26 803 916
Skulder

(vriga skulder -17 586 -9536
Summa skulder -17 586 -9 536
Fondférmdgenhet 25959 070 26 794 380

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringsl. 1s (BFL) bestd Iser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund far redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Farenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvéarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
vérdepapper har vdrderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser far balansdagen. Om en kurs inte &r represent-

ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad
varderingsmodell.
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Foretagsobligationsfond

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,9 (3,0) procent, medan fondens jamfdrelseindex
avkastade 1,7 (3,3) procent. Fondens samlade férmdgenhet 6kade med 150,4
MSEK till 1 403,6 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 126,3 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppné en avkastning som dverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pa de bedémningar forvaltaren
gor av ranteutvecklingen och av ldntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegransningar.

Fondens avkastning var positiv i sdval absoluta som relativa termer. Avkast-
ningen genererades framforallt av den [Gpande avkastningen frén obligationernas
kuponger. Sjunkande marknadsréntor gav ocksé ett positivt bidrag. Fondens
innehav av obligationer utstéllda av banker var den stdrsta bidragsgivaren till
avkastningen.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska vardepapper och
finansiella instrument fran féretag med hdg kreditvardighet med en genomsnittlig
bindningstid upp till ett &r. Fonden &r en s& kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosure-
forordning, vilket innebar att fonden frémjar miljorelaterade och sociala egenskaper
genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

Hogre risk

Fredrik Tauson Johan Moeschlin
forvaltare sedan férvaltare sedan
april 2025 augusti 2018

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 1 g o/
Avgift i premiepension Ej valbar I 0
Forvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr FORVALTNINGSAVGIFT

FONDRATING
Morningstar Rating

0,10%

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfdretag
(skala 1-5).

Under halvaret gjordes bland annat investeringar i obligationer fran Landshypotek
och Skandiabanken.

Marknadens utveckling
Rénteutvecklingen praglades av volatilitet under halvaret. Inledningsvis steg
marknadsrantorna i alla optider, drivet framst av politisk osakerhet kopplat till
inflationsutvecklingen och USA:s handelspolitik.

| april presenterade USA:s president Donald Trump ett omfattande tullpaket
riktat mot omvarlden. Detta ledde till stigande rantor och kraftiga bdrsfall. Kort
darefter pausades flera av tullarna och férhandlingar inleddes, vilket marknaden
tolkade positivt. Réntorna f6ll tillbaka och bdrserna aterhamtade sig. Kredit-
spreadarna vidgades under den mest turbulenta perioden i april, men minskade
successivt i takt med att oron avtog.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025
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FORETAGSOBLIGATIONSFOND  sid 35

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Den konjunktur&terhdmtning som marknaden hoppades pé i Sverige uteblev, trots
skattesédnkningar, reallonedkningar och lagre réntor. Inflationstakten i Sverige
dampades successivt under véren. Riksbanken sénkte styrréntan med 0,25
procentenheter i januari och lika mycket i juni. Riksbanken signalerade samtidigt
att man héller dérren 6ppen for ytterligare en sénkning under hosten. Den ameri-
kanska centralbanken var avvaktande och ldmnade styrrantan oférdndrad, medan
ECB sankte styrrantan vid flera tillfallen under halvéret, ned till 2 procent - den
lagsta nivan pa tva ar.

Aktiviteten pa foretagsobligationsmarknaden var hog under det forsta kvartalet,
men avtagande under det andra. Trots turbulensen visade manga foretag god
férméga att hantera situationen och bolagsrapporterna var Gverlag robusta.

Fonden investerar i stabila féretag med hdg kreditvardighet och har en fortsatt
positiv instéllning till fastighetsobligationer. Fondens duration &r i det kortare
intervallet 0-12 manader.

EXPONERINGAR | FGRETAGSOBLIGATIONSFOND 30 JUNI 2025

Likvida medel m m 1,6% AAA 15,6%
Intern Rating 10,4%
BBB 54,1% A'18,3%

Vi jamfér fondens utveckling med Solactive SEK FRN Short IG sedan 1 januari 2024. Tidigare var fondens jamforelse-
index Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Grafen visar fondens utveckling jamfért fondens tidigare
index. Solactive SEK FRN Short |G &r ett av de marknadsledande indexen och innehaller svenska féretagsobliga-
tioner med en lgptid under ett &r. D4 fonden har en genomsnittlig rantebindningstid p& hdgst ett ar och investerar
i foretagsobligationer &terspeglar fondens jamférelseindex den marknad fonden investerar pa. Den aktiva risken
uppstar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfdrelseindex. Fondens aktiva risk har varierat over tid
beroende pa fdrvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-ménaders-
perioden har fondens aktiva risk varit 0,76 procent (ex-post), vilket &r lagre &n genomsnittet de senaste tva aren.

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-30 JUNI 2025

Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 180829
Fondférmdgenhet, TSEK 1403 569 1253184 1 360 905 811 250 930 571 700119 641 811 536 478 500 000
Antal utestaende andelar 12 251 588 11141 644 12759 478 8176779 9063819 6882 251 6371761 5411 536 5000 000
Andelsvarde, kr 114,56 112,48 106,66 99,21 102,67 101,73 100,73 99,14 100,00
Totalavkastning, fond 1,85% 5,46% 7,51% -3,37% 0,92% 0,99% 1,60% -0,86%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 1,74% 5,69% 3,30% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,30%
Aktiv risk 0,76% 1,27% 2,20% 1,77% 2,72% 2,70% - -
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FORETAGSOBLIGATIONSFOND  sid 36

AMF Foretagsobligationsfond org. nr. 515602-9927

Nyckeltal
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231
Totalrisk, % 0,74 1,10 2,48 1,80 2,72
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,66 0,46 0,52 0,20 0,03
Aktiv risk, % 0,76 1,27 2,20 1,77 2,72
Duration, dagar 115 235 282 232 298
Spreadexponering, % 2,11 2,79 2,45 7,18 2,99
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 578 6,48 1,92 -1,25 0,96
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 ar, % 2,81 2,23 1,47 - -
Omsattningshastighet 0,57 0,84 0,69 0,21 0,54
Havstang, max, % 20,3 19,5 17,9 0,0 0,0
Havstang, min, % 0,0 171 0,0 0,0 0,0
Havstang, medel, % 13,2 18,0 13 0,0 0,0
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Fondens avgifter och kostnader, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0
Vad kostar ditt fondsparande
i kronor per ar ¥ 250630 241231 231231 221231 211231
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 10,26 10,25 10,21 9,80 10,04
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,66 0,67 0,64 0,65

1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

2 Transaktionskostnad berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.

3 Engéngsinsattning berdknas fran tolv manader fére respektive datum.
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden.

Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har under éret inte
utnyttjat sin mgjlighet att anvénda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas vid berakning
av fondens sammanlagda exponering ar den s& kallade &tagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av oms&ttning som skett
genom narstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.

Fondinnehav 2025-06-30

% av fond-
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Sékerstallda obligationer Uttrycks i tusental per valutaenhet
Nordea Hypotek 1% 20250917 5535 120 000 119737 8,53%
Nordea Hypotek 0.5% 20260916 5536 100 000 98271 7,00%
Summa sékerstillda obligationer 218 008 15,53%
(vriga emittenter
Arjo FRN 20300605 20000 20051 1,43%
Atrium Ljungberg FRN 20261001 40 000 40228 2,87%
Atrium Ljungberg FRN 20290220 30000 30 351 2,16%

Fondinnehav 2025-06-30 % av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
% av fond- " . s
Finansiella instrument N (Lt Marknad: férmogen- Kategorier varde, TSEK heten
Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
Bluestep Bank FRN 20270322 58 000 58 331 4,16% marknad utanfér EES 1376322 98,06%
. 0/ =
Boliden FRN 20250922 6000 6020 0.43% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
Boliden FRN 20280301 10 000 10 368 0,74% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Boliden FRN 20280926 10 000 10190 0,73% 2 Qverldtbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 48 000 48134 3.43% ha.rlwdel\Ad nagon annan marknad som &r oppen for allménheten
Electrolux FRN 20251208 8000 8022 0,57% 3 (]vriga_finaﬂnsiella instrument som ér_f_'dr_e_:mél fb'_r_ regell_)_unden
handel vid ndgon annan marknad som &r oppen for allmanheten
Fabege FRN 20250903 24000 24052 1,71% PR - . P o
4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
Fabege FRN 20260202 34000 34099 2,43% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Heba Fastighet 0.965% 20260302 24000 23753 169%  Motsvarande marknad utanfdr EES
Hexagon FRN 20291126 40 000 39999 2,85% s lﬁ\(erlétybarﬁ vardepapper som inom ettgér fr&n emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Humlegéarden Fastigheter FRN 20290403 30000 30 306 2,16% &r reglerad och dppen for allménheten
Husqvarna FRN 20271123 26 000 26 355 1,88% 8 (vriga finansiella instrument
Investment Latour FRN 20270616 20000 20033 1,43%
" o —_—
Jyske Bank FRN 20270202 14000 14104 101  Foretagsgrupp % av fondfrmagenhet
um Li o
Klarna Bank FRN 20260624 60 000 60 236 4293  Atrium Ljungberg 508%
i o
Landsbankinn HF FRN 20280913 6 000 5979 043  bolden L8S%
o
Landshypotek Bank FRN 20260901 20 000 20030 143%  fabege 414%
Lifco FRN 20270530 42000 42 054 3005  Lansforsakringar 5,50%
o
Lansforsakringar Bank 1.245% 20310225 16 000 15791 113,  Nordea 17,55%
o
Lansfdrsakringar Bank FRN 20280908 30000 30 549 2,18% SEB 6.30%
i o
Munters Group FRN 20300612 16250 16 355 1179  SFFHolding 487%
o
Noba Bank FRN 20270611 90 000 90 437 guu,  Jolkswagen 2.57%
Nordea Bank P FRN 20290906 28,000 2834 200%  \ihem 427%
Nykredit Realkredit FRN 20281010 40 000 40 186 2,86%
SBAB Bank FRN 20271012 40 000 40379 288%  Balansrakning, TSEK
SBAB Bank FRN 20300514 40000 40 564 2,89% Tillgéngar 250630 241231
SCA FRN 20280621 30000 30161 2,15% Overlatbara vardepapper 1376 322 1117 586
SEB FRN 20260901 45000 45 337 3,23% Penningmarknadsinstrument 0 69 924
SEB FRN 20290903 22000 22 415 1,60% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1376 322 1187510
SEB FRN 20331103 20000 20 620 1,47% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1376 322 1187 510
Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260221 46 000 46 244 3,30%
Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 22000 22094 1,57%  Bankmedel och Gvriga likvida medel 42234 62777
Traton Finance Lux SA FRN 20260911 16 000 16 010 1,14% Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4862 4543
Traton Finance Lux SA FRN 20260929 20 000 20124 143%  Oviga tilgangar B2 778
Willhem 0.872% 20260504 20000 19770 141%  Summa tillgangar L2028 1255607
Willhem FRN 20280505 40 000 40218 2,87%
Skulder
Summa dvriga emittenter 1158 314 82,53% —
Ovriga skulder -20 459 2424
Summa skulder -20 459 -2 424
Summa obligati och rénterelaterade instrument 1376 322 98,06%
Fondformdgenhet 1 403 569 1253184
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 1376 322 98,06% | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
Likvida medel 42 234 3,01% kolumnerna kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Ovriga tillgdngar och skulder, netto -14 988 -1,07% Redovisningsprinciper fr fonden
Fondférmégenhet 1403 569 100,00% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finansinspek-

tionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och kostnader
ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar affars-
dagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas till
senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utléndska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om en kurs inte &r representativ eller saknas,
faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
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Rantefond Kort

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,6 (2,2) procent, medan fondens jamférelseindex
avkastade 1,1 (2,0) procent. Fondens samlade férmdgenhet dkade med 2 207,0
MSEK till 9 217,7 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 2 075,4 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pa fdrvaltarens beddmningar av
ranteutvecklingen och l&ntagarna pé rantemarknaden, inom ramen for fondens
riskbegrénsningar. Fonden innehaller obligationer med kreditbetyget AAA (hdg
likviditet och mycket hdg kreditvardighet) och med spridda loptider.

Fonden uppvisade en positiv avkastning bade i absoluta och relativa termer.
Det storsta bidraget kom frén stabila till minskade spreadar for fondens bostads-
och kommunobligationer, vilka fonden har en dvervikt i. Fonden var positionerad
med en duration i det langre intervallet.

Under halvaret gjordes bland annat investeringar i obligationer fran Lands-
hypotek och Skandiabanken.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i ranteb&rande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller
kreditvardiga foretag, samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far ha en genomsnittlig
rantebindningstid pa upp till ett &r. Fonden &r en sa kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosurefdrordning, vilket innebér att fonden framjar miljorelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

Hogre risk

Johan Moeschlin Fredrik Tauson
forvaltare sedan férvaltare sedan
augusti 2013 april 2025

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 305185 1 60/
Avgift i premiepension 0,07% 4 0
Férvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr FORVALTNINGSAVGIFT
FONDRATING 0 1 0 0/

: : 7 0
Morningstar Rating n/a

Rating sétts ej avseende kategorin korta réantefonder.

Marknadens utveckling

Den konjunkturdterhdmtning som marknaden hoppades pa i Sverige uteblev,
framst till foljd av 6kad osdkerhet i omvarlden. Trots skattesénkningar, reallone-
dkningar och ldgre rantor forblev hushéllen pessimistiska och konsumtionen tog
inte fart. Efterfragan pa arbetskraft var svag och féretagen avvaktande med sina
investeringar. Samtidigt framstar Sverige och Norden som mer stabila &n dvriga
Europa, tack vare starkare statsfinanser. Forhoppningen &r att de ldgre rantorna
pa sikt ska stimulera konsumtion och investeringar.

Ranteutvecklingen praglades av volatilitet mot bakgrund av osékerheten kring
USA:s handelspolitik och inflationsutvecklingen. Aret inleddes med stigande
inflationssiffror i Sverige, dels som en korgeffekt men dven till foljd av verkliga
prisokningar pa framforallt livsmedel. Inflationstakten ddmpades dock successivt
under varen. Riksbanken sankte styrrantan med 0,25 procentenheter i januari och
lika mycket i juni. Riksbanken signalerade samtidigt att man haller dérren Gppen
for ytterligare en sankning under hdsten.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025
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Vi jamfér fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det &r
ett av de marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestaende stats-
skuldvaxlar. Fondens jamfdrelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelseindex.
Fondens aktiva risk har varierat dver tid beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i for-
héllande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens aktiva
risk varit 0,44 procent (ex-post), vilket &r lagre &n i fjol men hdgre &n genomsnittet av de
féregaende tio aren.

RANTEFOND KORT

sid 37

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 30 JUNI 2025

Stat/Kommun 24,4%

Likvida medel m m 2,5%

Bostader 73,1%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, TSEK 9217703 7010709 6516 857 7437110 6 399 009 5582 147 4443 559 5252188 4833983 5384647
Antal utestaende andelar 75521 005 58 343 895 56 443 611 67 043 448 57 404 255 50 044714 39944252 47 076 053 43126 611 47 877 127
Andelsvarde, kr 122,05 120,16 115,46 110,93 111,47 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47
Totalavkastning, fond 1,57% 4,07% 4,08% -0,48% -0,06% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07%
Totalavkastning, jamforelseindex 1,14% 3,71% 3,30% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66%
Aktiv risk 0,44% 0,52% 0,63% 0,44% 0,22% 0,22% 0,11% 0,10% 0,10% 0,27%
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AMF Rantefond Kort org. nr. 515601-9860 Fondinnehav 2025-06-30 % av fond-
% av fond- Hénvisningar: Marknads-  formogen-
Nyckeltal Finansiella instrument N it Marknads- fl;:ir ogen- Kategarier viirde, TSEK heten
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 Obligati och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
R upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Totalrisk, % 0,57 0,64 0,99 0,53 0,22 Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet marknad utanfor EES 8946 165 97,05%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % Qcs) 020 052 020 0035  statsobligation 1% 20261112 1059 1000 000 990570 1075% ¥ Buriga finansiella instrument som & upptagna till handel pa
Aktiv risk, % 0,44 0,52 0,63 0,44 0,22 Summa svenska staten 990 570 10,75% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Duration, dagar 194 216 280 168 289 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
Spreadexponering, % 0,9 1,35 127 1,13 0,88 sakerstllda obligationer handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
TR : 2 o _ . ) % Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 4,20 4,08 L77 0.27 0.10 DNB NOR Boligkreditt FRN 20270118 400 000 400 736 4,35% handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 1,86 1,55 0,69 -0,21 -0,18 DNB NOR Boligkreditt FRN 20290118 174 000 175154 1,90% 4 Overlatbara vardepapper som inom ett 4r frén emissionen
Omséttningshastighet 0,74 0,70 0,43 0,87 0,67 DNB NOR Boligkreditt FRN 20290903 400 000 400 336 4,34% avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
aa motsvarande marknad utanfor EES
Hévsténg, max, % 116 121 8,0 108 00 Landshypotek Bank FRN 20290524 200 000 200 412 217% T T ——
oaR ) verlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses
H?vst?ng, min, % L0 75 0.0 0.0 0.0 Landshypotek bank FRN 20300314 500000 501070 S.44% bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Hévstang, medel, % 6,2 9.8 39 6.8 0,0 Lansférsakringar Hypotek FRN 20291120 350 000 351523 3,81%  &rreglerad och Gppen for allménheten
Nordea Hypotek 1% 20250917 5535 750 000 748 358 8,12% o Ovriga finansiella instrument
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231 Nykredit Realkredit FRN 20261001 200 000 201 544 2,19%
Férvaltningsavgift, % 010 0,10 010 0,10 0,10 Nykredit Realkredit FRN 20281001 150 000 151110 164%  Foretagsgrupp 9% av fondférmdgenhet
Fondens avgifter och kostnader, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Realkredit Danmark FRN 20261001 400 402 0,00% Danske Bank 4,16%
Férséljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Realkredit Danmark FRN 20271001 250 000 252 245 2,74%  DNBBank 10,59%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Realkredit Danmark FRN 20281001 130000 130 504 142%  Forenet Kredit 3,83%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Skandiabanken FRN 20270623 250 000 252 690 274%  Landshypotek 7,61%
Skandiabanken FRN 20271222 200 000 202 488 2,20% SHB 512%
Vad kostar ditt fondsparande Skandiabanken FRN 20280523 300 000 304155 3,30%  Skandia 13,69%
i kronor per ar ¥ 250630 241231 231231 221231 211231
- — Skandiabanken FRN 20291205 100 000 100 598 1,09%  Sparbanken 4,59%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,20 10,24 10,17 9,92 10,00
- " N Skandiabanken FRN 20300508 400 000 401 832 4,36%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,66 0,66 0,65 0,65 -
Sparbanken Skéne FRN 20270920 300 000 302 787 3,29% " .
U Fgrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Sparbanken Skane FRN 20291127 120 000 120376 131% Balansraknlng, TSEK
2 Transaktionskostnad berdknas p rullande tolvmanadersbasis. P il Tillg 250630 241231
3 Engangsinséttning beraknas frén tolv manader fore respektive datum. Sparebanken Vest Boligkreditt FRN 20291218 400 000 400 580 4,35% 1fgangar
Manad: de beréknas fran forsta d i manaden. 0 3 4
anadssparande beraknas fran forsta dagen  manaden Stadshypotek FRN 20270802 320 000 320 640 3480  Overlatbara vardepapper B 6672900
Fonden har under &ret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvint Stadshypotek FRN 20271004 150 000 151 230 1,64% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 8946 165 6672900
terminer for att forandra rénterisken. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mjlighet att anvanda varde- Summa placeringar med positivt marknadsvirde 8 946 165 6 672 900
papperslan. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering Swedbank Hypotek 1% 20260318 196 650 000 645 509 7,00% P 9 P
&r den s4 kallade dtagandemetoden. Den innebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande S skerstillda obligati 6716 278 72,867
position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstéende vérdepapper- umma sakerstatida obligationer -86% Bankmedel och 6vriga likvida medel 282 365 302 882
sinstitut eller fonder i procent uppgér till noll . Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39611 140326
Ovri ittent 0
vriga emittenter Bvriga tillgangar 1108 1443
African Devel t Bank 0.25% 20260422 90 000 88737 0,969 —
rican Development Bank 0.25% ® Summa tillgingar 9269248 7017 550
African Development Bank 2.875% 20280127 300 000 305 787 3,32%
Kommunalbanken 2.199% 20290919 200 000 199 564 2,17% skulder
Kommuninvest 0.75% 20260204 2602 650 000 645229 7,00% Ovriga skulder _51 546 _6842
Summa Gvriga emittenter 1239317 13,45% Summa skulder -51 546 -6 842
Summa obligati och rént terade instrument 8946 165 97,05% Fondférmégenhet 9217 703 7010 709
| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Summa fi iella insti t med positivt mark drde 8 946 165 97,05% kolumnerna kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
Likvida medel 282 365 3,06% for fonden
Ayri TP _ | 0 Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
Uvnga tillgangar och skulder, netto 10827 0.12% inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
Fondférmdgenhet 9217 703 100,00% kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar

affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om en kurs inte &r represent-

ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en p& marknaden etablerad
vérderingsmodell.
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Rantefond Lang

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 2,9 (1,6) procent och fondens jamfdrelseindex
avkastade 2,7 (1,1) procent. Fondens samlade férmdgenhet minskade med 52,4
MSEK till 12 630,5 MSEK. Fonden hade ett nettoutfldde pa 403,2 MSEK.

Fondens méalsattning ar att uppna en god avkastning p& medellang sikt.
Placeringarna baseras pa férvaltarens bedomningar av rénteutvecklingen och
l&ntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for fondens riskbegransningar.

Fondens avkastning var positiv i sdvél absoluta som relativa termer. Fonden har
en overvikt i foretagsobligationer och bostadsobligationer vilket gav det storsta
bidraget till den relativa avkastningen. Denna &vervikt &r, tillsammans med durations-
avvikelser, den huvudsakliga forklaringen till fondens aktiva risk, da jamforelseindex
endast inkluderar statsobligationer, bostads- och kommunobligationer.

Bland de mest intressanta emittenterna under perioden aterfinns obligationer
frén Arjo, Klarna och SFF.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i réntebarande vardepapper och
penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller kredit-
vardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden placerar dven i statsobligations-
terminer. Tillgangarna ska vara denominerade i svenska kronor. Fonden far ha en
genomsnittlig rantebindningstid pa mellan tvé och tio r. Fonden tar hansyn till hallbar-
hetskriterier. Fonden &r en s kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosureférordning,
vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper genom sina
investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

Johan Moeschlin Fredrik Tauson
férvaltare sedan férvaltare sedan
augusti 2013 april 2025

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 574293 2 9 0/
Avgift i premiepension 0,07% I o
Forvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr FORVALTNINGSAVGIFT

FONDRATING
Morningstar Rating

0,10%

Rating per 250630 fran oberoende fondutvarderingsfdretag
(skala 1-5)

Marknadens utveckling
Rénteutvecklingen praglades av volatilitet under halvaret. Inledningsvis steg
marknadsrantorna i alla optider, drivet framst av politisk osakerhet kopplat till
inflationsutvecklingen och USA:s handelspolitik.

| april presenterade USA:s president Donald Trump ett omfattande tullpaket
riktat mot omvarlden. Detta ledde till stigande rantor och kraftiga bdrsfall. Kort
darefter pausades flera av tullarna och férhandlingar inleddes, vilket marknaden
tolkade positivt. Réntorna f6ll tillbaka och bdrserna aterhamtade sig. Kredit-
spreadarna vidgades under den mest turbulenta perioden i april, men minskade
successivt i takt med att oron avtog.

Inflationstakten i Sverige ddmpades successivt under varen. Riksbanken sankte
styrréntan med 0,25 procentenheter i januari och lika mycket i juni. Riksbanken
signalerade samtidigt att man haller dorren Gppen for ytterligare en sankning

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025

10

e Rintefond L&ng = — = Index

Vi jamfdr fondens utveckling med Handelsbankens Markets Sweden All Bonds. Det &r

ett av de marknadsledande indexen och innehdller bland annat svenska statens samtliga
utestéende obligationer och bostadsinstitutens sakerstallda obligationer. Fondens
jamfdrelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamforelse-
index. Fondens aktiva risk har varierat gver tid beroende pé forvaltarnas investerings-
strategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har
fondens aktiva risk varit 0,23 procent (ex-post), vilket &r lagre &n féregaende helar, och
lagre &n genomsnittet av de foregaende tio &ren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

under hosten. Den amerikanska centralbanken var avvaktande och ldmnade styr-
rantan ofdrdndrad, medan ECB sénkte styrréntan vid flera tillfallen under halvaret,
ned till 2 procent - den lagsta nivan pa tva ar.

Den konjunkturaterhdmtning som marknaden hoppades pa i Sverige uteblev,
trots skattesédnkningar, reallénedkningar och lagre réntor. Hushéllen forblev
forsiktiga och féretagen avvaktande med sina investeringar. Samtidigt framstar
Sverige och Norden som relativt stabila i ett europeiskt perspektiv, tack vare
starkare statsfinanser. Forhoppningen &r att de lagre rantorna pa sikt ska kunna
stimulera konsumtion och investeringar.

Rantefond Lang bibehaller dvervikten i foretags- och bostadsobligationer,
men intar en forsiktig hallning till foretagsobligationer da spreadarna fortsatt
ar ldga. Mot bakgrund av riskerna for en Gkad inflation och stigande réantor halls
durationen neutral.

EXPONERINGAR | RANTEFOND LANG 30 JUNI 2025

Stat/Kommun 17,0% Likvida medelm m 1,7%

Bank 21,1%

Bostader 37,5%

Foretag 22,7%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmégenhet, TSEK 12 630 479 12 682 878 8892 491 7742 884 9008912 8859799 8621 821 8077879 6970 103 7328834
Antal utestaende andelar 79 874521 82553858 59845204 55647774 59547187 58304849 57873365 55155751 48143046 50986171
Andelsvarde, kr 158,13 153,63 148,59 139,14 151,29 151,96 148,98 146,46 144,78 143,74
Totalavkastning, fond 2,93% 3,39% 6,79% -8,03% -0,44% 2,00% 1,72% 1,16% 0,72% 3,30%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 2,73% 2,66% 5,45% -7.87% -0,97% 1,37% 1,18% 1,05% 0,40% 2,82%
Aktiv risk 0,23% 0,47% 0,77% 0,60% 1,06% 1,06% 0,15% 0,13% 0,13% 0,19%
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AMF Rantefond Lang org. nr. 504400-5014 Fondinnehav 2025-06-30 Fondinnehav 2025-06-30
Nyckeltal % av fond- % av fond-
yckelta Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formog Fi iella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 3,12 3,72 4,68 3,26 2,03 Sakerstallda obligationer Lansforsakringar Bank FRN 20280513 100 000 100 289 0,79%
Totalrisk, jamforelseindex, % 3,09 3,86 4,87 3,45 1,42 Danske Hypotek 3.5% 20281220 2812 300 000 311988 2,47% NCC Treasury FRN 20270405 96 000 97 308 0,77%
Aktiv risk, % 0,23 0,47 0,77 0,60 1,06 Léansforsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 270 000 255571 2,02% Nordea Bank P FRN 20290906 250 000 253253 2,01%
Duration, ar 3,69 3,70 4,01 3,56 4,10 Lansfdrsakringar Hypotek 1% 20270915 520 140 000 136 760 1,08% Nykredit Realkredit 4.967% 20261019 100 000 103 083 0,82%
Spreadexponering, % 2,39 2,33 2,51 4,01 2,49 Lansfarsakringar Hypotek 3% 20290919 522 20000 20 470 0,16% Nykredit Realkredit FRN 20271206 120 000 122177 0,97%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 6,13 5,08 -0,90 -4,31 0,77 Lansfdrsakringar Hypotek 3.75% 20300930 523 40000 42275 0,34% Nykredit Realkredit FRN 20281010 52000 52241 0,41%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 1,08 0,62 0,29 -0,79 1,03 Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 900 000 882 144 6,98% Santander Consumer Bank FRN 20270318 165 000 165970 1,31%
Omsattningshastighet 0,36 0,30 1,31 1,60 1,99 SCBC 0.75% 20320609 153 118 000 102 737 0,81% SBAB Bank 4.425% 20280203 130 000 133909 1,06%
Havsténg, max, % 50,5 50,5 511 32,9 33,0 SCBC 1% 20300612 151 342 000 318111 2,52% SBAB Bank FRN 20271012 130 000 131231 1,04%
Havsténg, min, % 38,0 39,5 26,8 16,7 19,4 SEB 3% 20271206 601 500 000 510 340 4,04% SBAB Bank FRN 20300514 178 000 180 508 1,43%
Havstang, medel, % 41,2 45,7 41,3 27,9 28,3 SEB 3% 20281106 602 300 000 307 002 2,43% SCA FRN 20280621 84000 84452 0,67%
SEB 3% 20291206 603 230000 235364 1,86% Scania FRN 20260225 120 000 120 748 0,96%
Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231 Swedbank Hypotek 3% 20280315 198 500 000 510985 4,05% SEB FRN 20260515 86 000 86 366 0,68%
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Swedbank Hypotek 3% 20291227 200 600 000 613932 4,86% SEB FRN 20260901 100 000 100 749 0,80%
Fondens avgifter och kostnader, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Summa sékerstillda obligationer 4247 679 33,63% SEB FRN 20290903 200 000 203774 1,61%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 SEB FRN 20331103 100 000 103 099 0,82%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Ovriga emittenter SEB FRN 20351203 209 000 210841 1,67%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Arjo FRN 20300605 53750 53 888 0,43% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260221 78 000 78 413 0,62%
Atrium Ljungberg FRN 20260429 150 000 150 596 1,19% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48000 48 204 0,38%
Vad kostar ditt fondsparande Atrium Ljungberg FRN 20261001 104 000 104594 0,83% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20270604 138000 138362 1,10%
. P
i kronor per &r 250630 241231 231231 221231 2U231 i jungberg FRN 20290220 140 000 141637 1,12%  Svensk FastighetsFinansiering FRN 20290305 82 000 82019 0,65%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 1027, 1018 1022 94 99 piymjungberg FRN 20290524 150 000 152271 121%  Traton Finance Lux SA FRN 20260119 136 000 136 392 1,08%
vid et manadssparande av 100 kr/mén 056 067 086 065 085 gy estep Bank FRN 20260304 116 000 116 361 092%  Traton Finance Lux SA FRN 20260911 142 000 142 087 113%
! Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Bluestep Bank FRN 20270322 152 000 152 866 1,21% Traton Finance Lux SA FRN 20260929 130 000 130 806 1,04%
4 Transaktionskostnad berdknas pa rullande tolvméanadersbasis. - . T . o
3 Engangsinsttning bersknas frén tolv manader fore respektive datum. Boliden FRN 20250922 52 000 52175 0,41% Summa dvriga emittenter 5951018 47,11%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Boliden FRN 20270301 100 000 102 286 0.81%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant Bonnier Fastigheter FRN 20260506 80000 80 224 0,64% % av fond-
terminer for att forandra rénterisken. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mjlighet att anvanda varde- o o Underliggande Marknads-  formogen-
papperslan. Den riskbedgmningsmetod som tilldmpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering Castellum 4.403% 20270315 92500 95103 0.75% Standardiserade derivat exponering, TSEK  varde, TSEK heten
ar den sa kallade dtagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande Catena 4.81% 20260716 100 000 102 328 0,81% Nordea Hypotek 5 &r Future Sep 25 8 462 719 0 0,00%
position i de underliggande tillgdngarna. Andel av oms&ttning som skett genom nérstaende vérdepappers- Catena FRN 20280515 104 000 105 659 0,84% ordea fypotek » ar Future sep (ke
institut eller fonder i procent uppgar till noll. 2R Stadshypotek 2 &r Future Sep 25 © 880 704 0 0,00%
o
. " Danske Bank FRN 20261117 90 000 90 244 0,71% Stadshypotek 5 4 Future Sep 259 914353 0 0.00%
Fondinnehav 2025-06-30 Electrolux FRN 20251208 72 000 72 202 0,57%
9% av fond- e Staten 10 ar Future Sep 259 69 414 0 0,00%
o
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formdgen- Electrolux FRN 20271004 100 000 100 047 0,79% Staten 2 ar Future Sep 25 1821168 0 0,00%
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Fabege FRN 20270702 124000 124928 0,99% Staten 5 & Future Sep 25 724531 0 0,00%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Fastighets Balder FRN 20270222 148 000 150 734 1,19%
iqati o o ; o
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 356 000 320617 2,54% Fastighets Balder FRN 20271203 100 000 101215 0,80% Summa obligati och rénterelaterade instrument 12 337 976 97,68%
Statsobligation 0.5% 20451124 1063 98 900 67532 0,54% Hexagon FRN 20290524 126 000 126 861 1,00%
P o o . N o
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 408 185 397 662 3,15% Humlegarden Fastigheter FRN 20290403 74000 74754 0,59% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvirde 12 337 976 97,68%
iqati 0 0, 3 i 9
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 267 000 255175 2,02% Humlegarden Fastigheter FRN 20290502 176 000 177 809 1,41% Likvida medel 238 471 1.89%
i 1 0 0 0)
Statsobligation 1% 20261112 1059 120 000 118868 0,94% Investment Latour FRN 20270616 70000 70117 0,56% furiga tillgangar och skulder, netto 54032 0.43%
iqati o o o
Statsobligation 1.375% 20710623 1064 53900 34744 0,28% Jyske Bank FRN 20270202 82000 82611 0,65% Fondformbgenhet 12 630 479 100,00%
Statsobligation 1.75% 20331111 1065 316 000 306 763 2,43% Klarna Bank FRN 20260624 85000 85335 0,68%
Statsobligation 2.25% 20320601 1056 206 000 208 958 1,65% Klarna bank FRN 20270618 102 000 101 967 0,81%
Statsobligation 2.25% 20350511 1066 165 000 165183 1,31% Landsbankinn HF FRN 20280913 66 000 65 766 0,52%
Statsobligation 3.5% 20390330 1053 233990 263775 2,09% Landshypotek Bank FRN 20260901 110 000 110 164 0,87%

Summa svenska staten 2139278 16,94%
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Hanvisningar:
Kategorier

% av fond-
Marknads- formogen-
vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

12 337 976 97,68%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 250630 241231
Overlatbara vardepapper 12 337 976 12 377 341
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 12 337 976 12 377 341
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 12 337 976 12 377 341
Bankmedel och dvriga likvida medel 238 471 236 205
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 80 516 76 583
(vriga tillgangar 5563 5648
Summa tillgdngar 12 662 525 12 695777
Skulder

(vriga skulder -32 046 -12 899
Summa skulder -32 046 -12 899
Fondférmdgenhet 12 630 479 12 682 878

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
afférsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om en kurs inte &r represent-

ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 4,35%
Balder 1,99%
Bluestep 2,13%
Boliden 1,22%
Catena 1,65%
Danske Bank 3,18%
Electrolux 1,36% varderingsmodell.
Forenet Kredit 2,20%
Humlegarden 2,00%
Klarna 1,48%
Lansforsakringar 4,40%
Nordea 8,99%
SEB 13,92%
SFF Holding 2,75%
Swedbank 8,91%
Volkswagen 4,20%
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Rantefond Mix

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 2,4 (-0,4) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade 2,1 (-0,5) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med
615,9 MSEK till 5 201,8 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 498,6 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppna en god avkastning pa medellang sikt.
Placeringarna baseras pa de ekonomiska och finansiella bedémningar férvaltaren
gor av ranteutvecklingen och av ldntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegrénsningar.

Fondens avkastning var positiv i sdval absoluta som relativa termer. Fonden
hade en betydligt langre duration &n jamfdrelseindex och det storsta bidraget till
dveravkastningen kom fran denna avvikelse. Overvikten i foretagsobligationer gav
ocks4 ett positivt bidrag.

Under perioden uttkades andelen utlédndska foretagsobligationer i fonden.
Bland de nya innehaven mérks obligationer utgivna av Alfa Laval, medicinteknik-

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i rantebarande vardepapper
utgivna i svenska kronor, amerikanska dollar, brittiska pund och euro. Fonden valuta-
sakrar samtliga utlandska innehav. Den genomsnittliga rantebindningstiden i fonden
&r mellan tva och tolv ar. Fonden &r en sa kallad artikel 8-fond enligt EU:s Disclosure-
forordning, vilket innebar att fonden framjar miljorelaterade och sociala egenskaper
genom sina investeringar, men har inte hallbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

1
Léigre risk Hogre risk

2l lalse 7

Johan Moeschlin Lisa Dohlvik
férvaltare sedan férvaltare sedan
augusti 2013 april 2025

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 265512 2 l|°
Avgift i premiepension 0,07% V4 /0
Forvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr FORVALTNINGSAVGIFT
FONDRATING 0 1 0 0/0
Morningstar Rating n/a b

Rating sétts ej for denna kategori.

bolaget Arjo, danska Jyske Bank, det amerikanska betalbolaget Fiserv, Royal Bank
of Canada och telekombolaget American Tower. Inriktningen har varit att investera
i bolag som paverkas i mindre grad av tullarna, samt uppna en god diversifiering.
Fonden har en viss dvervikt av innehav inom bank och finans.

Marknadens utveckling
Forsta halvaret praglades av hig volatilitet, till stor del till foljd av USA:s president
Donald Trumps tullutspel och den os&kerhet dessa skapade kring global tillvaxt
och inflation. Marknadsrantorna steg inledningsvis och nadde en topp i april, for
att darefter falla tillbaka. Vid halvarsskiftet lg kreditspreadarna p&4 samma ldga
nivaer som vid &rets bérjan.

| USA visade ekonomin fortsatt motsténdskraft. Tillvaxten bromsade in ndgot
men arbetsmarknaden var forhallandevis stabil och inflationen ndrmade sig
centralbankens mal. Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, intog

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

dock en avvaktande hallning och bibehdll styrrantan oférandrad for att invénta
mer information kring tullarnas effekter. De amerikanska marknadsréntorna,
sarskilt de korta, foll under perioden.

Tillvaxten i Europa var fortsatt ddmpad. Under varen lanserade den tyska reger-
ingen finanspolitiska stimulanser, framst riktade mot forsvar och infrastruktur,
i syfte att stabilisera konjunkturen. Den europeiska centralbanken (ECB) sankte
styrrantan vid flera tillfallen under perioden, ned till 2 procent - den lagsta nivan
pa tva ar. | maj sjonk inflationen i euroomradet till 1,9 procent, vilket &r under
ECB:s mal.

Aven i Storbritannien var tillvixten svag, liksom arbetsmarknaden. Inflationen &r
pa vég att ddmpas, dven om den annu inte natt ned till centralbankens mal. Bank
of England sankte styrrantan vid tva tillfallen under halvaret ned till 4,25 procent.

EXPONERINGAR | RANTEFOND MIX 30 JUNI 2025

Likvida medel m m 3,3%

. GBP 16,8%
e Rintefond Mix ——— Index
5
EUR 18,9%
______—---_/—-"“__ SEK 40,0%
0
USD 21,0%
-5
dec jan feb mar apr maj jun
Vi jamfér fondens utveckling med statsobligationsindex fran fyra ldnder i lika stora delar; USA,
Storbritannien, Tyskland och Sverige. Fondens jamforelseindex bestér av 25% Handelsbanken
Markets Sweden All Government Bonds, 1-10 &r, 25% JP Morgan Germany Government Index,
1-10 ar (hedgat till SEK), 25% JP Morgan United Kingdom Government Index, 1-10 ar (hedgat
till SEK) och 25% JP Morgan US Treasury Index, 1-10 ar (hedgat till SEK). Fondens jamférelse-
index aterspeglar de marknader fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt jamfgrelseindex.
Fondens aktiva risk har varierat ver tid beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i
férhallande till marknadsutvecklingen. Den senaste 24-manadersperioden har fondens
aktiva risk varit 0,50 procent (ex-post), vilket ar l&gre &n de senaste tva &ren, men hogre an
genomsnittet av de foregéende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2016-30 JUNI 2025 Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.
Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, TSEK 5201801 4585919 3770982 3267 589 3399 957 3375596 1790 241 1285892 990 943 905 700
Antal utestdende andelar 44 443 807 40 118 615 33372593 30173822 28605033 27880 651 15186 054 11087 850 8 547 359 7768 330
Andelsvarde, kr 117,04 114,31 113,00 108,29 118,86 121,07 117,89 115,97 115,94 116,59
Totalavkastning, fond 2,39% 1,16% 4,35% -8,89% -1,83% 2,70% 1,66% 0,03% -0,56% 2,10%
Totalavkastning, jamforelseindex 2,06% 0,67% 3,71% -9,61% -1,90% 2,42% 1,45% -0,01% -0,74% 1,91%
Aktiv risk 0,50% 0,56% 0,89% 0,79% 0,43% 0,42% 0,17% 0,16% 0,13% 0,18%
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AMF Réntefond Mix org. nr. 515602-4985

Fondinnehav 2025-06-30

Fondinnehav 2025-06-30

Nyckeltal Finansiolla - Lo havfond- ) % av fond-

inansiella instrument it N - formog F instrument Nominellt Marknads-  formogen-

Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 211231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten

Totalrisk, % 3,55 4,12 4,85 3,56 1,76 Swedbank Hypotek 3% 20291227 200 150 000 153 483 2,95% UK Govt 4.25% 20320607 4300 56 659 1,09%

Totalrisk, jamforelseindex, % 3,22 3,95 5,29 4,19 1,86  Summa sakerstillda obligationer 237501 4,57% UK Govt 475 % 07/301207 1500 20 408 0,3%%

Aktiv risk, % 0,50 0,56 0,89 0,79 0,43 United Kingdom Gilt 0.125% 20280131 6250 74,700 1,44%

Duration, &r 4,54 4,23 4,38 3,54 412 Gvriga emittenter United Kingdom Gilt 0.5% 20290131 11000 128185 2,46%

Spreadexponering, % 1,10 1,36 0,66 1,24 047  AlfaLaval Treasury Intl 3.125% 20310918 4000 44 451 0,86%  United Kingdom Gilt 0.875% 20330731 5000 50 152 0,96%

Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 4,22 2,74 -2,50 -5,43 0,41 American Tower Corp 4.9% 20300315 7 500 72 456 1,39% United Kingdom Gilt 3.25% 20330131 2800 34199 0,66%

Genomsnittlig drsavkastning, 5 &r, % -0,61 061  -052  -136 0,39 Arjo FRN 20300605 22 500 22558 043%  United Kingdom Gilt 4.125% 20270129 6200 81336 1,56%

Omséttningshastighet 0,78 0,77 1,42 111 1,10 Bonnier Fastigheter FRN 20260506 60 000 60 168 1,16%  US Treasury Note 0.875% 20301115 11400 93201 1,7%%

Hévstang, max, % 140,1 140,1 117,5 90,3 1578 Equinix Inc 1% 20330315 2000 18 374 0,35%  US Treasury Note 1.25% 20310815 4500 36 685 0,71%

Havstang, min, % 71,2 73,5 78,8 70,5 56,6  European Investment Bank 1.5% 20270302 100 000 99211 1,91%  US Treasury Note 1.875% 20290228 10 300 91995 1,77%

Havstang, medel, % 94,5 104,9 93,5 80,5 879  Fabege FRN 20270702 50 000 50 374 0,97%  US Treasury Note 2.25% 20271115 23600 217 506 4,18%

Fastighets Balder 4% 20320219 9000 100 447 1,93%  US Treasury Note 3.125% 20281115 6000 56 117 1,08%

Kostnader 250630 241231 231231 221231 211231  Fastighets Balder FRN 20271203 150 000 151823 2,92%  US Treasury Note 3.875% 20330815 4000 37553 0,72%

Férvaltningsavagift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Fiserv Funding Un Co 3.5% 20320615 2000 22316 043%  USTreasury Note 4.125% 20321115 5000 47975 0,92%

Fondens avgifter och kostnader, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10  German Govt 0% 20261009 184 2000 21866 042%  US Treasury Note 4.5% 20260331 10 000 95576 1,84%

Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 German Govt 0% 20271115 2000 21417 0,41% US Treasury Note 0.875% 260930 20000 183 628 3,53%

Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 German Govt 0% 20300815 4000 40128 0,77% US Treasury Note 2.5% 270331 11600 108 201 2,08%

Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 German Govt 0% 260410 183 7000 77237 1,49% US Treasury Note 4.625% 20350215 4500 44248 0,85%

German Govt 0% 310815 2000 19533 0,38% Summa 6vriga emittenter 4181 568 80,39%

Vad kostar ditt fondsparande German Govt 1.3% 20271015 186 5200 57 476 1,11%

i kronor per ar ¥ 250630 241231 231231 221231 2L28L oo oeomi3 18y ~ 000 8 940 L52% _ % av fond-
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 1026 1002 1008 943 988 gornan Govt2.1% 20290412 189 15000 168175 323%  Valutaderivat, OTC No,::l‘:;l: v'::dr:nigéi o
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,66 0,65 0,63 0,65 German Govt 2.3% 20330215 3800 w171 0.81% Med motpart DDB

., ;grvlz2;;&%581‘;93‘{;2210;;:?:;2 zgﬂr‘l:”“'as:je"mm erl]eafd@e"r‘lfak;:t"adef German Bo.vt 2.6% 20340815 9000 101018 L94% X forward med EUR som negativt marknadsvarde ® -88370 -18 856 -0,36%

3 Engangsinsattning beraknas fran toly manader fore respektive datum. INTEA Fastigheter FRN 20270826 50 000 50177 0,97% FX forward med USD som negativt marknadsvarde © -117 000 -7.047 -0,14%

Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Jyske Bank FRN 20270202 100 000 100 745 1,94%
. - . A ) ) o o Med motpart SEB

el i i g LA A e e 2000 SO D% forward med 66P som negatvt marknadsarce® 67150 13725 -026%

innehav till svenska kronor. Fonden har under &ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvéngda vérdepappers- Klarna Bank FRN 20270618 44000 43986 0.85%

l&n. Deneriskbedtjmningsmetod som t\_l_lémpas v_id berékqing av fondens sar_nmanlagda exponering 'gir d_en s& Landsbankinn HF FRN 20280913 24000 23915 0,46% i ~ _ "

w0 s s el o me 7o

fonder i procent uppgér till noll. Nykredit Realkredit FRN 20290411 150 000 151838 2,92% % av fond-

: Royal Bank of Canada FRN 20270324 8000 89 563 1,72% Underliggande Marknads-  férmogen-

Fondinnehav 2025-06-30 N Sagax 4.375% 20300529 1500 17412 0.34% :::;::;:i::er:ieér::\tr:tre — expnnerinlgs;gjliz vérde, TSEI; ;;:Jeuz

Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formdgen- SBAB Bank 4.425% 20280203 54000 55624 1.07% " -

Obligationer och rinterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten SBAB Bank FRN 20300514 76 000 77 071 1,48% StadshypotekS &r Future Sep 25°! 93111 0 0,00%

Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet SEB FRN 20290903 72 000 73359 Lu1o, ~ Staten 104rFuture Sep 25° 86744 0 0,00%

Statsobligation 0.125% 20310512 1062 72 000 64844 1,25%  SEBFRN 20351203 86 000 86 758 1,67%

Statsobligation 0.75% 20280512 1060 160 000 155875 300%  Svensk FastighetsFinansiering FRN 20270604 58,000 58152 1129  Summaobligationer och rénterelaterade instrument 5003881 96,20%

Statsobligation 0.75% 20291112 1061 77 000 73590 142%  Swedbank 3.25% 20290924 2000 22623 0,44%

Statsobligation 1% 20261112 1059 4000 3962 0,08% Traton Finance Lux SA FRN 20260911 52000 52032 L00%  Summa finansiella instrument 4964352 95M44%

Statsobligation 2.25% 20320601 1056 100 000 101 436 1,95% UK Govt 0.25% 20310731 5800 60 741 1,17%

Statsobligation 2.25% 20350511 1066 185000 185205 356% UK Govt 0.375% 20301022 9000 98 109 189%  Summafinansiella instrument med positivt marknadsviirde 5003981 96,20%

Summa svenska staten 584912  11,25% UK Govt 0.875% 20291022 5500 63674 1,209 ~ Summafinansiella instrument med negativt marknadsvérde 39628 -0.76%

UK Govt 1.25% 20270722 4100 50 982 098y,  Likvidamedel 214810 412%

Sikerstallda obligationer UK Govt 1.5% 20260722 9000 114827 22135  Ovigatilgngar och skulder, netto 28139 0,45%

Stadshypotek 1.5% 20310903 1598 90 000 84018 162% UK Govt 1.625% 20281022 3000 36695 0719  Fondfirmdgenhet 5201801  100,00%
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Hanvisningar:
Kategorier

% av fond-
Marknads- formogen-
vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

5003981 96,20%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

Balansrakning, TSEK

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

-39629 -0,76%

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Balder 4,85%
Jyske Bank 2,58%
SEB 3,08%
Swedbank 3,39%

Tillgdngar 250630 241231
Overlatbara vardepapper 5003981 3679750
Penningmarknadsinstrument 0 448 875
0TC-derivat med positivt marknadsvarde 0 15688
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 5003 981 4144313
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5003 981 4144313
Bankmedel och dvriga likvida medel 214310 439103
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 27780 20 584
(vriga tillgangar 9120 9001
Summa tillgdngar 5255192 4613 001
Skulder

0TC-derivat med negativt marknadsvarde -39 629 -15711
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvard -39 629 -15711
(vriga skulder -13762 -11371
Summa skulder -53 391 -27 082
Fondférmdgenhet 5201801 4585 919

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om véardepappersfonder (2013:9). Till grund far redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
afférsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vérdepapper har virderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser far balansdagen. Om en kurs inte &r represent-

ativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad

varderingsmodell.
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Strategifond Global

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till -4,2 (17,1) procent, medan jam-
forelseindex avkastade -5,1 (17,0) procent. Fondférmdgenheten minskade med
27,8 MSEK till 436,4 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 8,2 MSEK.

Fondens fond-i-fond-investering i AMF Aktiefond Global omfattade vid utgéngen
av perioden cirka 135 aktieinnehav, exklusive kassa och terminsinnehav, medan
fondens jamforelseindex bestér av drygt 2 600 bolag.

Bland de terminspositioner som bidrog mest till fondens aktiva risk ater-
fanns Eurex Stoxx Europe 600, E-mini S&P 500, samt MSCI Emerging Markets. P&
aktiesidan stod innehav i Microsoft, TSMC, Nvidia och Siemens AG for det storsta
bidraget till den aktiva risken. Nar det galler bidrag till totalavkastningen var Eurex
Stoxx Europe 600 och Eurex Stoxx Europe 50 de mest positiva positionerna, medan
E-mini SSP 500 och E-mini Russell 2000 bidrog negativt.

Flera stora innehav utvecklades starkt. Bland de aktiva positioner som bidrog
mest till den relativa avkastningen mérktes Alibaba, Mercadolibre, ING, Intercon-
tinental Exchange och Siemens. Bland aktiva positioner som bidrog negativt fanns
Salesforce, Astra Zeneca och CSL.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden investerar minst 85 procent i AMF Aktiefond Global och upp till 15 procent

i andra fonder. Fonden har mojlighet att anvanda en sa kallad havstang, som 6kar
placeringsutrymmet, genom belaning eller derivat. Andelen aktier i fonden kan
variera mellan 85 och 200 procent. Fonden &r en sa kallad artikel 8-fond enligt EU:s
Disclosureférordning, vilket innebér att fonden framjar miljérelaterade och sociala
egenskaper genom sina investeringar, men har inte héllbara investeringar som mal.

RISKINDIKATOR

e — |
I 1

Liigre risk Hogre risk

i

= A

s

Magnus Jonasson Hasan Beslija
forvaltare sedan forvaltare sedan
juli 2022 september 2024
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar ll 20/
Avgift i premiepension Ej valbar = V4 o
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr FORVALTNINGSAVGIFT
FONDRATING 0 [I 0 0/
: ; ’ 0
Morningstar Rating* n/a

* Fonden startades under 2022. Rating erhalls forst da
fonden funnits i tre &r.

Fonden var aktiv i sin forvaltning, bade vad géller positionering och anvandning
av havstang. Den mest betydande férandringen i terminsstrategin var en 6kad
exponering mot den europeiska aktiemarknaden och en minskad exponering mot
den amerikanska.

Marknadens utveckling

De globala finansmarknaderna préglades av kraftiga svangningar, dar politisk
osédkerhet, geopolitiska spanningar och valutaférandringar satte tonen. Trots
en skakig inledning lyckades manga tillgangsslag aterhamta sig starkt, vilket
resulterade i ett halvar som gav positiv avkastning fér de flesta investerare

- men inte utan dramatik.

Aret inleddes med hoga forvantningar. En ny amerikansk administration, fort-
satt teknologisk innovation inom Al och starkt ekonomiskt momentum skapade
optimism. Men i stéllet for tillvaxtframjande reformer blev det tullpolitik och
handelsspanningar som dominerade. President Donald Trumps snabbt foranderliga
hallning i tullfrdgan skapade stor osdkerhet. SSP 500 foll med Gver 4 procent

STORSTA AKTIEINNEHAV

Foretag Vikt Kursutveckling fr 241231, SEK
Microsoft, USA 6,7% 1,8%
Nvidia, USA 6,6% -0,9%
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 3,3% -5,9%
Apple, USA 3,2% -29,8%
Alphabet, USA 2,7% -19,7%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2024-30 JUNI 2025
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2024. Fondens vésentliga risker framgar
av nyckeltal i tabell p& nasta sida. All avkastning uttrycks omvandlat till svenska kronor.

under forsta kvartalet och de stora teknikbolagen tappade néstan 15 procent.
Internationella aktier gick betydligt battre &n amerikanska under férsta kvartalet,
sarskilt i Asien och Europa dar investerare sag méjligheter bortom USA:s politiska
turbulens.

Det andra kvartalet inleddes med ytterligare dramatik. Den 2 april presenterade
Donald Trump ett ovéntat stort tullpaket som utldste ett kraftigt borsfall och
rantorna steg snabbt. Men nér USA:s regering snabbt pausade tullarna och inledde
férhandlingar med Kina, atervdnde fortroendet. Marknaderna &terhdmtade sig och
kvartalet avslutades med S&P 500 péa ny rekordniva.

Tekniksektorn gjorde stark comeback under andra kvartalet och de s& kallade
“Magnificent Seven”-bolagen steg med néstan 19 procent. Samtidigt férsvagades
den amerikanska dollarn kraftigt, vilket gynnade internationella investeringar.
Tillvaxtmarknader, sarskilt i Asien, drog nytta av bade minskad handelssp&nning
och valutaférstarkningar - vilket gjorde regionen till den bést presterande under
halvaret.

EXPONERINGAR | STRATEGIFOND GLOBAL 30 JUNI 2025 *

N

Indien 1,4%
Frankrike 1,8%
Belgien 2,0%
Sverige 2,1%
Nederldnderna 2,9% ~
Taiwan 3,3%

Kina 3,9%

Tyskland 4,2%

Ovriga 10,2%

USA 68,3%

Japan 4,4%

* Summan blir 104,5 % pa grund av
havstang via aktieindexterminer

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omréknat till svenska kronor. Det
inkluderar utdelningar samt skatt p& utdelningar och &r ett av de marknadsledande
indexen. Fondens jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar avviker fran sitt
jamforelseindex. Fondens aktiva risk kommer att variera dver tid beroende pa
férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsutvecklingen. Fonden

startade i juli 2022 och jamfdrelsemattet aktiv risk grundar sig pa 24 manaders data.
-20 Den senaste 24-ménadersperioden har fondens aktiva risk varit 2,31 procent (ex-

post). Fondens fondens méals&ttning &r att halla en aktiv riskniva mellan 1-7 procent,

vilket mats dagligen med ett framatblickande riskmatt (ex-ante).

UTVECKLING 1 JULI 2022-30 JUNI 2025 Fonden startade 2022-07-01 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 250630 241231 231231 221231 220701
Fondférmdgenhet, TSEK 436 448 464 260 377 520 308 621 300 000
Antal utestaende andelar 3116 865 3175511 3141 843 3073843 3000 000
Andelsvarde, kr 140,03 146,20 120,16 100,40 100,00
Totalavkastning, fond -4,22% 21,67% 19,68% 0,40%
Totalavkastning, jamforelseindex -5,08% 28,81% 18,19% -1,20%

Aktiv risk 2,31% 1,98%
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Fondinnehav 2025-06-30

Balansrakning, TSEK

Finansiella instrument % av fond- ilad
Till 2 241231
Nyckeltal Aktier och aktierelaterade Marknad: formog Tgngar 50630 3
Risk och avkastning 250630 241231 231231 221231 instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Fondandelar 426 487 445745
Totalrisk, % 13,45 10,72 - - Sverige Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 426 487 445 745
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,32 10,59 - - AMF Aktiefond Global? Oklassificerad 1110614 426 487 97,72% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 426 487 445 745
Aktiv risk, % 2,31 1,98 - - Summa Sverige 426 487 97,72%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 8,52 20,67 - - Bankmedel och 6vriga likvida medel 10074 19201
Genomsnittlig drsavkastning fran start, % 11,88 16,41 - - % av fond- Summa tillgdngar 436 561 464 946
e ) Underliggande Marknads-  formdgen-
Omsttningshastighet 00 0.00 0.00 - Standardiserade derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Havsténg, max, % 9,6 9,6 9,0 5.0 MSCI EmgMkt Sep 25 ° 7053 0 0.00% Skulder
Hévstang, min, % 2,6 2,6 0,0 0,0 SSPS00 EMINI FUT Sep 25 11920 0 0.00% Ovriga skulder -113 -687
Havstang, medel, % 6,8 6,0 51 2,1 STOXX EUROPE 600 Sep 25° 14568 0 0.00°% Summa skulder -113 -687
,00%
Active share, % 69,1 737 73,7 74,3
" 5 N Fondférmdgenhet 436 448 464 260
Summa aktier och aktierelaterade instrument 426 487 97,72%
Kostnader 250630 241231 231231 221231
. . . | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 040 0,40 Summa fi iella insti t med positivt marknadsvirde 426 487 97,72% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
f o/ 1
Fondens avgifter och kostnader, % 0,40 0,40 0,40 0,40 Likvida medel 10 074 2,31% fér fonden
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 PR Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
. 2 Dvnga tlllgangar och skulder, netto -113 -0.03% inspektionens foreskrifter om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:10). Till grund fér redovisning
Transaktionskostnader, TSEK - - - - Fondfiirmiigenhet 436 448 100,00% av nyckeltal for risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av
nyckeltal. Fonderna tilldmpar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
Analyskosmader’ TSEK 0 0 0 0 marknadsvérde. Aktier vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade
Transaktionskostnader, % = - - - képkurs. Rantebarande vérdepapper har vérderats till senaste noterade kipkurs pa balansdagen. Utldndska
% av fond- innehav har omréknats till svenska kronor utifran officiella (WM/Reuters) stangningskurser for balansdagen. Om
Hénvisningar: Marknads-  formégen- en kurs inte &r representativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en p&
Vad kostar ditt fundsparande Kategorier viirde, TSEK heten marknaden etablerad varderingsmodell.
i kronor per ar ¥ 250630 241231 231231 221231 P -
- —— Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 40,18 46,36 45,58 - upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,56 2,78 2,78 - marknad utanfdr EES
. X X L X X U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
1 Fdrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 426 487 97,72%

2 Transaktionskostnad berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.
3 Engéngsinsattning berdknas fran tolv manader fére respektive datum.
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden.

Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under
&ret inte utnyttjat sin mojlighet att ta upp l&n for att dka fondens hévstang. Den riskbedémningsmetod
som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagandemetoden.
Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangar-
na. Andel av oms&ttning som skett genom narstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér

till noll.

AMF Strategifond Global &r en matarfond med AMF Aktiefond Global som mottagarfond. De sammanlagda
kostnader som debiterats &r noll kronor. L4s mer om mottagarfonden p& www.amf.se/vara-fonder/

rapporter/ eller pé sidorna 14-17 i denna arsberattelse for AMF Fonder.

2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument



https://www.amf.se/vara-fonder/rapporter/
https://www.amf.se/vara-fonder/rapporter/
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Styrelse, ledning och redovisningsprinciper
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Styrelse
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Ledning
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Revisorer
KPMG AB med huvudansvarig auktoriserad
revisor Gunilla Wernelind.

Agare

AMF Fonder AB (Fondbolaget) dr ett helagt dotter-
bolag till AMF Tjanstepension AB (AMF) som dgs av
LO och Svenskt Néringsliv gemensamt. Vinstmedel
kan delas ut till AMF som drivs enligt 6msesidiga
principer vilket innebér att 6verskottet tillfaller
forsdkrade i AMF.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med AMF anga-
ende personaladministration, redovisning, IT-drift,
kontorsservice, juridik, operativa risker samt marknad
och kommunikation m.m.

Fondbolaget har uppdragit at AMF att uppréatthalla
funktionen for regelefterlevnad (compliance).

Vidare har Fondbolaget lagt ut drift av fondandels-
dgarsystemet till ISEC samt drift av kapitalforvaltnings-
systemet till CAG.

Fondbolaget har uppdragit &t AMF att uppratthalla
funktionen for internrevision, funktionen for informa-
tionssékerhet och funktionen for dataskyddsombud.

Fondbolaget har traffat avtal om distribution och for-
medling av fondandelar. Uppgifter om dessa distributérer
finns pa Fondbolagets webbplats: www.amf.se/spara-hos-
amf/valj-amf/eget-fondsparande/#toc-H2-3

Fondbolagets erséttning till distributorer &r mellan
30-50 procent av forvaltningsavgiften.

Tillstand

Fondbolaget har sedan den 20 maj 1998 Finansinspek-
tionens tillstdnd att bedriva fondverksamhet. Tillstand
attbedriva fondverksamhet enligtlagen (2004:46) om
véardepappersfonder gavs av Finansinspektionen den
25 september 2006 d& dven fondbestammelserna for
samtliga fonder godkédndes pa nytt (omauktoriserades).
Fondbolaget har 4ven sedan 2 juli 2021 tillstand for
forvaltning av alternativa investeringsfonder och dis-
kretionar férvaltning av investeringsportfoljer enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Dessforinnan hade fondbolaget tillstand
attbedriva fondverksamhet enligtlagen (1990:1114) om
vardepappersfonder.

Ersattningsprinciper

Till styrelseledamdéter utgar arvode enligt arsstimmans
beslut. Till ledamot anstélld av AMF utgér inget arvode.
Erséttning till vd utgors av fast 16n och pension.
Erséttningsprinciper for berorda anstéllda inom AMF
har bedémts vara utformade i andelségarnas intresse.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolagens forening har antagit en Svensk kod for
fondbolag. Koden ér avsedd att frimja en sund fond-
verksamhet och darigenom varna om fértroendet for
denna. Fondbolaget 4r medlem i Fondbolagens férening
och féljer koden.

Redovisningsprinciper for fonderna

Till grund for fondernas redovisning ligger bokforings-
lagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om vérde-
pappersfonder. Till grund for redovisning av nyckeltal
for risker och kostnader ligger Fondbolagens forenings
rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affirsdagsredovisning. I resulta-
trikningen ingér realiserade vinster och forluster vid
forsaljning av virdepapper samt orealiserade foriand-
ringar av viardet pa respektive fonds vardepappers-
innehav. I balansrédkningen virderas respektive fonds
virdepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om saddan
kurs saknas till senast noterade képkurs. Utldndska
innehav har omréknats till svenska kronor utifran offi-
ciella stingningskurser pa balansdagen. Rantebirande
vérdepapper har virderats till senast noterade kopkurs
péabalansdagen.

Fondens/fondandelens rattsliga stéllning

En fond &r inte en juridisk person och har darfér inga
rattigheter och skyldigheter. Fondbolaget foretrader
fondandelsdgarna i alla juridiska och ekonomiska fragor
som ror fonden. En fondandel 4r en rétt till en andel i
den samlade fondférmogenheten, déar alla andelar ar lika
stora och medfor lika ratt till formogenheten. Fonden &r
en formogenhetsmassa, dar tillgdngarna enligt lag ska
tas om hand av ett sdrskilt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitut for fonderna ar SEB.

Andelségarregister, arsbesked och
kontrolluppgifter

Fondbolaget for register dver alla andelségare i respek-
tive fond. Bekraftelser sinds till andelsédgare vid kop
(géller ej manadssparande via autogiro) och férséljning
av andelar. Fondbolaget skickar dven ut arsbesked
med uppgifter om totala innehavet, transaktioner och
kostnader. Fondbolaget ar enligt lag skyldigt att skicka
kontrolluppgifter till skattemyndigheten vid varje
arsskifte. Detta géller inte fér fondsparande i fond-
forsakring eller hos Pensionsmyndigheten.

Skatteregler

Fonderna &r inte utdelande. Skatt for fysiska personer
och dédsbon som ar skattskyldiga i Sverige tas ut olika
beroende pa hur sparformen ser ut. For information om
skatteregler for ditt sparande — kontakta Skatteverket.

Fondbestammelser, informationsbroschyr

och faktablad

Fondbestammelserna reglerar bland annat fondens
placeringsinriktning, virderingsprinciper, kép och for-
saljning av andelar samt avgifter. Informationsbroschyr
med fondbestdmmelser samt faktablad for respektive
fond finns att bestélla hos kundservice pé telefon
0771-696 320 eller via
www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/
fondinformation/#fondfakta


https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation/#fondfakta
https://www.amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation/#fondfakta
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Ordlista

ACTIVE SHARE jamfor fondens innehav med innehaven

i dess jamforelseindex. Har fonden endast investerat i
virdepapper som inte ingér i jamforelseindex blir virdet
100 (procent). Skulle fonden diaremot ha investerat exakt
ienlighet med de virdepapper som aterfinns i jimforelse-
index och deras inbordes fordelning kommer véirdet att
vara O (procent).

AKTIEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som place-
rariannat dn enbart svenska rantebarande viardepapper.
AMTF Aktiefond Smabolag, Aktiefond Sverige, Aktiefond
Europa, Aktiefond Nordamerika, Aktiefond Asien Stilla
havet, Aktiefond Tillvixtmarknader, Aktiefond Vérlden
och Aktiefond Global &r aktiefonder som huvudsakligen
placerar i aktier. AMF Balansfond 4r sdledes ur skatte-
synpunkt en aktiefond som placerar i bade aktier och
rantebarande vardepapper.

AKTIV RISK Matt pa hur en fonds andelsvirde varierat
jamfort med jamforelseindex Gver en viss period. Méattet
baseras pd manadsvirden under de senaste tva drens
utveckling. Ju hogre varde desto storre avvikelser i place-
ringarna jamfort med jamforelseindex, vilket innebér att
fondens avkastning kan avvika mer fran jamforelseindex
och ge majlighet till battre, men dven risk for sdmre,
véirdetillvaxt.

ANDELSVARDE (NAV-KURS) Vérdet p& en fondandel berik-
nas som fondens alla tillgdngar dividerat med antalet
andelar. Kursen berdknas varje bankdag och publiceras
ide flesta dagstidningarna samt pa var hemsida. Alla
kostnader ar dragna fran virdet.

BLANDFOND #r en fond som placerar i bade aktier och
rantebirande viardepapper som obligationer. AMF
Balansfond ar en blandfond. Skatteméssigt behandlas
den som en aktiefond.

DERIVAT Ettinstrument vars virde ar kopplat till vardet
av en underliggande tillgang. Optioner och terminer ar
exempel pa derivat.

DURATION Ett tidsmatt som anger den genomsnittliga
16ptiden pé obligationer, och dirmed rinterisken, i en
réantefond.

FONDBESTAMMELSER I fondbestimmelserna anges bland
annat hur fonden far placera, hur andelsvardet berdknas,
hur handeln med fondandelar sker och vilka avgifter
som tas ut. Fondbestimmelserna kan bestéllas hos var
kundservice eller via amf.se.

FONDENS AVGIFTER OCH KOSTNADER Forvaltningsavgifter
och andra administrations- eller driftskostnader sdsom
transaktionskostnader (fondens kostnader for att kopa
och séljainnehav). Avgifter och kostnader stélls i relation
till fondens genomsnittliga marknadsvérde under fore-
gaende ar.

FRN Bendmning pa ett rantebarande instrument med
rorlig ranta (Floating Rate Note). Kupongutbetalningarna
foljer vanligtvis en referensrénta, till exempel Stibor-
rantan.

FORVALTARE Den eller de personer som skéter fonden och
som du ger fortroendet att ta hand om dina pengar for att
fa dem att viixa pa bista sitt.

FORVALTNINGSAVGIFT For samtliga aktiefonder och
blandfonden &r avgiften 0,4 procent per ar, och for vira
riantefonder ar avgiften 0,1 procent per ar. Alla avgifter till
forvaringsinstitut och Finansinspektionen &r inklude-
rade i forvaltningsavgiften, vilken rdknas om och dras
fran fondformoégenheten dagligen.

HAVSTANG Termen hévstang beskriver ett sétt att 6ka
exponeringen mot en finansiell marknad utan att
investera mer kapital. Detta sker vanligast via handel i
derivatpositioner, vilket dr ett samlingsnamn pa en

viss typ av virdepapper; de vanligaste r optioner och
terminer. Derivat ir kopplade till virdet pa en under-
liggande tillgdng och héndelser eller forutsittningar vid
en specifik tidpunkt i framtiden.

INFLATION Prisckningstakt. Okningen av konsument-
prisindex dr det vanligaste méttet pa inflation.

JAMFORELSEINDEX visar den genomsnittliga véirde-
utvecklingen for en viss marknad eller bransch. For

att fi en rattvis bild av utvecklingen i fonderna gors
jamforelsen med index inklusive utdelning som speglar
respektive fonds placeringsinriktning.

KAPITALVINST/-FORLUST Den vinst eller forlust som upp-
statt nar du faktiskt salt andelar. Vinsten eller forlusten
ar skillnaden mellan anskaffningspriset och forséljnings-
priset.

KREDITSPREAD Kreditspread anvands for att beskriva skill-
naden i pris mellan obligationer som har samma 16ptid
men olika kreditvardighet, oftast skillnaden mellan stats-
obligationer och ndgon annan obligationstyp, exempelvis
foretagsobligationer.

LOPTID Giltighetstiden for en obligation. Nir obligatio-
nens l6ptid gar ut 16ses obligationen in mot en bestamd

summa pengar, som kallas obligationens nominella virde.

Man kan ocksa prata om 16ptid i samband med giltighets-
tiden for en option, eller derivat i allméanhet till exempel
terminer eller optioner.

MORNINGSTAR RATING Morningstar Rating ér ett fondbetyg
(skala 1-5, dar 5 ar bast) som sammanfattar utvardering
av avkastning, risk och avgifter. Fonderna jamfors med
sina konkurrenter i samma kategori dir hogt risktagande
och hoga avgifter ar en nackdel. Morningstar Rating
under tre, fem och tio ar vigs samman till ett totalbetyg.
Nyabetyg beriknas varje manad, baserat pa fondernas
historiska resultat.

NOLLKUPONGARE En obligation som i stallet for arliga
utbetalningar ger hela avkastningen pé en gang vid
1optidens slut.

NORMAN-BELOPPET ér ett rakneexempel som ger en prog-
nos fér den sammanlagda kostnaden i fonden for ett
sparande pa 1 000 kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet
beréknas som skillnaden mellan det resultat som skulle
kunna uppnés om sparandet fick vixa helt utan avgifter
och det faktiska belopp som spararen far ut efter tio ar.
Avgifterna baseras pa fondernas genomsnittliga kost-
nader de senaste fem aren métt som Total Expense
Ratio (TER). Avkastningen antas vara 2 procent for en
rantefond, 4 procent for en blandfond och 6 procent for
en aktiefond. Notera att antagen avkastning inte 4r ndgon
utféstelse om véirdetillvaxt, utan att de anvands for att
fondernas Norman-belopp ska vara fullt jaimforbara med
varandra.

OMSATTNINGSHASTIGHET miter i vilken omfattning ompla-
ceringar gors i fonden. Minsta summan av kopta eller
salda virdepapper under perioden divideras med den
genomsnittliga fondférmogenheten.

OPTION &r ett vardepapper som ger innehavaren en rittig-
het, men inte en skyldighet, att képa eller silja en aktie
till en viss kurs (I6senpriset) inom en viss tid (16ptiden).
Optioner kan anvindas for att 6ka eller minska risknivan
ien portfolj.

REPA Enrepa eller repotransaktion ar ett finansiellt avtal
dér den ena parten forbinder sig att silja ett virdepapper
till en motpart i uthyte mot pengar. Samtidigt uppréttas
ett terminskontrakt som séger att virdepapperet ska
kopas tillbaka till ett bestdmt pris vid en given tidpunkt i
framtiden.

RISKINDIKATOR Den sammanfattande riskindikatorn ger en
végledning om risknivan for denna produkt jamfort med
andra produkter. Den visar hur troligt det ar att produkten
kommer att sjunka i virde pa grund av marknadsutveck-
lingen. Kategori 1 (lagre risk) innebéar inte att fonden ar
riskfri. Fondens riskkategori kan med tiden flytta bade till
hoger och vanster pa skalan. Detta beror pa att indika-
torn bygger pa historiska data som inte &r en garanti for
framtida risk/avkastning. Aven om fonden skulle tillh6ra
den lagsta riskkategorin s kan du forlora pengar, dé inga
investeringar ar helt riskfria.

RANTEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar enbart i svenska réntebérande virdepapper som
till exempel bostads-, foretags- eller statsobligationer.
Réantefond Kort, Rantefond Lang och Foretagsobliga-
tionsfonden &r rédntefonder som enbart placerar i svenska
rantebarande virdepapper.

SPREADEXPONERING &r ett méatt pa kredit- och likviditets-
risk. Det visar hur stort vardefallet blir i en rdntefond,
miitt i procentenheter av fondens virde, om ranteskill-
naden mellan fondens innehav och statsobligationer
fordubblas.

SAKERSTALLDA OBLIGATIONER :ir kopplade till speciellt
utvalda sékerheter. Det 6kar obligationens sédkerhet
jamfort med en traditionell obligation.

TER Total Expense Ratio utgors av fondens forvaltnings-
avgift och 6vriga kostnader, forutom transaktionsrela-
terade kostnader. Summan av kostnaderna uttrycks i
procent av den genomsnittliga fondférmogenheten.

TERMIN Ett avtal om kop av en underliggande tillgang till
ett forutbestdmt pris och med leverans och betalning vid
en forutbestdmd tidpunkt. Till skillnad fran optioner ar
terminer bindande for bada parter.

TOTALRISK (volatilitet) M&tt pd hur andelsvirdet varierat
over en viss period. En hogre volatilitet betyder att
andelsvardet svinger kraftigare och innebér oftast en
hogre risk, men ger ocksa chans till bittre vardetillvéxt.
En totalrisk pa exempelvis 20 procent betyder att fondens
vérde om ett ar forvéantas ligga inom intervallet 20 procent
over eller under dagens kurs plus den historiska genom-
snittsavkastningen. Sannolikheten for att det ska intraffa
beriknas gélla tvd av tre ar (67 procent). Mattet baseras
pafondandelarnas utveckling de senaste tva aren.

TRANSAKTIONSKOSTNADER/COURTAGE Ersittning till invest-
mentbanker och aktieméklare vid kop och forsaljning av
vardepapper for fondens rédkning.
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