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Efter ett tufft 2022 med fallande bérser och ett minskat fondsparande andades utvecklingen p& manga viktiga
aktiemarknader optimism under det férsta halvaret 2023. Det lade grunden for en ordentlig aterhdmtning for
huvuddelen av AMFs fonder under arets sex forsta manader. Samtidigt kvarstar betydande utmaningar i Sverige
och varlden, vilket gor utvecklingen framat oséker inte minst pa kort sikt.

Stark utveckling i fonderna

AMTF erbjuder 14 aktivt forvaltade prisvarda fonder med olika inriktningar.
Allavéra fonder forvaltas 1dngsiktigt och ansvarsfullt och erbjuds till 1dga
avgifter. Flertalet av vara fonder har levererat en hog avkastning under varen.
Starkast gick AMF Aktiefond Nordamerika som steg med 24,5 procent,
AMF Aktiefond Global som 6kade med 19,4 procent och AMF Aktiefond
Europa som vaxte med 17,9 procent under arets forsta sex manader.

Flest guldfonder i Sverige

Den oberoende fondutvirderaren Morningstar har tagit fram ett nytt heltack-
ande och framatblickande fondbetyg. Betyget ger fonder som bedéms ha goda
forutsattningar i framtiden en guld-, silver- eller bronsmedalj. I Morningstars
analys av guldfonder per den 8 maj, hade 41 svenska fonder fatt hogsta betyg,
och AMF ar med hela tio stycken guldfonder den forvaltare i Sverige som har
flest. Det kénns givetvis mycket fint och hedrande. Véara fonder far &ven hoga
héllbarhetsbetyg, med ett snittbetyg pa 4,1 (av 5) hos Morningstar.

Laga avgifter lockar

Laga avgifter gor stor skillnad for ett sparande, inte minst 6ver tid. I var
fondavgiftsrapport som i ar publicerades for sextonde aret och granskade
fondavgifternas utveckling under 2022 kunde vi se ett visst trendbrott. Den
genomsnittliga fondavgiften steg marginellt, vilket inte hint sedan 2016.

Har kan du kopa AMFs fonder

Observera att alla fonder inte ar tillgéngliga hos alla fondtorg.

- AMF - Danske Bank - Nordnet

- Aktieinvest - Handelsbanken - SEB

- Alpcot - ICA-Banken - Swedbank

- Avanza Bank - Lansforsakringar - Soderberg & Partners
- Fondmarknaden.se - Nordea

AMF Fonder har ocksa uppdragsavtal for distribution
med MFEX och Allfunds.

Samtidigt fortsétter svenskarna klokt nog att vélja fonder med 1ag avgift, vilket
syns nér vi tittar pa den kapitalviktade &rliga avgiften, som sjonk under aret.
Det ar klokt och positivt.

Hopp om ljusning

Det rader en fortsatt osékerhet kring savil den ekonomiska som den geo-
politiska utvecklingen, inte minst pa kort sikt. Utmaningarna kopplade till
Rysslands utdragna anfallskrig i Ukraina, spdnningarna mellan USA och Kina,
inflationen och konjunkturen kvarstar.

Samtidigt finns det ljuspunkter att ta fasta pa. Inflationsuppgangen tycks
hatoppat ut i de flestaldnder och ar pa vig att sjunka tillbaka. Elpriserna
har normaliserats, och de globala leverantérskedjorna borjat fungera som
vanligt igen efter stérningarna under pandemin.

Vikommer alldeles oavsett utvecklingen att gora vart yttersta for att vara
fonder ska leverera s bra resultat som mojligt givet de forutsattningar vi
moter. Jag vill rikta ett tack till dig som valt att spara i AMFs fonder. Jag och
mina duktiga och engagerade medarbetare kommer att gora vart yttersta for
att forvalta det fortroendet pa basta sétt framat.

Stockholm i augusti 2023

Tomas Flodén
vd AMF Fonder
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AMF Fonders hallbarhetsarbete

Vi &r 6vertygade om att bolag som arbetar aktivt med klimat- och miljgfragor, sociala frégor och bolagsstyrning har stérre mgjlighet
till langsiktigt hog avkastning. Darfor strévar vi efter att investera i bolag som vi bedomer har kommit ldngre i hallbarhetsarbetet
eller har en tydlig strategi fér hur de ska komma dit. For oss betyder ansvarsfulla investeringar bade att investera i bolag med ett
medvetet hallbarhetsarbete och att inkludera hallbarhetsperspektiven i vart dgararbete. Pa det sattet kan vi arbeta med att fa vara

kunders pengar att véxa samtidigt som vi kan bidra till en langsiktigt hallbar samhéllsutveckling.

Hallbarhetsaspekter ar en integrerad del av investeringsbesluten
Vid investeringsbeslut anvinder vi oss bland annat av externa hallbarhets-
analyser som omfattar miljofragor, sociala fragor och bolagsstyrning (ESG).
Vi kontrollerar ocksa att bolagen arbetar pa ett sitt som ligger i linje med

var klimatpolicy och grundlaggande principer for hallbart foretagande samt
internationella normer och konventioner om exempelvis ménskliga rattig-
heter, arbetsratt, miljo och antikorruption. Vid investeringar i svenska aktier
och rantebarande papper tar forvaltaren i investeringsbesluten hansyn till
héllbarhetsaspekter med utgdngspunkt fran AMFs vardegrund och bolagens
hantering av risker och majligheter kopplade till hallbarhet (ESG-analys).
For investeringar i utlandska aktier séker AMF Fonder aktivt bland de bolag
inom varje sektor som utifran flera olika hallbarhets- och styrningsrelaterade
faktorer bedoms ha kommit ldngre i sitt hallbarhetsarbete. For att identifiera
dessabolag anvander forvaltningen bland annat indexet MSCI All Country
ESG Leaders NR. Véra fonders hallbarhetsbetyg ar i genomsnitt 4,1 (av 5) fran
den oberoende fondutvarderaren Morningstar (30 juni 2023). Vart arbete med
att vdlja in bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete resulterar i att hallbar-
hetsnivan i vara aktieinnehav och foretagskrediter generellt sett 4r hogre &n i
en genomsnittlig portfolj.

Vart paverkansarbete

Vi har fokuserat vart paverkansarbete pa anpassning till klimatomstéllningen,
jamstélldhet i styrelser och ledningsgrupper samt arbetsférhallanden och
ménskliga rattigheter. Strategin for hur vi engagerar oss skiljer sig at mellan
véra innehav och beror p& hur vi ser att vi mest effektivt kan paverka. I bolag
dér AMF Fonder, sjalv eller tillsammans med AMF Tjanstepension, dr stora
dgare tar vi ansvar for att driva ett aktivt systematiskt dgararbete. Vi deltar
aktivt pa bolagsstammor, i valberedningar och i dialog direkt med bolagen.

I bolag dér vi dger mindre poster, exempelvis i utldndska bolag, arbetar vi
primért via olika samarbeten. I de utlindska bolagen dger vi ofta mindre
poster och s6ker primért olika samarbeten med andra investerare for att driva
agarfragor. I utlindska bolag anvinds ocksa s kallad proxyrostning dir en
rostningsradgivare genomfor rostning baserat pa en policy som bland annat
utgdr ifrdn internationella instrument inom héllbart foretagande, i linje med
AMFSs syn pa bolagsstyrning. De riktlinjer som styr rostningen i utlandska
bolag finns pA AMFs hemsida.

Vi deltar i valberedningar och pa bolagsstammor

Under bolagsstdmmosédsongen 2022/2023 deltog AMF Tjanstepension och
AMTF Fonder i 42 valberedningsprocesser for bolag noterade pa Stockholms-
borsen. Under stimmosésongen har vi varit anmaélda till och utévat var
rostritt pa 96 bolagsstimmor samt 11 extra bolagsstimmor. AMF Fonder
rostar dven pa utlindska bolagsstammor via ombud, under 2022 réstade vi pa
76 bolagsstammor. Vi publicerar arligen en Agarstyrningsrapport som redogér
for hur AMF Tjénstepension och AMF Fonder tillsammans arbetar aktivt med
Agarstyrning i vra innehavsbolag.

Hallbarhetsrelaterade upplysningar

Den 29 december 2019 tridde Europaparlamentet och radets forordning (EU)
2019/2088 (niva 1) om héllbarhetsrelaterade upplysningar inom den finan-
siella tjanstesektorn (Disclosureférordningen) i kraft. Den borjade tillimpas
den 10 mars 2021. Regelverket omfattar rapportering om finansiella foretags
héllbarhetsarbete, bade pa foretagsniva och pa produktnivd. AMF Fonder

Koldioxidavtryck méatt i ton
per msek (tCO,e/sek mn) ¥

Marknads-

30 juni 2023 varde (mkr) AMF Fonder Jamforelseindex 2
Aktiefond Asien Stilla havet 1934 8,6 23,7
Aktiefond Europa 8247 94 9,9
Aktiefond Global 32832 78 13,4
Aktiefond Nordamerika 6814 4,9 10,3
Aktiefond Smabolag 17198 41 46
Aktiefond Sverige 39326 15 2,6
Aktiefond Tillvaxtmarknad 2010 114 3L1
Aktiefond Véarlden 48208 4,7 6,9
Balansfond (aktieandel) 14616 38 6,2
Strategifond Global 368 6,8 11,7

U Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt AMF Fonders aktieinnehav &r i respektive fond.
Mattet innebar exempelvis for AMF Aktiefond Sverige att avtrycket &r 1,5 ton koldioxidekviva-
lenter per miljoner SEK i omséttning hos portfdljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller CO,e &r ett
matt pa utsldpp av véxthusgaser som tar hansyn till att olika sddana gaser har olika forméaga
att bidra till véxthuseffekten och global uppvarmning.

2 Fondernas respektive jamférelseindex.

har fattat inriktningsbeslut om att beakta negativa hallbarhetskonsekvenser
och att alla produkter anses frimja héllbarhetsrelaterade egenskaper, uti-
fran de definitioner och med de rapporteringskrav som foljer av Disclosure-
forordningen.

Dérmed har policyer, rapporter om negativa konsekvenser for héllbar utveck-
ling samt rapporter om hallbarhetsfraimjande egenskaper pa produktniva publ-
icerats p& AMF Tjanstepensions och AMF Fonders webbplats i enlighet med
regelverket. Aven héllbarhetsinformationen har uppdaterats utifran de nya
reglerna. Den 1januari 2023 tradde niva 2 av Disclosureforordningen i kraft.
Ilinje med denna har AMF Fonder publicerat uppdaterad férképsinformation

pé hemsidan. amf.se/spara-hos-amf/fonder/fondinformation/

Fakta: Koldioxidavtrycket

Koldioxidavtrycket ger underlag for att beddma vissa klimatrelaterade
finansiella risker, sdsom ett pris pa koldioxid, och underlattar paverkan
pa foretagen till minskade utslapp, genom till exempel krav pa utslapps-
minskningsmal, riskhantering, affarsstrategier och transparens. Mattet
ska ses i kontext av fondbolagets dvergripande hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtrycket visar en historisk dgonblicksbild av hur utsldppen
fran bolagen i fondens aktieportfolj ser ut. Vardena kommer att variera
i takt med att bolagens utslépp féréandras, men ocksa genom att port-
fdljens sammansattning dndras. Aven véxelkursférandringar paverkar
méatningen. Observera att koldioxidavtrycket inte visar investeringarnas
totala klimatpaverkan, bland annat eftersom:

endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta utslapp fran leverantérer
omfattas inte alltid av berdkningarna och inte heller de vanligtvis
omfattande utslépp som kan fdlja p& anvandningen av ett féretags
produkter,

- utsléppsdata fran bolag inte &r fullsténdig,

endast vissa tillgadngsslag méts,
+ besparingar av utslapp genom produkter och tjanster inte raknas in,

- information om fossila reserver inte ingér,

mattet inte sdger ndgot om hur vél en portfdlj &r positionerad mot,
eller dess bidrag till, en Gvergang till ett koldioxidsnalt samhlle.



AMF Fonder Halvarsredogdrelse 2023

AMF Fonders hallbarhetsarbete, forts.

Haéllbarhetsarbetet i vara fonder framjar utifran produktens forutsattningar
ett antal hallbarhetsrelaterade egenskaper, och ir kategoriserade som
ljusgrona (artikel 8) enligt Disclosureforordningen:

1: Omstdllning mot ldgre koldioxidutsldpp.

2: Ett medvetet hdllbarhetsarbete ddr bolagen vi investerar i proaktivt
tar hansyn till mdnskliga rdttigheter, arbetsrdtt, klimat- och miljofragor
och antikorruption.

3: Jamstdllda styrelser i de bolag ddr vi deltar i valberedningen.

AMTF Fonder har i Arsberittelsen for fonderna rapporterat andelen hallbara
investeringar i respektive fond i enlighet med Disclosureférordningen.

Klimatfragan &r hogt prioriterad hos oss pa AMF

Vi har en tydlig ambition att stotta Parisavtalets mél om att begransa den
globala uppviarmningen. Vi ar restriktiva vad giller investeringar i fossila
brénslen och bedriver dven ett aktivt 4gararbete pa klimatomradet. Vid
investeringar i sektorer med hoga utslapp strévar vi efter att investera i
de bolag som har lagre klimatavtryck én andra bolag i samma sektor.

AMF Aktiefond Sverige, AMF Réntefond Lang, AMF Réntefond Kort och
AMTF Réntefond Mix véljer helt bort fossila brénslen. Vi méter koldioxid-
avtrycket for samtliga fonder med aktieinnehav och redogor for det koldioxid-
avtryck fondens samlade innehav ger upphov till. Majoriteten av vara fonder
har betydligt lagre koldioxidavtryck 4n sina respektive jamforelseindex.

' ' Vi har fokuserat vart paverkansarbete pa anpassning till klimatomstallningen,
jamstalldhet i styrelser och ledningsgrupper samt arbetsforhallanden och manskliga
rattigheter. Strategin for hur vi engagerar oss skiljer sig at mellan vara innehav
och beror pa hur vi ser att vi mest effektivt kan paverka.

AMF Tjanstepension och AMF Fonder bedriver gemensamt

ett strukturerat paverkansarbete for de 20 bolag som
totalt sett star for de hogsta absoluta koldioxid-
utsldppen bland vara investeringar, med syfte
att driva pa att de minskar sitt klimatavtryck

i linje med Parisavtalet.

Vart paverkansarbete omfattar flera bolag dn
dessa, bland annat arbetar vi ocksa aktivt
med att se till att alla bolag dér vi har ett
stort inflytande redovisar sitt klimatavtryck
och sitter klimatmal i linje med Parisavtalet.

= f

AMF FONDERS HALLBARHETSARBETE

Hallbarhetsbetyg per 30 juni 2023 Y

AMF Aktiefond Asien Stilla havet 06009
AMF Aktiefond Europa D00

AMF Aktiefond Global DD
AMF Aktiefond Nordamerika DD
AMF Aktiefond Smabolag 20D

AMF Aktiefond Sverige DODOD
AMF Aktiefond Tillvéixtmarknader DO
AMF Aktiefond Varlden DD
AMF Balansfond 20000
AMF Fretagsobligationsfond DA D
AMF Rantefond Kort DO

AMF Rantefond Lang DD
AMF Rantefond Mix DR
AMF Strategifond Global DO

1 Betyg fran den oberoende fondutvarderaren Morningstar, per 30 juni 2023.

Har kan du l4sa mer om hur
vi arbetar med hallbarhet:

amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/

sid 4
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Aktiefond Asien Stilla havet

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 9,8 (-9,0) procent, medan fondens jdmforelse-
index avkastade 10,1 (-8,0) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med
213,3 MSEK till 1 934,0 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 48,5 MSEK.

Fondens risk &r huvudsakligen av bolagsspecifik karaktar och endast till mindre
del kopplad till faktorexponeringar. Exempelvis har fonden en viss dvervikt mot
stdrre bolag och en dvervikt i bolag med stark balansrakning. Ur branschpers-
pektiv hade fonden en viss dvervikt i kommunikationstjanster genom dvervikten
i Tencent och en viss undervikt mot industribolag. P& landnivé finns en dvervikt
i Taiwan och en undervikt i Korea, vilket till stor del beror p& en 6vervikt i taiwane-
siska TSMC och en undervikt i koreanska Samsung Electronics.

Innehaven i Kina bidrog positivt till fondens relativa utveckling, medan de japan-
ska innehaven bidrog negativt. Det japanska kemibolaget Shin-Etsu Chemical och
det taiwanesiska teknologibolaget TSMC tillhdrde fondens framsta bidragsgivare,
medan det kinesiska digitala plattformsbolaget Meituan och ldkemedelsbolaget
Wauxi Biologics var de storsta negativa bidragsgivarna.

PLACERINGSINRIKTNING
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond, med bred inriktning, som placerar i Asien och
Stillahavsomradet, varav en stor del i Japan. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

11234 5 6 7

=

Henrik Oh Martin Siwmark
forvaltare sedan forvaltare sedan

maj 2011 september 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 823 096 9 80
Avgift i premiepension 0,14% V4 /°
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 4 0 490
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 V4 /o

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden hade cirka 100 innehav i portfdljen vid halvarsskiftet. Fonden framjar
hallbarhetsrelaterade egenskaper och &r dérmed en artikel 8-fond (ljusgrdn fond)
enligt disclosureforordningen. Fonden har fem glober (av fem) i Morningstars
hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling
Aktiemarknaderna i Asien Stilla havet och framfor allt Kina hade en stark inledning
pé aret, till stor del drivet av &terdppnandet av den kinesiska ekonomin efter
coronapandemin. | februari sjonk aktiemarknaderna i Asien Stilla havet sedan USA
skjutit ned en kinesisk spionballong som flugit dver strategiska mal i USA. Proble-
men med de amerikanska regionala bankerna spadde p& nedgéngen ytterligare.
| maj och juni aterhamtade sig marknaderna, drivet av optimism kring Japan och
forsta halvaret stangde med en uppgéng pé 10,1 procent.

Den taiwanesiska och koreanska aktiemarknaden utvecklades starkast (+24
respektive +18 procent), medan utvecklingen i Kina var svagare (-2 procent].

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 6,0% 31,4%
Tencent Holdings, Kina 4,0% 7,9%
Alibaba Group Holding, Kina 31% -1.9%
Shin-Etsu Chemical, Japan 2,6% 39,0%
Sumitomo Mitsui Financial, Japan 2,5% 10,1%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Informationsteknologi var basta sektor (+26 procent), medan defensiva sektorer
som samhallsnyttigheter hade en sé@mre utveckling (-4 procent).

Utsikter
Tillvaxttakten i den globala ekonomin véntas bromsa in under 2023. Tillvaxten
i Asien Stilla havet vantas daremot accelerera till cirka 4,4 procent, mycket tack
vare aterdppnandet av Kina. Den kinesiska ekonomin véntas véxa med cirka
5,5 procent jamfart med fjolarets 3,0 procent.

Det finns fortsatt en stor geopolitisk oro géllande regionen. Den anstrangda
relationen mellan USA och Kina, samt mellan Kina och Taiwan, kommer att vara
i fokus. Den kinesiska ekonomin visade styrka under fdrsta kvartalet men har
kommit av sig under det andra kvartalet och det finns forvantningar om att Kina
ska komma med stimulansatgarder.

Fonden soker bolag som varje ar blir starkare inom sin bransch och strévar efter
att undvika bolag med svagt héllbarhetsarbete.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET 30 JUNI 2023

Ovriga 4,6%
Likvida medel m m 1,5%

Hongkong 2,0%
Sydkorea 7,1%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

20

e Aktiefond Asien Stilla havet ——— Index

Indien 8,6% _——

Japan 34,4%
Taiwan 10,8%
Australien 11,9% Kina 19,1%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI AC Asia Pacific NR omréknat till svenska kronor. Det inklu-
derar utdelningar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens
-10 jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,24

féregdende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

procent, vilket &r i linje med de senaste &ren, men nagot hdgre &n jamfort med genomsnittet av de

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, TSEK 1933993 1720723 1921837 1801942 1305135 918 883 979 359 1584848 1319415 1187 456
Antal utestédende andelar 6628 471 6473075 6557 378 6698 255 5448 694 4920 882 4949 735 9391 169 8688 359 8328 898
Andelsvarde, kr 291,77 265,83 293,08 269,02 239,53 186,73 197,86 168,76 151,86 142,57
Totalavkastning, fond 9,76% -9,30% 8,94% 12,31% 28,28% -5,63% 17,24% 11,13% 6,52% 14,67%
Totalavkastning, jamforelseindex 10,06% -8,58% 9,47% 6,42% 28,47% -6,77% 17,59% 13,09% 8,07% 18,90%
Aktiv risk 2,24% 1,95% 1,96% 1,67% 0,79% 0,69% 1,00% 1,41% 1,69% 1,92%
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AMF Aktiefond Asien Stilla havet org. nr

. 515602-2781

Fondinnehav 2023-06-30

Fondinnehav 2023-06-30

AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET

Nvckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 15,37 12,90 12,57 13,75 12,94 Australien Japan
Totalrisk, jamforelseindex, % 14,83 12,95 12,78 13,80 12,91 Australia 8 New Zealand Aeon Konsumtion, daglig 36100 7937 0,41%
- ) o
Aktiv risk, % 2,24 195 19 167 g9  CoroupHoldings Finans 119284 20336 1L08%  poahiKasei Basmaterial 77 440 5625  0,29%
T o
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 0,33 059 1061 2003 1003 Ot Halsovard 13 404 %752  138%  pstelias Pharma Halsovard 67 348 10816  0,56%
: : o
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 7,04 608 1,67 1212 1093  U0°s Konsumtion, daglig 135132 17897 08%%  priggestone Konsumtion, séllank&p 30500 13430 0,69%
: ) o
Omséttningshastighet 0,21 0,30 0,38 0.26 022  Commonwealth Bank of Australia Finans 28048 0221 L05%  opyoqi phamaceutical Halsovard 36 876 11260  0,58%
: o
Havstang, max, % 47 4,9 59 52 59  rortesoue Metals Group Basmaterial 75225 11996 062%  pailichiLife Holdings Finans 63 500 12993 0,67%
- o
Havstang, min, % 36 33 27 16 19  Boodman Group Fastigheter 144504 20852 L08%  paiichi sankyo Co Halsovard 59,800 20334 1,05%
- ) o
Havstang, medel, % 4,0 42 42 43 32  Mecquarie Group Finans 14058 17954 09%%  paiwa House Industry Fastigheter 47150 13361  0,69%
’ : o
Active share, % 65,2 892 447 441 470  MineralResources Basmaterial 19431 9978 082%  pgngo Konsumtion, séllanksp 13200 9514 049%
Newcrest Mining Basmaterial 27 634 5249 0,27% East Japan Railway Industri 70 760 42 235 2.18%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 1elp31  Uocinsurance Finans 128694 14488 O75% gy Halsovard 8694 6318  033%
; o
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 040  Scentre Group Fastigheter 374666 7138 037%  pange Industri 29000 10905  0,56%
’ e 2 o
Total avgift, %Y 0,49 0,47 0,47 0,45 047  SonicHealthcare Halsovard 56634 14484 075%  EastRetailing Konsumtion, séllanksp 10800 20637 1,53%
- o
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 o  Stockland Fastigheter 393436 11400 059%  pyjrey Informationsteknologi 4800 6670  0,35%
; o
Transaktionskostnader, TSEK 2 727 708 1050 538 435 Transurban Group Industri 195468 20027 LOA4%  yopp, Industri 62200 26435  137%
: ’ o
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 o  Woodside Energy Group Energi 45016 11147 058%  ypp Kommunikationstjanster 71 246 23603 1,23%
H 10/
Transaktionskostnader, % 0,09 007 007 005 007  SummaAustralien 229912 118%% Konsumtion, daglig 16 592 6465  0,33%
Keyence Informationsteknologi 2300 11662 0,60%
Vad kostar ditt fondsparande Filippinerna Komatsu Industri 86 764 25164 1,30%
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 SM Prime Holdings Fastigheter 680 498 4374 0,23% Mitsui § Co Industri 59500 24,060 1.20%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,83 36,77 42,60 40,08 47,40 Summa Filippinerna 4374 0,23% Murata Manufacturing Informationsteknalogi 51684 31811 1.65%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,70 2,45 2,63 2,76 2,81 Nintendo Kommunikationstjanster 51 400 25129 1,30%
1 Fdrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Hongkong Omron Corp Informationsteknologi 10 644 6974 0,36%
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvméanadersbasis. AlA Grou; Finans 83 400 9093 0,47% N N
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &r inte kanda i forvag. P - av Orix Finans 47700 9313 0,48%
¥ Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. BOC Hongkong Finans 185 000 6107 0,32% Recruit Holdings Co Industri 55000 18 755 0,97%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. N .
Hangseng Bank Finans 40300 6183 032%  gyin Etsy Chemical Basmaterial 139500 49739  2,57%
- " - o
Hong Kong & China Gas Samhallsnyttigheter 637 000 5944 0,31% SoftBank Kommunikationstjanster 124000 14271 0,74%
- . i i 9
Stdrsta nettokip Bransch Antal TSEK Hong Kong Exchange & Clearing Finans 28230 11511 060% Sony Group Konsumtion, séllankép 42 378 41060  2,12%
Samsung Electronics Informationsteknologi 59508 30997 ~ SummaHongkong 38848 201% 5 nitomo Metal Mining Basmaterial 29200 10106 0,52%
CSL Halsovard 13404 28900 Sumitomo Mitsui Financial Finans 103 600 47 684 2,47%
Ping An Insurance Group-H Finans 324000 25886 Indien Suntory Beverage & Food Konsumtion, daglig 58200 22669  117%
Fast Retailing Konsumtion, séllanksp 4600 16087  Asian Paints Basmaterial 23830 10848 055%  forume Hélsovard 39900 13603 0,70%
Shinhan Financial Group Finans 45776 13052  AXisBank Finans 135549 17625 081%  1orp06as Semhallsnyttigheter 20300 4768 0,25%
HCL Technologies Informationsteknologi 60 687 9492 0,49% Unicharm Konsumtion, daglig 11 900 4750 0,25%
Storsta nettoforsaljningar Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 42 976 15154 0,78% Summa Japan 619146  32,02%
AIA Group Finans 371000 _40832 Housing Development Finance Finans 85130 31630 1,64%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 183 000 -30 481 Infosys Informationsteknologi 93 568 16 453 0,85% Kina
Central Japan Railway Industri 15966 20555  Mahindra 8 Mahindra Konsumtion, séllankdp 47026 8000 047%  pjbaba Group Holding HK Konsumtion, sallankép 495100 55411 2,87%
Commonwealth Bank of Australia Finans 27809  -18855  Reliance Industries Energi 136485 45828 237%  pipaba Group Holding US Konsumtion, sallank&p 5283 475%  0,.25%
Mediatek Informationsteknologi 66 000 _15079 Tata Consultancy Services Informationsteknologi 25603 11132 0,58% BYD Co-H Kensumtion, séllankép 58 000 19986 1,03%
S Indi 166 862 8,63% . o
Fonden har under ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under umma fnclen ’ Baidu Kommunikationstjénster 77750 14231 0,74%
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas China Construction Bank-H Finans 2513000 17 561 0,91%
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade dtagandemetoden. Den innebar Indonesien 4
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av China Overseas Land §
omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Bank Central Asia Finans 2579270 17 003 0,88% Investment Fastigheter 204000 4802 0,25%
Summa Indonesien 17 003 0,88% Contemporary Amperex
Technology Industri 16 020 5442 0,28%
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Balansrakning, TSEK
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- “ad
Till 2 221231
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads- formog "| ga:\gar — 50630 3
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten instrument Bransch Antal virde, TSEK heten QOverlétbara vdrdepapper 1832634 1642119
Lenovo Informationsteknologi 1098 000 12 364 0,64% Taiwan Semiconductor Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1832634 1642119
Li Auto Konsumtion, séllankdp 64300 12 009 0,62% Manufacturing Informationsteknologi 582 164 116285  6,01% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1832634 1642 119
Meituan Dianping Konsumtion, sallankép 165 433 27887 1L4k% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 410 080 10851 0,56%
NetEase Kommunikationstianster 77400 16280  0g4%  SummaTaiwan 209780 10.85%  Bankmedel och Guriga likvida medel 95 649 77182
Ping An Insurance Group-H Finans 324000 22262 1,15% Ovriga tillgangar 6830 1701
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 169 430 77438 4,00% Thailand Summa tillgéngar 1935112 1721002
’ . ) o
Tongcheng Travel Holdings Konsumtion, séllankdp 638 400 14413 0,75% Airports of Thailand NVDR Industri 633 680 13950 0.72%
Wuxi Biologics Hélsovard 251 000 12991 0.67% CP AlLNVDR Konsumtion, daglig 567 600 10 846 0,56% Skulder
Yum China Holdings Konsumtion, sallankap 40317 24604 1,27%  SummaThailand 24796 128%  fyriga skulder “1119 279
Summa Kina 342437  17,71% Summa skulder -1119 -279
% av fond-
Malaysia Standardiserade Underliggande = Marknads-  férmégen- Fondférmdgenhet 1933 993 1720723
X . derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Malayan Banking Finans 382128 7632 0,40% -
Public Bank Berhad Fi 660 060 5881 0,30% MSCI China A 50 F Jul23°! 26 683 0 0,00% | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
ublic bank berha inans ’ ° TOPIX INDX FUTR Sep23 6 146 166 0 0,00% kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
Summa Malaysia 13512 0,70% L . T
’ Summa aktier och aktierelaterade instrument 1832632 94,76% Redovisningsprinciper fér fonden
Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
Nya Zeeland Summa finansiella instrument med kostnader ligger For s Forenings r dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
: : : e " affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
Auckland Intematianal Airport Industri 141 340 7997 0A41% positivt marknadsvérde 1832632 94,76% varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs. Rantebarande
Fisher 8 Paykel Healthcare Halsovard 23 359 3787 0,20% ) vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
y i Likvida medel 95 650 4,95% svenska kronor utifran officiella (WM-Company) sténgningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ
Summa Nya Zeeland 11784 0,61% Ovri illad 0 eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 5710 0,30% ler 2
Fondférmagenhet 1933993  100,00% )
Singapore
CapitaLand Integrated Commerci Fastigheter 345100 5261 0,27%
United Overseas Bank Finans 56 300 12581 0,65% " % av fond-
Hai Marknads-  formdgen-
Summa Singapore 17 842 0,92% Kategorier vérde, TSEK heten
Instrumenten utan nothénvisning ar dverlatbara vardepapper
Sydkorea upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
6 289 9298 0.48°% marknad utanfor EES 1832632 94,76%
Hana Financial Grol Finans 35 A P __ - N 2
- ! - 'at broup l i U QOvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
KB Financial Group Finans 28 909 11316 0,59% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
LG Chem Basmaterial 1237 6764  0,35% 2 Qverlatbara vardepapper som &r faremal for regelbunden
LG Electronics Konsumtion, séllanksp 16 927 17 581 0,91% handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Naver Kommunikationstjanster 4111 6160 0.32% % (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
’ handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
SK Hynix Informationsteknologi 11 444 10 807 0,56% P - N . —
- - - “ Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen
Samsung Electronics Informationsteknologi 59508 35220 1,82% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Samsung SDI Informationsteknologi 4820 26 433 1,37% motsvarande marknad utanfor EES
Shinhan Financial Group Finans 45778 12 758 0,66% 5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses
o bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Summa Sydkorea 136 336 7,05% &r reglerad och 8ppen fér allménheten
8 Qvriga finansiella instrument
Taiwan
Chailease Holding Co Finans 477 996 33818 1,75%
" o -
Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 249 000 10 061 0,52% Foretagsgrupp " av fondfdrmagenhet
E.Sun Financial Holding Co Finans 1825589 16 493 0,85% Alibaba Group Holding 311%
Mediatek Informationsteknologi 53000 12 646 0,65%
Taiwan Mobile Kommunikationstjanster 290 000 9615 0,50%
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Aktiefond Europa

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 17,9 (-11,5) procent, medan jamfdrelseindex
avkastade 17,7 (-13,9) procent. Fondens samlade formdgenhet dkade med
1692,7 MSEK till 8 247,2 MSEK. Fonden hade ett nettoinfldde pa 479,0 MSEK.

Fondens avkastning gynnades av innehaven i gaskoncernen Air Liquide,
lyxkonglomeratet Richemont, IT-bolaget SAP, halvledarbolaget ASML och bygg-
materielbolaget Saint Gobain. Innehaven i TotalEnergies och belysningsforetaget
Signify, liksom avsaknaden av aktier i den italienska banken UniCredito, bidrog
negativt till relativavkastningen.

Bland fondens nya innehav finns det irldndska livsmedelsforetaget Kerry Group,
Nestlé, Siemens och den franska banken Société Génerale. Innehaven i brittiska
Lloyds Bank, Unilever och Astra reducerades. Hela innehavet i Deutsche Post
avyttrades ocksa efter att aktien haft en god utveckling.

Fonden framjar héllbarhetsrelaterade egenskaper och &r ddarmed en artikel
8-fond (ljusgron fond] enligt disclosurefdérordningen. Fonden har tre glober (av
fem) i Morningstars hallbarhetsbetyg.

PLACERINGSINRIKTNING
Aktiefond Europa &r en aktivt forvaltad fond som placerar i marknadsnoterade
aktier i hela Europa. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Lagre risk Hogre risk

1/ 2/3/4 5 6|7

Rickard Alte Martin Siwmark

forvaltare sedan forvaltare sedan

september 2021 december 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 538 462 17 9 o/
Avgift i premiepension 0,14% 4 0
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 4 0 550
Morningstar Hallbarhetsbetyg 3 V4 /0

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Marknadens utveckling

Sammantaget gick aktiemarknaden i Europa relativt bra under férsta halvaret, dven
om den handlades i sidled under det andra kvartalet. Inledningsvis drevs uppgangen
av en optimism kring effekterna av att Kina ater 6ppnades efter pandemin - en
optimism som dock successivt lade sig. Marknaden fick ocksa stod av att ménga
cykliska bolag presenterade ovantat starka rapporter for det forsta kvartalet.

Centralbankerna fortsatte att strama &t penningpolitiken och mot slutet mérktes
tecken pa att inflationstrycket var pa vag ned. Samtidigt kom europeiska makro-
data, sdsom inképschefsindex (PMI) och tyska Ifo-index for exportférvantningar, in
svagare an vantat vilket gav minskat stéd for den europeiska bérsen. | juni inkom
ocksa en del vinstvarningar fran den cykliska kemisektorn infér den kommande
rapportsasongen.

Teknologisektorn stack ut som basta sektor under forsta halvaret 2023, dar
ngra bolag fick draghjalp av det Al-rally som uppstod pa Wall Street i maj. Aven
séllankopsvaror gick bra, liksom industribolag. Energisektorn som gick starkt
under 2022 var daremot sdmsta sektor under perioden, tillsammans med bas-
material och telekom.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
AstraZeneca, Sverige 5,2% 10,3%
ASML, Nederlanderna 4,5% 39,5%
Novo Nordisk, Danmark 4,2% 24,0%
TotalEnergies, Frankrike 3,9% -51%
Nestlé, Schweiz 3,5% 7,7%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

20

@ Aktiefond Europa === Index

10

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

De italienska och tyska bdrserna gick férhallandevis starkt under &ret, medan London-
bérsen och Stockholmsbdrsen uppvisade en relativt sett svagare utveckling.

Utsikter
Infér dterstoden av aret rader en fortsatt osékerhet om vart marknaden &r pa vag.
Centralbankernas styrrantor nérmar sig en toppniva och inflationsoron har bérjat
avta. Svaga makrodata indikerar dock att vi kan vara pa vdg mot en avmattning av
ekonomin, vilket frémst riskerar att paverka de cykliska bolagen som hittills gatt
relativt starkt.

| den positiva végskalen kan laggas en historiskt sett (&g vardering av europe-
iska bolag i férhallande till amerikanska bolag. Detta varderingsgap kan fungera
som en stétdampare om det visar sig att det andra kvartalets rapporter inte nar
upp till marknadens forvantningar.

Fondens innehav &r koncentrerat kring 15-20 aktiva positioner dver olika sekto-
rer. Fokus ligger pa kvalitetsbolag med en stark balansrakning, som bedéms vara
undervarderade och ha en god forvantad avkastningspotential.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND EUROPA 30 JUNI 2023

Irland 2,2%

Ovriga 3,3%
Likvida medel m m 2,6%

Italien 3,3%
Spanien 3,5%

Danmark 5,3%
Sverige 8,6%
Tyskland 9,1%

Frankrike 23,4%

Nederlédnderna 14,1%

Storbritannien 12,0% Schweiz 12,6%

Vi jamfdr fondens utveckling med MSCI AC Europe NR omréknat till svenska kronor. Det inkluderar ut-
-10 delningar samt skatt p& utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelse-
index aterspeglar den marknad fonden investerar p&.
Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens
-20 aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till

marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,65 pro-

cent, vilket &r i linje med fjolaret, men hdgre n jamfort med genomsnittet av de féregaende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, TSEK 8247 162 6 554 413 6909 527 5480 616 5611920 4362 382 5558 300 4162 410 4157 447 3449 025
Antal utestaende andelar 25587 395 23982915 24281931 23708585 24540033 24726449 28701706 24095330 25759374 22741054
Andelsvarde, kr 322,31 273,30 284,55 231,17 228,68 176,43 193,66 172,75 161,40 151,67
Totalavkastning, fond 17,93% -3,95% 23,09% 1,09% 29,62% -8,90% 12,10% 7,03% 6,42% 15,51%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 17,74% -7,36% 28,18% -4,84% 32,46% -6,18% 11,83% 5,59% 4,65% 14,43%
Aktiv risk 2,65% 2,91% 3,08% 2,27% 2,33% 2,32% 2,05% 1,71% 1,70% 1,81%
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Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,93 13,15 17,24 18,05 13,49 Danmark Signify Industri 222192 67213 0,82%
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,95 13,15 16,98 17,75 13,09 Novo Nordisk B Halsovard 196 934 342 857 4,16% Unilever Konsumtion, daglig 106 314 59772 0,73%
Aktiv risk, % 2,65 2,91 3,08 2,27 2,33 Vestas Wind Systems Industri 101 322 29098 0,35% Summa Nederldanderna 1144993 13,88%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 10,59 8,73 11,55 14,47 8,67 Orsted Samhallsnyttigheter 53844 54947 0,67%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 10,14 7,13 10,50 7,45 8,56 Summa Danmark 426 702 5,17% Norge
Omsattningshastighet 0,23 0,23 0,82 0,37 0,29 Equinor Energi 169 232 53250 0,65%
Active share, % 61,9 66,0 38,9 65,6 64,2 Finland Norsk Hydro Basmaterial 407 027 26181 0,32%
Neste 0il Energi 64298 26717 0,32% Summa Norge 79 431 0,96%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 Nordea Bank Finans 514659 60 370 0,73%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Upm-Kymmene Basmaterial 82839 26 621 0,32% Portugal
Total avgift, % ¥ 0,55 0,53 0,49 0,51 0,51 Summa Finland 113707 1,38% EDP Renovaveis Samhéllsnyttigheter 153114 33010 0,40%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Summa Portugal 33010 0,40%
Transaktionskostnader, TSEK 2 5592 3699 9728 4235 3393 Frankrike
Analyskostnader, TSEK ? 0 0 0 0 0 AXA Finans 276 204 87 962 1,07% Ryssland
Transaktionskostnader, % 0,15 0,13 0,09 0,11 0,11 Air Liquide Basmaterial 144035 278703 3,38% LUKOIL PISC Energi 100 000 778 0,01%
BNP Paribas Finans 127191 86 513 1,05% Polymetal International Basmaterial 153132 4445 0,05%
Vad kostar ditt fondsparande Carrefour Konsumtion, daglig 884639 180 922 2,19% Summa Ryssland 5223 0,06%
i kronor per &r 230630 221231 211231 201231 191231 g0 yottica Halsovard 26575 54,052 0,66%
vid en engéngsins&ttning av 10 000 kr 45,09 37,00 45,04 37,12 48,47 Kering Konsumtion, séllanksp 5216 31077 0,38% Schweiz
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,90 2,55 281 2,64 282 ymy Konsumtion, séllanksp 22 006 223796 271%  Chocoladefabriken
U Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. L'Oreal Konsumtion, daglig 20 824 104 808 1,27% Lindt & Spriingli Konsumtion, daglig 20 26 803 0,33%
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. - - - . Compagnie Financiére
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &r inte kanda i forvag. Saint Gobain Industri 303 622 199 399 2,42% Richemont Konsumtion, séllankdp 140 284 256 846 311%
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. i i i o . :
Ménadssparande berdknas fran férsta dagen i ménaden. Schneider Electric Industri 60057 117808 L43% Givaudan Basmaterial 1147 41059 0,50%
Société Générale Paris Finans 239330 67 124 0,81% Lonza Halsovard 9030 58 152 0.71%
" " o
Stireta nottok bransch antal sk TotalEnergies Energi SeS147 325208 9% pestie Konsumtion, daglig 222951 289631 3,51%
orsta nettoko ranscl nta i i ikati o
— P - —— P —— Vivendi Kommunikationstjanster 1399744 138 656 1,68% Roche Halsovard 65 816 217 326 2.64%
estlé onsumtion, dagli i °
glig Summa Frankrike 1896 024 22,99% S6S Industri 31343 31998 0.39%
Kerry Group Konsumtion, daglig 166 382 174 448 - -
Sika Basmaterial 14621 45137 0,55%
RELX Industri 357129 112 943 Irland N e e
S Industr 9053 99219 Sonova Holding Halsovard 8665 24919 0,30%
iemens ndustri i i o
e - o o o Kerry Group Konsumtion, daglig 166 382 175 246 2,13% Straumann Halsovard 16 840 29511 0.36%
eckitt Benckiser Grou| onsumtion, dagli o
p glig Summa Irland 175 246 2,13% Summa Schweiz 1021382 12,38%
Storsta nettofdrsaljningar ltalien .
- Spanien
Deutsche Post Industri 259103  -124879 Enel Samhéllsnyttigheter 2741907 199 296 2,42% . )
- - Banco Bilbao Vizcaya
Lloyds Banking Group Finans 15 475 592 -96 227 Intesa Sanpaolo Finans 1333257 37707 0,46% Argentaria Finans 552 327 45769 0,56%
AstraZeneca Halsovérd 38334 -57 962 Tenaris SA Energi 199 214 32197 0,39% Iberdrola Samhallsnyttigheter 508 970 71674 0,87%
Roche Halsovard 17 286 -55869 Summa Italien 269 200 3,26% Inditex Konsumtion, s&llankop 292 705 122 312 1,48%
Unilever Konsumtion, daglig 95804 -54678 Repsol Energi 286 296 44 972 0,55%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvant Nederlédnderna Summa Spanien 284728 3,45%
dessa i syfte att effektivisera forvaltningen och inte for att oka avkastningen och skapa havstang i fonden. ; f 0,
Fonden har under aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod ASML Informationsteknologi 47,300 369 552 448%
som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade tagandemetoden. Den Akzo Nobel Basmaterial 120 066 105720 1,28% Storbrit:
innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel N N N .
av oms&ttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. DSM-Firmenich Basmaterial 18882 21944 0,27% Ashtead Group Industri 58958 44077 0,53%
ING Group Finans 1818708 264 429 3,21% British Land Fastigheter 694 449 28876 0,35%
Prosus Konsumtion, séllankop 59020 46 675 0,57% Compass Group Konsumtion, séllankdp 230000 69 548 0,84%
RELX Industri 582 642 209 687 2,54% GSK Halsovard 405 480 77 330 0,94%
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Finansiella instrument % av fond- % av fond- “ad
Till 2 221231
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Standardiserade Underliggande Marknads- formog "| ga:\gar — 50630 3
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten QOverlétbara vdrdepapper 7 887 830 6218 462
HSBC Holding Finans 1672020 142 746 1,73% STOXX EURO ESG-X Sep23 © 141 278 0 0,00% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7 887 830 6218 462
Lloyds Banking Group Finans 14686 060 87 909 1,07% Summa aktier och aktierelaterade instrument 7 887 830 95,64% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 7 887 830 6218 462
National Grid Samhallsnyttigheter 300 411 42 924 0,52%
Prudential Finans 1024999 156 027 1,89% Summa finansiella instrument med Bankmedel och 6vriga likvida medel 325 545 314690
. P ° P
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 279 587 226 983 2,75% positivt 7887830 95,64% Ovriga tillgangar 35990 23601
o o e
Segro Fastigheter 320 313 31520 03g%  Likvidamedel 825 545 395%  summa tillgngar 8249 364 6 556 753
. o
Vodafone Kommunikationstjanster 6088132 6lgiz  075%  Cvrigatilgdngaroch skulder netto 35768 0AL%
T o
Summa Storbritannien 969 791 11,76% Fondftrmdgenhet 8247 162 100,00% Skulder
(vriga skulder -2202 -2339
Sverige 9% av fond- Summa skulder -2202 -2339
Assa Abloy B Industri 151151 39148 0,48% :’énvisningan Mzrkn:gEsl; fﬁrmﬁgin-
tegori varde, eten -
AstraZeneca Halsovard 276 887 428 621 5,20% Ll —————— — Fondférmdgenhet 8247 162 6 554 413
- " Instrumenten utan noth&nvisning &r dverlatbara vardepapper
Atlas Copco B Industri 689 939 92 624 112% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande | tabelloma & sif ot fll narmaste fusontal ive andra docimal. vilket aér att )
. . 4 0 abellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra aecimal, vilket gor att en summering av
Boliden Basmaterial 70029 21818 0,27% mé_rknad utanfor EES 7887830 9584% kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
Epiroc B Industri 148 667 25913 0,31% U Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
- - - en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Redovisningsprinciper fér fonden
Ericsson B Informationsteknologi 387128 22612 0,27% — Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestdmmelser i tillimpliga delar och Finans-
- - . 2 Qverlatbara vardepapper som &r féreméal for regelbunden inspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
Sandvik Industri 182 567 38376 0,47% handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
f eati P - - - . o afférsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
Telia Company Kommunikationstjénster 1133 086 26797 0.33% ¥ Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden vdrderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
Summa Sverige 695 909 8,44% handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten vardepapper har varderats till senaste noterade kdpkurs p4 balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
4 A . N . . o T svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
Overlatbara vérdepapper Sumn'nom ett &r fran emissionen eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en vérderingsmodell
Tyskland motsvarande marknad utanfor EES
Adidas Konsumtion, séllankdp 7209 15108 0.18% 5 Bverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Allianz Finans 96 452 242 326 2,94% bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
BMW Konsumtion, sallanksp 23459 31111 0,38%  orregterad och Gppen fir almanheten
8 Gvriga fi iella i
MTU Aero Engines Industri 17665 49 440 0,60% Ouriga finansiella instrument
Merck KGAA Halsovard 13697 24 421 0,30%
SAP Informationsteknologi 183254 270240 3,28%
Siemens Industri 59053 106 152 1,29%
Summa Tyskland 738793 8,96%
Osterrike
Voestalpine Basmaterial 86 901 33692 0,41%
Summa Osterrike 33 692 0,41%
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Aktiefond Global

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 19,4 (-8,8) procent, medan fondens jamférelse-
index avkastade 18,1 (-10,4) procent. Fondens samlade férmégenhet dkade med
6 296,1 till 32 832,0 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 1 051,9 MSEK.

Fondens forvaltare fokuserar pé bolag med en relativt férutséagbar vinstutveck-
ling och stabila verksamheter/affarsmodeller. Exponeringen mot USA dkade under
halvaret till 64,6 procent - en viss Gvervikt i férhallande till jamforelseindex.
Diversifieringen i fonden 6kade, bland annat dkades innehavet i Apple, och olje-
bolaget Conoco Phillips och Amazon blev nya innehav.

Bland de bolag som gynnade fondens avkastning marks Microsoft och chip-
tillverkaren Nvidia, vars aktie steg med nastan 200 procent. Aven byggmateriel-
bolaget Saint Gobain, Deutsche Post och elektronikbolaget Nvent bidrog positivt.
Negativa bidrag kom fran bioteknikforetaget Wuxi Biologics, Sempra Energy,
forsakringsbolagen Prudential och Reliance, samt TotalEnergies.

Den svenska kronan forsvagades vilket gav sparare i fonden en dkad avkastning
i kronor.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Global &r en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i utléandska
marknadsnoterade aktier. Fonden kan placera i aktier noterade pa alla storre bérser i
varlden, men har fokuserat placeringarna till USA, Europa och Asien. Fonden tar hénsyn
till hallbarhetskriterier.

E] RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

. 1123 4 5 6 7
/.

-

Bjorn Lind ULf Alexandersson

forvaltare sedan forvaltare sedan

september 2012 september 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 908 277 19 llo/
Avgift i premiepension 0,14% 4 0
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 5 ()
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 0,46 /0

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden framjar héllbarhetsrelaterade egenskaper och &r ddrmed en artikel 8-fond
(ljusgrén fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har fyra glober (av fem) i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

Trots ett lage med hdg inflation och penningpolitiska dtstramningar har manga
aktiemarknader inlett 2023 starkt. Den recession marknaden forvantade sig har
annu inte infunnit sig och efter en nedgéng i samband med bankkrisen i mars
aterhamtade sig borserna rejalt. Manga foretag lyckades halla vinsterna uppe
och har kompenserat for 6kade kostnader genom besparingar, prishdjningar och
fyllda orderbdcker som de kunnat beta av.

Utvecklingen p& USA-bdrserna drevs framst av uppgéngen inom tekniksektorn.
| maj presenterade Nvidia en ovantad stark kvartalsrapport som ledde till ett
rally i Al-relaterade aktier. Det stora intresset for artificiell intelligens (Al) gynnade
bolag inom informationsteknologi och kommunikationstjanster som var de
starkaste sektorerna under halvaret.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Microsoft, USA 5,3% 47,2%
Apple, USA 4,8% 54,8%
Alphabet, USA 3,5% 40,6%
Visa, USA 2,7% 18,5%
Berkshire Hathaway, USA 2,6% 14,4%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

20

e Aktiefond Global

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Samre gick det for energisektorn till foljd av recessionsoro och ett fallande olje-
pris och for den réntekansliga fastighetssektorn.

Tokyobdrsen stack ut som en av de starkaste. Uppgéngen férklaras bland annat av
att manga bolag har bérjat se over sin kapitalstruktur och skapat utrymme for okade
utdelningar och aterkdp genom minskade balansrékningar och kostnadsbesparingar.

Utsikter
Inflationstakten har avtagit och mycket talar for att vi ndrmar oss ett lage da
centralbankerna upphdr med sina atstramningar. Konjunkturen, och i vilken
utstrackning en avmattning kommer att paverka féretagens vinstutveckling,
kommer att vara i fokus den nérmaste tiden. Varderingarna har stigit och pé kort
sikt vantas en oregelbunden borsutveckling, men osékerheten ar nagot lagre an
vid samma tidpunkt for ett ar sedan.

Portféljen &r balanserad med innehav i bolag som vi bedémer har goda utsikter
sett till lAngsiktiga trender, déribland Microsoft och Nvidia (digitalisering/Al),
Nvent (elektrifiering) och Saint Gobain (gron omstallning).

EXPONERINGAR | AKTIEFOND GLOBAL 30 JUNI 2023

Sverige 1,5%
Schweiz 1,6%
Nederlanderna 2,0%
Kanada 2,0%
Taiwan 2,5%
Kina 2,7%
Storbritannien 2,8%
Frankrike 5,6%
Japan 6,0%

Ovriga 6,1%

Likvida medel m m 0,8%

USA 66,4%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omré&knat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar
samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex &ter-
-10 speglar den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat ver tiden beroende pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till
-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 1,46%

féregdende tio aren.

procent, vilket &r l&gre 4n de senaste tva aren, men andé hogre &n jamfért med genomsnittet av de

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondfrmdgenhet, TSEK 32832002 26535895 27858367 19221802 17 424456 3657280 3522787 3188110 2507 608 2223882
Antal utestaende andelar 100 961 071 97438273 94792053 87178929 83161250 23506283 22389127 22312335 20288859 19201457
Andelsvarde, kr 325,19 272,34 293,89 220,49 209,53 155,59 157,34 142,89 123,60 115,82
Totalavkastning, fond 19,41% -7,33% 33,29% 5,23% 34,67% -1,11% 10,11% 15,61% 6,72% 25,36%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 18,11% -8,83% 33,17% 1,77% 34,28% -1,06% 10,92% 16,21% 5,65% 27,02%
Aktiv risk 1,46% 1,65% 2,25% 2,15% 1,17% 0,81% 0,64% 0,72% 0,84% 0,90%
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Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yekelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,29 12,31 14,20 15,19 13,27 Australien Kanada
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,46 12,62 15,40 16,54 13,73 Australia 8 New Zealand Bank of Montreal Finans 100 300 97 952 0,30%
i ; o
Aktiv risk, % 146 165 225 215 117  SoupHoldings Finans 424508 72387 022%  Bank of Nova Scotia Finans 168 400 91108 0,28%
Hlamn o
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 12,64 1,14 1843 1904 1540 Ot Hélsovard 73062 145710 044%  Enprigge Energi 286 221 114901 0,35%
i o
Genomsnittlig arsavkastning, 5 &r, % 14,13 1,60 1551 1227 1259  Iransurban Group Industri 1158242 118669 0.38%  pembina Pipeline Energi 77800 26 450 0,08%
; i o
Omséttningshastighet 151 198 105 0,98 072  Woodside Energy Group Energi 288819 71517 022%  pogers Communications  Kemmunikationstjanster 50100 24717 0,08%
i °
Active share, % 64,4 700 42 s41 sy SummaAustralien 408 263 L24%  Shopify Informationsteknologi 112 500 78625 0,24%
Thomson Reuters Industri 15 326 22 376 0,07%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 lelp3l  Dresitien Wheaton Precious Metals Basmaterial 467 870 218 490 0,67%
; o
Férvaltningsavgift, % 0,40 040 040 0,40 040  Banco Bradesco Preferens Finans 750800 27854 0.08%  Summa Kanada 674 619 2,05%
. Itau Unibanco Holding
o/ 1)
Total avgift, % 05 04 045 044 04 proferens Finans 460100 29278 0,09%
e o o .
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Summa Brasilien 56 932 0,17% Kina
Transaktionskostnader, TSEK 2 49 503 60989 28294 14783 12 968 Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankdp 2922800 327117 1,00%
Analyskostnader, TSEK ? 0 0 0 0 0 Danmark Ping An Insurance Group-H Finans 2808 500 192 969 0,59%
- o : PP o
Transaktionskostnader, % 0,06 0,06 0,05 0,04 0,03 Novo Nordisk B Hilsovard 101 386 176 407 0,54% Tencent Holdings Kommunikationstjanster 568 568 259 864 0,79%
A e 2 o
Summa Danmark 176 407 0,54% Wuxi Biologics Halsovard 2156 000 111585 0,34%
Vad kostar ditt fondsparande Summa Kina 891 535 2,72%
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231
vid en engangsinsttning av 10 000 kr 4300 3799 4685 3023  4gus  rankrike Mexiko
- N A Air Liquide Basmaterial 23 568 45603 0,14%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,76 2,55 2,89 2,68 2,87 4 . . - "
BNP Paribas Finans 156 877 106 705 0,33% America Movil S de CV Kommunikationstjanster 4 467 800 52 337 0,16%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. X X Summa Mexiko 52337 0,16%
2 Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Carrefour Konsumtion, daglig 1909 502 390 522 119%
Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag. LVMH Konsumtion, séllankép 29197 296 927 0,90%
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. - - 4 - . Nederlinderna
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Saint Gobain Industri 822 547 540185 1,65%
) ’ o
TotalEnergies Energi 305 184 188 988 0,58% ASML Informationsteknologi 17 342 135492 0,41%
y o
Srets nattor . e g Vend Kommunikationstianster 2703182 267772 0.82%  NOSrouP Finans 3533999 518821  LS7%
6rsta nettokd ranscl nta B o
P Summa Frankrike 1836 713 5,59% Summa Nederlénderna 649 313 1,98%
Apple Informationsteknologi 611814 1109599
Amazon.com Konsumtion, sallankop 437 548 521254 Lo Schweiz
ConocoPhillips Energi 448 902 494703 H K - Exch Compagnie Financiére
ong Kong Exchange ) . . .
Prologis Fastigheter 324700 436 298 § Clearing Finans 357533 145 472 0,44% Richemont Konsumtion, séllankép 142 369 260 664 0,79%
Parker Hannifin Corp Industri 118800 407985  Summa Hongkong 145 472 ouqy,  Nesté Konsumtion, daglig 177878 281077 0,70%
Roche Halsovard 8013 26 459 0,08%
Stérsta nettoforsiljningar Indien Summa Schweiz 518200 1,58%
Microsoft Informationsteknologi 243 991 -746 740 Housing Development
Lloyds Banking Group Finans 80 836 999 _517 822 Finance Finans 173920 64 620 0,20% Storbritannien
Deutsche Post Industri 1007 492 _481 209 Reliance Industries Energi 1062 260 356 684 1,09% AstraZeneca Halsovard 139 936 216 683 0,66%
Eaton Industi 215020  —365479  Summa Indien 421304 1,28%  Prudential Finans 2175174 331109 1,01%
TotalEnergies Energi 535678 _335610 Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 474220 384995 1,17%
R o " . . . " Japan Summa Storbritannien 932 788 2,84%
Fonden har under éret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvént
dessa i syfte att effektivisera forvaltningen och inte for att dka avkastningen och skapa hévsténg i fonden. East Japan Railway Industri 709 200 423 307 1,29%
Med havstang avses att fondens placeringsutrymme &r storre &n det placeringsutrymme som fljer av . . X .
fondformdgenheten. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvanda vardepapperslan. Murata Manufacturing Informationsteknologi 542 800 334087 1,02% Sverige
Den riskbedBmningsmetod som tillimpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& Shin-Etsu Chemical Basmaterial 411 600 146 661 0,45% AstraZeneca Halsovard 313074 484639 1,48%
kallade dtagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de N - " o N o
underliggande tillgéngarna. Andel av omsé&ttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller Sony Group Konsumtion, séllankdp 111776 108 299 0,33% Summa Sverige 484639 1,48%
fonder i procent uppgér il noll. Sumitomo Mitsui Financial Finans 734300 337977 1,03%
Suntory Beverage 8 Food Konsumtion, daglig 105 200 40975 0,13%
Summa Japan 1391 306 4,24%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Sydkorea Deckers Outdoor Konsumtion, séllankdp 2503 14266 0,04% Prudential Financial Finans 35800 34113 0,10%
SK Hynix Informationsteknologi 79183 74776 0,23% Deere Industri 13272 58 086 0,18% Quest Diagnostics Hélsovard 10 600 16 093 0,05%
Samsung SDI Informationsteknologi 37970 208 230 0,63% Digital Realty Trust Fastigheter 27 600 33 946 0,10% Regions Financial Finans 88700 17073 0,05%
Summa Sydkorea 283 005 0,86% Eaton Industri 50 442 109 567 0,33% Salesforce Informationsteknologi 57075 130238 0,40%
Electronic Arts Kommunikationstjanster 26 000 36 424 0,11% Schlumberger Energi 359 200 190 577 0,58%
Taiwan Elevance Health Hélsovard 33943 162 889 0,50% Schwab Finans 127781 78 230 0,24%
Chailease Holding Co Finans 3715261 262 854 0,80% Eli Lilly 8 Company Halsovard 51048 258 588 0,79% Sempra Energy Samhallsnyttigheter 237 880 374081 1,14%
Taiwan Semiconductor Exelon Samhallsnyttigheter 140 500 61 826 0,19% ServiceNow Informationsteknologi 12 126 73605 0,22%
i i i o
Manufacturing Informationsteknologi 1841564 327921 1O00%  gieaqseiences Wilsovard 118648 98769 030%  TIXCompanies Konsumtion, séllankép 126362 115728 0,35%
Taiwan Semiconductor - ! ! " o ! - o
Manufacturing US Informationsteknologi 198 648 216 540 0,66% Hewlett-Packard Enterprise Informationsteknologi 123000 22 320 0,07% Target Konsumtion, daglig 43700 62 259 0,19%
; i ; ; " 5 o ; o
Summa Taiwan 807 315 2,46% Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankdp 24300 38203 0,12% Teck Resources US Basmaterial 270153 122 848 0,37%
Home Depot Konsumtion, séllankdp 83044 278 639 0,85% Tesla Konsumtion, sallankdp 140787 398 069 1,21%
UsA Humana Halsovard 24694 119 262 0,36% Thermo Fischer Scientific Halsovard 17 244 97180 0,30%
N A o - - ) o
Accenture Informationsteknologi 48897 162 977 0,50% Illumina Hélsovard 15000 30377 0,09% Truist Financial Finans 199 200 65 302 0,20%
i i o i o
Adobe Inc Informationsteknologi 25 750 136 004 0,41% IBM Informationsteknologi 86 076 124 408 0,38% Valero Energy Energi 33200 42 064 0,13%
N Interpublic Group of Verizon Communication Kommunikationstjanster 359 533 144 425 0,44%
Aflac Finans 136 431 102 860 0,31% ; I
: Companies Kommunikationstjanster 36700 15293 0.05%  Vertex Pharmaceuticals Hailsovard 17731 67397 0.21%
Allstate Finans 102 993 121 302 0,37% ; - - o
Intuit Informationsteknologi 19100 94 527 0,29% : ) o
. Visa Finans 345 346 885 845 2,70%
Alphabet A Kommunikationstjénster 552 466 714292 2,18% . X o
JB Hunt Transport Services Industri 7900 15 447 0,05% . . o
o Walt Disney Kommunikationstjanster 178 600 172 231 0,53%
Alphabet C Kommunikationstjénster 342732 447 825 1,36% y o
JP Morgan Chase Finans 231357 363 448 1,11% ; o
N . . Waste Management Industri 267 500 501071 1,53%
Amazon.com Konsumtion, sallankop 437 548 616 093 1,88% N o o
Johnson & Johnson Hélsovard 231295 413516 1,26% - . R o
N N Western Digital Informationsteknologi 30 300 12 414 0,04%
American Express Finans 157793 296 901 0,90% X
Laboratory Corporation Zoetis Hailsovard 56118 104385 0,32%
American Tower Fastigheter 61849 129 562 0,40% of America Holdings Halsovard 8400 21 896 0,07% 4
o
AmerisourceBergen Hlsovard 16 300 33879 010%  Linde Basmaterial 149954 617235 Legy, ~ SummaUSA 21391984 6515%
Amgen Halsovard 47 458 113809 0,35% Lowe's Konsumtion, séllankdp 55753 135918 0,41%
Analog Devices Informationsteknologi 116 079 244254 0,74% Marsh & McLennan Finans 44614 90 634 0,28%
Apple Informationsteknologi 759 930 1592151 4,85% Mastercard A Finans 36 847 156 532 0,48%
Aptiv Konsumtion, séllankop 25700 28 340 0,09% McDonald's Konsumtion, sallankop 58618 188938 0,58%
Automatic Data Processing Industri 39 300 93299 0,28% Mercadolibre Konsumtion, sallankop 6 400 81889 0,25%
Baker Hughes Co Energi 96 100 32811 0,10% Merck 8 Co Halsovard 196 011 244301 0,74%
Ball Basmaterial 29800 18737 0,06% Microsoft Informationsteknologi 470 420 1730334 5,27%
Bank of America Finans 738713 228919 0,70% Morgan Stanley Finans 191 523 176 667 0,54%
Berkshire Hathaway B Finans 236 149 869 794 2,65% NVent Electric Industri 621 288 346 743 1,06%
Bristol-Myers Squibb Hélsovard 177 100 122 331 0,37% Newmont Corp Basmaterial 108 400 49 949 0,15%
Broadcom Informationsteknologi 42 081 394273 1,20% Nike Konsumtion, séllankdp 113186 134933 0,41%
Broadridge Financial Nvidia Informationsteknologi 169 744 775 589 2,36%
; - o
Solutions Industri 11200 20037 0,06% ONEOK Energi 42 500 28 333 0,09%
; o
CBRE Group Fastigheter 28500 25717 0.08%  Hrmnim Kommunikationstjanster 19100 19630 0,06%
Carrier Global Industri 322 392 173103 0,53% - ! )
PNC Financial Services
Cigna Group Hélsovard 24123 73113 0,22% Group Finans 45081 61329 0,19%
Cisco Systems Informationsteknologi 73536 41 096 0,13% Palo Alto Networks Informationsteknologi 112 471 310 402 0,95%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 193621 125942 0,38% Parker Hannifin Corp Industri 118 800 500 497 1,52%
Comcast Kommunikationstjanster 347 141 155795 0,48% Pepsi Co Konsumtion, daglig 312795 625783 1,91%
ConocoPhillips Energi 448 902 502 376 1,53% Philips 66 Energi 52 500 54087 0,17%
Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 49 000 47 845 0,15% Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 355103 582 010 1,77%
Cooper Companies Halsovard 4700 19 465 0,06% Progressive Finans 58760 84013 0,26%
Crown Castle Fastigheter 41 200 50705 0,15% Prologis Fastigheter 440 679 583707 1,78%
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Balansrakning, TSEK

o) -
Standardiserade Underliggande ~ Marknad :Ei.av'!:nd Tillgéngar 230630 221231
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overlatbara vérdepapper 31122135 24036 291
E-Mini Russ 2000 Sep23°® 426 671 0 0,00% Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 31122135 24036 291
STOXX EUROPE 600 Sep23 © 450 086 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 31122 135 24036 291
TOPIX INDX FUTR Sep23 © 583 060 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 31122133 94,79% Bankmedel och 6vriga likvida medel 1687 538 2 455 887
(vriga tillgangar 50 565 483 449
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 31122133 94,79% Summa tillgangar 32 860 237 26 975 628
Likvida medel 1687 540 5,14%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 22 329 0,07% Skulder
Fondférmégenhet 32832002  100,00% Ovriga skulder -28235 -439732
Summa skulder -28 235 -439732
% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen- Fondférmdgenhet 32 832 002 26 535 895
Kategorier varde, TSEK heten

Instrumenten utan nothénvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES 31122133 94,79%

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

“ Qverlatbara vdrdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Alphabet 3,54%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 1,66%

for fonden
Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | Iser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.
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Aktiefond Nordamerika

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till 24,5 (-11,0) procent, medan
jamfdrelseindex inklusive utdelning avkastade 21,1 (-10,7) procent. Fondens
avkastning var 3,4 procentenheter hogre &@n jamforelseindex. Fondens samlade
fondférmdgenhet 6kade med 1 784,2 MSEK till 6 813,6 MSEK. Fonden hade ett
nettoinfléde pé& 528,8 MSEK.

Det storsta enskilda positiva bidraget kom fran chiptillverkaren Nvidia som
steg med 200 procent (matt i SEK). Bolaget levererade en mycket positiv kvar-
talsrapport i maj med betydande efterfragan pé produkter for generativ artificiell
intelligens. Andra positiva bidrag kom fran mjukvarubolagen Microsoft och
Palo Alto Networks, Googles moderbolag Alphabet, biltillverkaren Tesla, samt
lakemedelsbolaget Eli Lilly.

Fonden framjar héllbarhetsrelaterade egenskaper och &r darmed en artikel
8-fond (ljusgrén fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har fyra glober (av
fem) i Morningstars hallbarhetsbetyg.

PLACERINGSINRIKTNING
Aktiefond Nordamerika &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad p& investeringar
i Nordamerika, framfor allt i USA. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

11234 5 6 7

-
A

ULf Alexandersson Bjorn Lind
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2019 september 2021

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 520 692 24 50/
Avgift i premiepension 0,14% 4 0
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 5 0 ll 1 0/
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 4 o

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Marknadens utveckling

De amerikanska aktiemarknaderna steg vasentligt under det férsta halvaret 2023,
drivet till stor del av ett fatal stora teknologibolag. S&P 500 steg med 20 procent
i SEK medan teknologitunga Nasdag-index steg med hela 44 procent, dess basta
forsta halvar pa néra fyrtio &r. Marknadsbredden forbattrades avsevart i juni nar
ett flertal bredare index noterade sina béasta manatliga resultat fér 2023.

Vid arets borjan talades det om en ekonomisk recession pa grund av de efter-
sldpande effekterna av Federal Reserves pagaende rantehdjningscykel. Tillvéxten
i den amerikanska ekonomin har visserligen avtagit efter den snabba expansions-
takten under 2022, men en stark och motstandskraftig konsument har hjalpt till
att halla ekonomin pé ett mattligt positivt spar. Féretagens resultat avtog under
forsta kvartalet, men mindre dramatiskt &n forvéantat.

Nio av elva sektorer hade en positiv utveckling; teknologi, kommunikations-
tjdnster och séllankdpsvaror hade hogst avkastning, medan olja och finans hade
negativ avkastning. Dollarn stérktes med 3,5 procent mot kronan.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Apple 7,8% 54,8%
Microsoft 6,9% 47,2%
Alphabet 4,4% 40,6%
Amazon.com 3,3% 60,9%
Visa 3,0% 18,5%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

30

e Aktiefond Nordamerika ——— Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Utsikterna for tillvaxten i amerikansk ekonomi, matt som real BNP, kommer enligt
prognosmakarna att uppga till 1,3 procent for helaret 2023. Arbetslosheten for-
vantas Oka till drygt 4 procent vid arets utgang. Inflationstakten tros avta gradvis,
men den amerikanska centralbanken fortsatter sannolikt att hdja styrréntan,
vilket leder till en ekonomisk avmattning.

Forvantansbilden pa andra kvartalets rapporter har skruvats ned, men analy-
tikerna forvantar sig en vinsttillvéxt pa 0,3 procent respektive 7,8 procent for det
andra och tredje kvartalet 2023. For helaret forutspar analytiker en vinsttillvéaxt
pa 0,8 procent och en omséttningstillvaxt pa 2,4 procent. Aktiemarknadens varde-
ring, matt som det framatblickande 12-manaders P/E-talet for SS8P 500, var
19,1 vid halvarsskiftet vilket &r ndgot hogre &n femarsgenomsnittet (18,6).

EXPONERINGAR | AKTIEFOND NORDAMERIKA 30 JUNI 2023

Samhallsnyttigheter 2,3% Likvida medel m m 1,5%
Fastigheter 3,0%

Energi 3,2%

Informationsteknologi 28,0%

Basmaterial 3,3%

Konsumtion, daglig 6,3%
Kommunikationstjénster 6,6%
Industri 8,0%

Halsovard 14,1%

Konsumtion, sallankdp 11,1% Finans 12,6%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI USA NR omréknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar samt
skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamforelseindex &terspeglar den
marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till mark-
nadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,19 procent, vilket
&rilinje med de senaste aren, men hdgre &n jamfért med genomsnittet av de fregéende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondfrmdgenhet, TSEK 6813 569 5029 323 5265021 2761351 2826 461 1808 602 1528287 1751093 1267 480 1361984
Antal utestéende andelar 12194710 11206700 10841276 8311864 9033 367 8032 086 7145374 8748 907 7517684 8895208
Andelsvarde, kr 558,73 448,78 485,65 332,22 312,89 225,17 213,88 200,15 168,60 153,11
Totalavkastning, fond 24,50% -7,59% 46,18% 6,18% 38,96% 5,28% 6,86% 18,71% 10,12% 35,78%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 21,13% -9,59% 44,62% 3,71% 38,21% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14% 37,24%
Aktiv risk 2,19% 2,05% 2,09% 1,76% 1,36% 0,90% 0,93% 0,99% 1,00% 0,92%
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Fondinnehav 2023-06-30

Fondinnehav 2023-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 16,13 15,61 17,01 16,96 14,51 USA Lululemon Athletica Konsumtion, séllankdp 12 320 50 368 0,74%
Totalrisk, jamforelseindex, % 15,73 15,41 17,12 17,52 15,14 ANSYS Informationsteknologi 12940 46 161 0,68% McDonald's Konsumtion, sallankdp 44 520 143 498 2,11%
Aktiv risk, % 2,19 2,05 2,09 1,76 1,36 Abbvie Halsovard 49717 72 351 1,06% Merck 8 Co Halsovard 104 508 130255 1,91%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 17,43 16,23 24,59 21,47 20,95 Accenture Informationsteknologi 22 040 73 461 1,08% Microsoft Informationsteknologi 128611 473 067 6,94%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 18,75 15,98 19,40 14,53 15,37 Albemarle Basmaterial 18 030 43 446 0,64% Morgan Stanley Finans 71390 65 852 0,97%
Omséttningshastighet 0,71 0,59 0,47 0,68 0,51 Ally Financial Finans 82500 24069 0,35% NVent Electric Industri 74490 41573 0,61%
Active share, % 59,7 68,1 48,2 43,6 37,8 Alphabet C Kommunikationstjanster 230 560 301 257 4,42% Nucor Basmaterial 15890 28 144 0,41%
Amazon.com Konsumtion, séllankop 157 450 221699 3,25% Nvidia Informationsteknologi 43950 200815 2,95%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 American Express Finans 39642 74590 1,10% PNC Financial Services
! o
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 040  AmerisourceBergen Halsovard 19230 39969 059%  oroup Finans 22230 30242 0.44%
- h o
Total avgift, %Y 0,41 0,42 0,42 0,42 042  Analog Devices Informationsteknologi 28000 58918 0,87%  PaloAlto Networks Informationsteknologi 24370 67 257 0.99%
- - o
Férsalinings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Apple Informationsteknologi 252420 528852  7,76%  arerHannifin Corp Industr 13760 58054 085%
- - N o
Transaktionskostnader, TSEK 2 1200 1149 898 836 608 Assurant Finans 19920 27050 040%  FepsiCo Konsumtion, daglig 84169 168390 247%
- " o
Analyskostnader, TSEK @ 0 0 0 0 0 Bankof America Finans 209290 64857 095%  hilips 66 Energi 38900 40076 0.59%
i i o
Transaktionskostnader, % 0,01 002 002 002 002  Baxterinterational Halsovard 81 540 40126 059%  Proter Gamble Konsumtion, daglig 94022 154101 2.26%
- : o
Best Buy Konsumtion, sallankp 24110 21341 031%  Frologis Fastigheter 61883 108 459 1.59%
P - - o
Vad kostar ditt fondsparande BlackRock Finans 12 066 90 075 1,32% Prudential Financial Finans 43533 41482 0.61%
. ; : o
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 Borgwarner Konsumtion, sallanksp 99 200 50 407 0,77% Salesforce Informationsteknologi 18 604 42 452 0,62%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 44,56 37,89 49,25 39,83 50,61 Boston Scientific Halsovard 163 810 95705 141% Schlumberger Energi 95180 50 499 0,74%
- . N - - o
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,78 2,58 3,02 2,70 2,92 Broadcom Informationsteknologi 10 446 97872 1,44% Sempra Energy Samhallsnyttigheter 48 080 75609 1,11%
Y Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Cadence Design Systems Informationsteknologi 25170 63759 0,94% ServiceNow Informationsteknologi 12860 78 060 1,15%
2 Transaktionskostnader beraknas pé rullande tolvmanadersbasis. - - o Take-Two Interactive
, Dessa kostnader belastar fonden nér de wppstér och & inte kénda | frvég. Carrer Global Industr 89549 8082 O7%  Sottware Kommunikationstjanster 13010 20680 030%
ngangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respetive aatum. h Fi 4 2 1,329 - " »
Manadssparande beraknas fran forsta dagen i manaden. Chubb inans 306 89 565 52% Tesla Konsumtion, séllankép 41410 117 085 1,72%
- : o
ConocoPhilips Energi 110230 123 361 L81%  Thermo Fischer Scientific Halsovard 19030 107 245 1,57%
- - o
Costco Wholesale Konsumtion, daglig 16 950 98 568 1,45% Truist Financial Finans 86 880 28 481 0.42%
; o
Stirsta nettokip Bransch Antal ek e Industri 18 360 80 354 L18%  nion Pacific Industri 29209 64557 0,95%
Delta Air Lines Industri 68 320 35082 0,52% N :
Apple Informationsteknologi 229 420 434 560 Eat Industr 8548 83725 1 230; United Rentals Industri 4240 20 397 0,30%
Amazon.com Konsumtion, sallankop 157450 197263 aton naustn " \lertex Pharmaceuticals Halsovard 18680 71004 1,04%
. Elan Animal Health Halsovard 281 800 30621 0,45% - )
JP Morgan Chase Finans 63 410 91553 Electronic Art K L ationstinst 15370 ol53 0 320; Visa Finans 80 686 206 967 3,04%
Costco Wholesale Konsumtion, daglig 16 950 90 402 ectronic Arts ommunikationstanster 5% \Walt Disney Kommunikationstjanster 63 752 61 479 0,90%
R o Al 2 o
Equinix Fastigheter 10830 29881 Eli Lilly 8 Company Halsovard 29 359 148721 2,18% Westrock Co Basmaterial 71850 22 560 0.33%
i i o
Emerson Electric Industri 56 470 55133 081% it Mobile Mini Holdings Industri 86 780 44795 0,66%
Equinix Fastigheter 10830 91704 1,35%
Stérsta nettoférsaljningar - - ’ Summa USA 6574876 96,50%
Exelon Samhallsnyttigheter 173980 76 559 1,12%
Microsoft Informationsteknologi 63 800 -213 540 - ” "
HCA Holding Halsovard 15660 51 333 0,75%
Alphabet C Kommunikationstjanster 127 760 -171 204 - - -
Hewlett-Packard Enterprise Informationsteknologi 208 090 37760 0,55%
Tesla Konsumtion, sallankop 46 130 -99 358 - "
Humana Hélsovard 18 340 88 575 1,30%
Johnson § Johnson Hélsovard 55740 -93773 -
— - - Interpublic Group
Nvidia Informationsteknologi 21370 -91597 of Companies Kommunikationstjanster 82 830 34516 0,51%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvant Intuitive Surgic Halsovard 17310 63933 0,94%
dessa i syfte att effektivisera forvaltningen och inte for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden. .
Fonden har under aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod JP Morgan Chase Finans 63 410 99613 146%
som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade dtagandemetoden. Den KLA Corp Informationsteknologi 14 560 76278 1,12%
innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel X K
av omsé&ttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Lam Research Informationsteknologi 3550 24650 0,36%
Lear Konsumtion, sallankop 14710 22 808 0,34%
Linde Basmaterial 30 740 126 531 1,86%
Lowe's Konsumtion, sallankop 46 928 114 404 1,68%
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Balansrakning, TSEK

% av fond- S

Till 2 221231
Standardiserade Underliggande Marknad: formog "| ga:\gar — 50630 3
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overlatbara vérdepapper 6574 876 4927 528
NASDAG 100 E-MINI Sep23 ® 33132 0 0,00% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 6 574 876 4927 528
SSP500 EMINI FUT Sep23 ©! 106 654 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 6 574 876 4927 528
Summa aktier och aktierelaterade instrument 6574 876 96,50%

Bankmedel och dvriga likvida medel 282 650 101101
Summa finansiella instrument med Ovriga tillgangar 2850 3952
positivt marknadsvarde 6 574 876 96,50% Summa tillgdngar 6860 376 5032 582
Likvida medel 282 650 4,15%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto -43 957 -0,65% Skulder
Fondférmdgenhet 6813 569 100,00% Ovriga skulder _46 807 _3259

Summa skulder -46 807 -3259

% av fond-

Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten Fondférmdgenhet 6813 569 5029 323
Instrumenten utan nothénvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
marknad utanfér EES 6574876 96,50% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

U fvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

“ Qverlatbara vdrdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.
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Aktiefond Smabolag

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till 3,0 (-38,7) procent, medan
jamforelseindex inklusive utdelning ckade med 4,5 (-33,3) procent. Fondens
samlade formdgenhet 6kade med 121,1 MSEK till 17 197,8 MSEK. Fonden hade ett
nettoutflode pa 385,3 MSEK.

Overvikten i HMS Networks och NCAB samt avsaknaden av aktier i SBB gynnade
avkastningen. Undervikterna i Saab och Addtech samt dvervikten i Hexatronic
bidrog negativt.

Fonden presterade samre &n jamforelseindex som en effekt av marknadssenti-
ment snarare &n bolagshandelser. Manga innehav ar pa historiskt attraktiva nivaer
vilket bland annat lockat fram budplikt i Swedencare och Dustin. Vid halvarsskiftet
var fondens stdrsta dvervikter NCAB, HMS Networks och Addnode medan Saab,

Lundbergs och Sobi underviktats. Stérsta innehav &r Beijer Ref, Trelleborg och HMS.

Fondens jamfdrelseindex CSX viktades om i juni och viss anpassning har skett.
Nya innehav &r Nordnet och Vitrolife medan aktier i Lifco, Arjo, Hemnet och Cint
avyttrats. ACQ Bure Spac fusionerade med cybersédkerhetsbolaget Yubico, ett

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Smabolag ar en aktivt forvaltad fond som placerar merparten av kapitalet
i svenska aktier, men kan dven placera upp till 25 procent pa 6vriga nordiska bérser.
Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

11234 5 6 7

Angelica Hanson Sophie Larsén
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2006 april 2023

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 269 357 3 0 o/
Avgift i premiepension 0,14% 4 o
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING
Morningstar Rating

TOTAL AVGIFT

0,43%

Morningstar Hallbarhetsbetyg

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

lonsamt bolag med stora techkunder. Fonden deltog i nyemissioner i Beijer Ref,
Castellum, JM, Renewcell och Sagax.

Hexatronic var bland de sé@msta bidragsgivarna under halvaret. Bolaget har varit
under blankarattack med generell oro for fibermarknaden. Vi har fullt fortroende fér
ledning och affarsverksamhet och bolaget har fortsatt att stérka sin position med for-
varv. Med annu en fabrik i USA dr man beredd att delta i Bidens infrastrukturprogram.

Fonden framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper och &r dérmed en artikel 8-
fond (ljusgron fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har tre glober (av fem) i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

Inledningen av aret andades optimism med en mjuklandning i USA och Europa
och aterhdmtning i Kina efter covid. Intresset fér borsen och rédslan att missa en
uppgang hdll i sig till mitten av mars. Den starka utvecklingen gav fortsatt hog
inflation och krav p& hdjda rantor. Risken for att centralbankerna skulle strama &t
for hart med ett oonskat recessionsscenario oroade, samtidigt som négra globala

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Beijer Ref 4,0% 2,2%
Trelleborg 4,0% 8,6%
HMS Networks 3,7% 55,5%
NCAB Group 3,5% 18,9%
Sweco 3,3% 29,4%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023
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@ Aktiefond Smabolag === Index
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

banker kollapsade. Men bdrserna tog dérefter ny fart. Framfor allt techbolagen
i USA utvecklades starkt medan Stockholmsbdrsen halkade efter.

Utsikter
Vi tror p& en fortsatt volatil marknad dar ranteutvecklingen avgor riskaptiten for
borsen. En del bolag saknar strategi for mer "normala” rantor och har svart att
finansiera sig. Rantekansliga bolag inom fastighets- och byggsektorn har sett
halverade kurser och det sker en omstrukturering.

| rapportperioden ligger fokus att leta efter spar av inbromsning samt pa kvalite-
ten pa ny orderingdng. Bolagen kommer att uttala sig defensivt om efterfrdgan och
manga har redan vidtagit kostnadsbesparande atgarder. Konjunkturutsikterna &r
osakra och det &r for tidigt att se nagot l&ttnadsrally. Forhoppningsvis kan bérshos-
ten ha relativt gott humdr med stod av centralbankerna dven om makro fortsatter
att vara svagt. Manga mindre bolag har hittills under 2023 fallit 20-30 procent och
ligger vérderingsmassigt pa historiskt ag niva i forhéllande till stdrre bolag. For ett
langsiktigt sparande kénns det som en bra strategi att 6ka i smabolag.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SMABOLAG 30 JUNI 2023

Tjénster 0,8%

Mjukvara/IT-tjanster 4,1%
Ravaror 4,5%
Finans 5,6%

Likvida medel m m 1,6%

Industri 28,1%

Hardvara/IT-utrustning 13,5%

Konsumentvaror 14,6%

Halsovard 13,5%

Fastighet 13,7%

Vi jamfdr fondens utveckling med Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det inkluderar utdelningar
och &r ett av de marknadsledande indexen. Det inneh&ller samtliga sm& och medelstora bolag noterade
-10 pa svenska aktiebdrsen. Fondens jamférelseindex &terspeglar den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 4,65

féregadende tio aren.

procent, vilket ar i linje med de senaste &ren, men tydligt hogre &n jémfort med genomsnittet av de

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmégenhet, TSEK 17197 812 17076691 29223500 16 069 733 9803 523 6723 256 7358643 6 493 236 5666 454 3816078
Antal utestaende andelar 15392 221 15737858 16814569 13748503 11864738 11570933 12340894 11934731 11772967 10641506
Andelsvarde, kr 1117,31 1085,07 1737,99 1168,84 826,27 581,05 596,28 544,06 481,32 358,60
Totalavkastning, fond 2,97% -37,57% 48,69% 41,46% 42,20% -2,55% 9,60% 13,03% 34,22% 12,03%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 4,46% -31,44% 37,14% 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18% 30,07% 21,55%
Aktiv risk 4,85% 5,08% 5,03% 4,89% 2,61% 2,49% 1,92% 2,05% 2,61% 2,88%
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AMF Aktiefond Smabolag org. nr. 515601-9878

Nyckeltal
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231
Totalrisk, % 29,65 30,18 23,35 21,5 13,93
Totalrisk, jamforelseindex, % 25,93 26,01 24,75 23,36 12,54
Aktiv risk, % 4,65 5,09 5,03 4,89 2,61
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -10,84 -3,65 45,03 41,83 17,72
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 11,69 12,72 26,15 19,42 18,17
Omséttningshastighet 0,13 0,18 0,27 0,14 0,42
Active share, % 56,5 57,2 55,9 51,2 515
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Total avgift, % ¥ 0,43 0,42 0,44 0,45 0,46
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 1565 1966 5779 2341 3961
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,03 0,02 0,04 0,05 0,06
Vad kostar ditt fondsparande
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 42,07 27,53 49,82 43,78 49,65

vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,67 2,22 3,07 3,07 2,89
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis.

Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstér och &r inte kénda i forvag.
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum.
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i ménaden.

Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK
Nordnet Finans 950 000 152 035
Vitrolife Halsovard 560 000 123 988
Getinge B Halsovard 377 000 122 562
Electrolux Professional B Industri 1727000 97 044
Sagax Fastigheter 450 000 93 491
Storsta nettofdrsaljningar
Lifco Industri 853 000 -199 050
Arjo Halsovard 4199729 -184 626
NCAB Group Informationsteknologi 1270 000 -103 102
Peab B Industri 1890 000 -85 407
Kinnevik B Finans 432 146 -67 236

Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Fonden har
under &ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvénda vérdepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tillam-
pas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade dtagandemetoden. Den innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.

Fondinnehav 2023-06-30

Fondinnehav 2023-06-30

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Sverige Sagax Fastigheter 2348977 500 332 2,91%
ACQ Bure Finans 749 500 73751 0,43% Sectra B Halsovard 3110 580 562 704 3,27%
Addlife B Halsovard 2313660 281572 1,64% Sedana Medical ? Halsovard 2 491 000 67 357 0,39%
Addnode B Informationsteknologi 4259 432 355663 2,07% Sinch Informationsteknologi 8256 555 201 047 1,17%
Avanza Finans 2 456 829 539274 3,14% Sivers Semiconductors Informationsteknologi 7954955 53 060 0,31%
Axfood Konsumtion, daglig 1798716 410 467 2,39% Skanska B Industri 2711000 409 768 2,38%
BTS Group B Industri 394007 100 275 0,58% Storytel 2 Kommunikationstjanster 1065 901 35495 0,21%
Beijer Ref Industri 5017 286 690 379 4,01% Sweco B Industri 4790 562 568 640 3,31%
BillerudKorsnés Basmaterial 2485615 203721 1,19% SwedenCare ? Halsovard 6 006 500 228 307 1,33%
BioGaia B Halsovard 2395985 277 934 1,62% Thule Group Konsumtion, séllankép 952 952 302181 1,76%
Bravida Holding Industri 2 846 855 294934 1,72% Trelleborg B Industri 2622 068 685 409 3,99%
Bure Finans 1222 558 306 373 1,78% Troax Industri 1328551 282716 1,64%
Byggfakta Nordic Hold Informationsteknologi 6 666 667 238 667 1,39% Vimian 2 Hélsovard 1987 891 50890 0,30%
Castellum Fastigheter 3184197 327813 1,91% Vitrolife Hélsovard 560 000 117 264 0,68%
CellaVision Hélsovard 555784 102 042 0,59% Wallenstam B Fastigheter 7 642 288 279 096 1,62%
Concentric Industri 1725527 354 596 2,06% Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 4563 894 355984 2,07%
Ctek Industri 2823800 62293 0,36% XACT OMXS30 ESG ¥ Oklassificerad 634149 198 584 1,16%
Dustin Informationsteknologi 4439 440 132739 0,77% Summa Sverige 16 922 072 98,40%
Electrolux B Konsumtion, séllankop 2059 361 303138 1,76%

Electrolux Professional B Industri 2577 364 150776 0.88% Summa aktier och aktierelaterade instrument 16 922 072 98,40%
Elekta B Halsovard 1848022 154014 0,90%

Fabege Fastigheter 2907 852 225533 1,31% Summa finansiella instrument med

Fastighets AB Balder B Fastigheter 9930632 390870 2,27% positivt marknadsvard 16 922 072 98,40%
Getinge B Halsovard 1400 082 264 545 1,54% Likvida medel 261730 1,52%
HMS Networks Informationsteknologi 1193 087 629 950 3,66% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 14010 0,08%
Hexatronic Industri 6688175 537 596 3,13% Fondférmdgenhet 17197 812 100,00%
Holmen B Basmaterial 221000 85615 0,50%

Husqvarna B Industri 3067 612 299 522 1,74%

Indutrade Industri 1038271 252 196 1,47%

Infant Bacterial

Therapeutics B Hélsovard 501 585 24578 0,14%

Instalco Industri 6991 285 376 481 2,19%

Invisio Communication Industri 1168 937 268 856 1,56%

M Konsumtion, sallankdp 811 656 116 635 0,68%

Kinnevik B Finans 1390 756 207779 1,21%

Kjell @ Konsumtion, sallankop 2164090 48 476 0,28%

Medicover B Halsovard 2403 891 393 517 2,29%

Mips Konsumtion, sallankop 718 394 383 766 2,23%

NCAB Group Informationsteknologi 7147 830 600 775 3,49%

Nibe B Industri 1670010 171 009 0,99%

Nordnet Finans 950 000 137085 0,80%

Pandox B Fastigheter 2027 505 254655 1,48%

Peab B Industri 2212673 94791 0,55%

Renewcell 2 Basmaterial 1666 835 133680 0,78%

SKFB Industri 1527 000 286 465 1,67%

SSABB Basmaterial 6404918 478 447 2,78%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 16 159 284 93,96%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 198 584 1,16%

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 564204 3,28%

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Bure Equity 2,21%

Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 230630 221231
Overlatbara vdrdepapper 16 723 488 16 732 212
Fondandelar 198 584 79230
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 16 922 072 16 811 442
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 16 922 072 16 811 442
Bankmedel och dvriga likvida medel 261 730 271002
(vriga tillgangar 31674 6276
Summa tillgdngar 17 215 476 17 088719
Skulder

Qvriga skulder -17 665 -12 029
Summa skulder -17 665 -12 029
Fondférmdgenhet 17 197 812 17 076 691

| tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.
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Aktiefond Sverige

Fondens utveckling
AMF Aktiefond Sverige steg med 8,8 (-31,9) procent, medan fondens jamfdrelse-
index SIXPRX steg med 11,3 (-27,9) procent. Fondens samlade férmdgenhet tkade

med 2 908,0 MSEK till 39 326,0 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pé 285,6 MSEK.

De stdrsta positiva bidragen till relativavkastningen kom frén HMS Networks,
Thule och Indutrade. Billerud, Hexatronic och Evolution stod for de stdrsta nega-
tiva bidragen.

Fondens storsta nettokdp gjordes i Swedbank, EQT och JM. De stdrsta netto-
forsaljningarna gjordes i Autoliv, Essity och Hennes 8 Mauritz.

Fonden hade en 6vervikt inom informationsteknologi och investmentbolag,
samt en undervikt i konsumentvaror och operatorer.

Fonden framjar héllbarhetsrelaterade egenskaper och &r dérmed en artikel
8-fond (ljusgron fond] enligt disclosureférordningen. Fonden har tva glober (av
fem) i Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling
Stockholmsbdrsen dterhamtade sig rejélt efter ett svagt 2022 och steg med
11,3 procent. Storbolagen utvecklades starkt och avkastade 11,5 procentenheter

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar
enbart i aktier och aktierelaterade instrument som &r noterade i
Sverige. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Liigre risk Hogre risk

11234 5 6 7

Dick Bergquist
forvaltare sedan juli 2022

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 681 783 8 80/
Avgift i premiepension 0,14% 4 0
Forvaltningsavgift 0,40%

Norman-belopp 3558 kr

Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 2 0 430
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 Y4 /0

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

battre an smabolagen. Fokus &g under halvaret pa utvecklingen for rantor,
inflationen och konjunkturen.

Det snabbt stigande rénteldget minskar konsumtionsutrymmet for svenska
hushall. For bérsbolagen har utmaningarna framfér allt markts for fastighets-
bolagen vars aktier fortsatte att utvecklas svagt. Storre ranteutgifter har i vissa
fall inneburit forsamrade kreditbetyg vilket dkar finansieringskostnaderna
ytterligare.

| mars préglades marknaden av den bankoro som startade i USA med Silicon
Valley Bank och som spreds till Europa via den schweiziska banken Credit Suisse.
Sedan ett statligt raddningspaket kommit pa plats har en imponerande &ter-
hamtning skett pa bérsen.

Inflationen i Euroland fortsatter ned snabbare an forvantat, framst till foljd
av lagre energipriser. Utvecklingen har successivt dkat forvantningarna om att
centralbankerna, inklusive Riksbanken, slar av pa réntehgjningstakten och att
rantan darmed kan vara nara sin topp. | juni kom besked fran den amerikanska
centralbanken om en paus i rdntehdjningarna.

Aven Kinas ekonomi har en betydande roll for hur varldsekonomin utvecklas.
Den nagot dverraskande svaga kinesiska ekonomin som inlett aret paverkar

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

vinstférvantningarna. Kinas tillvaxtmal ligger dock fast och fler atgarder fér att
oka aktiviteten i ekonomin véntas under andra halvaret.

Utsikter

Fondens strategi bygger pé langsiktighet och fokus ligger pa bolag med stabil,
l6nsam tillvéxt. Overlag gynnas fondens innehav av ett antal vl analyserade,
strukturella forandringar. Vi tror att bolag som systematiskt arbetar med héllbar-
het har stérre mgjlighet till langsiktigt hdg avkastning. Vi &r aktiva dgare i de bolag
dar innehaven ar betydande.

Det higa ranteldget vantas pragla dven fortsattningen av aret. Bolag med starka
balansrakningar och positiva kassafloden gynnas da en séamre tillgdng pé kapital
slar mot bolag som &r i behov av extern finansiering.

Fragan om ekonomin gar in i en mild recession eller en djupare lagkonjunktur
kommer ocksa att aktualiseras. Svagare BNP-tillvéxt, hogt lonekostnadstryck och
hdga realréntor innebér fortsatt volatila aktiemarknader.

Varderingarna har annu inte sprungit i védg och en mjukare inbromsning baddar
for en en bors som avslutar aret pa plus. Vi férvantar oss ddrmed en positiv
utveckling pa aktiemarknaderna trots utmaningarna.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SVERIGE 30 JUNI 2023

Kommunikationstjanster 0,1%

Likvida medel m m 1,2%

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK

Investor 9,8% 14,4% Konsumtion, daglig 1,5%
Volvo 8,4% 22,4% Fastigheter 4,4%

SEB 7% 07% Basmaterial 5,1%

Atlas Copco 6,5% 20,8%

Hexagon 45% 21.8% Konsumtion, séllankdp 7,0%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023
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e=mm Aktiefond Sverige === Index

Industri 38,7%

Halsovard 7,7%

Informationsteknologi 10,0%

Finans 24,3%

Vi jamfdr fondens utveckling med SIXPRX (SIX Portfolio Return Index). Indexet inkluderar utdelningar, omfattar samtliga
-10 aktier pa Stockholmsbdrsen och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamforelseindex &terspeglar den

marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har
-20 varit varierat over tiden beroende pé férvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Sett till

den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,99 procent, vilket bade &r hdgre &n de senaste &ren och

tydligt hogre &n jamfort med genomsnittet av de foregaende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondfrmdgenhet, TSEK 39325978 36418007 50893675 37056251 33846323 25371638 27691637 27500328 26528042 25074499
Antal utestaende andelar 48 834 665 49193108 49314410 50433886 51464880 48477144 50343480 53942087 56531478 58054102
Andelsvarde, kr 805,29 740,31 1032,02 734,75 657,66 523,37 550,05 509,81 469,26 431,92
Totalavkastning, fond 8,78% -28,27% 40,46% 11,72% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65% 15,38%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 11,29% -22,77% 39,34% 14,83% 34,97% -4,64% 10,04% 9,17% 6,26% 15,05%
Aktiv risk 2,99% 3,12% 1,93% 1,97% 2,08% 1,38% 1,22% 1,60% 1,43% 0,98%




AMF Fonder Halvarsredogorelse 2023

AKTIEFOND SVERIGE

sid 22

AMF Aktiefond Sverige org. nr. 504400-4959

Fondinnehav 2023-06-30

Fondinnehav 2023-06-30

Nyckeltal ‘F‘i:ta_nsiella ins_trument "/-:_av_fond— Finensiella ins_trument "/-:_av_fond—
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 23,70 23,98 19,60 20,05 13,59 Sverige SEBA Finans 23537631 2804509 7,13%
Totalrisk, jamforelseindex, % 21,80 21,98 19,21 19,50 13,77 ACO Bure Finans 1276 500 125608 0,32% Sectra B Halsovard 2650 527 479 480 1,22%
Aktiv risk, % 2,99 312 1,93 1,97 2,08 Addlife B Halsovard 1506 328 183 320 0,47% Sinch Informationsteknologi 7591572 184855 0,47%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -5,31 0,38 25,27 18,49 9,35 Alfa Laval Industri 1838351 722 472 1,84% Skanska B Industri 4804219 726 158 1,85%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 7,10 6,12 15,15 9,38 8,77 Assa Abloy B Industri 2438 379 631 540 1,61% Storskogen Industri 14 480 391 142 632 0,36%
Omséttningshastighet 0,18 0,25 0,55 0,50 0,69 AstraZeneca Halsovard 1020377 1579 544 4,02% Swedbank A Finans 3501 437 636 736 1,62%
Havstang, max, % 0,0 0,0 1,3 0 0 Atlas Copco B Industri 19078 791 2561 328 6,51% Thule Group Konsumtion, sallankdp 2789 527 884 559 2,25%
Havsténg, min, % 0,0 0,0 0 0 0 Autoliv SDB Konsumtion, séllankop 567 863 520 503 1,32% Vimian Halsovard 726793 18 606 0,05%
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0 0 0 Avanza Finans 3702 084 812 607 2,07% Volvo B Industri 14889 931 3320 455 8,44%
Active share, % 59,6 62,1 62,0 45,5 42,6 Beijer Ref Industri 5950 245 818754 2,08% Volvo Car B Konsumtion, séllankép 10 081 345 431 683 1,10%
BillerudKorsnéas Basmaterial 7958 521 652 280 1,66% Wallenstam B Fastigheter 16 358 066 597 397 1,52%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 Boliden Basmaterial 760 594 236 963 0,60% XACT OMXS30 ESG V Oklassificerad 696 568 218130 0,56%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Bure Finans 1172954 293 942 0,75% Summa Sverige 38842 167 98,77%
Total avgift, % ¥ 0,43 0,43 0,43 0,43 0,43 Dustin Informationsteknologi 2273972 67 992 0,17%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 EQT Finans 3384131 701 869 1,79%
Transaktionskostnader, TSEK 2 3807 5327 16905 9584 11355  Embracer Kommunikationstjanster 1 471 693 39677 010%  Summa aktier och aktierelaterade instrument 38842167 98,77%
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Epiroc B Industri 9996 145 1742 328 4,43%
Transaktionskostnader, % 0,03 003 0035 003 003  EricssonB Informationsteknologi 17304134 1010734 2,57% 's):'s':;'l‘:tf::r’;':"":v':f;;”'“e“* med BeR1sT  987T%
Essity B Konsumtion, daglig 2065 902 593120 1,51% Likvida medel 459 529 117%
. ) ’ o
Y::‘o:‘;?:;rd;?sfundspamde 230630 221231 211231 201231 191231 E:.:ZT: A8 Belder® Fa:::zgve:: li j;i 232 igj zz; ;:gj 2vriga"tillg.éngar och skulder, netto 24282 O,UGZ/u
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 43,73 3019 4906 3915 4650y Informationstaknologi 1627 955 859 560 215% ondfgrmégenhet 39325978  100,00%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 274 234 2,9 278 a7 Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankdp 2994949 554 605 1,41%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Hexagon B Informationsteknologi 13 387 644 1777210 4,52%
2 Transaktionskostnader beréknas p4 rullande tolvm&nadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden - X
nér de uppstar och ar inte kanda i forvag. Hexatronic Industri 4299130 345 564 0,88%
3 Engéngsinsattning berdknas fran tolv manader fére respektive datum. Indutrade Industri 7108 082 1726 553 4,39%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden.
Instalco Industri 4102 420 220915 0,56%
Intrum Industri 2661676 186 264 0,47%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Investor A Finans 13449298 2901014 7,38%
Swedbank A Finans 3501 437 603 596 Investor B Finans 4336183 935 098 2,38%
EQT Finans 1685353 400 878 M Konsumtion, sallankdp 2530667 363657 0,93%
M Konsumtion, séllankdp 2 530 667 384 509 Kinnevik B Finans 1847 973 276 087 0,70%
Boliden Basmaterial 760 594 265 545 Latour Investment B Industri 4347 022 929 393 2,36%
Alfa Laval Industri 722 473 255821 Medicover B Halsovard 2570 459 420784 1,07%
Nibe B Industri 10 147 470 1039101 2,64%
Storsta nettoforséljningar Pandox B Fastigheter 4510238 566 486 1,44%
Autoliv SDB Konsumtion, séllankép 734856  -693 660 SCAB Basmaterial 8135401 1118211 2,84%
Essity B Konsumtion, daglig 1568 561 -456 521
Hennes 8 Mauritz B Konsumtion, séllankdp 2 481 706 -325282
Latour Investment B Industri 971 000 -217 238
Kinnevik B Finans 873807 -136 245

Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Fonden har
under &ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvénda vérdepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tillam-
pas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade dtagandemetoden. Den innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 38605 431 98,17%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 218130 0,55%

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 18 606 0,05%

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Bure Equity 1,07%
Investor 9,75%

Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 230630 221231
Overlatbara vdrdepapper 38624 036 36014678
Fondandelar 218 130 28 412
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 38 842 167 36 043 090
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 38 842 167 36 043 090
Bankmedel och dvriga likvida medel 459 529 273758
(vriga tillgangar 26 677 255839
Summa tillgdngar 39 328 373 36 572 688
Skulder

(vriga skulder -2 395 -154681
Summa skulder -2 395 -154 681
Fondférmdgenhet 39 325 978 36 418 007

| tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.
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Aktiefond Tillvaxtmarknader

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 7,6 (-8,0) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade 8,7 (-8,6) procent. Fondens samlade formdgenhet dkade med
110,4 MSEK till 2 009,6 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pd 27,2 MSEK.
Fondens risk ar huvudsakligen av bolagsspecifik karaktar och till en mindre del
kopplad till faktorexponeringar. Exempelvis har fonden en viss dvervikt mot stdrre
bolag och en Gvervikt i bolag med hdg avkastning pa eget kapital. Ur bransch-
perspektiv hade fonden en viss dvervikt i kommunikationstjanster da fonden
var dverviktad i Tencent och en viss undervikt i basindustri. Pa landniva finns en
dvervikt i Taiwan och en undervikt i Korea, vilket till stor del forklaras av en 6ver-
vikt i taiwanesiska TSMC och en undervikt i koreanska Samsung Electronics.
Innehaven i Kina bidrog positivt till fondens utveckling i férhallande till index,
medan de indiska innehaven bidrog negativt. Det taiwanesiska teknologibolaget
TSMC och det kinesiska bilbolaget BYD tillhdrde fondens framsta bidragsgivare,
medan det kinesiska digitala plattformsbolaget Meituan och det kinesiska lake-
medelsbolaget Wuxi Biologics var de stdrsta negativa bidragen.

PLACERINGSINRIKTNING
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar pa vérldens
tillvaxtmarknader. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

1234 5 6|7

‘ . h&i'}"

Henrik Oh Martin Siwmark

férvaltare sedan férvaltare sedan

december 2019 september 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 7 60
Avgift i premiepension Ej valbar V4 /o
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 3 0 0
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 V4 53 /o

Rating och betyg per 230630 fran oberoende fondutvarde-
ringsforetag (skala 1-5)

Fonden hade cirka 150 innehav i portfdljen vid halvarsskiftet. Fonden framjar
hallbarhetsrelaterade egenskaper och ar ddrmed en artikel 8-fond (ljusgrén fond)
enligt disclosureférordningen. Fonden har fem glober (av fem) i Morningstars
hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling
Bérserna i tillvaxtmarknaderna och framfér allt Kina hade en stark inledning p&
aret, till stor del drivet av ateréppnandet av den kinesiska ekonomin efter corona-
pandemin. | februari sjonk aktiemarknaderna i Asien Stilla havet sedan USA skjutit
ned en kinesisk spionballong som flugit Gver strategiska mél i USA. Problemen
med de amerikanska regionala bankerna spadde pa nedgangen ytterligare. | maj
och juni aterhamtade sig marknaderna, for att stanga farsta halvaret med en
uppgang pé 8,7 procent.

Av fondens stdrre marknader utvecklades den taiwanesiska och koreanska aktie-
marknaden starkast (+24 respektive +18 procent), medan utvecklingen i Kina var

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 8,8% 31,4%
Tencent Holdings, Kina 5,5% 7.9%
Alibaba Group Holding, Kina 4,1% -1,9%
Reliance Industries, Indien 3,3% 4,7%
Samsung Electronics, Sydkorea 2,6% 29,9%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

20

e Aktiefond Tillvaxtmarknader —— - Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

svagare (-2 procent]. Informationsteknologi var basta sektor (+25 procent), medan
defensiva sektorer som halsovard hade en sdmre utveckling (-4 procent).

Utsikter

Tillvaxttakten i den globala ekonomin véntas bromsa in under 2023. Tillvaxten

i tillvaxtmarknaderna véantas daremot accelerera till cirka 4,3 procent, mycket
tack vare &terdppnandet av Kina. Den kinesiska ekonomin véntas véxa med cirka
5,5 procent jamfért med fjolérets 3,0 procent.

Det finns fortsatt en stor geopolitisk oro géllande regionen. Den anstrangda
relationen mellan USA och Kina, samt mellan Kina och Taiwan, kommer att vara i
fokus. Den kinesiska ekonomin visade styrka under forsta kvartalet men utveck-
lingen har kommit av sig under det andra kvartalet och det finns férvantningar om
att Kina ska komma med stimulansatgérder.

Fonden stker bolag som varje &r blir starkare inom sin bransch och stravar efter
att undvika bolag med svagt héllbarhetsarbete.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND TILLVAXTMARKNADER 30 JUNI 2023

Malaysia 1,8%
Indonesien 2,0%

Ovriga 5,8%
Likvida medel m m 0,5%

Férenade Arabemiraten 2,1%
Thailand 2,4%
Mexiko 3,0%
Brasilien 5,4%
Sydafrika 5,7%
Sydkorea 9,0%

Kina 29,4%

Taiwan 18,3%

Indien 14,6%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI EM NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar
samt skatt p& utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamforelseindex &ter-
-10 speglar den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 3,03

procent, vilket &r nagot hdgre an foregaende ar. Fonden har funnits i drygt tre &r och jamférelser med

genomsnittet av de foregaende tio aren kan inte géras.

UTVECKLING 11 DECEMBER 2019-30 JUNI 2023

Fonden startade 2019-12-11 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 191211
Fondférmdgenhet, TSEK 2009 628 1899 206 2 026 869 1653 364 322238 300 000
Antal utestdende andelar 17 568 133 17 866 052 16 866 036 14682830 3087118 3000 000
Andelsvarde, kr 114,39 106,30 120,17 112,61 104,38 100,00
Totalavkastning, fond 7,61% -11,54% 6,71% 7,88% 4,38%
Totalavkastning, jamforelseindex 8,73% -13,06% 7,97% 5,36% 4,46%
Aktiv risk 3,03% 2,26% 2,07% - -
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AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader org. nr. 515603-0511

Fondinnehav 2023-06-30

Fondinnehav 2023-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
] ; Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 17,43 15,18 16,94 - - Brasilien Indien
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 16.13 1484 1631 - = Banco Bradesco Preferens Finans 411 303 15149 075% Asian Paints Basmaterial 21274 9417 0,47%
Aty risk, % 3.08 226 207 - " Banco Santander Brasil Finans 53 700 3683 018%  AxisBank Finans 150 645 19586 0,98%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % -4.53 -2.84 7.30 - - R Industri 253200 7965 040% Britannia Industries Konsumtion, daglig 13096 8664 0,43%
Genomsnittlig arsavkastning, fr. start, % 3,85 - - - = Gerdau SAPreferens Basmaterial 64890 3643 0,18% Eicher Motors Konsumtion, sallanksp 15601 7354 0,37%
Omséttningshastighet 0.18 0.20 0.35 0.33 = Hypera Halsovard 61900 6377 0,32%  HCL Technologies Informationsteknologi 106 164 16 605 0,83%
Havsténg, max, % oL 4.2 53 43 48 ltau Unibanco Holding Hindalco Industries Basmaterial 99 406 5510 0,27%
A ] : o
Havstang, min, % 3.0 16 a7 13 33 Preferens Finans 288 200 18339 081%  Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 54,849 19341 0,96%
Havstang, medel, % 4,1 3,8 4,0 2,5 4,1 Klabin Basmaterial 113200 5518 0,28% Housing Development
Active Share, % 59,7 62,9 33,8 34,6 23,2 Localiza Rent a Car Industri 87 050 13351 0,66% Finance Finans 109658 40 744 2,03%
Lojas Renner Konsumtion, séllankdp 94040 4211 0,21% Infosys Informationsteknologi 210 409 36 998 1,84%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 Raia Drogasil SA Konsumtion, daglig 74776 4956 0,25% Kotak Mahindra Bank Finans 41 324 10 047 0,50%
Forvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 TIM SA Brazil Kommunikationstjanster 141 100 4619 0,23% Mahindra & Mahindra Konsumtion, sallankép 37 646 7 205 0,36%
Total avgift, % ¥ 0,53 0,52 0,49 0,49 0,40 Telefonica Brasil Kommunikationstjénster 59900 5803 0,29% Nestlé India Konsumtion, daglig 3654 11015 0,55%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 WEG S.A. Industri 145800 12 324 0,61% Reliance Industries Energi 198 012 66 488 3,31%
Transaktionskostnader, TSEK 2 957 1067 1629 1825 - Summa Brasilien 105 939 5,27% Tata Consultancy Services Informationsteknologi 64667 28117 1,40%
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Summa Indien 287 089 14,29%
Transaktionskostnader, % 0,13 0,12 0,09 0,09 - Chile
Enel Americas Samhéllsnyttigheter 5262 870 7582 0,38% Indonesien
Vad kostar ditt fondsparande Falabella Konsumtion, séllankép 137672 3569 0,18% Bank Central Asia Finans 3098 200 20 424 1,02%
i kronor per r ¥ 230630 221231 211281 201231 181231 gygieqag Quimica Kalbe Farma Tbk PT Halsovard 3880100 5731 0,29%
vid en engangsinsatining av 10 000 kr 39,31 6,77 28 3823 - yMinera de Chile Basmaterial 6512 5121 0.26%  Telkom Indonesia Kommunikationstjanster 2557 800 7371 0,37%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,65 245 2,60 275 - Summa Chile 16271 0.81% Unilever Indonesia Konsumtion, daglig 1718600 5275 0,26%
U Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Summa Indonesien 38800 1,93%
2 Transaktionskostnader beréknas p4 rullande tolvm&nadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Egypten
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. " :
3 Engéngsinsattning berdknas fran tolv manader fére respektive datum. gzrruinermal International Finans 174 483 3111 0.16% Kina
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. . f . ; 5 “ o
Summa Egypten 3111 0,16% Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankop 700 100 78 355 3,90%
Alibaba Group Holding US Konsumtion, séllankop 4404 3965 0,20%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Filippinerna BYD Co-H Konsumtion, séllankdp 90 000 31012 1,54%
Ping An Insurance Group-H Finans 524 500 40 837 SM Investments Industri 44 365 8030 0,40% Baidu Kommunikationstjanster 105250 19 265 0,96%
] - ) ; : _ y o
Samsung Electronics Informationsteknologi 60 986 30487 SM Prime Holdings Fastigheter 782 500 5030 0,25% China Construction Bank-H Finans 5534000 38672 1,92%
America Movil S de CV Kommunikationstjanster 1332 600 14901 Summa Filippinema 13 060 0,65% China Mengniu Dairy Co Konsumtion, daglig 120 000 4879 0,24%
Shinhan Financial Group Finans 35211 11725 China Merchants Bank-H Finans 266 500 13077 0,65%
Nestlé India Konsumtion, daglig 3654 10051 a: . China Overseas Land &
Forenade Arabemiraten Investment Fastigheter 330000 7769 03%%
Abu Dhabi Commeroial Bank Finans 227824 5433 0.27%  thina Resources Land Fastigheter 122000 5583 0,28%
Storsta nettoférséljningar : : 4
- — Aldar Properties PISC Fastigheter 305116 4567 0,23% China Vanke Co-H Fastigheter 207 000 3001 0,15%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 103 600 -45 857 Emirates NBD Bank PJSC Finans 187 496 3188 0,41%
Alibaba Group Holding HK Konsumtion, sallanks 248 400 27 448 = Contemporary Amperex
lbaba broup Holding onsumtion, saftankop - Emirates Telecommuni- Technology Industri 19 080 6481 0,32%
Taiwan Semiconductor Manufacturing US Informationsteknologi 20922 -18 310 cations Group Co Kommunikationstjanster 178 800 11778 0,59% Cosco Shipping Holdings Co Industri 301 600 4209 0,21%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 90 000 -15616 First Abu Dhabi Bank Finans 274297 11 002 0,55% ENN Energy Holdings Samhallsnyttigheter 32 900 4126 0,22%
Reliance Industries Energi 45548 -14267 Summa Férenade Arabemiraten 40 968 2,04% GEM Co Basmaterial 341 800 3507 0.17%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvdnda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Kingdee International
&ret inte utnyttjat sin mojlighet att anvanda vérdepapperslan. Den riskbeddmningsmetod som tillampas Grekland Software Informationsteknologi 198 000 2860 0,14%
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade &tagandemetoden. Den innebar . ) - -
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av Alpha Services AE Finans 331210 5855 0,29% Lenovo Informationsteknologi 722 000 8130 0,41%
omséttning som skett genom narstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. Eurobank Ergasias Meituan Dianping Konsumtion, sallankép 211120 35588 1.77%
i i ! o
Services and Holdings Finans 612 329 10889 0.54% NetEase Kommunikationstjanster 114000 23978 1,19%
Summa Grekland 16 743 0,83%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Ping An Insurance Group-H Finans 524 500 36 038 1,79% Qatar Taiwan
Shanghai Pharmaceuticals Qatar Fuel SC Energi 161750 8150 0,41% CTBC Financial Holding Finans 769 000 6 627 0,33%
Holding-H Hatsovard 325 900 6971 0.35%  (atar National Bank Finans 363 029 16611 083% Cathay Financial Holding Co Finans 1029701 15 409 0.77%
Sinopharm Group-H Hatsovard 85200 2877 0.14%  Summa Qatar 24761 1,23%  Chailease Holding Co Finans 562 790 39817 1,98%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 240 600 109 966 5,47% China Steel Corp Basmaterial 565 000 5761 0,29%
Tongcheng Travel Holdings Konsumtion, séllankop 721 600 16 291 0,81% Ryssland Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 367 000 14828 0,74%
WuXi AppTec Co Halsovard 34600 298l 015% |y Energi 25800 151 0,01% Delta Electronics Informationsteknologi 132000 15771 0,79%
Wuxi Biologics Halsovard 364 000 18839 0.94% Moscow Exchange E.Sun Financial Holding Co Finans 1736 007 15684 0,78%
Xinyi Solar Holdings Informationsteknologi 218 000 2719 0,14% MICEX-RTS PJSC Finans 234870 383 0,02% Hotai Motor Co Konsumtion, sallanksp 34,000 9598 0,48%
Yadea Holdings Konsumtion, séllankdp 162 000 3979 0,20% Polymetal International Basmaterial 58985 1065 0,05% Mediatek Informationsteknologi 92 000 21952 1,09%
Yum China Holdings Konsumtion, sallankop 48 687 29712 1,48% Polyus Basmaterial 2753 137 0,01% Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 222 000 5582 0,28%
270 Express Cayman Industri 20 500 5553 0,28% Summa Ryssland 1736 0,09% President Chain Store Konsumtion, daglig 77000 7 544 0,38%
Summa Kina 530684 26,41% Taiwan Mobile Kommunikationstjanster 291 000 9648 0,48%
Sydatrika Taiwan Semiconductor
Malaysia Absa Group Finans 28 241 2711 0,14% Manufacturing Informationsteknologi 889 000 177 590 8,84%
CIMB Group Holdings Finans 483 056 5656 0,28% Anglo American Platinum Basmaterial 5911 2877 0,14% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 219 000 5795 0,29%
MISC Bhd Industri 399 500 6619 0,33% Bid Corporation Konsumtion, daglig 27858 6583 0,33% United Microelectronics Informationsteknologi 486 000 8175 0,41%
Malayan Banking Finans 334533 6681 0,33% Clicks Konsumtion, daglig 18 528 2768 0,14% Summa Taiwan 359782 17,90%
Nestlé Malaysia Konsumtion, daglig 27 300 8276 0,41% FirstRand Finans 215636 8 446 0,42%
Public Bank Berhad Finans 940 500 8379 0,42% Gold Fields Basmaterial 60594 9065 0,45% Thailand
Summa Malaysia 35612 1,77% Growthpoint Properties Fastigheter 738119 4921 0,25% Advanced Info Service NVDR ~ Kommunikationstjanster 78 500 5136 0,26%
Impala Platinum Holdings Basmaterial 55877 4004 0,20% Airports of Thailand NVDR Industri 382 300 8416 0,42%
Mexiko Kumba Iron Ore Basmaterial 10 958 2773 0,14% Bangkok Dusit Medical
America Movil S de CV Kommunikationstjanster 1 332 600 15610 078%  MultiChoice Kommunikationstjanster 66 546 3633 0,18%  Services NVOR Helsovard 436 400 3708 0.18%
Coca-Cola Femsa Konsumtion, daglig 125 790 11335 056%  Naspers Konsumtion, sallanksp 12 080 23477 117%  CPAULNVOR Konsumtion, daglig 396 100 7569 0.38%
Fomento Economico Nedbank Finans 44 056 5758 0,29% Central Pattana NVDR Fastigheter 321 400 6 437 0,32%
Mexicano Konsumtion, daglig 130 500 15577 0,78% N o PTT Exploration &
6rupo Financiero Banorts z::‘l:: E::::z 122 jiz 12 :22 Eiga;: Production NVOR Energi 196 000 8989 0,45%
SAB de CV Finans 173900 15 466 0,77% . PTT Global Chemical NVDR Basmaterial 331 300 3773 0,19%
Summa Mexiko 57988 2,899  Snoprite Holdings Konsumtion, daglig 32198 4153 021% Sam Cement NVDR Basmaterial 39800 3918 0,20%
Standard Bank Group Finans 55624 5647 0,28% Summa Thailand 47 941 2,39%
Peru Vodacom Group Kommunikationstjanster 158 490 10 620 0,53%
Credicorp Finans 3400 5422 0279  SummaSydafrika 111322 554%  ieckien
Summa Peru 5422 0,27% Komercni Banka Finans 11903 3923 0,20%
Sydkorea Summa Tjeckien 3923 0,20%
Polen KB Financial Group Finans 44374 17 369 0,86%
KGHM Polska Miedz Basmaterial 10573 3159 016%  Kakao Kommunikationstjanster 13599 5473 027%  yngem
Polski Koncer Naftowy LG Chem Basmaterial 25% 14184 071% VoL Hungarian Oil § Gas Energi 36750 3470 0.17%
ORLEN Energi 36 222 6202 0,31% LG Electronics Konsumtion, séllankdp 12 670 13159 0,66% OTP Bank Nyrt Finans 12 062 4623 0,23%
ieationstis o
Dezozdnose Bank Polsk Finans 66 354 6377 032% :Z;E; Future M Co Kommumkah;:::::;: i fﬁi 12 izz Eiz; Summa ingern 8083 0AD%
Eggzs;ie;igg Zaklad Finans 37827 3963 0.20% SK Hynix Informationsteknologi 13681 12 920 0,64%
Summa Polen 19702 0,98% SK Innovation Energi 3975 5165 0,26%
Samsung Electronics Informationsteknologi 87593 51842 2,58%
Samsung SDI Informationsteknologi 6053 33195 1,65%
Shinhan Financial Group Finans 35211 9814 0,49%
Summa Sydkorea 176 806 8,80%
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Fondinnehav 2023-06-30

Balansrakning, TSEK

% av fond- lad
Till 2 221231
Standardiserade Underliggande ~ Marknad: formdg "| ga:\gar — 50630 3
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overlatbara vérdepapper 1905758 1808 244
MSCI China A 50 F Jul23® 47 920 0 0,00% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 1905758 1808 244
MSCI EmgMkt Sep23¢l 46 887 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1905758 1808 244
Summa aktier och aktierelaterade instrument 1905756 94,83%
Bankmedel och dvriga likvida medel 93 870 89 069
Summa finansiella instrument med Ovriga tillgangar 10 024 1927
positivt marknadsvarde 1905 756 94,83% Summa tillgangar 2009 651 1899 240
Likvida medel 93872 4,67%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 10 001 0,50% Skulder
Fondférmdgenhet 2009 628 100,00% Buriga skulder _03 _34
Summa skulder -23 -34
% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formdgen-  Eongfirmsgenhet 2009 628 1899 206
Kategorier vérde, TSEK heten
Instrument_en utan nOt,hénVisning 4r bverlatbara vérdepapper | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
upptagna till h?_ndel paen rteerad marknad eller en motsvarande kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
marknad utanfér EES 1905756 94,83%
P n . . N . 2 Redovisningsprinciper for fonden
! Ovriga finansiella instrument som &r upptagna il handpf,l pa Till grund for fondens redovisning ligger bokfori 1s (BFL) a i tillampliga delar och Finans-
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfdr EES inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
2 3 5 Ar £8 216 kostnader ligger For 1s Férenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
h U‘éerlla.tgar? vérdepapper SEm sr fore.[.na.! for refg..emﬁnq.er;] t affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
andel vid nagon annan marknad som ar oppen Tor alimanheten varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
3 Uvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden vérdepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till
PR P o = svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
ha?dEl vid nagon annan marknad som &r 5ppen fdr aliménheten eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen vérderingsmodell.
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES
5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli foremal for regelbunden handel vid nadgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten
8 (vriga finansiella instrument
Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Alibaba Group Holding 4,10%
Anglo American 0,28%
Nestlé 0,96%
Unilever 1,22%
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Aktiefond Varlden

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 14,1 (-22,3) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade 14,1 (-21,2) procent. Fondens samlade férmdgenhet dkade med
5238,2 MSEK till 48 207,5 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 775,3 MSEK.

Fonden gick som sitt jamforelseindex. Den utléandska delen av portféljen bidrog
positivt, liksom att fonden hade en lagre exponering mot svenska aktier &n i
normalfallet. Avkastningen pa utlandska aktier omréknat i svenska kronor dkade
da den svenska kronan férsvagades.

| fondens utlandsdel gynnades avkastningen av innehaven i bland annat
Microsoft och chiptillverkaren Nvidia, vars aktie steg med néstan 200 procent.
Negativa bidrag kom fran Wuxi Biologics och Sempra Energy. | Sverigedelen kom de
storsta positiva bidragen fran HMS Networks, Thule och Indutrade, medan Billerud,
Hexatronic och Evolution bidrog negativt.

| utlandsdelen dkades exponeringen mot USA till en svag dvervikt med 6kad
diversifiering.

Fonden framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper och &r darmed en artikel

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Varlden &r en aktivt forvaltad fond som placerar i svenska och utlandska
marknadsnoterade aktier. De utldndska far som mest sta for 60 procent av fondvardet
och &r koncentrerade till USA, Vasteuropa och mogna marknader i Asien. Fonden tar
hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

11234 5 6 7

Bjorn Lind
forvaltare sedan
oktober 2011

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 645 952 14 10
Avgift i premiepension 0,14% V4 /0
Forvaltningsavgift 0,40%

Norman-belopp 3558 kr

Insattnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 3 0 ll o
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 7 5 / o

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

8-fond (ljusgrdn fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har fyra glober (av
fem) i Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling
Trots en hdg inflation och penningpolitiska atstramningar har manga aktiemarknader
inlett 2023 starkt. Den forvantade recessionen har @nnu inte infunnit sig och efter
en nedgang i samband med bankkrisen i mars aterhamtade sig borserna. Ménga
foretag lyckades hélla vinsterna uppe och har kompenserat for 6kade kostnader
genom besparingar, prishdjningar och fyllda orderbdcker som de kunnat beta av.

Stockholmsbdrsen aterhdmtade sig efter ett svagt 2022 och steg med 11,3
procent. P4 USA-bdrserna drevs uppgangen framst av tekniksektorn. Nvidias
ovéntat starka kvartalsrapport i maj ledde till ett rally i Al-relaterade aktier. Det
stora intresset for artificiell intelligens (Al] gynnade sektorer som informations-
teknologi och kommunikationstjanster. Samre gick det for energisektorn till foljd
av ett fallande oljepris och for den réntekéansliga fastighetssektorn.

Den kinesiska tillvixten nadde inte upp till férvéntningarna och borsen hade en

STORSTA AKTIEINNEHAV

Firetag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Investor 4,9% 14,4%
Volvo 4,1% 22,4%
SEB 3,4% -0,7%
Atlas Copco 3,1% 20,8%
AstraZeneca 31% 10,3%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

20

e Aktiefond Vdrlden ——— Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

svag utveckling. Tokyobdrsen stack daremot ut som en av de starkaste. Manga
japanska bolag har bdrjat se dver sin kapitalstruktur och skapat utrymme for
tkade utdelningar och aterkdp.

Utsikter

Inflationstakten har avtagit och mycket talar for att vi ndrmar oss ett lage da
centralbankerna upphdr med sina atstramningar. Konjunkturen, och i vilken
utstrdckning en avmattning kommer att paverka foretagens vinstutveckling,
kommer att vara i fokus den nérmaste tiden. Varderingarna har stigit och pé kort
sikt vdntas en oregelbunden barsutveckling, men osdkerheten &r nagot ldgre dn
vid samma tidpunkt for ett ar sedan.

Fondens tillgdngar var vid halvarsarsskiftet jamnt fordelade mellan Sverige och
utlandet. Den utlandska aktieportfdljen &@r balanserad med innehav i bolag som
beddms ha goda utsikter sett till ldngsiktiga trender, daribland Microsoft och
Nvidia (digitalisering/Al), Nvent (elektrifiering) och Saint Gobain (gron omstallning).
De stdrsta svenska innehaven &r Investor, Volvo och SEB.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND VARLDEN 30 JUNI 2023

Ovriga 10,1% Likvida medelm m 1,1%

Frankrike 2,9%

Japan 3,3%

USA 34,2% Sverige 48,4%

Vi jamfdr fondens utveckling med 60 procent SIXRX och 40 procent MSCI ACWI NR omréknat till svenska kronor.
-10 Bada indexen inkluderar utdelningar, samt far utldndska aktieindex skatt p& utdelningar, och &r bland de mark-
nadsledande indexen. Fondens jamforelseindex aterspeglar de marknader fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig frn jamférelseindexets. Fondens aktiva risk
-20 har varit varierat Gver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen.

Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 1,80 procent, vilket &r i linje med de senaste

aren, men nagot hdgre &n jamfért med genomsnittet av de faregéende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmégenhet, TSEK 48 207 520 42969321 54929981 41075820 39160835 31486622 33731585 32024080 29410514 27898779
Antal utestaende andelar 78 935 956 80279605 82696285 84903911 87429619 90184348 93034196 95480803 97897636 100914794
Andelsvarde, kr 610,72 535,25 664,24 483,79 447,91 349,14 362,57 335,40 300,42 276,46
Totalavkastning, fond 14,10% -19,42% 37,30% 8,01% 28,29% -3,70% 8,10% 11,64% 8,67% 19,90%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 14,11% -17,18% 36,98% 9,55% 34,77% -3,17% 10,48% 12,02% 5,97% 19,76%
Aktiv risk 1,80% 1,64% 1,49% 1,57% 1,56% 1,26% 1,25% 1,69% 1,45% 0,82%




AMF Fonder Halvarsredogorelse 2023

AKTIEFOND VARLDEN

sid 29

AMF Aktiefond Varlden org. nr. 504400-4892

Fondinnehav 2023-06-30

Fondinnehav 2023-06-30

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yekelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 17,78 17,81 17,29 17,97 12,94 Australien Kanada
Totalrisk, jamforelseindex, % 17,43 17,50 17,15 17,87 13,3 Australia 8 New Zealand Bank of Montreal Finans 12175 11890 0,03%
; : o
Aktiv risk, % 1,80 1,64 14 157 15  OroupHoldings Finans 51425 8767 0.02%  Bank of Nova Scotia Finans 20 425 11050 0,02%
I o
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 &r, % 2,68 518 2178 1771 11,15 ot Hélsovard 52 482 104666 022%  Enpridge Energi 202114 81137 0,17%
; o
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 9,94 810 1464 1000 1013  |ransurbanGroup Industri 847 275 86808 0.18%  snopiy Informationsteknologi 85000 59 406 0,12%
; ; o
Omséttningshastighet 0,86 112 0,81 0,80 078  Woodside Energy Group Energi 207 413 51360 011%  \heaton Precious Metals Basmaterial 343 351 160 341 0,33%
i o
Active share, % 65,7 633 540 470 52,9  SummaAustralien 251601 0.52%  Summa Kanada 323 824 0,67%
Kostnader 230630 221231 211231 201281 191231  Denmark Kina
. e s o
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 040  NovoNordisk B Hasovard 40236 70009 015%  AibabaGroup Holding HK  Konsumtion, séllankép 2299178 257322 0,53%
o
Total avgift, %Y 0,45 0,45 0,44 0,44 044  SummaDanmark 70009 0.15%  ping An Insurance Group-H Finans 2321500 159 508 0,33%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Tencent Holdings Kommunikationstjénster 405000 185105 0,38%
Transaktionskostnader, TSEK 2 40086 52266  344kp 21324 22149 rankrike Wuxi Biologics Halsovard 1666 000 8225  018%
o Ligui ; o
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 o  Arbiquide Basmaterial 17281 38438 007%  gymmaKina 688160  143%
; , o
Transaktionskostnader, % 0,05 0,05 0,04 0,04 0,04 BNP Paribas Finans 85664 56267 0.12%
Carrefour Konsumtion, daglig 1399372 286193 0,59% Mexiko
: " N o
Vad kostar ditt fondsparande LVMH Konsumtion, sallankSp 21447 28111 0.45% America Movil S de CV Kommunikationstjanster 541200 6 340 0,01%
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 Saint Gobain Industri 780 200 512 384 1,06% Summa Mexiko 6340 0,01%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 43,47 33,45 48,14 38,97 47,50 TotalEnergies Energi 170 471 105 566 0,22%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,75 2,44 2,93 2,73 2,81 Vivendi Kommunikationstjénster 1930670 191 249 0,40% Nederlsnderna
U Fgrvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Summa Frankrike 1405 208 292%  pomL Informationsteknologi 12709 99 295 0,21%
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden n o
nar de uppstér och &r inte kinda i férvag. ING Group Finans 2580 100 376 584 0,78%
8 Enggéngsinséttning beraknas trénﬂtolv ménadgr fiire respektive datum. Hongkong Summa Nederlinderna 475879 0,99%
Ménadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Hong Kong Exchange
8 Clearing Finans 255479 103 949 0,22%
. . Summa Hongkong 103 949 0,22% Schweiz
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Compagnie Financiére
Apple Informationsteknologi 1426 589 788 378 i Richemont Konsumtion, séllankdp 104 580 191 476 0,40%
ndien . : ’
Amazon.com Konsumtion, sallanksp 318034 376gal o . Nestlé Konsumtion, daglig 82871 107 656 0,22%
ousing Developmen e s
ConocoPhillips Energi 328976 365266 Finance Finans 130916 48 642 010%  Roche Halsovard 5872 19389 0.04%
. . i 0,
Prologis Fastigheter 235648 319446 Reliance Industries Energi 855993 287426 060%  SummaSchweiz s18521  0.66%
Parker Hannifin Corp Industri 87 062 291 533 Summa Indien 336 068 0,70%
Storbritannien
Storsta nettoforsaljningar Japan AstraZeneca Halsovard 106 567 165013 0,34%
" - - ; ; %
Microsoft Informationsteknologi 193089 -598225  East Japan Railway Industi 504900 355084 074% ~ Prudential Finans 1597816 243222  (051%
Autoliv SDB Konsumtion, sllankép 449925  -425231  Murata Manufacturing Informationsteknologi 444500 273584 057%  Reckitt Benckiser Group Konsumtion, dagll 347531 282143 0,59%
: - R "
Lloyds Banking Group Finans 60849301  -394083  Shin-Etsu Chemical Basmaterial 277 300 98807  021%  SummaStorbritannien 690379 LAS%
Deutsche Post Industri 758381  -361646 Sony Group Konsumtion, sllankdp 81798 79253 0,16%
TotalEnergies Energi 462517  -289944  sumitomo Mitsui Financial Finans 606 600 279200 058%  Sverige
. o ACQ B Fil 822 000 80 885 0,179
Fonden har under aret utnyttjat sin majlighet att anvinda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvant Suntory Beverage & Food Konsumtion, daglig 58 800 22903 0,05% 0 - ure — Inins /n
dessa i syfte att effektivisera férvaltningen och inte for att 6ka avkastningen och skapa hévsténg i fonden. Summa Japan 1108831 2,30% Addlife B Halsovard 906 018 110262 0,23%
Fonden har under aret inte utnyttjat sin mdjlighet att anvanda vardepapperslan. Den riskbeddmningsmetod Alfa Laval Industri 857 807 337118 0,70%
som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade dtagandemetoden. Den adll
innebér__att _den'vatpnsit'\oner konver_?eras tillen _r_notsvarande_ pos_itiun ide underl'\_ggande tillgéngarn_a. Andel Assa Abloy B Industri 1407 951 364659 0,76%
av omsattning som skett genom nérstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. AstraZeneca Halsovard 850 034 1315853 275%
Atlas Copco B Industri 11124848 1493 511 3,10%
Autoliv SDB Konsumtion, sallankop 326 966 299 697 0,62%
Avanza Finans 2208 391 484742 1,01%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Beijer Ref Industri 3421616 470814 0,98% Taiwan Lowe's Konsumtion, séllankop 40784 99 425 0,21%
BillerudKorsnas Basmaterial 4788604 392 474 0,81% Chailease Holding Co Finans 3117027 220 529 0,46% Marsh 8 McLennan Finans 33529 68 114 0,14%
Boliden Basmaterial 444 256 138 408 0,29% Taiwan Semiconductor Mastercard A Finans 27003 114713 0,24%
; ; ; o
Bure Finans 712694 178 601 037%  Manufacturing Informationsteknologi 1 167 564 233237 048%  Mcponald's Konsumtion, séllanksp 12 958 138 463 0,29%
Dustin Informationsteknologi 1 343 132 40160 008%  lawan Semiconductor MercadoLibre Konsumtion, séllanksp 2931 37503 0,08%
4 Manufacturing US Informationsteknologi 168 918 184132 0,38% . .
) o S o
EQT Finans 1816 558 376754 0,78% Summa Taiwan 637 898 1,32% Merck 8 Co Halsovard 143 646 179 035 0,37%
Embracer Kommunikationstjanster 904248 24 379 0,05% Microsoft Informationsteknologi 344746 1268070 2,63%
Epiroc B Industri 6040 793 1052910 2,18% USA Morgan Stanley Finans 140 040 129177 0,27%
; i i o i i o
Ericsson B Informationsteknologi 10261 524 599 376 1,24% Accenture Informationsteknalogi 28066 93 546 0,19% NVent Electric Industri 606 938 338734 0,70%
i i i o ; o
Essity B Konsumtion, daglig 1369716 393 245 0,82% Adobe Inc Informationsteknologi 11616 61353 0,13% Newmont Corp Basmaterial 13592 6263 0,01%
) ) o N : ~ - o
Fastighets AB Balder B Fastigheter 8353616 328798 0,68% Aflac Finans 102 091 76 970 0,16% Nike Konsumtion, séllankdp 36715 43769 0,09%
; e 2 o . ) ) o
Getinge B Halsovard 1064 466 201131 0,42% Alstate Finans 105577 124 346 0,26% Nvidia Informationsteknologi 124 327 568 071 1,18%
) h o ) ! )
HMS Networks Informationsteknologi 983618 519 350 1,08% Alphabet A Kommunikationstjanster 173516 204 342 0,47% PNC Financial Services ) .
; ’ “ o o Group Finans 33275 45268 0,09%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 1740 308 322270 0,67% L o
Alphabet C Kommunikationstjénster 482 527 630 486 1,31% ’ h o
R R o Palo Alto Networks Informationsteknologi 83850 231413 0,48%
Hexagon B Informationsteknologi 7 863 864 1043928 2,17% N - - o
Amazon.com Konsumtion, séllankdp 318034 447 810 0,93% o - o
R R o Parker Hannifin Corp Industri 87 062 366 787 0,76%
Hexatronic Industri 2582 390 207 573 0,43% - - "
American Express Finans 117 000 220146 0,46% ! - - o
R o Pepsi Co Konsumtion, daglig 229231 458 603 0,95%
Indutrade Industri 4266 247 1036271 2,15% : N "
American Tower Fastigheter 46 556 97 526 0,20% - - o
R o Philips 66 Energi 33051 34050 0,07%
Instalco Industri 2469105 132 961 0,28% e s o
Amgen Hélsovard 37254 89 339 0,19% ’ - o
R o Procter & Gamble Konsumtion, daglig 261101 427 942 0,89%
Intrum Industri 1624202 113662 0,24% - . N o
Analog Devices Informationsteknologi 85068 179 000 0,37% ; : o
N o Progressive Finans 43891 62 754 0,13%
Investor A Finans 7 346 139 1584 562 3,29% . - o
Apple Informationsteknologi 538 408 1128034 2,34% B N o
N o Prologis Fastigheter 322 950 427768 0,89%
Investor B Finans 3533527 762 005 1,58% - o
Baker Hughes Co Energi 17336 5919 001%  pridential Financial Finans 26 236 25000 0,05%
M Konsumtion, séllankdp 1118571 160 739 0,33% - - o 4
Bank of America Finans 542 873 168 231 0,35% ’ f o
N N N o Salesforce Informationsteknologi 20795 47 452 0,10%
Kinnevik B Finans 1136 333 169 768 0,35% ] ] o
Berkshire Hathaway B Finans 173 061 637 426 1,32% ’ o
- o Schlumberger Energi 263239 139 664 0,29%
Latour Investment B Industri 2611338 558 304 1,16% - ’ e s o
Bristol-Myers Squibb Hélsovard 133310 92 083 0,19% ’ o
N - N o Schwab Finans 93254 57092 0,12%
Medicover B Halsovard 1543341 252645 052%  Broadcom Informationsteknologi 30679 287443 0,60%
! - o 9 s Sempra Energy Samhéllsnyttigheter 173834 273 365 0,57%
Nibe B Industri 5975451 611 886 1,27% - - o
Carrier Global Industri 29686 15939 0,03% ’ ; ’ o
- o ServiceNow Informationsteknologi 5515 33476 0,07%
Pandox B Fastigheter 2712169 340 648 0,71% Cigna Grou Hélsovard 17029 51612 0,11%
) . 9 P -21% 73X Companies Konsumtion, séllanksp 95117 87112 0,18%
SCAB Bosmaterial 4863174 B68443  L3%%  Giooisictems Informationsteknologi 53891 30117 0,06%
N o ih 9 adad Teck Resources US Basmaterial 195600 88 946 0,19%
SEBA Finans 13737793 1636 858 3,40% - " "
Coca-Cola Konsumtion, daglig 115152 74901 0,16% ) = - o
e 2 o Tesla Konsumtion, séllankop 99 256 280 642 0,58%
SectraB Halsovard 1615510 292 246 0,61% o in "
Comcast Kommunikationstjanster 198679 89 166 0,19% N o - " o
N N X o Thermo Fischer Scientific Halsovard 12 637 71217 0,15%
Sinch Informationsteknologi 4358 341 106 126 0,22% P - o
ConocoPhillips Energi 328 976 368 165 0,76% o . N o
- N Truist Financial Finans 145983 47 856 0,10%
Skanska B Industri 2342 875 354126 0,74% - - - N o
Consolidated Edison Samhéllsnyttigheter 5924 5784 0,01% . o
; o Valero Energy Energi 19 347 24513 0,05%
Storskogen Industri 5964742 58753 0,12% Deere Industri 8334 36 474 0,08%
N o il Verizon Communication Kommunikationstjanster 274069 110 094 0,23%
Swedbank A Finans 1588 266 288 826 0,60% ) o
Eaton Industri 36 966 80295 017%  Vertex Pharmaceuticals Halsovard 13285 50 497 0,11%
Thule Group Konsumtion, sallankop 1676 511 531622 1,10% .. N fhninlid
Elevance Health Hélsovard 25431 122 041 0,25% . N o
s oA o Visa Finans 253 086 649189 1,35%
Vimian 2 Hélsovard 872603 22 339 0,05% o N o
Eli Lilly & Company Halsovard 35065 177 625 0,37% " . o
X o Walt Disney Kommunikationstjanster 129 816 125187 0,26%
Volvo B Industri 8846 430 1972754 4,09% x N
Exelon Samhéllsnyttigheter 17 045 7501 0,02% Waste Management Industri 195 036 367 207 0,76%
Volvo Car B Konsumtion, sillanksp 6 041 087 258 679 0,54% - - P aste Manageme us Al
Gilead Sciences Halsovard 92 385 76 906 0,16% Zoeti Hélsovard 41 940 78012 0,16%
Wallenstam B Fastigheter 9998720 365153 0,76% - - - P— oetls aisova il
Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankdp 17776 27 946 0,06% Summa USA 14731 042 30,56%
1) ifi 0, 4
XACT OMXS30 ESG Oklassificerad 878 201 275009 0,57% Home Depot Konsumtion, séllankp 60859 204201 0.42%
i o
Summa Sverige 23331283 ABAO%  ana Halsovard 24 484 118248 0,25%
IBM Informationsteknologi 39199 56 655 0,12%
Sydkorea N
JP Morgan Chase Finans 170675 268 120 0,56%
i i i o
SK Hynix Informationsteknologi 57272 54084 0,11% Johnson § Johnson Halsovard 168 118 300 567 0,62%
i i o
Samsung SDI Informationsteknologi 26 988 148 004 0,31% Linde Basmaterial 109 893 452 337 0,94%
Summa Sydkorea 202 088 0,42%
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%avfond-  Balansrakning, TSEK

Standardiserade Underliggande  Marknads- fdrmdgen- _a .a sra g' s
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Tillgangar 230630 221231
E-Mini Russ 2000 Sep23 ® 301 240 0 0,00% Overlatbara vérdepapper 44 406 072 39 430 832
HANG SENG IDX FUT Jul23 ® 90727 0 0,00% Fondandelar 275009 147 121
MSCI EmgMkt Sep23 ® 42 576 0 0,00% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 44 681 081 39 577 953
NASDAQ 100 E-MINI Sep23 ® 381017 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 44 681 081 39 577 953
S&P500 EMINI FUT Sep23 © 1068 961 0 0,00%
STOXX EUROPE 600 Sep23 ® 646 025 0 0,00% Bankmedel och dvriga likvida medel 3474081 3351 302
TOPIX INDX FUTR Sep23 © 461 661 0 0,00% Ovriga tillgangar 56 632 429 838
Summa aktier och aktierelaterade instrument 44681 079 92,68% Summa tillgéngar 48211794 43 359 093
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 44 681 079 92,68% Skulder
Likvida medel 3474082 7,21%  Ovriga skulder -4274 -389771
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 52 358 0,11% Summa skulder -4274 -389771
Fondférmdgenhet 48 207 520 100,00%

Fondférmdgenhet 48 207 520 42 969 321

% av fond- | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
E::l:;sor:;:rgar: VI;I:;-:"_?:ES'; fﬂrmf‘ge::r-l kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman. '
Anvisning ar 6 2 5 Redovisningsprinciper for fonden
lnSt{umenﬁPhUtaS TOtohanVISnlmg Sr Ovekrlat;arlf vardepatpper d Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
upptagna t ?n © pa en reglerad marknad etier en motsvarande o inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
marknad utanfdr EES 44 383 732 92,07% kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
1 Gyri 1 i i 5 i 2 affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vérdepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier
Uvrlgla flganlellaénS{trument Stom ar ugptagnka tll[; h?ndfe..l pEaES 275009 0,57% vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kpkurs. Rantebarande

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor hading vérdepapper har vérderats till senaste noterade kipkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
2 Gverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
handel vid négon annan marknad som &r dppen for allmanheten 22339 0,04% eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 Qverltbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Alphabet 1,77%
Bure Equity 0,54%
Investor 4,87%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 0,87%

varderingsmodell.
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Balansfond

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 7,3 (-17,5) procent, medan fondens jamférelse-
index avkastade 8,2 (-16,4) procent. Fondens samlade formdgenhet dkade med
454,1 MSEK till 24 511,1 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 1 247,9 MSEK.

Fonden hade inledningsvis en undervikt i aktier, men andelen utdkades under
perioden till 60 procent. Fonden har haft en undervikt i svenska aktier.

Fonden gick samre &n sitt jamforelseindex. Den utléndska aktieportfdljen bidrog
positivt, liksom att fonden hade en lagre exponering mot svenska aktier &n nor-
malt. Avkastningen pé utldndska aktier omrdknat i svenska kronor 6kade da den
svenska kronan forsvagades.

| den utlandska portfélien gynnades avkastningen av innehaven i bland annat
Microsoft och chiptillverkaren Nvidia, vars aktie steg med néstan 200 procent.
Negativa bidrag kom fran Wuxi Biologics och Sempra Energy. | Sverigedelen bidrog
HMS Networks, Thule och Indutrade positivt, medan Billerud, Hexatronic och
Evolution gav negativa bidrag.

Den réntebarande portfdljen bidrog positivt i bade absoluta och relativa termer,
framst tack vare det hoga ranteldget. Det stora innehavet féretagsobligationer gyn-
nade ocksé avkastningen tack vare genergsa kreditspreadar. Durationen neutralisera-

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i svenska och utlandska aktier
samt i svenska rantebarande vardepapper. For att balansera bérsens svangningar far
hdgst 75 procent av fondvéardet vara placerat i aktier. De utlandska aktierna far som
mest uppga till 30 procent. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

1123 4 5 6 7

Bjorn Lind
forvaltare sedan
augusti 2011

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 610 121 7 o

Avgift i premiepension 0,13% I 3 /o
Férvaltningsavgift 0,40%

Norman-belopp 3117 kr

Insattnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 4 0 420
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 V4 /o

Rating och betyg per 230630 frén oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

des under perioden mot bakgrund av att rantetoppen beddms vara néra i tiden.

Fonden framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper och &r dérmed en artikel 8-fond
(ljusgron fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har fem glober (av fem) i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

Trots en hdg inflation och penningpolitiska atstramningar inledde ménga aktie-
marknader aret starkt. Riksbanken hgjde styrrantan vid samtliga méten for att
stévja inflationen och starka kronan. Den forvantade recessionen infann sig dock
inte och manga foretag har lyckats kompensera for 6kade kostnader och hallit
vinsterna uppe.

Stockholmsbdrsen aterhdmtade sig efter ett svagt 2022 och steg med 11,3 pro-
cent. P4 USA-bérserna drevs uppgangen framst av tekniksektorn och en ovéntat
stark kvartalsrapport fran Nvidia ledde till ett rally i Al-relaterade aktier. Sektorer
som informationsteknologi och kommunikationstjanster gynnades. Samre gick det
for energisektorn och den réntekénsliga fastighetssektorn.

Den kinesiska tillvixten nadde inte upp till férvantningarna och borsen hade en

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

svag utveckling. Tokyobdrsen stack daremot ut som en av de starkaste. Madnga
japanska bolag har bdrjat se dver sin kapitalstruktur och skapat utrymme for
tkade utdelningar och &terkdp.

Utsikter

Inflationstakten har avtagit och mycket talar for att vi ndrmar oss slutet pa
centralbankernas &tstramningar. | nértid kommer konjunkturen och féretagens
vinstutveckling att vara i fokus. Aktiemarknaden har dock en tendens att blicka
langre framét och mycket talar for att tillvéxt och foretagsvinster kan vanda uppéat
2024. Andelen aktier bibehalls darfor pa cirka 60 procent.

De stdrsta svenska innehaven &r Investor, Volvo och SEB. Den utldndska port-
foljen &r balanserad med innehav som beddms gynnas av langsiktiga trender,
sasom Microsoft och Nvidia (digitalisering/Al), Nvent (elektrifiering) och Saint
Gobain (grén omstéllning).

Fondens rantedel hade vid halvarsskiftet en ndgot langre duration &n index,
liksom en dvervikt i foretags- och bostadsobligationer och en forsiktig installning
till fastighetsobligationer.

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | BALANSFOND 30 JUNI 2023
Foretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Investor 38% 14,4% Réntebarande vardepapper 39,1% Sverige 40,0%
Volvo 3,3% 22,4%
SEB 2,8% -0,7%
Atlas Copco 2,5% 20,8%
AstraZeneca 2,1% 10,3%
UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023 Europa 3,2%
Asien 3,9% Amerika 13,8%
20
@ Balansfond ——— Index
10 =
0 Vi jamfdr fondens utveckling med 40 procent Handelsbanken Markets Combined Sweden All Bonds,

40 procent SIXRX och 20 procent MSCI ACWI NR omraknat till svenska kronor. Samtliga index inkluderar
utdelningar, samt for utldndska aktieindex skatt pa utdelningar, och &r bland de marknadsledande
-10 indexen. Fondens jamférelseindex aterspeglar de marknader fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 1,14

féregdende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

procent, vilket &r i linje med de senaste &ren, men n&got hdgre &n jamfort med genomsnittet av de

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, TSEK 24511 060 24056 914 29242734 23820126 23265787 20513513 21734773 21288175 20303843 19884636
Antal utestdende andelar 67 404074 71005043 72890154 72697253 75254966 77 539 601 80 555 805 82985 310 85691270 88 581 196
Andelsvarde, kr 363,64 338,81 401,18 327,66 309,16 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48
Totalavkastning, fond 7,33% -15,55% 22,44% 5,98% 16,86% -1,95% 5,18% 8,27% 5,55% 14,68%
Totalavkastning, jamforelseindex 8,18% -13,82% 20,79% 7,29% 20,53% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12% 14,32%
Aktiv risk 1,14% 1,12% 1,21% 1,26% 0,98% 0,74% 0,76% 1,02% 0,92% 0,65%
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AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2023-06-30 Fondinnehav 2023-06-30
Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yekelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,29 12,30 11,39 11,58 7,79 Australien Kanada
Totalrisk, jamforelseindex, % 11,96 11,85 10,55 10,84 7,96 Australia 8 New Zealand Bank of Montreal Finans 2735 2671 0,01%
; : o
Aktiv risk, % 114 112 121 12  o0gg  broupHoldings Finans 11552 1869 0.01%  Bank of Nova Scotia Finans 4588 2482 0,01%
I o
Duration, & (réntebérande del) 3,80 3.48 375 4,04 38 Ot Hélsovard 11764 23 461 010%  Enpridge Energi 16 047 18485 0,08%
i o
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 &r, % ~0,54 169 1392 11,29 704  IransurbanGroup Industri 193 504 19826 0.08%  snopiy Informationsteknologi 20000 13978 0,06%
; i o
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 547 4,66 9,36 67 ggL  !oodside Energy Group Energi 46 458 11504 0.05%  \yheaton Precious Metals Basmaterial 78 225 36530 0,15%
i o
Omséttningshastighet 111 127 116 135 L4  Summa Australien 56760 0.23%  Summa Kanada 74146 0,30%
Havstang, max, % 15,3 14,0 11,6 17,8 15,0
Havstang, min, % 101 40 6,2 10,2 gy  Danmark Kina
) o8 "
Havstang, medel, % 12,7 10,7 94 147 log  NovoNordiskB Hasovard 9040 15729 0.06%  plibaba Group Holding HK  Konsumtion, sallankép 509214 56 991 0,23%
o
Summa Danmark 15729 0.06% Ping An Insurance Group-H Finans 522 000 35866 0,15%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 Tencent Holdings Kommunikationstjénster 93704 42 827 0,18%
Férvaltningsavgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Frankrike Wauxi Biologics Halsovard 380 500 19693 0,08%
i Ligui ; o
Total avgift, %Y 0,42 0,42 0,42 0,41 041  Airliquide Basmaterial 3897 754 0.0%%  Summa Kina 155377 0,63%
- " o
Forsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 BNP Paribas Finans 19541 13281 0.05%
; ; o
Transaktionskostnader, TSEK @ 10595 13835 11018 7370  gos  Carelowr Konsumtion, daglig 314 539 64328 026%  eyiko
: = - o
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 o LM Konsumtion, sallankSp 4828 49043 020%  America Movil S de CV Kommunikationstjgnster 121 500 1423 0,01%
; ; ; o
Transaktionskostnader, % 0,02 002 002 o001  opL  SaintGobain Industi 175367 115170 047%  Summa Mexiko 1423 0,01%
TotalEnergies Energi 38317 23728 0,10%
Vad kostar ditt fondsparande Vivendi Kommunikationstjénster 441 299 43714 0,18% Nederlinderna
. o . o
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 Summa Frankrike 316 821 1,29% ASML Informationsteknologi 2857 22302 0,09%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 42,11 34,75 45,00 39,43 44,57 ING Group Finans 582 545 84698 0,35%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,69 2,46 2,81 2,69 2,74 Hongkong Summa Nederlanderna 107 020 0,44%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Hong Kpng Exchange § o
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden § Clearing Finans 57885 23552 0,10% .
nér de uppstar och rinte kiinda i forvég. ) . Summa Hongkong 23 552 0,10%  Schweiz
3 Engéngsinsattning berdknas fran tolv manader fére respektive datum. Compagnie Financiére
Manadssparande beréknas frén forsta dagen i m&naden. Richemont Konsumtion, séllanksp 23518 43059 0,18%
Stirsta nettokip akior ranseh aotal rSEx Indien Nestle Konsumtion, daglig 18739 24343 0,10%
Housing Development - " o
Apple Informationsteknologi 95 493 177 348 Finance Finans 29 886 11104 0,05% :°Che sehwei Helsovard 1320 7: ::i 2:;;"
Swedbank A Finans 659 420 114 747 Reliance Industries Energi 190 591 63 996 0,26% umma Schweiz reslo
EQT Finans 373000 93834 Summa Indien 75101 0,31%
Storbritannien
Amazon.com Konsumtion, séllankdp 71183 84823 o o
c Phillps Energi 7395 2182 Japan AstraZeneca Halsovard 24588 38073 0,16%
onocoPhilli rgi
; y o
East Japan Railway Industri 129300 77177 0325  rudential Finans 359312 54695 0.22%
- : : - "
Stirsta nettoférsaljningar aktier Murata Manufacturing Informationsteknologi 97900 60 256 0,25% Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 78115 63 418 0,26%
A N
Autoliv SDB Konsumtion, séllankdp 197 393 ~185 527 Shin-Etsu Chemical Basmaterial 67 800 24158 0,10% Summa Storbritannien 156 186 0.64%
Microsoft Informationsteknologi 45 291 ~139 227 Sony Group Konsumtion, séllankdp 18674 18093 0,07% Sveri
Essity B Konsumtion, dagliy 362744 108750  Sumitomo Mitsui Financial Finans 136 300 62735 0,26% verige
2 " o
Lloyds Banking Group Finans 13890 907 -89 951 Suntory Beverage 8 Food Konsumtion, daglig 17 400 6777 0,03% ACO Bure Finans 343 000 3781 0.14%
. e s o
Deutsche Post Industri 173109 82092 Summa Japan 249 196 1,02% Addlife B Halsovard 372 091 45283 0,19%
Alfa Laval Industri 339777 133532 0,55%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under i 0
&ret utnyttjat sin mojlighet att anvéinda repor. Per 2023-06-30 var den utestaende volymen 960 000 000 kr. Assa Abloy B Industri 554430 143597 0.59%
Samtliga repor var utstéllda i svenska kronor mot en och samma motpart i Sverige, Danske Bank. Fonden AstraZeneca Halsovard 310930 481 320 1,96%
har under aret dven utnyttjat sin méjlighet att anvanda ranteterminer. Dessa har anvénts for att férandra R
ranterisken. Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering Atlas Copco B Industri 4 486 225 602 276 2/46%
&r den sa kallade atagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande Autoliv SDB Konsumtion, séllankép 130190 119 332 0,49%
position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappers- N
Avanza Finans 894 507 196 344 0,80%

institut eller fonder i procent uppgér till noll.
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Fondinnehav 2023-06-30 Fondinnehav 2023-06-30 Fondinnehav 2023-06-30
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Beijer Ref Industri 1416 989 194978 0,80% Taiwan Marsh 8§ McLennan Finans 7653 15547 0,06%
BillerudKorsnas Basmaterial 2000113 163 929 0,67% Chailease Holding Co Finans 677111 47 905 0,20% Mastercard A Finans 6070 25786 0,11%
Boliden Basmaterial 187 467 58 405 0,24% Taiwan Semiconductor McDonald's Konsumtion, séllankop 9656 31123 0,13%
; ; ; 9
Bure Finans 295 261 73 902 0,30%  Manufacturing Informationsteknologi 260112 51961 021%  MercadoLibre Konsumtion, séllanksp 659 8432 0,03%
’ - " o Taiwan Semiconductor Sl s o
Dustin Informationsteknologi 563 337 16 844 0,07% Manufacturing US Informationsteknalogi 37541 40922 0,17% Merck & Co Hélsovard 32288 40243 0,16%
! o i i i o
EQT Finans 751785 155920 0,64% Summa Taiwan 140789 0,57% Microsoft Informationsteknologi 77 489 285 026 1,16%
Embracer Kommunikationstjanster 375079 10112 0,04% Morgan Stanley Finans 32001 29518 0,12%
Epiroc B Industri 2397978 417 968 1,71% USA NVent Electric Industri 137 547 76 765 0,31%
i i i o ; o
Ericsson B Informationsteknologi 4178194 244048 1,00% Accenture Informationsteknalogi 6308 21025 0,09% Newmont Corp Basmaterial 3053 1407 0,01%
! - N o N : ~ - o
Essity B Konsumtion, daglig 506 546 145 429 0,59% Adobe Inc Informationsteknologi 2611 13791 0,06% Nike Konsumtion, séllankdp 8250 9835 0,04%
) ) o . ) ) o
Fastighets AB Balder B Fastigheter 3455 381 136 004 0,56% Aflac Finans 23307 17572 0,07% Nvidia Informationsteknologi 27950 127708 0,52%
Getinge B Halsovard 422 916 79910 0,33% Alstate Finans 20632 26 655 0,11% PNC Financial Services ) .
R R o Group Finans 7508 10214 0,04%
HMS Networks Informationsteknologi 399 948 211173 0,86% oo o
Alphabet A Kommunikationstjénster 41 825 54076 0,22% ’ h o
- R . N o Palo Alto Networks Informationsteknologi 18 841 51998 0,21%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 689 793 127 736 0,52% L o
Alphabet C Kommunikationstjénster 105635 138 026 0,56% o - o
R R o Parker Hannifin Corp Industri 19 569 82 443 0,34%
Hexagon B Informationsteknologi 3198 505 424602 1,73% N - - o
Amazon.com Konsumtion, séllankdp 71183 100 230 0,41% ! B ! o
R R o Pepsi Co Konsumtion, daglig 51 525 103 082 0,42%
Hexatronic Industri 1010916 81257 0,33% - - "
American Express Finans 26 439 49747 0,20% " ’ o
R o Philips 66 Energi 7 429 7654 0,03%
Indutrade Industri 1783 305 433165 1,77% : N "
American Tower Fastigheter 10 628 22 264 0,09% - - o
R o Procter & Gamble Konsumtion, daglig 58 494 95871 0,39%
Instalco Industri 1035354 55754 0,23% P o
Amgen Hélsovard 7817 18746 0,08% ; ) o
R o Progressive Finans 10 020 14 326 0,06%
Intrum Industri 662 022 46 328 0,19% - . N "
Analog Devices Informationsteknologi 19121 40234 0,16% B N o
N o Prologis Fastigheter 72 590 96 150 0,39%
Investor A Finans 3359 266 724594 2,96% : - o
Apple Informationsteknologi 121019 253 550 1,03% - : : o
N o Prudential Financial Finans 5897 5619 0,02%
Investor B Finans 973 555 209 947 0,86% - o
Baker Hughes Co Energi 3894 1330 001%  Salesforce Informationsteknologi 4674 10 666 0,04%
M Konsumtion, séllankdp 471 250 67719 0,28% - - o 4
Bank of America Finans 121922 37782 0,15% f o
Ny . N o Schlumberger Energi 59169 31393 0,13%
Kinnevik B Finans 512 357 76 546 0,31% ] - "
Berkshire Hathaway B Finans 38899 143274 0,59% ) o
X o Schwab Finans 21296 13038 0,05%
Latour Investment B Industri 1085408 232 060 0,95% Bristol-Myers Squibb Hilsovard 30433 21021 0,09%
: e s o i q abdld Sempra Energy Samhallsnyttigheter 39758 62 522 0,26%
Medicover B Halsovard 638 581 104 536 0,43% - - "
Broadcom Informationsteknologi 6908 64724 0,26% ’ ) ’ o
N X o ServiceNow Informationsteknologi 1240 7527 0,03%
Nibe B Industri 2431087 248843 L02% o Giopal Industri 6 662 3577 0,02%
: o eh TJIX Companies Konsumtion, séllankdp 21714 19887 0,08%
Pandox B Fastigheter 1136633 142 761 0,58% Cigna Grou Hélsovard 4070 12336 0,05%
N o 9 P (adad Teck Resources US Basmaterial 45600 20736 0,09%
SCAB Basmaterial 2003827 275 426 1,12% " : " o
Cisco Systems Informationsteknologi 12113 6769 0,03% - = - "
) o Tesla Konsumtion, séllankop 22 307 63072 0,26%
SEBA Finns 5724827 682113 278%  Gyoeop Konsumtion, dagli 25873 16829 0,07%
p— . - 48910 =% Thermo Fischer Scientific Halsovard 2840 16005 0,07%
SectraB Halsovard 665 995 120 478 0,49% o in o
Comcast Kommunikationstjénster 44589 20011 0,08% o : ) o
" - " o Truist Financial Finans 32813 10757 0,04%
Sinch Informationsteknologi 1884450 45 886 0,19% . h
ConocoPhillips Energi 73 945 82754 0,34% ’ o
- o Valero Energy Energi 4349 5510 0,02%
Skanska B Industri 1182156 178683 073%  Consolidated Edison Samhéllsnyttigheter 1331 130  0,01%
X o ’ Verizon Communication Kommunikationstjanster 59223 23790 0,10%
Storskogen Industri 2416616 23804 0,10% ) o
Deere Industri 1873 8197 0,03% X - 2 o
N o Vertex Pharmaceuticals Halsovard 3033 11 529 0,05%
Swedbank A Finans 659 420 119916 0,49% - o
Eaton Industri 8309 18 048 0,07% Visa Finans 56 887 145 920 0,60%
Thule Group Konsumtion, sallankop 706 544 224 045 0,91% . N o el
Elevance Health Hélsovard 5805 27 858 0,11% " . o
- A o Walt Disney Kommunikationstjanster 29160 28120 0,12%
Vimian 2 Hélsovard 188610 4828 0,02% o N o
Eli Lilly & Company Halsovard 7882 39 927 0,16% . o
X o Waste Management Industri 44063 82 537 0,34%
Volvo B Industri 3623997 808151 3,30% - N
Exelon Samhéllsnyttigheter 3829 1685 0,01% Zoeti Hélsovard 9574 17 809 0,07%
Volvo Car B Konsumtion, séllanksp 2 500 390 107 067 0,44% - - I oetis aisova (il
Gilead Sciences Halsovard 20741 17 266 0,07% Summa USA 3315217 13,53%
: o ,
Wallenstam B Fastigheter 4163898 152 066 062%  iiton Worldwide Holding Konsumtion, séllanksp 4060 6383 0,03%
b} ifi 9
XACT OMXS30 ESG Oklassificerad 1368 474 428 538 1,75% Home Depot Konsumtion, séllankép 13679 45 897 0,19%
Summa Sverige 9811 097 40,03% . o % av fond-
Humana Halsovard 5575 26 825 0.11% Standardiserad Underliggande ~ Marknads-  formdgen-
IBM Informationsteknologi 8949 12934 0,05% derivat exponering, TSEK  vdrde, TSEK heten
Sydkorea IP Morgan Chase Finans 38 455 60 411 0,25%  HANG SENG IDX FUT Jul23 90727 0 0,00%
i i i o
SK Hynix Informationsteknologi 12 387 11698 0.05%  35hnson § Johnson Halsovard 38100 68116 0,28%  STOXX EUROPE 600 Sep23 ! 112043 0 0,00%
i i o
Samsung SOI Informationsteknolog 6282 34451 014%  |inge Basmaterial 24700 101673 0.42%  TOPIX INDX FUTR Sep23 104 301 0 0,00%
o
Summa Sydkorea 46148 0.19% Lowe's Konsumtion, séllankdp 9315 22709 0,09% Summa aktier och aktierelaterade instrument 14 616 325 59,63%
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% av fond- % av fond- % av fond-
Obligationer och rénte- Nominellt ~ Marknad formdg Obligati och rante- Nominellt  Marknad formdg Obligati och rante- Marknads-  formogen-
relaterade instrument belopp vérde, TSEK heten relaterade instrument belopp vérde, TSEK heten relaterade instrument virde, TSEK heten
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Castellum FRN 20250819 48 000 46 577 0,19% Summa finansiella instrument med
s . o
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 239250 197 616 0,81%  Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 20240129 30 000 29171 0129  Positivt marknadsvérde 24971025  101,88%
v o
Statsobligation 0.5% 20451124 1063 81000 52 295 0,21%  Electrolux 0.885% 20241119 100 000 94 900 039 Likvida medel 388008 158%
R - Y
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 32525 311270 127%  Electrolux FRN 20251208 90000 91096 0,379  Owriga tillgangar och skulder, netto 847 973 346%
5rmo U
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 254000 225763 092%  Fastpartner FRN 20270202 48000 40794 017%  Fondférmdgenhet 24511060 100,00%
Statsobligation 1% 20261112 1059 350 580 327919 1,34% Hexagon 1.125% 20241126 46 000 43 572 0,18%
9 fond-
Statsobligation 1.375% 20710623 1064 45670 27581 011%  Hexagon FC 202307249 160000 159637  065%  snyisningar: Morknads-  shumaoon:
Statsobligation 1.75% 20331111 1065 92 000 85531 0,35% Hexagon FRN 20241126 192 000 191 887 0,78% Kategorier vérde, TSEK heten
Statsobligation 2.25% 20320601 1056 241 230 235110 0,96% Hexagon FRN 20250917 152 000 152 889 0,62% Instrument?n utan nothénvisning ar overlatbara vardepapper
Statsobligation 2.50% 20250512 1058 653 000 641 827 262%  Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 66 000 65167 0,27% fngfﬁigzauﬁglnﬁz?gglspa en reglerad marknad eller en motsvarande 2410505  98,30%
Statsobligation 3.5% 20390330 1053 196 290 217 652 0,89% Investment Latour FRN 20270616 70000 68 896 0,28% U riga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
Summa svenska staten 2 495 545 2322 562 9,48% Islandsbanki FRN 20241118 100 000 100 829 0,41% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 428 538 1,75%
Jyskebank FRN 20270202 94000 94 372 0,39% 2 Qverlatbara vdrdepapper som &r féremal for regelbunden
Sakerstillda obligationer Kungsleden 1.51% 20241206 100 000 92 240 038%  handelvidnagon annan marknad som ar Gppen for allmanheten 4828 0.02%
- % QOvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
Landshypotek Bank 0.138% 20240520 100 000 96 540 0,39% Landsbankinn HF FRN 20240119 140 000 138051 0,56% handel vid nagon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
PRSP o " PR o -
Lansfdrsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 55000 46 103 0,19% Léansforsakringar Bank FRN 20240913 200 000 199 328 0,81% 4 Gverlatbara véirdepapper som inom ett &r frén emissionen
Lansfdrsakringar Hypotek 1% 20270915 520 154000 136 735 0,56% Léansforsakringar Bank FRN 20250825 100 000 99 598 0,41% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
e o o o motsvarande marknad utanfor EES
Lansfdrsakringar Hypotek 1.25% 20250917 518 398 200 374698 1,53% Nordax Bank FRN 20231212 16 000 15937 0,07%
5 Foaria - : . = .
Nordea Hypotek 1% 20250917 5535 483500 452469 185%  Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 103 000 92 306 0,38% Dverlatbara vérdepapper som inom ett ar frdn emissionen avses
bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 334000 298 593 1,22% SBAB Bank 4.425% 20280203 156 000 152 150 0,62% &r reglerad och dppen for allmanheten
SCBC 0.25% 20270609 148 88000 76 343 0,31% SBAB Bank FRN 20241023 138000 137774 0,56% 8 Qvriga finansiella instrument 432 603 1,77%
SCBC 0.75% 20320609 153 20000 15111 0,06% SBAB Bank FRN 20250902 124000 123 595 0,50%
SCBC 1% 20240612 145 200 000 194 328 0,79% SCA FRN 20280621 86 000 84214 0,34%
Foretagsgrupp % av fondférmdgenhet
SCBC 1% 20300612 151 86 000 70 563 0,29% SEB FRN 20260515 164000 163 966 0,67% Abhabet 0787
abe 2
SCBC 2% 20260617 147 274000 258 834 1,06% SEB FRN 20260901 100 000 99 501 0,41% P 2
Atrium Ljungberg 1,41%
SEB 0.5% 20261216 581 300 000 266 631 1,09% Santander Consumer Bank FRN 20240429 165000 163 761 0,67% B Santand oL
SEB 1% 20231220 576 150 000 147 945 0,60% Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 82 627 0,34% B:lrlcod antander 1'260/0
SEB 1% 20241218 579 274000 262 125 1,07% Scania FRN 20260225 130 000 131 407 0,54% BI l:ru 0'990/0
oliden ,
SEB 1% 20251217 580 320 000 297 360 1,21% Sparbanken Syd FRN 20240916 114000 113701 0,46% Bure Eautt 0 440;
SEB 1% 20291219 584 140 000 116 329 0,48% Sveaskog 4.147% 20251013 42 000 41 487 0,17% Cur: “qu' y 1'400;
astellum ,
Stadshypotek 2% 20280901 1594 205000 186 614 0,76% Svensk FastighetsFinansiering 5.536% 20250303 98 000 96 570 0,39% Flectrol 0 76"/“
ectrolux 2
Swedbank Hypotek 1% 20270317 197 222 000 199722 0,82% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20240221 74000 73349 0,30% " 3 970;
lexagon 3
Swedbank Hypotek 1% 231220 193 150 000 147 944 0,60% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48 000 44904 0,18% 9 >
- - T . N Investment Aktiebolaget Latour 1,23%
Summa sakerstéllda obligationer 3953 700 3 644 986 14,87% Summa odvriga emittenter 4 467 000 4387 151 17,90%
Investor 3,81%
L i Lansforsakringar 3,49%
Ovriga emittenter % av fond- Nordea Bank 3.06%
Atrium Ljungberg FRN 20250428 106 000 103610 0420  Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  fgrmdgen- orcea Ban Gl
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten SFF Holding 0,88%
P " ,
2:’f”m t{””gserg ::: ZEEE?;E? isg EEE lgz Zzg ﬂ‘i?;" Stadshypotek 2 r Future Sep 23° 1138151 0 000%  Skandinaviska Enskilda Banken 8.31%
rium Ljungoert , 2
" Jung® gFRN Fr— 5000 w50 ; 240/" Stadshypotek 5 &r Future Sep 239 660 607 0 0.00%  Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA L47%
ank Torwegian 1% Staten 10 r Future Sep 23 43 408 0 000%  Swedbank Lo1%
Billerud Korsné&s FC 20240419 © 150 000 144094 0,59% A '
Bluesten Bank FRN 20240408 46000 45680 0 19“/0 Staten 2 &r Future Sep 23° 987 690 0 0,00% Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 0,38%
uestep Ban "29%  Staten 5 ar Future Sep 23° 248 206 0 000%  Triona 0.30%
; s 2
Boliden FRN 20250922 72 000 73063 0,30% Summa obligati och rinterelaterade instrument 10 354 700 42,25%
Boliden FRN 20270301 110 000 112 140 0,46%
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 84000 78 401 0,32%
Castellum FC 20230911 © 130 000 128 872 0,53%
Castellum FRN 20240910 76 000 74579 0,30%
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Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 230630 221231
Overlatbara vdrdepapper 24109 885 23582 223
Penningmarknadsinstrument 432 603 0
Fondandelar 428 538 300 558
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 24971 025 23 882 781
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 24971 025 23 882 781
Bankmedel och dvriga likvida medel 388 008 1045048
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 51653 45 556
(vriga tillgangar 17 563 84 505
Summa tillgdngar 25 428 249 25057 889
Skulder

Gvriga skulder -917 190 -1000976
Summa skulder -917 190 -1000 976
Fondférmdgenhet 24511 060 24 056 914

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens r i g ligger bokfori 1s (BFL) | i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For Férenings \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad
varderingsmodell.
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Foretagsobligationsfond

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 3,2 (-3,9) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade 1,3 (-0,3) procent. Fondens samlade férmdgenhet 6kade med
108,2 MSEK till 919,4 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode p& 80,8 MSEK.
Fondens mals&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pa de bedémningar forvaltarna
gor av rénteutvecklingen och av ldntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegrénsningar.
Efterfragan pa risktillgdngar var hdg och fonden uppvisade god avkastning
i saval absoluta som relativa termer. De higa rantenivaerna gav en bra absolut-
avkastning. Avkastningen fick ocksa stdd av de generdsa kreditspreadarna som
ldngsamt rérde sig mot ett snavare intervall.

Fonden strévar efter att 6ka andelen grona obligationer och obligationer utgivna

av bolag med bra héllbarhetsbetyg (ESG).

Fonden fréamjar hallbarhetsrelaterade egenskaper och &r dérmed en artikel 8-fond

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska vardepapper och
finansiella instrument fran féretag med hdg kreditvardighet med en genomsnittlig
bindningstid upp till ett &r. Fonden tar hénsyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
_./ Légre risk Hogre risk
Jo - 123 45 6 7
“
‘ik
Johan Moeschlin Charlotte Sillén
férvaltare sedan férvaltare sedan
augusti 2018 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 3 20/
Avgift i premiepension Ej valbar V4 0
Férvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 4 0 1 0 ()
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 V4 /o

Rating och betyg per 230630 frén oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

(ljusgrén fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har fem glober (av fem) i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

De svenska langréntorna var relativt stabila under halvaret. De steg inledningsvis
men foll tillbaka i samband med bankkrisen i mars. Efter resolut ingripande av
centralbanker och myndigheter ddmpades oron och marknadsréntorna letade sig
ldngsamt uppét till de tidigare hdga nivaerna.

Centralbankerna fortsatte med sina atstramningar for att bekdmpa den envisa
inflationen, om &n i mildare takt. | slutet av perioden inkom data som pekade pa
en dampad inflationstakt.

Den svenska ekonomin visade sig mer motstandskraftig an véantat. Manga
foretag lyckades hélla vinsterna uppe och arbetsmarknaden var relativt stabil.
De rantekénsliga fastighetsbolagen skapade dock fortsatt oro och nagra stora
aktorer fick se sina kreditbetyg sankas.

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

FORETAGSOBLIGATIONSFOND  sid 37

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Riksbanken hdjde styrréntan vid samtliga mdten under perioden med sammanlagt
1,25 procentenheter. Den svenska inflationen 6verraskade marginellt pa uppsidan
vilket fick Riksbanken att justera upp prognosen for styrrantan och signalera for
minst en till hgjning under hdsten.

Utsikter

Det mesta pekar pé att toppen pé inflationen bér vara nddd och de hdgre rantorna
vantas fa effekt, med svagare efterfragan och férsémrad konjunktur. Fondens
forvaltare bedomer att Riksbanken narmar sig toppen av rantehdjningsbanan,
men en fortsatt férsvagning av kronan kan leda till att de tvingas héja mer @n
prognosticerat.

Fondens forvantade avkastning &r god, tack vare hoga marknadsrantor och
vidgade kreditspreadar, och fonden &r ett bra alternativ for den som vill diver-
sifiera sitt sparande.

Fonden investerar i stabila foretag med hdg kreditvardighet och kommer att
vara fortsatt underviktad i fastighetsobligationer.

EXPONERINGAR | FGRETAGSOBLIGATIONSFOND 30 JUNI 2023

20 Intern Rating 11,6% Likvida medel m m 3,8%
@ Foretagsobligationsfond ——— Index
0
0 BB 0,8% AN
A19,4% BBB 64,4%
) e —m— - ---— - TTTTT
-10
-20
dec jan feb mar apr maj jun
Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det &r ett av de
marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestéende statsskuldvaxlar. Da fonden
har en genomsnittlig rantebindningstid p& hogst ett ar och kan ses som ett komplement till ett bank-
sparande aterspeglar fondens jamférelseindex den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende péa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,10.

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-30 JUNI 2023 Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.
Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 180829
Fondférmdgenhet, TSEK 919 411 811250 930571 700119 641811 536 478 500 000
Antal utestdende andelar 8979 891 8176779 9063819 6882 251 6371761 5411536 5000 000
Andelsvarde, kr 102,39 99,21 102,67 101,73 100,73 99,14 100,00
Totalavkastning, fond 3,21% -3,37% 0,92% 0,99% 1,60% -0,86%
Totalavkastning, jamforelseindex 1,35% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,30%

Aktiv risk 2,10% 1,77% 2,72% 2,70% - -
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AMF Foretagsobligationsfond org. nr. 515602-9927 Fondinnehav 2023-06-30 Fondinnehav 2023-06-30
Nyckeltal Finansiell . % av fond- o ) % av fond-
inansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen- Finansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 2,25 1,80 2,72 2,70 - fvriga emittenter Uttrycks i tusental per valutaenhet Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 881176 95,84%
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,40 0,20 0,03 0,06 - Akelius Residential FRN 20231003 18 000 17972 1,96% Likvida medel 34648 3,77%
Aktiv risk, % 2,10 1,77 2,72 2,70 - Atrium Ljungberg 1.122% 20250401 26 000 23710 2,58% (vriga tillgdngar och skulder, netto 3587 0,39%
Duration, dagar 187 232 298 210 165 Atrium Ljungberg FRN 20240402 6000 5982 0,65% Fondformdgenhet 919 411 100,00%
Spreadexponering, % 4,69 7,18 2,99 3,22 - Atrium Ljungberg FRN 20261001 40000 37 668 4,10%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 0,41 -1,25 0,96 1,30 - Bank Norwegian FRN 20250318 24000 23 335 2,54%
Genomsnittlig rsavkastning, fr. start, % 0,49 - - - ~ Billerud Korsnés FC 20231017 © 50 000 49363 537%  wanvisningar Marknads- Z‘;f;:;::
Omséttningshastighet 0,21 0,21 0,54 0,41 0,62 Bluestep Bank FRN 20240408 4000 3972 0,43% Kategorier varde, TSEK heten
Havsténg, max, % 0 0 0 0 0 Boliden FRN 20250922 6000 6089 0,66% Instrumenten utan notahénvisning &r bverlatbara vardepapper
Havstang, min, % 0 0 0 0 0 Boliden FRN 20280301 10 000 10 239 1,11% ;’;ﬁf{iggau?gnr}ipg?spa en reglerad marknad eller en motsvarande 801576 87.25%
Havstang, medel, % 0 0 0 0 0 Bonnier Fastigheter FRN 20260506 36 000 33600 3,66% U Guriga finansiella instrument som & upptagna till handel pé
Castellum FRN 20240910 34000 33 364 3,63% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 Castellum FRN 20241002 21000 20658 2,25% 2 Qverldtbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0.10 010  CatenaFC 20230817 30000 29837 3259,  hondelvid nagon annan marknad som & Sppen for allmanheten
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 010  Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 20240129 10000 9724 1,06% :‘]a%féﬁ ig‘”naé”gsgf]":;::E’;’gf;‘;:d"Z‘D: ;‘;fm‘:‘;g:zﬁﬁigmfgn
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Electrolux FRN 20251208 8000 8097 0,88% 4 Bverlatbara vérdepapper som inom ett 4r fran emissionen
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Fabege FRN 20260202 34000 32383 3,52% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Fastighets Balder 1.394% 20250408 20000 17847 1949 ~ Motsvarande marknad utanfor EES
Fastpartner FRN 20270202 8000 6799 0,74% 8 lO\ierlétat)a(? vérdepapper som inom ettér fran emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Vad kostar ditt fondsparande Heba Fastighet 0.965% 20260302 24000 20 387 2,22% ar reglerad och dppen fér allménheten
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 Heba Fastighet FRN 20240301 14000 13782 1,50% 9 Buriga finansiella instrument 79200 8,61%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 10,11 9,80 10,04 9,94 10,08 Hexagon 1.125% 20241126 20000 18 944 2,06%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,64 0,65 0,65 0,65 Hexagon FRN 20241126 22000 21987 2,39%
:: Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 30000 29621 3,20% Fiir.eiags.grupp % av fondfiirmiigenh(:t
e e s ot w0 woms sy A iangtes o
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Investment Latour FRN 20270616 20000 19 685 2,14% 2 1o7
Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Fonden har under Jyskebank FRN 20270202 14000 14055 1,53% Castellum 5.88%
éretint_e utnyttjat sin mjlighet att anvanda v_érdgpappe@lén. Den [iskhediimningsmetod som tillimpas vid Landsbankinn HF FRN 20231019 20000 19901 2.17% Heba Fastighets 3.72%
postioner konveteras il on motavarands posiion e undelgende flgéngerma. Andelavométtning som Landsbankinn HE FRN 20240119 20000 9722 21s% 908 Al
skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll Lnsforsakringar Bank 1.245% 20310225 16000 14232 155% Lansforsakringar 2,63%
Lansfarsakringar Bank FRN 20240913 10000 9966 Log% ~ SIF Hotding £.84%
SBAB Bank FRN 20240620 24000 23976 o615  uhem 4.0%
SBAB Bank FRN 20250902 10 000 9967 1,08%
SCA FRN 20280621 30000 29377 3,20%
SEB FRN 20260901 45000 44775 4,87%
Santander Consumer Bank FRN 20250115 34000 33 847 3,68%
Scania 0.75% 2020250120 23000 21570 2,35%
Sparbanken Skane FRN 20260214 28000 27 904 3,04%
Sparbanken Syd FRN 20240916 8000 7979 0,87%
Svensk FastighetsFinansiering FRN 20230901 24000 23 946 2,61%
Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 22000 20 581 2,24%
Willhem 0.872% 20260504 20000 17859 1,94%
Wilthem FRN 20250910 20000 19778 2,15%

Summa dvriga emittenter 909 000 881 176 95,84%
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Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 230630 221231
Overlatbara vdrdepapper 801 977 791091
Penningmarknadsinstrument 79 200 0
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 881176 791 091
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 881176 791 091
Bankmedel och dvriga likvida medel 34648 16 693
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3425 3133
Ovriga tillgdngar 778 531
Summa tillgdngar 920 027 811 448
Skulder

Ovriga skulder -616 -198
Summa skulder -616 -198
Fondférmdgenhet 919 411 811 250

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fr&n den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens r isning ligger bokforil 1s (BFL) | i tillampliga delar och Finansi
tionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och kostnader
ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar afférs-
dagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas till
senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande vérdepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas,
faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
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Rantefond Kort

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,3 (-1,2) procent, medan fondens jamforelsein-
dex avkastade 1,3 (-0,3) procent. Fondens samlade férmdgenhet minskade med
811,3 MSEK till 6 625,9 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode p& 902,1 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pa fdrvaltarnas bedémningar av
ranteutvecklingen och lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegrénsningar. Fonden innehaller obligationer med kreditbetyget AAA (hdg
likviditet och mycket hdg kreditvardighet) och spridda loptider.

Avkastningen gynnades av det hdga rantelaget, samt av hdga kredit- och
bostadsspreadar. Fonden hade en dvervikt i bostadsobligationer och kommun-
obligationer. Durationen var langre an jamforelseindex vilket gav ett negativt
bidrag dé de korta rantorna steg under perioden.

Fondens forvaltare investerade i en gron obligation utgiven av African Development
Bank och férlangde ett flertal bostadsobligationer fran bland annat Landshypotek,
Nykredit och Skandiabanken for att ta del av de hdgre kreditpremierna.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i réntebérande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller
kreditvardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden f&r ha en genomsnittlig
rantebindningstid upp till ett ar. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

F . T' r RISKINDIKATOR
p \
_./ ] Légre risk Hogre risk
= ' 11234 5 6 7
£

-\

Johan Moeschlin Charlotte Sillén

férvaltare sedan férvaltare sedan

december 2013 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 305 185 1 0
Avgift i premiepension 0,07% 4 3 /o
Férvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating n/a ()
Morningstar Héllbarhetsbetyg 3 0, 1 0 /0

Rating sétts ej avseende kategorin korta rantefonder.
Hallbarhetsbetyg per 230630 fran oberoende fondutvarde-
ringsforetag (skala 1-5).

Fonden framjar héllbarhetsrelaterade egenskaper och &r ddrmed en artikel 8-fond
(ljusgrdn fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har tre glober (av fem] i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

Centralbankerna fortsatte med sina atstramningar fér att bekdmpa den envisa
inflationen, om &n i mildare takt. Den svenska ekonomin visade sig mer mot-
standskraftig &n vdntat. Manga féretag lyckades hélla vinsterna uppe och arbets-
marknaden var relativt stabil.

Riksbanken hojde styrréntan under perioden med sammanlagt 1,25 procent-
enheter. Den svenska inflationen Gverraskade marginellt pa uppsidan vilket fick
Riksbanken att justera upp prognosen for styrrantan och signalera minst en till
héjning under histen. Riksbanken meddelade ocksé att de kommer att paskynda
forsaljningen av statsobligationer for att starka den svaga kronan.

De korta rdntorna steg och handlades i slutet av halvaret hogre an de langa,
vilket indikerar att marknaden fdorvéntar sig en kommande recession.

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

20

e Réntefond Kort ——— Index

10

-10

Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det ar ett av de
marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestdende statsskuldvéxlar. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pé férvaltarnas investeringsstrategi i férhllande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-méanadersperioden har aktivitetsgraden varit 0,53 procent,
vilket &r betydligt hogre an de senaste aren, och aven betydligt higre an jamfort med genomsnittet av de
féregaende tio aren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Det mesta pekar pé att toppen pa inflationen bér vara nadd och de hégre rantorna
vantas fa effekt, med svagare efterfragan och férsdmrad konjunktur. Fondens
forvaltare bedomer att Riksbanken ndrmar sig toppen av rantehdjningsbanan, men
en fortsatt férsvagning av kronan kan leda till att de tvingas hoja styrrédntan mer
an prognosticerat.

Kredit- och bostadsspreadarna &r fortsatt hdga vilket innebar goda méjligheter
till bra avkastning i en kort réntefond. Fonden bibehaller 6vervikten i bostads- och
kommunobligationer och durationen var vid halvarsskiftet langre an jamférelse-
index.

Férvaltarna investerar garna i grona obligationer eller obligationer fran emitten-
ter med gediget hallbarhetsarbete. Risken for hogre rantor finns fortfarande kvar
varfor huvuddelen av fondens tillgangar &r investerade i instrument med rrlig
rénta, FRN.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 30 JUNI 2023

Likvida medel m m 3,8%

Stat/Kommun 22,8%

Bostader 73,4%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, TSEK 6625 858 7437110 6 399 009 5582 147 4443 559 5252188 4833983 5384647 6 380 550 6815 447
Antal utestdende andelar 58938 555 67 043 448 57 404 255 50044714 39944252 47076053 43126611 47877127 56772018 60 413 331
Andelsvarde, kr 112,42 110,93 111,47 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81
Totalavkastning, fond 1,34% -0,48% -0,06% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59%
Totalavkastning, jamforelseindex 1,35% 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46%
Aktiv risk 0,53% 0,44% 0,22% 0,22% 0,11% 0,10% 0,10% 0,27% 0,30% 0,14%
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AMF Rantefond Kort org. nr. 515601-9860

Fondinnehav 2023-06-30

Foretagsgrupp % av fondférmdgenhet
% avfond-  Forenet Kredit 15,82%
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt  Marknads- formégen- _ =
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 Obligati och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Kommuninvest 1117%
Totalrisk, % 0,73 0,53 0,22 0,24 0,12 Nykredit Realkredit FRN 20261001 235000 236 913 3,58%  Landshypotek 8,92%
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,40 0,20 0,03 0,06 0,05  Realkredit Danmark FRN 20261001 435 000 437 575 6,60%  Lvforsakringsbolaget Skandia 16,74%
Aktiv risk, % 0,53 0,44 0,22 0,22 0,11 SEB 1% 20241218 579 300 000 286 998 4,33%
Duration, dagar 180 168 289 311 246 Skandiabanken FRN 20261124 250 000 252700 3,81%
Spreadexponering, % 1,61 1,13 0,88 0,65 - Skandiabanken FRN 20270623 450 000 454145 6,85% . .
I — : Balansrakning, TSEK
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 ar, % 0,41 -0,27 0,10 -0,01 -0,38 Skandiabanken FRN 20271222 200 000 201 388 3,04%
Tillgd 230630 221231
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 0,09 -021  -018  -015  -0,28  Skandiabanken FRN 20280523 200 000 200830 3,03%  _-dangar
Overlatb ard 6 339 393 7300018
Omsttningshastighet 0,55 0,87 0,67 0,76 0,67  Sparbanken Skine FRN 20270920 300 000 300 669 4,54% veriatoars vardepapper
Si fi iella inst t med positivt marknadsvérd 6339393 7300018
Havstang, max, % 81 109 0,0 0,0 00  Sparebanken Vest Boligkreditt FRN 20251208 300 000 303177 4,58% umma finansietia instrument med positivt marknadsvarde
Si laceri d positivt marknadsvérd 6339393 7300018
Havstang, min, % 2,6 0,0 0,0 0,0 00  Stadshypotek FRN 20271004 150 000 150348 2,27% umma paceringar med positivt marknadsvarde
Havstang, medel, % 6,0 6,8 0,0 0,0 0,0 Swedbank Hypotek 1% 250618 195 200 000 188 500 2,85%
Bankmedel och 6vriga likvid. del 255 489 116 280
Summa sékerstillda obligationer 4840000 4839077  73,03% ankmede? och bvriga Tida mede
Férutbetalda kostnad h uppl intakt 36 488 26 938
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 roruthetalda kostnader och upprupna intakter
. Ovriga tillgangal 1517 213
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 010 Gvriga emittenter vriga T ég r
Summa tillganga 6632 887 7 443 448
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 African Development Bank 0.25% 20260422 90 000 81482 1,23% u fgangar
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 African Development Bank 2.875% 20280127 300 000 291018 4,39%
Skulde
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Kommunalbanken 0.765% 20250224 200 000 189 508 2,86% — uder
Ovriga skulde -7029 -6 339
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Kommuninvest 1% 20231113 650 000 643 416 9719 9 SKder
Summa skulde -7 029 -6 339
Kommuninvest 1% 241002 2410 100 000 96 395 146% oo Lder
Vad kostar ditt fondsparande Summa Gvriga emittenter 1340 000 1301818 19,65% o
i kronor per ar ¥ 230630 221231 211231 201231 191231 Fondférmdgenhet 6 625 858 7437110
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,09 9,92 10,00 10,01 9,99 % av fond-
: 2 2 Underliggande Marknads- formogen- | tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
vid ett mdnadssparande av 100 kr/mén 0,66 0,65 0,65 0,65 0,65 Standardiserade derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
:‘ Fb’rvaltnipgsavgiﬂer och ?ndra agministrations- F:ller driftskqstnader. Staten 2 &r Future Sep 23 _381 348 0 0,00% Redovisningsprinciper fér fonden
! T’anfakt!onﬁkoslt”ad b?raknasfa rullange tolvm?nader3b3§'s- U_‘_ » — " Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
¥ Engangsinsattning beraknas frén tolv ménader fore respektive datum. Summa oblig: och rént ade instrument 6339 393 95,68% inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. kostnader ligger For 1s Forenings reke \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
afférsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
Fonden har under &ret utnyttjat sin méjlighet att anvénda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant Summa fi 1l it t med positivt mark drde 6339393 95,68% vérderas till senast betalt pé balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande
terminer fr att fordndra ranterisken. Fonden har under &ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvénda repor. o N var har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
Den riskbedomningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den S8 Likvida medel 255 489 3,86% svenska kronor ut\frfn officiella [WM-E:_Jmp.any] stangnlngsku_r_serfor bata"r?sdagen. Ur.n kurs inte &r representativ
kallade 4tagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de Ovriga tillgdngar och skulder, netto 30976 0,47% e_l_ledr saknas, Las”tstaller Fondbolaget fillgangens marknadsvérde med hjdlp av en pa marknaden etablerad
underliggande tillgéngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller . varder g8
fonder i procent uppgar till noll. Fondférmdgenhet 6 625 858 100,00%
% av fond-
. Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
Fondinnehav 2023-06-30 Kategorier virde, TSEK heten
% av fond- Instrumenten utan noth&nvisning &r Gverlatbara vardepapper
Finansiella instrument Nominellt  Marknads- formogen- L ol o8 \ 9 gl P tpp g
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten upptagna tithande: pa en regierad marknad efler en motsvarande
d marknad utanfor EES 6 339 393 95,68%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet U {vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Statsobligation 1.50% 20231113 1057 200 000 198 498 3,00% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Summa svenska staten 200 000 198 498 3,00% 2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Sikerstillda obligati % Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
akerstallda obligationer handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
DNB Boligkreditt 0.75% 20240131 364000 357295 5,39% “ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
Landshypotek Bank FRN 20270815 450 000 457 898 6,91% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Landshypotek Bank FRN 20280110 200 000 199122 301%  Mmotsvarande marknad utanfor EES
N N S Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses
Nykredit Realkredit FRN 20241001 160 000 161258 243% bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Nykredit Realkredit FRN 20250401 270000 272619 4,11% ar reglerad och dppen for allménheten

Nykredit Realkredit FRN 20260401 376 000 377 643 5,70%

8 (vriga finansiella instrument
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Rantefond Lang

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 0,9 (-7,2) procent och fondens jamfdrelse-
index avkastade 0,3 (-7,1) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade
under perioden med 289,3 MSEK till 8 032,2 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode
pa 222,4 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppna en god avkastning pa medellang sikt.
Placeringarna baseras pa forvaltarnas bedomningar av ranteutvecklingen och
léntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for fondens riskbegréansningar.

Fondens avkastning var positiv i saval absoluta som relativa termer, framst tack
vare det hdga ranteldget. Fonden har ett relativt stort innehav av féretags- och
bostadsobligationer dar de generdsa kreditspreadarna, som langsamt rérde sig
mot ett sndvare intervall, bidrog positivt. Durationen var inledningsvis kort, men
forlangdes mot bakgrund av forvantan om en kommande réntenedgang.

Fondens forvaltare investerade i en grén obligation utgiven av Sveaskog.
Fonden hade en mycket forsiktig installning till fastighetsobligationer.

Fonden framjar héllbarhetsrelaterade egenskaper och &r darmed en artikel

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i rantebarande vardepapper och
penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller kredit-
vardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden placerar dven i statsobligationster-
miner. Tillgangarna ska vara denominerade i svenska kronor. Fonden far ha en genomsnitt-
lig réntebindningstid pa mellan tva och tio &r. Fonden tar hénsyn till hallbarhetskriterier.

Fa 1' F RISKINDIKATOR
A ]
/ Légre risk Hogre risk
Jo» / 102 3|4 5][6 7
#

a\

Johan Moeschlin
forvaltare sedan

Charlotte Sillén
forvaltare sedan

december 2013 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 574293 0 9 0/
Avgift i premiepension 0,07% 4 0
Forvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating 5 0 100/
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 4 o

Rating och betyg per 230630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

8-fond (ljusgron fond) enligt disclosureforordningen. Fonden har fyra glober (av
fem) i Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

De svenska langrantorna var relativt stabila under halvaret. De steg inledningsvis
men foll tillbaka i samband med bankkrisen i mars. Efter resolut ingripande av
centralbanker och myndigheter ddmpades oron och marknadsrantorna letade sig
ldngsamt uppét till de tidigare hdga nivaerna.

Centralbankerna fortsatte med sina atstramningar for att bekdmpa den envisa
inflationen, om &n i mildare takt. | slutet av perioden inkom data som pekade pa
en démpad inflationstakt.

Riksbanken hdjde styrréntan vid samtliga méten under perioden med sam-
manlagt 1,25 procentenheter. Den svenska inflationen dverraskade marginellt
pa uppsidan vilket fick Riksbanken att justera upp prognosen for styrréntan och
signalera for minst en till hojning under hosten.

Den svenska ekonomin visade sig mer motstandskraftig an véntat. Manga

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023
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Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbankens Markets Sweden All Bonds. Det &r ett av de marknadsledande
indexen och innehdller bland annat svenska statens samtliga utestdende obligationer och bostadsinstitutens

sékerstillda obligationer. Fondens jamforelseindex &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

foretag lyckades hélla vinsterna uppe och arbetsmarknaden var relativt stabil.
De rantekénsliga fastighetsbolagen skapade dock fortsatt oro och nagra stora
aktorer fick se sina kreditbetyg sankas.

Utsikter

Det mesta pekar pa att toppen pa inflationen bor vara nddd och de hdgre rantorna
véntas fa effekt, med svagare efterfragan och férsamrad konjunktur. Fondens for-
valtare bedomer att Riksbanken ndrmar sig toppen av réntehdjningsbanan, men en
fortsatt forsvagning av kronan kan leda till att de tvingas hdja mer &n prognosticerat.

Ett lage med en osadker konjunktur och hdga marknadsréantor &r fortsatt gynn-
samt for en sparare i ldnga rantefonder och fonden &r ett bra alternativ fér den
som vill diversifiera sitt sparande.

Overvikten i féretags- och bostadsobligationer kvarstér, liksom en forsiktig
instéllning till fastighetsobligationer. Mot bakgrund av bedémningen att en rénte-
topp bor vara inom rackhall har fondens forvaltare férléangt durationen fér att ta
del av fallande réntor.

EXPONERINGAR | RANTEFOND LANG 30 JUNI 2023

Stat/Kommun 17,4% Bost&der 40,1%

Bank 18,2%

Féretag 24,3%

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har
varit varierat Gver tiden beroende pa forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Sett
till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 0,75 procent, vilket &r lagre &n med de foregdende

tvé senaste aren, men nagot hdgre an jamfort med genomsnittet av de féregaende tio aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmégenhet, TSEK 8032198 7742 884 9008912 8859799 8621 821 8077879 6970 103 7328834 6501 576 6075901
Antal utestéende andelar 57 209 837 55647774 59547187 58304849 57873365 55155751 48143046 50986171 46725101 43887 338
Andelsvarde, kr 140,40 139,14 151,29 151,96 148,98 146,46 144,78 143,74 139,15 138,44
Totalavkastning, fond 0,91% -8,03% -0,44% 2,00% 1,72% 1,16% 0,72% 3,30% 0,51% 8,06%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 0,29% -7.87% -0,97% 1,37% 1,18% 1,05% 0,40% 2,82% 0,51% 7,54%
Aktiv risk 0,75% 0,60% 1,06% 1,06% 0,15% 0,13% 0,13% 0,19% 0,18% 0,18%
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AMF Réantefond Lang org. nr. 504400-5014

Fondinnehav 2023-06-30

Fondinnehav 2023-06-30

Nyckeltal Finansiolla . Lo eavfond- . % av fond-
inansiella instrument it N - formog F instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 4,03 3,26 2,03 2,00 1,36 Statsobligation 2.50% 20250512 1058 220 000 216 236 2,69% Humlegéarden Fastigheter FRN 20250922 64000 63192 0,79%
Totalrisk, jamforelseindex, % 4,31 3,45 1,42 1,38 1,37 Statsobligation 3.5% 20390330 1053 160 990 178 511 2,22% Investment Latour FRN 20270616 70000 68 896 0,86%
Aktiv risk, % 0,75 0,60 1,06 1,06 0,15 Summa svenska staten 1666 665 1534350 19,10% Islandsbanki FRN 20241118 90 000 90 746 1,13%
Duration, ar 3,85 3,56 4,10 4,27 4,10 Jyskebank FRN 20270202 82000 82 325 1,03%
Spreadexponering, % Al 4,01 2,49 1,93 - Sakerstallda obligationer Kungsleden 1.51% 20241206 100 000 92 240 1,15%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % -3,66 -4,31 0,77 1,86 1,44 Landshypotek Bank 0.138% 20240520 150 000 144 810 1,80% Landsbankinn HF FRN 20240119 140 000 138 051 1,72%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % -0,86 -0,79 1,03 1,78 1,48 Lansforsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 50 000 41912 0,52% Lansfdrsakringar Bank FRN 20240913 200 000 199 328 2,48%
Omsattningshastighet 1,52 1,60 1,99 2,10 2,25 Léansforsakringar Hypotek 1% 20270915 520 140 000 124 305 1,55% Lénsforsakringar Bank FRN 20250825 100 000 99 598 1,24%
Havsténg, max, % 41,9 32,9 33,0 39,8 30,1 Lansforsakringar Hypotek 1.25% 20250917 518 381 900 359 360 4,47% Nordax Bank FRN 20231212 8000 7 968 0,10%
Havsténg, min, % 26,8 16,7 19,4 30,1 11,1 Nordea Hypotek 1% 20250917 5535 326 000 305 077 3,80% Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 102 000 91 409 1,14%
Havstang, medel, % 33,3 27,9 28,3 359 22,5 Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 260 000 232 437 2,89% SBAB Bank 4.425% 20280203 130 000 126 792 1,58%
SCBC 0.25% 20270609 148 80000 69 402 0,86% SBAB Bank FRN 20241023 138000 137774 1,72%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 SCBC 0.75% 20320609 153 16 000 12 089 0,15% SBAB Bank FRN 20250902 100 000 99673 1,24%
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 SCBC 1% 20240612 145 300 000 291 492 3,63% SCA FRN 20280621 84000 82255 1,02%
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 SCBC 1% 20300612 151 72000 59076 0,74% SEB FRN 20260515 136 000 135971 1,69%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 SCBC 2% 20260617 147 200 000 188 930 2,35% SEB FRN 20260901 100 000 99 501 1,24%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 SEB 0.5% 20261216 581 300 000 266 631 3,32% Santander Consumer Bank FRN 20240429 165 000 163 761 2,04%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 SEB 1% 20241218 579 180 000 172199 2,14% Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 82627 1,03%
SEB 1% 20251217 580 200 000 185850 2,31% Scania FRN 20260225 120 000 121298 1,51%
Vad kostar ditt fondsparande SEB 1% 20291219 584 110 000 91 401 1,14% Sparbanken Syd FRN 20240916 84000 83780 1,04%
i kronor per &r 230630 221231 211231 201281 191231 o qonunotek 2% 20280901 154 150 000 136 547 170%  Sveaskog 4.147% 20251013 38 000 37536 0,47%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr L0 941 996 1008 1019 gy edpank Hypotek 1% 20270317 197 226 000 203 321 2,53%  Svensk FastighetsFinansiering 5.536% 20250303 82 000 80804 1,01%
vid ett manadssparande av 100 kr/man Ul 0.63 085 066 086 gy edpank Hypotek 1% 231220 193 300 000 295 887 3,68%  Svensk FastighetsFinansiering FRN 20240221 76 000 75331 0,94%
! Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. Summa sékerstillda obligationer 3 441 900 3180 727 39,60% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48 000 44904 0,56%
2 Transaktionskostnad berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.
¥ Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. Summa gvriga emittenter 4204000 4125096 51,36%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. tivriga emittenter
fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvénda derivat, aktieinde{terminer. Fonden har under Atrium Ljungberg FRN 20250428 104 000 101 655 1.27% . °/f‘aV.f°m"
g;:tlfitgnay trgzgrs :/na:“ ﬂélgérllztaait;\f:r\\lsa&d irr;r?oorr.n:’:trj: isc—hUSa—riUmVaaLwii;aurttﬁsst\?:r?g:, \Er;lzr::enlf:r?k?ggnogennk[ Atrium Ljungberg FRN 20260429 150 000 142 304 1’77:/° Standardiserade derivat expuor:'ldeer::g,g :2:; VZI::,H::ESI; form?\g::;
e e b g WAL, O 9195 2% oo T oom
gandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande Stadshypotek 5 &r Future Sep 23 © 548 625 0 0,00%
posiltion ide underliggande tillgéng’anl\a. Andel av oms3ttning som skett genom narstdende vardepappers- Billerud Korsnas FC 20240419 & 150 000 144094 1,79% N . 6 850 0 0.00%
institut eller fonder i procent uppgar till noll. Blusstop Bank FRN 20240408 46000 45 680 057% Staten l[Juar Future Sep 23 4 5
Staten 2 &r Future Sep 239 1190758 0 0,00%
Boliden FRN 20250922 52000 52768 0,66% Staten 5 & Future Sep 239 264753 0 0,00%
Fondinnehav 2023-06-30 Boliden FRN 20270301 100 000 101945 L27% Summa obligati och ré terade instrument 8840172 110,06%
% av fond- Bonnier Fastigheter FRN 20260506 80000 74667 0,93%
Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads-  formdgen- Castellum FC 20230811 9 120 000 118 959 148% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 8840172  110,06%
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Castellum FRN 20240910 74000 72616 0,90% Likvida medel 64199 0,80%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Castellum FRN 20250819 50 000 48 518 0,60% Buriga tillgAngar och skulder, netto 872174 10.86%
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 196 000 161 892 2,02% Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 20240129 30000 29171 0,36% Fondformsgenhet 8032198 100,00%
Statsobligation 0.5% 20451124 1063 66 900 43192 0,54% Electrolux 0.885% 20241119 100 000 94900 1,18%
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 228185 207 363 2,58% Electrolux FRN 20251208 72000 72877 0,91%
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 227000 201764 2,51% Fastpartner FRN 20270202 48000 40 794 0,51%
Statsobligation 1% 20261112 1059 271115 253 590 3,16% Hexagon 1.125% 20241126 44000 41677 0,52%
Statsobligation 1.375% 20710623 1064 37900 22888 0,29% Hexagon FC 20230724 140 000 139 682 1,74%
Statsobligation 1.75% 20331111 1065 69 000 64148 0,80% Hexagon FRN 20241126 192 000 191 887 2,39%
Statsobligation 2.25% 20320601 1056 189 575 184765 2,30% Hexagon FRN 20250917 148 000 148 866 1,85%
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Hanvisningar:
Kategorier

% av fond-
Marknads- formogen-
vérde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

8437 437 105,05%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

402735 5,01%

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 4,26%
Banco Santander 3,07%
Boliden 1,93%
Castellum 4,14%
Electrolux 2,09%
Hexagon 6,50%
Lansforsakringar 10,26%
Nordea Bank 6,69%
SFF Holding 2,50%
Skandinaviska Enskilda Banken 11,85%
Swedbank 6,22%
Triona 0,83%

Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 230630 221231
Overlatbara vardepapper 8437 437 8407 090
Penningmarknadsinstrument 402 735 0
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 8840172 8 407 090
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 8840172 8407 090
Bankmedel och dvriga likvida medel 64199 223 317
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 43 656 36 903
(vriga tillgangar 1164 1315
Summa tillgdngar 8949 192 8668 625
Skulder

(vriga skulder -916 994 -925741
Summa skulder -916 994 -925 741
Fondférmdgenhet 8032198 7742884

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For 1s Forenings \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad

varderingsmodell.
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Rantefond Mix

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -0,5 (-6,0) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade -0,4 (-5,9) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med
184,7 MSEK till 3 452,2 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 203,6 MSEK.

Fondens méls&ttning &r att uppné en god avkastning pa medellang sikt. Place-
ringarna baseras pé de ekonomiska och finansiella bedomningar férvaltarna gor av
ranteutvecklingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegransningar.

Absolutavkastningen var negativ till foljd av kraftigt stigande rantor, frdmst pa
korta lGptider, pa tva av fondens marknader, USA och Storbritannien. Fonden var
underviktad i Storbritannien, vilket gav ett marginellt positivt bidrag. Positionen
neutraliserades dock under perioden.

Fonden hade inledningsvis en kortare duration &n jamfdrelseindex vilket gav ett
positivt bidrag till relativavkastningen. Sedan bankkrisen i mars har durationen
neutraliserats.

Fonden framjar héllbarhetsrelaterade egenskaper och &r dérmed en artikel
8-fond (ljusgrén fond) enligt disclosurefdrordningen. Fonden har fem glober (av
fem) i Morningstars hallbarhetsbetyg.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad réntefond som placerar i rantebarande vardepapper
utgivna i svenska kronor, amerikanska dollar, brittiska pund och euro. Fonden valuta-
sakrar samtliga utldndska innehav. Den genomsnittliga rantebindningstiden i fonden
&r mellan tva och tolv &r. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

. F 4 1' r E RISKINDIKATOR
_./ Légre risk Hagre risk
Jo ' 12 3 4 5 6 7
p:

a\

Johan Moeschlin Charlotte Sillén

forvaltare sedan forvaltare sedan

december 2013 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 265 512 0 50/
Avgift i premiepension 0,07% =Y, 0
Forvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating n/a 0
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 0[ 1 0 /0

Rating sétts ej fér denna kategori. Hallbarhetsbetyg per
230630 fran oberoende fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Marknadens utveckling
Centralbankerna pa de fyra marknaderna fortsatte med sina atstramningar fér att
bekdmpa den envisa inflationen.

Den amerikanska arbetsmarknaden var mycket stabil och tillvdxten fortsatt
stark, till stor del drivet av en hdg konsumtion. Efter att ha hojt styrréntan vid tio
tillfallen i rad tog den amerikanska centralbanken en tillféllig paus vid motet i
juni, men meddelade att ytterligare hojningar ar att vanta under hosten. | Stor-
britannien var ekonomin svagare och inflationen hégre &n i 6vriga marknader och
rantorna steg forhallandevis mer.

Aven den svenska ekonomin visade sig mer motstandskraftig &n véntat.
Riksbanken hdjde styrrantan med sammanlagt 1,25 procentenheter. Den svenska
inflationen Gverraskade marginellt pa uppsidan vilket fick Riksbanken att justera
upp prognosen for styrrantan och signalera minst en till hjning under histen.
Riksbanken meddelade ocksa att de kommer att paskynda férsaljningen av
statsobligationer for att stérka den svaga kronan.

De korta marknadsréntorna steg mer @n de langa under perioden och sen-
timentsindikatorer inkom svagare i slutet av halvéret, som ett tecken pa att
marknaderna forvantar sig samre tider.

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023
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Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2022.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter
Det mesta pekar pé att toppen pa inflationen bér vara nadd och de hégre rantorna
vantas fa effekt, med svagare efterfragan och forsdmrad konjunktur. Fondens for-
valtare beddmer att vi ndrmar oss toppen av rantehdjningsbanan, men inflationen
ar dock hog och behover stabiliseras innan réanteséankningar blir aktuellt.

Mot bakgrund av att merparten av rénteuppgangen &r forbi har positioneringen
i durationen Gkats pa i alla marknader till att bli mer neutral. USA har kommit
langre i sin rantehdjningscykel och lagre rantor kan félja vid en sdmre konjunktur.
Dér &r positioneringen en n&got langre duration an jamforelseindex samtidigt
som USD-andelen viktats upp nagot. | 6vriga marknader &r rénteprognosen
svarbedomd, samtidigt ger dagens nivaer en bra avkastning ur ett historiskt
perspektiv och positioneringen &r dar neutral. Fonden har fortsatt en mindre
dvervikt i kreditobligationer (foretagsobligationer] mestadels i SEK.

EXPONERINGAR | RANTEFOND MIX 30 JUNI 2023

Likvida medel m m 6,6%

USD 25,3%
o
10 SEK 19,3%
0 = e ——
10 GBP 23,9% EUR 24,9%
-20
dec jan feb mar apr maj jun

Vi jamfor fondens utveckling med statsobligationsindex fran fyra lander i lika stora delar; USA, Storbritannien,
Tyskland och Sverige. Fondens jamforelseindex bestar av 25% Handelsbanken Markets Sweden All Govern-
ment Bonds, 1-10 &r, 25% JP Morgan Germany Government Index, 1-10 &r (hedgat till SEK), 25% JP Morgan
United Kingdom Government Index, 1-10 &r (hedgat till SEK] och 25% JP Morgan US Treasury Index, 1-10 &r
(hedgat till SEK). Fondens jamforelseindex &terspeglar de marknader fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens aktiva
risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknadsut-
vecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 0,86 procent, vilket &r hdgre
4n de senaste tvé aren, men dven betydligt higre an jamfort med genomsnittet av de féregdende tio &ren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2014-30 JUNI 2023 Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.
Fondens utveckling 230630 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, TSEK 3452 241 3267 589 3399 957 3375 596 1790241 1285892 990 943 905 700 764 089 827177
Antal utestdende andelar 32037 232 30173 822 28605 033 27880651 15186 054 11 087 850 8 547 359 7768 330 6691 610 7 286 229
Andelsvarde, kr 107,76 108,29 118,86 121,07 117,89 115,97 115,94 116,59 114,19 113,53
Totalavkastning, fond -0,49% -8,89% -1,83% 2,70% 1,66% 0,03% -0,56% 2,10% 0,58% 11,06%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,40% -9,61% -1,90% 2,42% 1,45% -0,01% -0,74% 1,91% 0,48% 10,32%
Aktiv risk 0,86% 0,79% 0,43% 0,42% 0,17% 0,16% 0,13% 0,18% 0,22% 0,46%
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AMF Réntefond Mix org. nr. 515602-4985

Fondinnehav 2023-06-30

Fondinnehav 2023-06-30

Nyckeltal % av fond- % av fond-
yckelta Finansiella instrument it Marknads-  formog Fi iella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 230630 221231 211231 201231 191231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 4,17 3,56 1,76 1,67 1,77 Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet US Treasury Note 0.25% 20230930 8000 85384 2,47%
Totalrisk, jamforelseindex, % 4,84 4,19 1,86 1,67 1,82 Statsobligation 0.125% 20310512 1062 20000 16 520 0,48% US Treasury Note 0.5% 260228 13000 126 151 3,65%
Aktiv risk, % 0,86 0,79 0,43 0,42 017 Statsobligation 0.75% 20280512 1060 47 000 42711 1,24% US Treasury Note 0.625% 20260731 11000 105 856 3,07%
Duration, ar 4,19 3,54 4,12 4,39 4,46 Statsobligation 0.75% 20291112 1061 47 000 41775 1,21% US Treasury Note 0.875% 20301115 3800 33207 0,96%
Spreadexponering, % 1,19 1,24 0,47 0,56 - Statsobligation 1% 20261112 1059 4000 3741 0,11% US Treasury Note 1.25% 20310815 4500 39874 1,16%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -5,06 -5,43 0,41 2,18 0,84 Summa svenska staten 118 000 104 747 3,03% US Treasury Note 1.5% 300215 6000 55498 1,61%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % -1,42 -1,36 0,39 1,18 0,76 US Treasury Note 1.875% 20290228 3500 33614 0,97%
Omsattningshastighet 1,54 111 1,10 1,27 1,63 Sakerstallda obligationer US Treasury Note 2.25% 20271115 11600 115391 3,34%
Havstang, max, % 101,7 90,3 157,8 116,1 80,3 Stadshypotek 1.5% 20310903 1598 90 000 74602 2,16% US Treasury Note 3.125% 281115 4000 41153 1,19%
Havstang, min, % 70,6 70,5 56,6 28,0 64,2 Summa sakerstéllda obligationer 90 000 74 602 2,16% US Treasury Note 4.125% 20321115 3400 37 525 1,09%
Havstang, medel, % 834 80,5 87,9 84,1 74,0 US Treasury Note 4.5% 20241130 18 500 197 746 5.73%
fvriga emittenter United Kingdom Gilt 0.125% 20280131 6250 69 574 2,02%
Kostnader 230630 221231 211231 201231 191231 Bonnier Fastigheter FRN 20260506 60000 56 000 1,62% United Kingdom Gilt 0.25% 20250131 9000 114131 3,31%
Férvaltningsavgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 20240129 4000 3889 0,11% United Kingdom Gilt 3.25% 330131 1000 12 529 0,36%
Total avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 European Bank Recon & Dev 0.875% 20290207 100 000 86 742 2,51% United Kingdom Gilt 3.5% 20251022 12 000 157 391 4,56%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 European Investment Bank 1.5% 20270302 100 000 92718 2,69% Summa 6vriga emittenter 3032158 87,83%
Transaktionskostnader, TSEK 2 0 0 0 0 0 Fastighets Balder 1.875% 20250314 900 9414 0,27%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Fastpartner FRN 20270202 8000 6799 0,20% % av fond-
o o Nominellt Marknads- formogen-
German Govt 0% 20261009 184 8500 91 472 2,65% Valutaderivat, OTC belopp  varde, TSEK heten
Vad kostar ditt fondsparande German Govt 0% 20281115 6700 69 201 2,01% Med motpart DDB
i kronor per ar 3 230630 221231 211231 201231 191231 German Govt 0% 20290815 6855 69701 2,02% ) .
X P FX forward med EUR som negativt marknadsvarde © -74 450 -12 356 -0,36%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 9,79 9,43 9,88 10,22 10,18 German Govt 0% 20300815 7550 75185 218%
vid et manadssparande av 100 kr/mén 0.64 0.63 0.65 0.66 0.66 ’ FX forward med GBP som negativt marknadsvarde © -61 400 -3138 -0,09%
P 4 4 4 4 4 German Govt 0% 20310815 5600 54 596 1,58%
1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader. German Govt 0% 260410 183 8500 92 474 2,68%
2 Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. . . Med Motpart SWE
* Engéngsinstining beréknas frén toly ménader fore respektive datum. German Govt 0.5% 250215 980 110604 320% gy forward med USD som negativt marknadsvérde ° -82 840 6107 -018%
anadssparande beraknas fran forsta dagen | manaden. 0, 0
German Govt 1.7% 20320815 4000 44 575 1,29% Summa valutaderivat, OTC 21601 ~0,63%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, ranteterminer och valutaterminer. German Govt 2.2% 280413 187 11 000 127 386 3,69%
Fonden har anvant terminer fér att fordndra rénterisken samt for att valutasékra samtliga utléndska o o
innehav till svenska kronor. Fonden har under &ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvéanda repor. Den German Govt 2.3% 330215 1000 11686 0,34% % av fond-
riskbeddmningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den s kallade Heba Fastighet FRN 20250519 70 000 66 652 1,93% Underliggande Marknads-  formdgen-
4tagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de under- R Standardiserade derivat exponering, TSEK virde, TSEK heten
liggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller fonder Italian Govt 0.65% 20231015 2500 29226 0,85% A 5 o
i procent uppgar till noll. ltalian Govt 1.75% 20240701 1000 11548 033%  Stadshypotek 2 arFuture Sep 23° 310662 0 0.00%
Italian Govt 2.45% 20231001 5000 58756 170%  Stadshypotek S &r Future Sep 23°% 130212 0 0,00%
Jyskebank FRN 20270202 100000 100396 2,91%  Staten10érFuture Sep 23° 93761 0 0,00%
Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 20 000 17923 0,529  Summa obligationer och rénterelaterade instrument 3211507 93,03%
SBAB Bank 4.425% 20280203 54000 52 667 1,53%
UK Govt 0.25% 20310731 6900 68 466 1,98% Summa finansiella instrument 3189 906 92,40%
UK Govt 0.375% 20301022 5500 56 690 1,64%
UK Govt 0.875% 20291022 3500 38 587 1,12% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3211507 93,03%
UK Govt 1% 240422 4500 59 696 1,73% Summa finansiella instrument med negativt knadsvard -21601 -0,63%
UK Govt 1.25% 20270722 2000 23859 069%  Likvida medel 249 863 7.24%
UK Govt 1.5% 20260722 6000 74241 2.15% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 12 472 0,36%
UK Govt 1.625% 20281022 7000 82 541 2,39%  Fondfdrmdgenhet 3452241 100,00%
UK Govt 4,25% 20320607 3100 42 375 1,23%
UK Govt 4.75% 07/301207 1500 21067 0,61%
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I *%avfond- Balansrdkning, TSEK

Hanvisningar: Marknads- formogen- o

Kategorier vérde, TSEK heten  Tillgangar 230630 221231

Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper Overlatbara vérdepapper 3211507 2948 900

upptagna till hg_ndel pa en reglerad marknad eller en motsvarande OTC-derivat med positivt marknadsvarde 0 15853

marknad utanfor EES 3211507 93,03%

P — = - N Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 3211507 2964753

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa - — -

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Summa placeringar med positivt marknadsvérde 3211507 2964753

2 Overlatbara vardepapper som &r fremal fér regelbunden

handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten Bankmedel och Bvriga likvida medel 249 863 317583

9 Dvriga finansiella instrument som &r fdremal for regelbunden Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 13856 12583

handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten ~ "

P » - . — Ovriga tillgangar 11 668 4282

“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen —

avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en Summa tillgangar 3 486 894 3299201

motsvarande marknad utanfor EES

5 Gverlatbara vérdepapper som inom ett &r fran emissionen avses Skulder

bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som - - =

4r reglerad och &ppen for allménheten 0TC-derivat med negativt marknadsvérde -21 601 -27 636

6 ﬁvriga finansiella instrument _21601 ~0,63% Summa finansiella instrument med negativt knadsvard -21601 -27 636
(vriga skulder -13052 -3976
Summa skulder -34 653 -31612
Fondférmdgenhet 3 452 241 3267 589

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund far redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
vérdepapper har vdrderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad

varderingsmodell.
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Strategifond Global

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 18,4 procent, medan jamfdrelseindex avkastade
18,1 procent. Fondens samlade férmdgenhet kade med 59,5 MSEK till 368,1
MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 2,4 MSEK.

Fonden hade inledningsvis en nagot avvaktande installning till aktier, men har
successivt okat aktieandelen till en forsiktig dvervikt parallellt med att innehaven
diversifierats. Fonden har nyttjat mgjligheten att anvénda sig av havstangen for
att mgjliggéra dkad avkastning med bibehallen risk. Fonden har inte haft nagra
placeringar i réntebdrande papper.

Fondens avkastning fick stdd av en relativt stor exponering mot den tekniktunga
USA-bérsen. Bland de bolag som gynnade avkastningen marks Microsoft och
chiptillverkaren Nvidia, vars aktie steg med nastan 200 procent. Negativa bidrag
kom frdn Wuxi Biologics och Sempra Energy. Under den senare delen av perioden
hade fonden en dvervikt i den japanska aktiemarknaden, men utan exponering
mot den allt svagare japanska yenen, vilket gav ett positivt bidrag. Den inledande
undervikten i aktier gav ett negativt bidrag, liksom innehaven i svenska kronor.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden investerar minst 85 procent i AMF Aktiefond Global och upp till 15 procent

i andra fonder. Fonden har mgjlighet att anvénda en sa kallad havstang, som Gkar
placeringsutrymmet, genom belaning eller derivat. Andelen aktier i fonden kan variera
mellan 85 och 200 procent.

RISKINDIKATOR

Léigre risk Hogre risk

112345 6 7

Magnus Jonasson Thomas Nordahl
forvaltare sedan forvaltare sedan
juli 2022 juli 2022

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 18 llo/
Avgift i premiepension Ej valbar V4 0
Forvaltningsavgift 0,40%
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING TOTAL AVGIFT
Morningstar Rating* n/a 0 lloo/
Morningstar Hallbarhetsbetyg** 4 4 0

* Fonden startades under 2022. Rating erhélls forst da
fonden funnits i tre &r. ** Hallbarhetsbetyg per 2023-06-30

Fonden framjar hallbarhetsrelaterade egenskaper och &r ddrmed en artikel 8-fond
(ljusgrdn fond) enligt disclosureforordningen. Fonden har fyra glober (av fem] i
Morningstars hallbarhetsbetyg.

Marknadens utveckling

Trots en hdg inflation och penningpolitiska atstramningar har manga aktiemark-
nader inlett 2023 starkt. Den forvéntade recessionen har inte infunnit sig och
efter en nedgang i samband med bankkrisen i mars &terhamtade sig bérserna.
Ménga féretag lyckades kompensera for 6kade kostnader och héll vinsterna
uppe.

Pa USA-bérserna drevs uppgangen framst av tekniksektorn. Nvidias ovéntat
starka kvartalsrapport i maj ledde till ett rally i Al-relaterade aktier. Det stora
intresset for artificiell intelligens (Al) gynnade sektorer som informationsteknologi
och kommunikationstjanster. Sdmre gick det for energisektorn till foljd av ett
fallande oljepris och fér den rantekansliga fastighetssektorn.

Den kinesiska tillvixten nadde inte upp till férvantningarna och borsen hade en
svag utveckling. Tokyobdrsen stack daremot ut som en av de starkaste. Manga

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 221231, SEK
Microsoft, USA 5.0% 47,2%
Apple, USA 4,6% 54,8%
Alphabet, USA 3,4% 40,6%
Visa, USA 2,6% 18,5%
Berkshire Hathaway, USA 2,5% 14,4%

UTVECKLING 31 DEC 2022-30 JUNI 2023

20

e Strategifond Global ——— Index

10

Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

japanska bolag har borjat se dver sin kapitalstruktur och skapat utrymme for
tkade utdelningar och aterkdp.

Utsikter
Inflationstakten har avtagit och mycket talar for att vi ndrmar oss ett lage da
centralbankerna upphdr med sina atstramningar. Konjunkturen, och i vilken
utstréckning en avmattning paverkar féretagens vinstutveckling, kommer att vara
i fokus den narmaste tiden. Varderingarna har stigit och pa kort sikt véntas en
oregelbunden bérsutveckling. Osakerheten bedéms dock vara nagot l&gre &n vid
samma tidpunkt for ett ar sedan. Strategifonden inleder det andra halvaret med
en vervikt i aktier och férvaltarna kommer att anvdnda havstangen strategiskt.
Det hdgre rénteldget, och bedomningen att vi snart ser slutet pé rantehgjning-
arna, gor att mojligheten att placera i réntebarande ar mer intressant @n i bérjan
pa aret.

Portfdljen &r balanserad med innehav i bolag som beddms ha goda utsikter sett
till léngsiktiga trender, déribland Microsoft och Nvidia (digitalisering/Al}, Nvent
(elektrifiering) och Saint Gobain (grén omstallning).

EXPONERINGAR | STRATEGIFOND GLOBAL 30 JUNI 2023 *
Sverige 1,4% Ovriga 11,6%
Schweiz 1,5%
Nederlénderna 1,9%

Kanada 1,9%

Taiwan 2,3% USA 83,0%
Kina 2,6%

Storbritannien 2,7% '

Frankrike 5,3% Japan 8,5%

* Summan blir 102,7 procent pa grund av havstang via aktieindexterminer

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omré&knat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar

-10

-20

samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex aterspeglar
den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens aktiva
risk kommer att variera 6ver tiden beroende p4 farvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknads-
utvecklingen. Fonden startade i juli 2022 och jamférelsemattet aktiv risk grundar sig pa 24 manaders data
och kan dérfor inte redovisas.

Fonden startade 2022-07-01 med andelskurs 100 kr

UTVECKLING 1 JULI 2022-30 JUNI 2023

Fondens utveckling 230630 221231 220701
Fondférmdgenhet, TSEK 368 107 308 621 300 000
Antal utestdende andelar 3095987 3073843 3000 000
Andelsvarde, kr 118,90 100,40 100,00
Totalavkastning, fond 18,43% 0,40%
Totalavkastning, jamforelseindex 18,11% -1,20%
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AMF Strategifond Global org. nr. 515603-2525

Fondinnehav 2023-06-30

Balansrakning, TSEK

Finansiella instrument % av fond- ilad
Till 2 221231
Nyckeltal Aktier och aktierelaterade Marknad formog fgangar 30630 3
Risk och avkastning 230630 221231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten Fondandelar 348 956 292 244
Totalrisk, % = - Sverige Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 348 956 292 244
Totalrisk, jamforelseindex, % - - AMF Aktiefond Global ¥ Oklassificerad 1073084 348 956 94,80% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 348 956 292 244
Aktiv risk, % = - Summa Sverige 348 956 94,80%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % - - Bankmedel och 6vriga likvida medel 19175 16 387
Genomsnittlig drsavkastning fran start, % 18,90 - os 2y fond Summa tillgéngar 368 131 308 631
o av fond-
Omsattningshastighet - - Underliggande Marknads-  formdgen-
Havstang, max, % 9,0 5,0 Standardiserade derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Skulder
Havstang, min, % 0,0 0,0 MSCI EmgMkt Sep23 © 21557 0 0,00% (vriga skulder =24 -10
Havstang, medel, % 3,3 2,1 TOPIX INDX FUTR Sep23 ® 10259 0 0,00% Summa skulder -24 -10
Active share, % 774 74,3 Summa aktier och aktierelaterade instrument 348 956 94,80%
Fondformdgenhet 368 107 308 621
Kostnader 230630 221231 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 348 956 94,80%
. . . ikvi o | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
Forvaltningsavift, % 0,40 0,40 |:IkV|da medel 19175 521% kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Total avgift, % ¥ 0,40 0,40 Ovriga tillgangar och skulder, netto =24 -0,01%
for fonden
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 Fondférmégenhet 368 107 100,00% Till grund fér fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
N 2 inspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:10). Till grund fér redovisning
Transaktionskostnader, TSEK ? - - av nyckeltal for risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av
nyckeltal. Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vérdepappersinnehav till
Analyskostnader, TSEK 0 0 marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade
Transaktionskostnader, % = - % av fond- képkurs. Réntebarande vérdepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlédndska
Hﬁnvisningar: Marknads- fﬁrmiigen- innehav har omréaknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company] stangningskurser for balansdagen. Om
Kateqorier virde, TSEK heten kurs inte &r representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en pa
Vad kostar ditt fond: d 9 ’ marknaden etablerad varderingsmodell.
h : ostar o slun Sparande 230630 221231 Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
1ronor per ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
vid en engangsinséattning av 10 000 kr - - marknad utanfér EES
vid ett manadssparande av 100 kr/man - - U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 348 956 94,80%

1 Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader.

2 Transaktionskostnad berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.

3 Engéngsinsattning berdknas fran tolv manader fére respektive datum.
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden.

Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under
&ret inte utnyttjat sin mojlighet att anvénda vardepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s kallade dtagandemetoden. Den innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgadngarna. Andel av
omséattning som skett genom nérstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.

AMF Strategifond Global &r en matarfond med AMF Aktiefond Global som mottagarfond. De sammanlagda
kostnader som debiterats &r noll kronor. Lds mer om mottagarfonden p& www.amf.se/vara-fonder/

rapporter/ eller pé sidorna 11-14 i denna halvarsredogdrelse fér AMF Fonder.

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid nagon annan marknad som &r oppen for allménheten

¥ Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfér EES

5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen avses
bli féremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument
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Styrelse, ledning och redovisningsprinciper

AMF Fonder AB
Org. nr. 556549-2922

Styrelse

Asa Kjellander, ordférande
Cecilia Ardstrom

Marie Rudberg

Laura Hartman

Johan Held

Ledning
Vd: Tomas Flodén
Vice Vd: Per Wiklund
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Agare

AMF Fonder AB (Fondbolaget) ar ett heldgt dotterbolag
till AMF Tjanstepension AB (AMF) som dgs av L.O och
Svenskt Néringsliv gemensamt. Vinstmedel kan delas
ut till AMF som drivs enligt dmsesidiga principer vilket
innebar att 6verskottet tillfaller forsdkrade i AMF.

Uppdragsavtal
Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med AMF anga-
ende personaladministration, redovisning, IT-drift,
kontorsservice, juridik, operativa risker samt marknad
och kommunikation m.m.
Fondbolaget har uppdragit at AMF att uppréatthalla
funktionen for regelefterlevnad (compliance).
Fondbolaget har uppdragit &t AMF att uppréatthalla
funktionen for internrevision, funktionen for informa-
tionssdkerhet och funktionen for dataskyddsombud.

Tillstand

Fondbolaget har sedan den 20 maj 1998 Finansinspek-
tionens tillstdnd att bedriva fondverksamhet. Tillstand
attbedriva fondverksamhet enligtlagen (2004:46) om
véardepappersfonder gavs av Finansinspektionen den
25 september 2006 d& dven fondbestimmelserna for
samtliga fonder godkédndes pa nytt (omauktoriserades).
Fondbolaget har dven sedan 2 juli 2021 tillstand for
forvaltning av alternativa investeringsfonder och dis-
kretionar férvaltning av investeringsportfoljer enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Dessforinnan hade fondbolaget tillstand
attbedriva fondverksamhet enligtlagen (1990:1114) om
vardepappersfonder.

Ersattningsprinciper

Till styrelseledamdéter utgar arvode enligt arsstimmans
beslut. Till ledamot anstélld av AMF utgér inget arvode.
Erséttning till vd utgors av fast 16n och pension.
Erséttningsprinciper for berérda anstéllda inom AMF
har bedémts vara utformade i andelségarnas intresse.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolagens Forening har antagit en Svensk kod

for fondbolag. Koden dr avsedd att frimja en sund
fondverksamhet och ddrigenom vérna om fértroendet
for denna. Fondbolaget 4r medlem i Fondbolagens
Forening och foljer koden.

Redovisningsprinciper for fonderna

Till grund for fondernas redovisning ligger bokforings-
lagens (BFL) bestammelser i tillimpliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om vérde-
pappersfonder. Till grund for redovisning av nyckeltal
for risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings
rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillimpar affarsdagsredovisning. I resultatrak-
ningen ingér realiserade vinster och forluster vid for-
saljning av vardepapper samt orealiserade forandringar
av virdet pa respektive fonds viardepappersinnehav.

I balansridkningen virderas respektive fonds vérde-
pappersinnehav till marknadsvérde. Aktier véirderas till
senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas
till senast noterade képkurs. Utldndska innehav har
omriknats till svenska kronor utifran officiella sting-
ningskurser for balansdagen. Riantebarande virdepapper
har virderats till senast noterade kopkurs pd balansdagen.

Fondens/fondandelens rattsliga stéllning

En fond ar inte en juridisk person och har darfor inga
rattigheter och skyldigheter. Fondbolaget foretrader
fondandelsdgarnai alla juridiska och ekonomiska fragor
som ror fonden. En fondandel &r en ritt till en andel i den
samlade fondformoégenheten, dar alla andelar &r lika stora
och medfor lika ratt till formogenheten. Fonden ar en
formogenhetsmassa, dér tillgdngarna enligt lag ska tas
om hand av ett sérskilt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitut for fonderna dr SEB.

Andelségarregister, arsbesked och
kontrolluppgifter

Fondbolaget for register 6ver alla andelségare i respektive
fond. Bekriftelser sdnds till andelségare vid kop (géller ej
manadssparande via autogiro) och forséljning av andelar.
Fondbolaget skickar dven ut arsbesked med uppgifter
om totala innehavet, transaktioner och kostnader. Fond-
bolaget ar enligt lag skyldigt att skicka kontrolluppgifter
till skattemyndigheten vid varje arsskifte. Detta géller
inte for fondsparande i fondforsékring eller hos
Pensionsmyndigheten.

Skatteregler

Fonderna &r inte utdelande. Skatt for fysiska personer
och dédsbon som ér skattskyldiga i Sverige tas ut olika
beroende pa hur sparformen ser ut. For information om
skatteregler for ditt sparande - kontakta Skatteverket.

Fondbestammelser, informationsbroschyr

och faktablad

Fondbestdmmelserna reglerar bland annat fondens
placeringsinriktning, viarderingsprinciper, kop och for-
séljning av andelar samt avgifter. Informationsbroschyr
med fondbestammelser samt faktablad for respektive
fond finns att bestélla hos kundservice pa telefon
0771-696 320 eller via amf.se.
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Ordlista

ACTIVE SHARE jamfor fondens innehav med innehaven
idess jamforelseindex. Har fonden endast investerat i
vardepapper som inte ingar i jamforelseindex blir virdet
100 (procent). Skulle fonden déremot ha investerat exakt
i enlighet med de virdepapper som aterfinns i jamforelse-
index och deras inb6rdes fordelning kommer vérdet att
vara O (procent).

AKTIEFOND ar enligt skattereglerna alla fonder som place-
rar i annat 4n enbart svenska rantebirande virdepapper.
AMF Aktiefond Smébolag, Aktiefond Sverige, Aktiefond
Europa, Aktiefond Nordamerika, Aktiefond Asien Stilla
havet, Aktiefond Tillvixtmarknader, Aktiefond Varlden
och Aktiefond Global &r aktiefonder som huvudsakligen
placerar i aktier. AMF Balansfond ir saledes ur skatte-
synpunkt en aktiefond som placerar i bade aktier och
rantebarande vardepapper.

AKTIV RISK Matt pa hur en fonds andelsvérde varierat
jamfort med jamforelseindex dver en viss period. Mattet
baseras pd manadsvirden under de senaste tva rens
utveckling. Ju hogre varde desto storre avvikelser i place-
ringarna jamfort med jamforelseindex, vilket innebér att
fondens avkastning kan avvika mer fran jamforelseindex
och ge mojlighet till battre, men dven risk for sdmre,
vardetillvéxt.

ANDELSVARDE (NAV-KURS) Virdet pa en fondandel berzk-
nas som fondens alla tillgdngar dividerat med antalet
andelar. Kursen berdknas varje bankdag och publiceras
ide flesta dagstidningarna samt pa var hemsida. Alla
kostnader ar dragna fran virdet.

BLANDFOND &r en fond som placerar i bade aktier och
rantebarande virdepapper som obligationer. AMF
Balansfond ar en blandfond. Skattemassigt behandlas
den som en aktiefond.

DERIVAT Ettinstrument vars vérde ar kopplat till virdet
av en underliggande tillgdng. Optioner och terminer ar
exempel pa derivat.

DURATION Etttidsmatt som anger den genomsnittliga
16ptiden pa obligationer, och dirmed rénterisken, i en
riantefond.

FONDBESTAMMELSER I fondbestdmmelserna anges bland
annat hur fonden far placera, hur andelsvirdet beriknas,
hur handeln med fondandelar sker och vilka avgifter
som tas ut. Fondbestdmmelserna kan bestéllas hos var
kundservice eller via amfise.

FRN Bendmning pa ett rdntebirande instrument med
rorlig ranta (Floating Rate Note). Kupongutbetalningarna
foljer vanligtvis en referensréanta, till exempel Stibor-
rantan.

FORVALTARE Den eller de personer som skéter fonden och
som du ger fortroendet att ta hand om dina pengar for att
fa dem att vixa pa basta sitt.

FORVALTNINGSAVGIFT For samtliga aktiefonder och
blandfonden &r avgiften 0,4 procent per ar, och for vara
rantefonder dr avgiften 0,1 procent per ar. Alla avgifter till
forvaringsinstitut och Finansinspektionen ér inklude-
rade i forvaltningsavgiften, vilken raknas om och dras
fran fondférmoégenheten dagligen.

HAVSTANG Termen hévstang beskriver ett sitt att forstora
exponeringen mot en finansiell marknad utan att inves-
tera mer investeringskapital. Detta sker vanligast via
handel i derivatpositioner, vilket ar ett samlingsnamn pa
en viss typ av virdepapper; de vanligaste dr optioner och
terminer. Derivat dr kopplade till virdet pa en underlig-
gande tillgadng och hindelser eller forutsattningar vid en
specifik tidpunkt i framtiden.

INFLATION Prisékningstakt. Okningen av konsument-
prisindex ir det vanligaste méttet pa inflation.

JAMFORELSEINDEX visar den genomsnittliga virde-
utvecklingen for en viss marknad eller bransch. For

att fa en réttvis bild av utvecklingen i fonderna gors
jamforelsen med index inklusive utdelning som speglar
respektive fonds placeringsinriktning.

KAPITALVINST/-FORLUST Den vinst eller forlust som upp-
statt nar du faktiskt salt andelar. Vinsten eller forlusten
ar skillnaden mellan anskaffningspriset och forsaljnings-
priset.

KREDITSPREAD Kreditspread anvands for att beskriva skill-
naden i pris mellan obligationer som har samma 16ptid
men olika kreditvardighet, oftast skillnaden mellan stats-
obligationer och ndgon annan obligationstyp, exempelvis
foretagsobligationer.

LOPTID Giltighetstiden for en obligation. Nér obligatio-
nens l6ptid gar ut 16ses obligationen in mot en bestamd
summa pengar, som kallas obligationens nominella varde.
Man kan ocksa prata om 16ptid i samband med giltighets-
tiden for en option, eller derivat i allménhet till exempel
terminer eller optioner.

MORNINGSTAR HALLBARHETSBETYG Betygen visar enjim-
forelse av fonders innehav som ar skapad for att spegla
hur vl de foretag som fonden har placerat sparkapitalet
ihanterar sitt ansvar inom ESG (Environmental, Social,
Governance). Skalan ar 1-5 dér 5 dr hogsta betyg. Betygen
séitts med en ménads fordrojning.

MORNINGSTAR RATING Morningstar Rating ér ett fondbetyg
(skala1-5, dar 5 ar bast) som sammanfattar utvardering
av avkastning, risk och avgifter. Fonderna jamfors med
sina konkurrenter i samma kategori och hogt risktagande
och hoga avgifter ar en nackdel. Morningstar Rating
under tre, fem och tio ar vigs samman till ett totalbetyg.
Nyabetyg berdknas varje manad, baserat pa fondernas
historiska resultat.

NOLLKUPONGARE En obligation som i stéllet for arliga
utbetalningar ger hela avkastningen pa en gng vid
16ptidens slut.

NORMAN-BELOPPET &r ett rikneexempel som ger en prog-
nos for den sammanlagda kostnaden i fonden for ett
sparande pa 1 000 kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet
berdknas som skillnaden mellan det resultat som skulle
kunna uppnés om sparandet fick viixa helt utan avgifter
och det faktiska belopp som spararen far ut efter tio ar.
Avgifterna baseras pa fondernas genomsnittliga kost-
nader de senaste fem aren métt som Total Expense
Ratio (TER). Avkastningen antas vara 2 procent for en
rantefond, 4 procent for en blandfond och 6 procent for
en aktiefond. Notera att antagen avkastning inte dr ndgon
utfastelse om vardetillvaxt, utan att de anvands for att
fondernas Norman-belopp ska vara fullt jamforbara med
varandra.

OMSATTNINGSHASTIGHET miiter i vilken omfattning ompla-
ceringar gors i fonden. Minsta summan av kopta eller
salda viardepapper under perioden divideras med den
genomsnittliga fondférmoégenheten.

OPTION &r ett vardepapper som ger innehavaren en rattig-
het, men inte en skyldighet, att kopa eller sélja en aktie
till en viss kurs (I16senpriset) inom en viss tid (16ptiden).
Optioner kan anvindas for att 6ka eller minska risknivan
ien portfolj.

REPA Enrepa eller repotransaktion ar ett finansiellt avtal
dér den ena parten forbinder sig att silja ett virdepapper
till en motpart i utbyte mot pengar. Samtidigt uppréttas
ett terminskontrakt som séger att virdepapperet ska
kopas tillbaka till ett bestamt pris vid en given tidpunkt i
framtiden.

RISKINDIKATOR Den sammanfattande riskindikatorn ger en
véigledning om risknivéan for denna produkt jamfort med
andra produkter. Den visar hur troligt det 4r att produkten
kommer att sjunka i virde pa grund av marknadsutveck-
lingen. Kategori 1 (lagre risk) innebér inte att fonden ar
riskfri. Fondens riskkategori kan med tiden flytta bade till

hoger och vénster pa skalan. Detta beror pa att indika-
torn bygger pa historiska data som inte 4r en garanti for
framtida risk/avkastning. Aven om fonden skulle tillhéra
den lagsta riskkategorin s kan du forlora pengar, da inga
investeringar ar helt riskfria.

RANTEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar enbart i svenska rantebdrande véirdepapper som
till exempel bostads-, foretags- eller statsobligationer.
Réntefond Kort, Rantefond Lang och Foretagsobliga-
tionsfonden &r rantefonder som enbart placerar i svenska
rantebarande virdepapper.

SPREADEXPONERING &r ett méatt pa kredit- och likviditets-
risk. Det visar hur stort vardefallet blir i en rantefond,
mitt i procentenheter av fondens virde, om ranteskill-
naden mellan fondens innehav och statsobligationer
fordubblas.

SAKERSTALLDA OBLIGATIONER ér kopplade till speciellt
utvalda sékerheter. Det 6kar obligationens sékerhet
jamfort med en traditionell obligation.

TER Total Expense Ratio utgors av fondens forvaltnings-
avgift och 6vriga kostnader, forutom transaktionsrela-
terade kostnader. Summan av kostnaderna uttrycks i
procent av den genomsnittliga fondformoégenheten.

TERMIN Ett avtal om kop av en underliggande tillgdng till
ett forutbestdmt pris och med leverans och betalning vid
en forutbestamd tidpunkt. Till skillnad fran optioner ar
terminer bindande for bada parter.

TOTAL AVGIFT Forvaltningsavgifter och andra administra-
tions- eller driftskostnader sdsom transaktionskostnader
(fondens kostnader for att kopa och sélja innehav).

TOTALRISK (volatilitet) M&tt pa hur andelsvirdet varierat
over en viss period. En hogre volatilitet betyder att
andelsvirdet svinger kraftigare och innebér oftast en
hogre risk, men ger ocksa chans till béttre vardetillvéxt.
Till exempel en totalrisk pa 20 procent betyder att fon-
dens viarde om ett ar forvintas ligga inom intervallet 20
procent 6ver eller under dagens kurs plus den historiska
genomsnittsavkastningen. Sannolikheten for att det ska
intraffa berdknas gélla tva av tre ar (67 procent). Mattet
baseras pa fondandelarnas utveckling de senaste tva aren.

TRANSAKTIONSKOSTNADER/COURTAGE Ersittning till invest-
mentbanker och aktieméklare vid kép och forsaljning av
vardepapper for fondens rédkning.
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Kontaktinformation och bankgironummer for insattningar

For fullstdndiga regler som galler vid
engangsinbetalning: amf.se/inbetalning

Logga gérna in pa dina sidor pa amf.se
Vid fragor, kontakta garna kundservice
pa telefon 0771-696 320.

Fondernas bankgironummer for insattningar

AMF Aktiefond Asien Stilla havet 309-7193
AMF Aktiefond Europa 5510-5597
AMF Aktiefond Global 5309-0296
AMF Aktiefond Nordamerika 5032-1058
AMF Aktiefond Smabolag 5749-0526
AMF Aktiefond Sverige 5510-5548
AMF Aktiefond Tillvéxtmarknader 5375-4008
AMF Aktiefond Varlden 5510-5472
AMF Balansfond 5510-5506
AMF Féretagsobligationsfond 474-9669
AMF Rantefond Kort 5748-4404
AMF Réntefond Léng 5510-5530
AMF Rantefond Mix 813-5709
AMF Strategifond Global 5877-3508

Kom ihdg att ange namn och personnummer eller
fondkontonummer nar du gér din insattning.




»

Undrar du 6ver nagot?

0771-696 320
(vardagar 8-17)

amf.se/fonder

info@amf.se




