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Rantefond Lang

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -7,2 (-0,5) procent, och fondens jamfdrelseindex
avkastade -7,1 (-0,8) procent. Fondens samlade formdgenhet minskade under
perioden med 1 342 MSEK till 7 666,9 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
706,9 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppna en god avkastning pa medellang sikt.
Placeringarna baseras pa de bedomningar fdrvaltaren gor av ranteutvecklingen
och lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen for fondens riskbegransningar.

Fondens avkastning var negativ till f6ljd av stigande rantor, savél korta som
ldnga. Fonden har haft ett relativt stort innehav av foretags- och bostadsobliga-
tioner och de vidgade kreditspreadarna paverkade ocksé avkastningen negativt.
Fonden hade dock en kortare duration an sitt jamforelseindex, vilket mildrade
effekten av ranteuppgangen.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad réntefond som placerar i rantebarande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut
eller kreditvardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden placerar dven i
statsobligationsterminer. Tillgdngarna ska vara denominerade i svenska kronor.
Fonden far ha en genomsnittlig rantebindningstid pa mellan tva och tio &r. Fonden
tar héansyn till hallbarhetskriterier.

RISK- OCH
7 AVKASTNINGSPROFIL
(| Lgre risk Hagre risk
1 Léigre méjlig Hogre méjlig
v avkastning avkastning

12|34 5 6|7

-\

Johan Moeschlin Charlotte Sillén
forvaltare sedan forvaltare sedan
december 2013 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 574293 7 2 o/
Avgift i premiepension 0,07% =1, 0
Forvaltningsavgift 0,10% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 689 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/
gs-/uttagsavg f , 1%
FONDRATING
Morningstar Rating 5 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 ‘

Rating och betyg per 220630 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Marknadens utveckling
Den globala inflationen har dkat kraftigt till foljd av en snabbt stigande efter-
frdgan efter pandemin, samt stdrningar i produktion och leverantdrskedjorna.
Inflationen drevs inledningsvis av pristkningar pa energi och révaror, men spreds
dven till livsmedel och andra insatsvaror, en utveckling som forstarktes av krigs-
utbrottet i Ukraina. Inflationen tryckte forst upp rantorna i USA och Storbritannien
och uppgéngen spreds vidare till Europa och dven Sverige i tat foljd.

| USA var inflationen under varen den hogsta pé fyrtio ar och sedan mars har den
amerikanska centralbanken hojt styrrantan vid flera tillfallen och signalerat att
ytterligare hojningar &r att vanta, dven om man riskerar att paverka konjunkturen.

Vid sitt mote i april hojde Riksbanken styrrdntan med 25 punkter och i juni
hojdes den med 50 punkter. Riksbanken har aviserat ytterligare hdjningar och
meddelat att man kommer att minska sina innehav av vardepapper i snabb takt.

De hogre rantenivaerna har péverkat féretagens varderingar negativt da det
blir dyrare att ldna pengar da marknaden vill ha en hdgre ranta for att investera.
Sarskilt fastighetsbolagen, som lange varit den dominerande sektorn i markna-
den, har hamnat i en besvérlig sits da de drabbas forhallandevis hart av stigande
finansieringskostnader

UTVECKLING 31 DEC 2021-30 JUNI 2022
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Utsikter

Osakerheten kring inflationsutvecklingen &r fortsatt hdg. Det finns en risk att
inflationen blir ihdllande och att centralbankerna tvingas hdja styrrantan mer och
under en ldngre period 4n vad de hittills signalerat. Att den globala efterfragan
annu ar god och arbetsldsheten &r lag, framfor allt i USA, ger centralbankerna mod
att fortsatta sina rantehdjningar. Svenska hushall &r valdigt hogt beldnade och ett
hdgre ranteldge véntas sétta press pé konsumtionen.

Overvikten i féretags- och bostadsobligationer bibehalls och fonden kommer
fortsatt att ha en kortare duration &n jamférelseindex, mot bakgrund av den
forvantade inflations- och rénteutvecklingen.

N&r det géller foretagsobligationer har spreadarna natt historiskt hoga nivaer
och dvervikten kommer att leda till en god relativavkastning under placeringshori-
sonten som &r ett par &r. Fonden kommer dock att ha en fortsatt forsiktig hallning
till fastighetsobligationer, da dessa bolag riskerar att paverkas relativt mycket av
ett hdgre rénteldge.

EXPONERINGAR | RANTEFOND LANG 30 JUNI 2022

Stat/Kommun 14,0% Bostader 33,9%

Bank 21,0%

Féretag 31,1%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-30 JUNI 2022

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmégenhet, TSEK 7 666 910 9008 912 8859799 8621821 8077879 6970103 7328834 6501576 6075901 4933939
Antal utestaende andelar 54631 307 59547187 58304849 57873365 55155751 48143046 50986171 46725101 43887338 38512970
Andelsvarde, kr 140,34 151,29 151,96 148,98 146,46 144,78 143,74 139,15 138,44 128,11
Utdelning, kr/andel = - - - - - - - - -
Totalavkastning, fond -7,24% -0,44% 2,00% 1,72% 1,16% 0,72% 3,30% 0,51% 8,06% 0,65%
Totalavkastning, jamfdrelseindex -7,06% -0,97% 1,37% 1,18% 1,05% 0,40% 2,82% 0,51% 7,54% 0,10%
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Fondinnehav 2022-06-30

Fondinnehav 2022-06-30

Nyckeltal Finansiolla . Lo eavfond- . % av fond-
inansiella instrument it N - formog F instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 220630 211231 201231 191231 181231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 2,68 2,03 2,00 1,36 1,28 Sakerstallda obligationer Klarna Bank FRN 20230913 100 000 97 424 1,27%
Totalrisk, jamforelseindex, % 2,60 1,42 1,38 1,37 1,30 Landshypotek Bank 0.138% 240520 200 000 190 872 2,49% Klarna FC 20220829 ® 120 000 119673 1,56%
Aktiv risk, % 0,51 1,06 1,06 0,15 013 Lansfdrsakringar Hypotek 0.50% 280920 521 50000 42137 0,55% Kungsleden 1.51% 20241206 100 000 91 301 1,19%
Duration, ar 3,62 4,10 4,27 4,10 4,00 Lansfdrsakringar Hypotek 1% 270915 520 140 000 125183 1,63% Landsbankinn HF FRN 20240119 110 000 108 167 1,41%
Spreadexponering, % 6,37 2,49 1,93 - - Lansfdrsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 381 900 361 888 4,72% Lansforsakringar Bank FRN 20240913 200 000 198 694 2,59%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -3,23 0,77 1,86 1,44 0,94 Nordea Hypotek 1% 250917 5535 126 000 118 456 1,55% Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 102 000 92 464 1,21%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % -0,52 1,03 1,78 1,48 2,71 Nordea Hypotek 1% 270616 5537 44000 39558 0,52% Nykredit Realkredit FRN 20230615 150 000 150 000 1,96%
Omséttningshastighet 1,89 1,99 2,10 2,25 2,37 SCBC 1% 240612 145 350 000 339 766 4,43% Santander Consumer Bank FRN 20240429 165 000 162 956 2,13%
Havstang, max, % 33,0 33,0 39,8 30,1 17,0 SCBC 1% 300612 151 196 000 162 960 2,13% Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 82754 1,08%
Havstang, min, % 16,7 19,4 30,1 111 71 SCBC 2% 260617 147 217 000 208 298 2,72% SBAB Bank FRN 20241023 138 000 137536 1,79%
Havstang, medel, % 27,0 28,3 359 22,5 12,2 SCBCC (SBAB) 0.25% 270609 148 80000 69 262 0,90% Scania FRN 20230214 150 000 149 844 1,95%
SCBCC (SBAB] 0.75% 320609 153 16 000 12 323 0,16% Scania FRN 20230419 100 000 99751 1,30%
Kostnader 220630 211231 201231 191231 181231 SEB 1% 231220 576 350 000 343 361 4,48% Steen & Strom 1.093% 20221208 52000 51599 0,67%
Férvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 SEB 1% 241218 579 200 000 191704 2,50% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20240221 76 000 73766 0,96%
Arlig avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 SEB 1% 251217 580 240 000 224 201 2,92% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48000 43892 0,57%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 SEB 1% 291219 584 100 000 84270 1,10% Svenska Cellulosa SCA FRN 20280621 84000 81026 1,06%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 2 0 Stadshypotek 2% 280901 1594 150 000 139199 1,82% Volkswagen Finans FRN 20220914 274000 273 986 3,57%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Swedbank Hypotek 1% 270317 197 50 000 45 245 0,59% Volkswagen Finans FRN 20230121 188 000 187912 2,45%
Summa sékerstillda obligationer 2890 900 2698 684 35,20% Volvo Treasury FRN 20230928 138 000 137915 1,80%
Din kostnad per ar? Summa dvriga emittenter 4622 000 4518 300 58,93%
Forvaltningskostnad: 220630 211231 201231 181231 181231 fvriga emittenter
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 9,80 9,96 10,09 10,18 10,08 Atrium Ljungberg FRN 20250428 104000 100 104 1,31% % av fond-
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 0,63 0,65 0,66 0,66 0,65  Atrium Ljungberg FRN 20260429 150 000 138945 LB gy erade derivat ”“d:;:gg:::; v':'ra;:“:;;K fa’"“r"‘i::;
U Transaktionskostnader beraknas pé rullande tolvménadersbasis. Atrium Ljungberg FRN 20261001 104000 95311 1,24% Stadshypotek 2 &r Future Sep 22 °! 810 403 0 0,00%
2 Angsinsattni 3 3 ) ) i f o
Manacesparande perdknas frin oreta dagen manaden. o — :ﬂ:g:z: e s ijjj Stdshypotek s Fure Sep 22 475875 0 oo
Staten 10 ar Future Sep 22 © 140116 0 0,00%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har under Bluestep Bank FRN 20240408 38000 37385 0,49% N
&ret utnyttjat sin méjlighet att anvinda repor. Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berdkning av Staten 2 &r Future Sep 229 369 608 0 0,00%
fondens sammanlagda exponering &r den s kallade étagand_emstoden. Den innebr att derivatpositioner BMW Finance FRN 20230619 120000 119726 1,56% Staten 5 &r Future Sep 229 381 966 0 0,00%
konverte!'_as tﬁnl en m_qtsvarande p_03|t_|0n ide underl\g_gande tlllgangflrn_a. Andel av omsattning som skett Bonnier Fastigheter FRN 20260506 60 000 55 423 0,72% —— - ——
genom narstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Summa oblig: och ade instrument 8393 924 109,48%
Castellum 0.62% 20230622 100 000 96 531 1,26%
Fondinnehav 2022-06-30 Castellum 1.11% 20221003 116 000 115 483 L51% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 8393 924 109,48%
Castellum 1.65% 20230517 40000 39157 0,51% T
% av fond- Likvida medel 160 416 2,09%
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen- Castellum FRN 20230621 100 000 98 358 1,28% (vriga tillgdngar och skulder, netto -887 430 -11,57%
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Castellum FRN 20240910 74000 71762 0,94% Fondférmégenhet 7666 910 100,00%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Castellum FRN 20250819 50000 48 195 0,63%
Statsobligation 0.125% 310512 1062 190 000 165232 2,16% Deutsche Pfandbriefbank FRN 20230130 100 000 99 916 1,30%
Statsobligation 0.50% 451124 1063 63900 48 207 0,63% Electrolux 0.885% 20241119 100 000 93935 1,23%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 228185 215042 2,80% Fastighets Balder FRN 20240605 80000 77 365 1,01%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 5000 4649 0,06% Fastpartner FRN 20270202 56 000 51377 0,67%
Statsobligation 1% 261112 1059 206 115 199 095 2,60% Hexagon 1.125% 20241126 44000 41 062 0,54%
Statsobligation 1.375% 710623 1064 17 900 12 367 0,16% Hexagon FRN 20241126 192 000 189 310 2,47%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 100 000 99817 1,30% Hexagon FRN 20250917 100 000 99170 1,29%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 129 575 136 142 1,78% Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 64000 60878 0,79%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 160 000 162 706 2,12% Husqvarna 1.375% 20230214 26 000 25834 0,34%
Statsobligation 3.50% 390330 1053 106 990 133684 1,74% Investment Latour FRN 20270616 70000 67 559 0,88%
Summa svenska staten 1207 665 1176 940 15,35% Klarna Bank FRN 20220815 100 000 99 865 1,30%
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I *%avfond- Balansrdkning, TSEK
Hanvisningar: Marknads- formogen- o
Kategorier vérde, TSEK heten  Tillgangar 220630 211231
Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper Overlatbara vérdepapper 8274253 9548 437
upptagna till hg_ndel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Penningmarknadsinstrument 119 671 334292
marknad utanfor EES 8274251 107,92% — — -
1 Buriga finansiella instrument som & upptagna till handel p Summa . |nstrume|Tt. med positivt Tarknadsvarde 8393 924 9882728
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Summa placeringar med positivt marknadsvarde 8393924 9882728
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten Bankmedel och Bvriga likvida medel 160 416 105 442
3 Ovriga finansiella instrument som &r fremAl fdr regelbunden Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 28181 34816
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten P
. = - . — Ovriga tillgangar 16 628 277
“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen —
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en Summa tillgdngar 8599149 10 023 263
motsvarande marknad utanfor EES
5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses skulder
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som —
&r reglerad och 8ppen fér allménheten Ovriga skulder -932239 -1014351
8 Qvriga finansiella instrument 119673 1,56% Summa skulder -932239 -1014351
Fondférmdgenhet 7 666 910 9008 912
Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 4,36% | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
Banco Santander 3,20%
o Redovisningsprinciper for fonden
Castellum 7.31% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringsl 1s (BFL) bestd Iser i tillampliga delar och Finans-
Hexagon 4,30% inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Farenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
Klarna Holding 4,13% affarsdagsredovisning. | balansrakningen véarderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
[P o vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
Lénsforsakringar 9,49% virdepapper har vérderats till senaste noterade kpkurs pa balansdagen. Utlindska innehav har omréknats till
Nordea Bank 2 06% svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r represent-
4 ativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
Porsche Automobil Holding 9,28% vérderingsmodell.
SFF Holding 1,53% attni
T . o, Fondbolaget tillampar inte rérlig ersattning for ndgra anstéllda. Erséttningar grundar sig pa objektiva och transpar-
Skandinaviska Enskilda Banken 11,00% enta kriterier, och bestédms i enlighet med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn.
Triona Holding 3,33% Information om Erséttningspolicyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan f&s pa begéran.




