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Rantefond Kort

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -1,2 (0,0) procent, medan fondens jamfdrelse-
index avkastade -0,3 (-0,1) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med
1 040 MSEK till 7 439 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 1 145,3 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pa de bedémningar forvaltaren
gor av rénteutvecklingen och av ldntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegrénsningar.

Overvikten i bostadsobligationer och kemmunobligationer, i férhallande till
jamforelseindex, liksom den langre durationen, bidrog negativt till avkastningen.
Durationen blev successivt kortare under perioden, men loptiden pé ett fatal
obligationer forlangdes fér att fa en hogre forvantad avkastning.

Fonden innehaller obligationer med kreditbetyget AAA (hdg likviditet och mycket
hog kreditvardighet) och spridda loptider. En stor andel instrument med rorlig

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i rénteb&rande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller
kreditvardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden f&r ha en genomsnittlig
rantebindningstid upp till ett &r. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.
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Fondnummer premiepension 305 185 0
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Férvaltningsavgift 0,10% .
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Morningstar Rating n/a
Morningstar Héllbarhetsbetyg 4 J

Rating sétts ej avseende kategorin korta rantefonder.
Hallbarhetsbetyg per 220630 fran oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

ranta, FRN (Floating Rate Notes), ska kompensera investerarna lopande om
marknadsrantorna ligger still eller stiger.

Marknadens utveckling

Inflationen har okat kraftigt till den hogsta nivan pé over trettio &r - langt dver
inflationsmélet. Bakom uppgéngen ligger en snabbt stigande efterfragan efter
pandemin, samt stdrningar i produktion och leverantdrskedjorna. Inflationen drevs
inledningsvis av prisékningar pa energi och révaror, men spreds sa smaningom
dven till livsmedel och andra insatsvaror, en utveckling som forstarktes av
krigsutbrottet i Ukraina. Att féretagen har kunnat fdra prisékningarna vidare till
sina kunder med bibehéllen efterfrédgan har ocksé varit en bidragande faktor. De
svenska kortréntorna steg som mest tva procentenheter under férsta halvéret

- en historiskt hdg uppgang.

Riksbanken bedémde i borjan av &ret att inflationen var vergédende, men kon-
staterade sa sméaningom att man sé&g en mer l&ngvarig och bred inflation framfar
sig. Styrréntan hojdes i april med 25 punkter och i juni med ytterligare 50 punkter.
Riksbanken prognosticerar nu att styrréntan ligger néra tva procent i borjan av
2023 och har dven aviserat att man kommer att minska sina innehav av vérde-
papper i snabbare takt &n vad som tidigare meddelats.

UTVECKLING 31 DEC 2021-30 JUNI 2022

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Osakerheten kring inflationsutvecklingen &r fortsatt hdg. Det finns en risk att
inflationen blir ihdllande och att Riksbanken tvingas héja styrréntan mer och
under en langre period &n vad de hittills signalerat.

Mot bakgrund av férvantningarna om ett hdgre rénteldge kommer durationen
att hallas relativt kort. Kredit- och bostadsspreadarna har gatt isar kraftigt under
halvéret och man har nu ett historiskt lége att fa god avkastning dven i en kort
rantefond. Fonden bibehaller Gvervikten i bostads- och kommunobligationer.

Forvaltaren investerar garna i gréna obligationer eller obligationer fran emit-
tenter med gediget héllbarhetsarbete. Som en forsékran mot higre rantor och for
att ta del av riskpremien fér ldnga krediter &r huvuddelen av fondens tillgangar
investerade i instrument med rorlig rénta, FRN.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 30 JUNI 2022

Vi jamfor fondens utveckling med
20 Handelsbanken Markets Sweden
All Treasury Bills. Det &r ett av de
marknadsledande indexen och
10 innehdller svenska statens alla
utestaende statsskuldvaxlar. Fon-
dens jamfdrelseindex &terspeglar
den marknad fonden investerar pa.
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-30 JUNI 2022 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 220630 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, TSEK 7 439033 6399 009 5582 147 4443 559 5252188 4833 983 5384 647 6 380 550 6815 447 5260 396
Antal utestaende andelar 67 580 989 57 404 255 50 044 714 39944252 47 076 053 43126 611 47 877 127 56 772 018 60 413 331 47 371 880
Andelsvarde, kr 110,08 111,47 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04
Utdelning, kr/andel = - - - - - - - - -
Totalavkastning, fond -1,25% -0,06% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59% 2,12%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,26% -0,21% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46% 0,89%
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Fondinnehav 2022-06-30

o
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt Marknads- :-;;V_f:nd:
Risk och avkastning 220630 211231 201231 191231 181231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 0,38 0,22 0,24 0,12 0,11 Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,10 0,03 0,06 0,05 0,03 Statsobligation 1.50% 231113 1057 220 000 219 597 2,95%
Aktiv risk, % 0,37 0,22 0,22 0,11 0,1 Summa svenska staten 220 000 219 597 2,95%
Duration, dagar 182 289 311 246 264
Spreadexponering, % 1,43 0,88 0,65 - - Sékerstallda obligationer
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -0,56 0,10 -0,01 -0,38 -0,40 DNB Boligkreditt 0.75% 240131 364000 354212 4,76%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % -0,40 -0,18 -0,15 -0,28 0,10 Landshypotek Bank 0.75% 230525 350 000 346 336 4,66%
Omsattningshastighet 0,95 0,67 0,76 0,67 0,68 Landshypotek Bank FRN 20240205 200 000 202 680 2,72%
Havstang, max, % 10,9 0,0 0,0 0,0 0,0 Landshypotek Bank FRN 20240814 90 000 91 458 1,23%
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Landshypotek Bank FRN 20270815 200 000 203 946 2,74%
Havstang, medel, % 3,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Léansforsakringar Bank 2.25% 220921 515 200 000 200676 2,70%
Lansfdrsakringar Hypotek 1.25% 230920 516 325000 321 562 4,32%
Kostnader 220630 211231 201231 191231 181231 Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 80000 79161 1,06%
Férvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Nykredit Realkredit FRN 20240401 392 000 394932 5,31%
Arlig avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Nykredit Realkredit FRN 20241001 160 000 161 355 2,17%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Nykredit Realkredit FRN 20250401 270 000 272101 3,66%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Realkredit Danmark FRN 20231001 435000 437 092 5,88%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 SEB 1.50% 221221 575 250 000 250 425 3,37%
Skandiabanken FRN 20240924 450 000 454748 6,11%
Din kostnad per &r? Skandiabanken FRN 20251124 200 000 202 258 2,72%
Forvaltningskostnad: 220630 211231 201231 191231 181231 Skandiabanken FRN 20261124 250 000 251918 3,39%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 9,97 10,00 10,01 9,99 9,98 Sparbanken Skane FRN 20240507 300 000 302 706 4,07%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 Sparebanken Vest Boligkreditt FRN 20251208 300 000 302 823 4,07%
U Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Stadshypotek 4.50% 20220921 1586 140 000 141 142 1,90%
2 Engangsinsattning beréknas frén tolv manader fére respektive datum. Stadshypotek FRN 20250801 150 000 153078 2,06%
Ménadssparande bergknas frén forsta dagen | ménaden. Summa sikerstillda obligationer 5106000 5124608  68,89%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har under aret
inte utnyttjat sin mgjlighet att anvénda repor. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas vid berakning av "
fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade étagandemgtoden. Den innebr att derivatpositioner Ovriga emittenter
fonraas il motswtono osion 1 unefgndo tgingama Andl aonssting somieft i Development Bank 0245% 230414 s o 35
African Development Bank 0.25% 260422 90 000 82119 1,10%
Asian Development Bank 0.37% 230626 100 000 98 519 1,32%
Kommunalbanken 0.765% 250224 200 000 190 012 2,55%
Kommuninvest 0.75% 230222 600 000 598 164 8,04%
Kommuninvest 1% 231113 675 000 665172 8,94%
Summa dvriga emittenter 1965 000 1930 833 25,96%
% av fond-
Underliggande Marknads- formogen-
Standardiserade derivat exponering  varde, TSEK heten
Staten 2 ar Future Sep 229 -588 236 0 0,00%
Summa obligati ochra terade instrument 7 275038 97,80%
Summa fi 1l it t med positivt mark arde 7275038 97,80%
Likvida medel 142 626 1,92%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 21370 0,29%
Fondférmdgenhet 7 439033 100,00%

% av fond-
Hénvisningar: Marknads-  formogen-
Kategorier virde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 7275038 97,80%

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Fdretagsgrupp % av fondférmdgenhet
African Development Bank 5,09%
Forenet Kredit 11,14%
Kommuninvest 16,98%
Landshypotek 11,35%
Livforsakringsbolaget Skandia 7,02%
Lansférsakringar 12,22%
Svenska Handelsbanken 3,96%
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Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 220630 211231
Overlatbara vardepapper 7275038 6250 931
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 7275038 6250 931
Summa placeringar med positivt marknadsvard 7275038 6250 931
Bankmedel och dvriga likvida medel 142 626 140780
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 29 449 17 936
Summa tillgdngar 7 447 112 6 409 648
Skulder

Ovriga skulder -8078 -10639
Summa skulder -8078 -10 639
Fondférmdgenhet 7 439 033 6399 009

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokféringsl 1s (BFL) bestd i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvéarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade képkurs. Rantebarande
vérdepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r represent-

ativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjélp av en p& marknaden etablerad
varderingsmodell.

Erséttningar

Fondbolaget tillampar inte rérlig ersattning for ndgra anstéllda. Erséttningar grundar sig pa objektiva och transpar-
enta kriterier, och bestdms i enlighet med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn.
Information om Ersattningspolicyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan f&s pa begéran.



