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Risk- och avkastningsprofil
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Risk- och avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mdjlig avkastning
vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pé hur fondens vérde har for-
andrats de senaste fem aren. Kategori 1 innebar
inte att fonden &r riskfri. Fondens riskkategori
kan med tiden flytta bade till hdger och vanster
pa skalan. Detta beror pa att indikatorn bygger pa
historiska data som inte &r en garanti for framtida
risk/avkastning.

Riskskalan illustrerar graden av risktagande
for de viktigaste riskerna i fonden.

Den illustrerar inte risken for:

Likviditetsrisk: Vid extrema férhallanden pé
finansmarknaderna finns en risk att man inte
kan ta ut pengar ur fonden inom utsatt tid.

Operativa risker: Forseningar och fel i
processer kan paverka fonden negativt.

Paverkan av finansiell teknik: Derivatinstrument
far anvandas for att effektivisera forvaltningen.
Detta dkar inte fondens riskniva.

Las mer om risker och
hur olika risktal fungerar!
Se ordlistan pa sid 49.

Risker och mdjligheter med fondsparande

Att en fond tidigare har dkat i varde &r ingen
garanti for att den ska fortsatta gora det i fram-
tiden. Fondernas avkastning paverkas av bors-,
rénte- och valutautvecklingen i det land/de
l@nder vi placerar i. Dina fondandelar kan 6ka eller
minska i varde. Darmed &r det inte sakert

att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Arsberattelse, halvarsredogorelse samt
informationsbroschyr med fullstéandiga fond-
bestammelser och faktablad finns att bestélla
hos kundservice, telefon 0771-696 320 eller
via amf.se/fonder.


https://www.amf.se/vara-fonder/
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Starkt halvar nar varlden aterstartar

Det har varit ett starkt och optimistiskt halvér pa varldens bérser, drivet av minskad smittspridning,
omfattande vaccinationsinsatser och en rekordstark aterhamtning av ekonomin. Bade penning-
och finanspolitik har varit fortsatt stimulativ, vilket har givit stod béade till ekonomier och borser.

Periodvis har det funnits en oro for
stigande inflation, med risk for kraftigt

stigande riantor och dtstramning fran

amerikanska centralbanken som foljd.
Trots att inflationsutfallen ocksa varit hogre

&n véntat har marknaderna dock gjort bedom-
ningen att de varit av tillféallig karaktér, och vi har sett en fortsatt positiv trend

pa fondmarknaden.

God avkastning i AMFs aktiefonder

Samtliga AMFs aktiefonder har levererat en positiv avkastning under halv-
aret. I topp finner vi AMF Aktiefond Sverige, AMF Aktiefond Nordamerika
och AMF Aktiefond Smébolag som samtliga haft en avkastning pa drygt 20
procent. Aven AMF Aktiefond Virlden har gatt mycket starkt och avkastade
knappt 20 procent. Bland vara rantefonder har AMF Foretagsobligationsfond
avkastat positivt, medan 6vriga fonder tyngts av stigande réntor.

En majoritet av fonderna - 7 av 13 - gick starkare &n sina jaimforelseindex.
Sarskilt god utveckling hade AMF Aktiefond Smébolag som slog sitt index
med 2,5 procentenheter. Var totalrating hos oberoende fondutvarderaren
Morningstar var gladjande nog fortsatt hog, i snitt 4,3 av 5,0 (30 juni 2021)
for vara fonder. Det ar vi riktigt stolta dver.

Fortsatt optimism som huvudscenario

Givet den mycket starka inledningen pa ret dr det naturligt att det talats en
del om risken for en sittning pa marknaden. Det &r ett scenario som givetvis
inte kan uteslutas, men var beddmning 4r att det mest troliga 4r att vi kommer
se en fortsatt stark ekonomisk utveckling under resten av aret. Aven om vi
bor forvinta oss en légre tillvixttakt &n vad vi sett under arets borjan.

Med det sagt sa finns det orosmoln som det ar viktigt att folja. Virus-
mutationer och fortsatt smittspridning skapar osédkerhet och oro. Ska
vérldsekonomin fortsétta utvecklas positivt ar det avgorande att befintliga
eller vidareutvecklade vaccin kan tackla dven nya coronavarianter, s att
tillvixthdmmande restriktioner inte aterigen behéver inforas.

Starkta hallbarhetsambitioner

AMF Fonders uppdrag r att f4 vara kunders pengar att vixa och att bedriva
var verksamhet med omtanke om samhélle, ménniskor och milj6. Darfor ar vi
glada och stolta dver att vi totalt sett har 4,6 av 5,0V i hallbarhetsbetyg pé hela
vart fondutbud, fran Morningstar.

Har kan du kopa AMFs fonder

AMF: alla fonder

Aktieinvest: alla fonder férutom AMF Rantefond Mix

Sedan ett par ar tillbaka har vi upplevt ett 6kat fokus pa klimatfragan, bade hos
allménheten och hos andra intressenter. Fradgorna har ocksa vuxit ur ett regula-
toriskt perspektiv. AMF Fonder ar restriktiva vad giller investeringar i fossila
brinslen. Vi ska vid sddana investeringar strava efter att investera i de bolag som
har lagre klimatavtryck dn bolag i samma sektor.

Under sommaren har beslut fattats om att vi ska ta ytterligare steg pd den
inslagna vigen, och bli &nnu mer restriktiva vad giller investeringar i bolag med
en tydlig koppling till fossila brinslen. Lis girna mer om vart hallbarhetsarbete

pavar hemsida: amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/.
Battre jamforbarhet med nytt EU-regelverk

Under halvaret har ett EU-gemensamt regelverk for finansiella produkters
hallbarhetsrapportering rullats ut, den sé kallade disclosureférordningen.
Detta bor bidra till en férbéttrad transparens och jamfoérbarhet pa fond-
marknaden.

P& AMF Fonder har vi utifran det nya regelverket klassificerat vara fonder i
huvudsak som "ljusgrona”? vilket innebar att majoriteten framjar hallbarhets-
relaterade egenskaper, bland annat omstéallning mot légre koldioxidutslédpp och
jamstéllda styrelser i bolag dér vi sitter med i valberedningen.

Rekordlaga avgifter

Under varen publicerade vi for fjortonde aret i rad var fondavgiftsrapport (per
2020-12-31) dér vi granskar hur fondavgifterna utvecklats i Sverige och EU.

For fjarde aret i rad sjonk den genomsnittliga arliga avgiften pa den svenska
fondmarknaden till den lagsta nivan pa 14 ar. Det har ar givetvis mycket positivt,
mot bakgrund av hur stor vikt 1dga avgifter har for ett 1angsiktigt sparande, som
till exempel det till pensionen.

Steg for steg dr vi pa vig att ligga en svar tid bakom oss, en period dar manga
ménniskor och foretag haft det riktigt tufft. Jag vill framfora ett stort och varmt
tack till vira medarbetare som trots utmanande férhallanden gjort ett mycket
fint arbete under det gdngna halvaret.

Sjalvklart vill jag &ven tacka alla vara kunder som valt att spara i vara fonder,
vi hoppas och ser fram emot ett fortsatt fortroende att forvalta ert sparande
under kommande 4r.

Cecilia Ardstrom
tf VD AMF Fonder

D Morningstar hallbarhetsbetyg per den 30 juni 2021.

2 Lismer om det nyaregelverket hir:
amf.se/vara-fonder/nyheter/nyhetsarkiv/mycket-ar-gront-i-amf-fonders-utbud,

ICA Banken: AMF Aktiefond Asien Stilla havet, AMF Aktiefond
Nordamerika, AMF Aktiefond Sverige och AMF Réntefond Lang,

AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

och AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

Alpeot: alla fonder Tillvéxtmarknader

Avanza Bank: alla fonder

Lansforsakringar: alla fonder férutom AMF Aktiefond

Nordea: alla fonder forutom AMF Féretagsobligationsfond

Danske Bank: alla fonder férutom AMF Féretags-
obligationsfond, AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader
och AMF Rantefond Mix

Fondab: alla fonder

Nordnet: alla fonder

och AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

SEB: alla fonder forutom AMF Foretagsobligationsfond

och AMF Aktiefond Tillvéxtmarknader

Handelsbanken: alla fonder forutom AMF Féretagsobli-
gationsfond, AMF Réantefond Kort, AMF Réantefond Lang,
AMF Réantefond Mix och AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

Sdderberg 8 Partners: alla fonder férutom
AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

Swedbank: AMF Aktiefond Europa och AMF Aktiefond Sverige

Anette Carmelius,
forsaljningschef AMF Fonder


https://www.amf.se/vara-fonder/nyheter/nyhetsarkiv/mycket-ar-gront-i-amf-fonders-utbud/
https://www.amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar
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AMF Fonders hallbarhetsarbete

Vi tror att bolag som arbetar aktivt med hallbarhet inom milj6-, sociala- och
bolagsstyrningsfragor har storre mojlighet till 1angsiktigt hog avkastning. Darfor
strévar vi efter att investera i bolag som bedéms ha kommit ldngre i hallbarhets-
arbetet eller har en tydlig strategi for hur de ska komma dit. For oss betyder
ansvarsfulla investeringar bade att investera i bolag med ett medvetet hallbar-
hetsarbete och att inkludera hallbarhetsperspektiven i vart dgararbete. Det ger
oss mojlighet att arbeta med att f vara kunders pengar att vixa samtidigt som vi
kan bidra till en 1dngsiktigt hallbar samhallsutveckling.

Hallbarhetsaspekter dr en integrerad del i investeringsbesluten fér samtliga
fonder. Férvaltarna anvinder sig bland annat av externa hallbarhetsanalyser
utifran miljofragor, sociala fragor och bolagsstyrning (ESG). Vi kontrollerar
ocksé att bolagen ligger i linje med var klimatpolicy och vara riktlinjer utifran
internationella normer och konventioner. Vid investeringar i svenska aktier och
riantebarande papper tar forvaltaren hénsyn till hallbarhetsaspekter i inves-
teringsbesluten som utgér ifrdn AMFs viardegrund och bolagens hantering av
risker och méjligheter kopplade till hallbarhet (ESG-analys). For investeringar
iutldndska aktier soker AMF Fonder aktivt bland de bolag som bedéms ha kom-
mit langre i sitt hdllbarhetsarbete inom respektive bransch. Urvalet av aktier
utgdr ifran indexet MSCI All Country World Index ESG Leaders NR.

Vibedriver padverkansarbete pa olika sétt beroende pa hur stor andel vi dger i
bolaget. I de svenska innehaven dger vi ofta storre aktieposter och kan da aktivt
delta pa bolagsstimmor, i valberedningar och i dialog direkt med bolagen. I de
utlédndska bolagen dger vi ofta mindre poster och séker primért olika samarbeten
tillsammans med andra investerare for att driva dgarfragor. I de svenska bolagen
har vibland annat fokus pa jamn konsfordelning i de bolagsstyrelser dar AMF och
AMTF Fonder arbetar i valberedningen. Under bolagsstimmosésongen 2020/2021
deltog AMF i 35 valberedningsprocesser for bolag noterade pa Stockholmsbérsen.
Under arsstammosésongen har AMF varit anmélda till och utévat sin rostratt
pa 97 bolagsstammor samt 21 extra bolagsstammor. AMF Fonder rostar dven pa
utlandska bolagsstimmor via ombud, under sdsongen rostade vi pa 79 stycken. Vi
publicerar érligen en Agarstyrningsrapport som redogor for hur AMF och AMF
Fonder tillsammans arbetar aktivt med dgarstyrning i vara innehavsbolag.

Den 10 mars i ar tridde en ny EU-gemensam rapportering for hur finansiella
produkter tar hidnsyn till hallbarhet i kraft. Forordningen kallas Disclosure-
forordningen eller SEDR, i och med den nya lagstiftningen sa blir informa-
tionsstandarden densamma i hela EU vilket 6kar mojligheterna att jamfora
olika fonder med varandra. Vi har kategoriserat majoriteten av vara egna
fonder som ljusgrona. Det innebér att alla vara aktie-, blandfonder och var
Foretagsobligationsfond klassas som ljusgrona. Dessa fonder framjar hall-
barhet pé foljande sitt:

1: Omstdllning mot ldgre koldioxidutsldpp.

2: Ett medvetet hadllbarhetsarbete ddir bolagen vi investerar i proaktivt tar hinsyn
till manskliga rdttigheter, arbetsrdtt, klimat- och miljofragor och antikorruption.

3: Jamstdllda styrelser i de bolag ddr vi deltar i valberedningen.

Klimatfragan ar hogt prioriterad hos oss pdA AMF. Vi har en tydlig ambition
att stotta Parisavtalets mal om att begrinsa den globala uppvarmningen. Vi ar
restriktiva vad géller investeringar i fossila brianslen. Vi ska vid sddana investe-
ringar striva efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck &n bolag i
samma sektor. I juni 2021 beslutade vi att uttryckligen vélja bort fossila branslen
i AMF Aktiefond Sverige, AMF Réantefond Lang och AMF Réntefond Kort.
Viméter koldioxidavtrycket for samtliga fonder med aktieinnehav. Métningen
syftar framst till att vi ska vara transparenta med vilket koldioxidavtryck fon-
dens samlade innehav ger upphov till. Vara fonder har betydligt lagre koldioxid-
avtryck dn de breda utldndska aktieindexen, till exempel MSCI ACWI (se
tabell). Vara fonder har ett hallbarhetsbetyg som ar i genomsnitt 4,6 av 5 fran
den oberoende fondutviarderaren Morningstar (per 30 juni 2021).

For 2021 har vi satt upp foljande hallbarhetsmal:

+ Jamstallda styrelser i bolag dér vi &r med i valberedningen.

« L&gre koldioxidavtryck fran svenska och utléndska aktier jamfort
med breda jdmfdrelseindex.

+ AMF Fonder ska i genomsnitt lagst ha 4 av 5 hallbarhetsglober.

Har kan du ldsa mer om hur vi arbetar med héllbarhet:
amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/

30 juni 2021 Koldioxidavtryck matt i ton
per msek (tC0,e/sek mn) ¥
Marknads-
varde (mkr) AMF Fonder Jamforelseindex ?
Aktiefond Asien Stilla havet 2162 10,62 22,32
Aktiefond Europa 6511 11,80 14,47
Aktiefond Global 23670 12,34 16,84
Aktiefond Nordamerika 3606 9,10 13,83
Aktiefond Smabolag 21243 581 741
Aktiefond Sverige 44747 4,41 5,09
Aktiefond Tillvaxtmarknader 2230 13,94 33,25
Aktiefond Vérlden 48378 7,33 9,79
Balansfond (aktieandel] 16 548 6,76 9,01
Summa, mkr 169 096

I Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt AMF Fonders aktieinnehav &r i respektive fond. Mattet inne-
b&r exempelvis for AMF Aktiefond Sverige att avtrycket &r 4,41 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i
omséttning hos portféljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller CO,e &r ett matt pa utslapp av véxthusgaser som
tar hansyn till att olika sddana gaser har olika forméaga att bidra till véxthuseffekten och global uppvarmning.

2 Som jamforelseindex for utlandska aktier har MSCI All Country World Index anvénts (samt fér regionala
fonder respektive region) och for svenska aktier har SIX PRX (SIX Portfolio Return Index) och CSX (Carnegie
Small Cap Index) anvénts.

Fakta: Koldioxidavtrycket

Koldioxidavtrycket ger underlag for att bedoma vissa klimatrelaterade
finansiella risker, sasom ett pris pa koldioxid, och underlattar paverkan pa
foretagen till minskade utslapp, genom till exempel krav pa utsldppsminsk-
ningsmal, riskhantering, affarsstrategier och transparens. Mattet ska ses i
kontext av fondbolagets Gvergripande hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtrycket visar en historisk Ggonblicksbild av hur utsldppen frén
bolagen i fondens aktieportfdlj ser ut. Vardena kommer att variera i takt med
att bolagens utsldpp forandras, men ocksa genom att portféliens samman-
sattning dndras. Aven véxelkursférandringar p&verkar matningen. Observera
att koldioxidavtrycket inte visar investeringarnas totala klimatpaverkan,
bland annat eftersom:

endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta utsléapp fran leverantdrer om-
fattas inte alltid av berdkningarna och inte heller de vanligtvis omfattande
utsldpp som kan félja pa anvéndningen av ett foretags produkter,

« utsldppsdata fran bolag inte &r fullstdndig,
- endast vissa tillgangsslag méts,

besparingar av utslapp genom produkter och tjanster inte réknas in,

information om fossila reserver inte ingar,

- méttet inte sdger nagot om hur vl en portfélj &r positionerad mot, eller
dess bidrag till, en Gvergéng till ett koldioxidsnalt samhalle.

Hallbarhetsbetyg per 30 juni 2021 Y

AMF Aktiefond Asien Stilla havet
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Y Betyg fran den oberoende fondutvarderaren Morningstar, per 30 juni 2021.

AMF Aktiefond Europa

AMF Aktiefond Global

AMF Aktiefond Nordamerika

AMF Aktiefond Smébolag

AMF Aktiefond Sverige

AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

AMF Aktiefond Varlden

AMF Balansfond
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Aktiefond Asien Stilla havet

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad aktie-
fond, med bred inriktning, som placerar
i Asien och Stillahavsomradet, varav en
stor deli Japan. Fonden tar hdnsyn till
héallbarhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning
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STORSTA AKTIEINNEHAV

i ; Kursutveckling
Fondnummer premiepension 823 096 Féretag Vikt  fr201231, SEK
e " ’ o
Avgift i premiepension 0.14% " T5wan Semiconductor HENRIK OH
Férvaltningsavgift 0,40% Manufacturing, Taiwan 8,6% 19,0% har férvaltat fonden
Norman-belopp 3558 kr Alibaba Group Holding, Kina 7,9% 1,5% sedan maj 2011
Ins&ttnings- /uttagsavgift 0% Tencent Holdings, Kina 7,7% 7,7%
Sony, Japan 3,7% 1,9% AVKASTNING PERIODEN
Hong Kong Exchange
FONDRATING 8 Clearing, Hongkong 3,0% 13,2%

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg 5

Rating och betyg per 2021-06-30 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

ARLIG AVGIFT

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
7,7 (-2,6) procent, medan fondens jaimforelseindex
avkastade 10,2 (-5,0) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 360,5 MSEK till 2 162,4
MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 35,5
MSEK.

Fonden hade en 6vervikt i bolag med stark
balansrikning och hog avkastning pa eget kapital.
Fonden hade dven en 6vervikt i storbolag. Ur
branschperspektiv hade fonden en 6vervikt i finans
och informationsteknologi i Asien. Fonden hade en
undervikt mot samhéllsnyttigheter och dagligvaror.

Palandniva var allokeringen relativt neutral.
Innehaven i Taiwan bidrog positivt medan Kina
bidrog negativt till fondens utveckling. Chiptill-
verkaren Mediatek och finansbolaget Chailease
tillhérde fondens framsta bidragsgivare under
perioden medan komponenttillverkaren Murata
och forsidkringsbolaget Ping An var de storsta
negativa bidragsgivarna.

Fonden hade cirka 100 aktieinnehav i portfoljen
vid halvarsskiftet. Héllbarhetsarbetet har fortsatt
och fondens investeringar haller en hog niva vilket

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

30

e Aktiefond Asien Stilla havet ——— Index Det inkluderar utdelningar samt Sydkorea 6,1%
skatt p& utdelningar och &r ett av . o
20 de marknadsledande indexen. Det Indien63% —
fokuserar p& de mest hallbara fére-
tagen inom varje sektor. Fondens Australien 9,7%
o jamforelseindex aterspeglar den

—————

bland annat aterspeglas i Morningstars betyg pa
fem av fem hallbarhetsglober.

Marknadens utveckling

Aktiemarknaderna i Asien Stilla havet inledde
aret mycket positivt med en tro pa dterhamtning
av ekonomierna och stigande vinster. Framforallt
tillvéixtbolagen gick starkt. I mitten av februari hade
marknaderna stigit med cirka 14 procent. Upp-
gangen avbrots i slutet av februari dd marknaden
borjade oroa sig for stigande inflation och réantor.
Samtidigt fick flera ldnder i Asien Stilla havet och
framforallt Indien och Sydostasien stora problem
med coronapandemin. Fran toppen i februari

till botten i maj hade marknaden backat cirka 11
procentenheter.

Marknaderna i Asien Stilla havet aterhdmtade
sig senare for att stinga forsta halvaret pa plus 10,2
procent. Den frimsta anledningen till borsernas
aterhdmtning var att marknaden borjade tro att
inflationen dndé var mer tillféllig och rantorna o1l
tillbaka. Fokus 6kade pé den starkare konjunkturen
och de stigande foretagsvinsterna. Sydkorea utveck-
lades bast medan utvecklingen i Indonesien var

svagare. Finans var bésta sektor medan samhalls-
nyttigheter hade en svagare utveckling.

Utsikter

Den globala ekonomin véntas véixa kraftigt under
2021. Ekonomierna i Asien Stilla havet vantas véixa
cirka 5 procent. Stor tillvéxt vintas i Kina med
cirka 8 procent och i Indien med cirka 8,5 procent.
Vinsterna vantas ocksa 6ka kraftigt i Asien Stilla
havet jamfort med 2020.

Trots att aktiemarknaden 4r mindre kénslig for
coronanyheter finns en viss oro kvar for delta-
varianten av viruset. Asien Stilla havet ligger efter
ivaccinationstakt jamfort med Vastvirlden och
pandemin véntas darfor héllai sig lingre i regionen.
Den forsdmrade relationen mellan USA och Kina
kommer ocksa att vara i fokus.

Fonden soker bolag som varje ar blir starkare
inom sin bransch och strévar efter att undvika bolag
med svagt hallbarhetsarbete.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Asien Stilla havet 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling med

MSCI AC Asia Pacific ESG Leaders Hongkong 4,6%

Ovriga 4,2%

NR omraknat till svenska kronor.

marknad fonden investerar pa.

Taiwan 15,6%

Likvida medel m m 0,2%

Japan 30,3%

0 Kina 23,0%
-10
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021
Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, TSEK 2162 440 1801942 1305135 918 883 979 359 1584848 1319415 1187 456 956 565 789 986
Antal utestédende andelar 7460 319 6698 255 5448694 4920 882 4949735 9391169 8688 359 8328 898 7693614 7159 846
Andelsvérde, kr 289,86 269,02 239,53 186,73 197,86 168,76 151,86 142,57 124,33 110,34
Utdelning, kr/andel = - - - - - - . = 3,54
Totalavkastning, fond 7,75% 12,31% 28,28% -5,63% 17,24% 11,13% 6,52% 14,67% 12,68% 9,84%
Totalavkastning, jamférelseindex 10,22% 6,42% 28,47% -8,77% 17,59% 13,09% 8,07% 18,90% 12,97% 10,67%

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,09 13,75 12,94 11,42 9,89
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 12,17 13,80 12,91 11,51 9,95 Ayala Industri 26910 3772 0,17%
Aktiv risk, % 1,90 1,67 0,79 0,69 1,00 SM Prime Holdings Fastigheter 680 498 4352 0,20%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 15,85 20,03 10,03 519 14,14 Summa Filippinerna 8123 0,38%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 13,8 12,12 10,93 8,47 12,39
Omsattningshastighet 0,33 0,26 0,22 0,40 0,62
Havstang, max, % 54 52 59 38 38 Hong Kong Exchange
Hvstang, min, % 25 16 19 18 0.9 8 Clearing Finans 108 990 55548 2,57%
Havstang, medel, % 43 43 3,2 2,6 26  SummaHongkong 55548 257%
Active share, % 44,3 44,1 47,0 40,1 23,0
Kostnader 20630 201231 191231 181231  171p31  ~Sian Paints Basmaterial 23830 8205 0.38%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0up  PvisBank Finans 135 543 11670 0,54%
i\rlig avgift, % 0,24 0,40 0,40 0,40 0,51 Bharat Petroleum Corp Energi 31920 1719 0,08%
Férséljnings- och inl6senavgift, % 0 0 0 0 0 Bharti Airtel Kommunikationstjanster 36 868 2230 0,10%
Transaktionskostnader, TSEK ! 597 538 435 562 1762 HCL Technologies Informationsteknologi 37 480 4241 0,20%
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 0 155 Hindalco Industries Basmaterial 50 392 2157 0,10%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,05 0,07 0,06 0,09 Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 42 976 12220 0,57%
Housing Development
Finance Finans 85130 24244 1,12%
Din kostnad per &r ? Infosys Informationsteknologi 130240 23664 1,09%
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231 Mahindra § Mahindra Konsumtion, sallanksp 26 324 2355 0,11%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 46,21 40,08 47,40 38,10 50,97 Reliance Industries Energi 136 485 33145 1,53%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2415 278 281 221 3,20 Tata Consultancy Services Informationsteknologi 26 248 10 104 0,47%
! Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Summa Indien 135955 6,29%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engdngsinsittning berdknas frén tolv m&nader fére respektive datum. Manadssparande beréknas
frén férsta dagen i manaden.
Bank Central Asia Finans 515854 9166 0,42%
Stiirsta nettokip Bransch Antal gk Summaindonesien 9166 0.42%
Shin-Etsu Chemical Basmaterial 13800 21095
Ctrip.com International Telekommunikation 58115 19 646
Alibaba Group Holding HK Konsumtion, sallankop 61700 16 916 Asahi Kasei Basmaterial 77440 7283 0.34%
Nintendo Informationsteknologi 3300 16872 Astellas Pharma Halsovard 76 248 11 366 0,53%
Geely Automobile Konsumtion, séllankdp 474000 16 075 Central Japan Railway Industri 22 666 29428 1,36%
Chugai Pharmaceutical Halsovard 36 876 12 508 0,58%
Stérsta nettoférsaljningar Daiwa House Industry Fastigheter 16 650 4279 0,20%
Tencent Holdings US Kommunikationstjanster 33919 22005  CostJapanRaiway Industri 64260 38250 1.82%
Honda Motor Konsumtion, séllanksp 83094 21131 O Halsovérd 8694 7318 0,34%
Keyence Industri 5200 20095 Fast Retailing Konsumtion, sallankdp 3300 21265 0,98%
National Australia Bank Finans 109 638 19617 Hoshizaki Electric Industri 27 000 19639 0,91%
Wuxi Biologics Wilsovdrd 180500  -17877  MPe&X Energi 85800 5481 0.25%
Kao Konsumtion, daglig 38192 20114 0,93%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbeddmnings- .
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade dtagande- KDoI Kommunikationstjanster 76 246 20 357 0,94%
met?den. Den innebér att c_J_eriv_atpositioner konvertere_l_s tiLl en mn?_svarande pn_sitit_)n ide underligg_ande Keyence Informationsteknologi 5320 22984 1,06%
tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent
uppgar till noll. Komatsu Industri 131 564 27984 1,29%
Mitsubishi Electric Corp Industri 169 460 21055 0,97%
Mitsui Fudosan Fastigheter 90 060 17 855 0,83%
Fondinnehav 2021-06-30 Murata Manufacturing Informationsteknologi 69 384 45 347 2,10%
Finansiella instrument % av fond- Nintendo Kommunikationstjanster 3300 16 431 0,76%
il:;tti:al:':::taktierelaterade Bransch Antal vg::":gé& fﬁ’"‘ig::; Nomura Research Institute Informationsteknologi 50 000 14159 0,65%
: Omron Corp Informationsteknologi 10 644 7 226 0,33%
Recruit Holdings Co Industri 55700 23477 1,09%
Afterpay Informationsteknologi 8874 6733 0,31% Seven s | Konsumtion, daglig 36 400 14857 0.69%
égiiﬁg";ﬁw featand Finans 104 682 18920 087%  Shin-Etsu Chemical Basmaterial 32118 45982 2,13%
Brambles Industri 37826 2778 0,13% Sony Group Konsumtion, séllankop 97 978 81 648 3,78%
Coles Konsumtion, daglig 135132 14 828 0,69% Sumitomo Mitsui Financial Finans 140 400 41 434 1,92%
Commonwealth Bank of Australia Finans 66 829 42852 198%  JakedaPharmaceutical Halsovard 51472 14750 0.68%
Fortescue Metals Group Basmaterial 51405 7703 0,36%  lerumo Halsovard 43 800 15184 0,70%
Goodman Group Fastigheter 280 627 38144 1,76% Tokyo Gas Samhallsnyttigheter 20 300 3280 0,15%
Macquarie Group Finans 12 496 12551 0,58% Toray Industries Basmaterial 198 860 11 325 0,52%
Newcrest Mining Basmaterial 45 680 7414 0,34%  SummaJapan 623276 28,82%
SEEK Kommunikationstjénster 26 968 5738 0,27%
Sonic Healthcare Halsovard 56 634 13963 0,65%
Stockland Fastigheter 364 631 10910 0,50% Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankop 8952 17 362 0,80%
Transurban Group Industri 121174 11071 0,51% Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankop 549 600 133154 6,16%
Vicinity Centres Fastigheter 851 662 8 48 0,39% BYD Co -H Konsumtion, séllankdp 58 000 14831 0,69%
Woodside Petroleum Energi 51128 7291 0,34% China Construction Bank-H Finans 5085000 34282 1,59%
Summa Australien 209 343 9,68% Geely Automobile Konsumtion, séllankdp 474000 12763 0,59%
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Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- Standardiserad Underliggande  Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten derivat exponering  varde, TSEK heten
Genscript Biotech Halsovard 158 000 5899 0,27% HANG SENG IDX FUT Jut 21 8 44140 0 0,00%
Li Ning Co Konsumtion, séllankop 157 500 16 443 0,76% MSCI EmgMkt Sep 21 9 17 508 0 0,00%
Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 113600 40 083 1,85% TOPIX INDX FUTR Sep 21 ¢ 32937 0 0,00%
NIO Konsumtion, séllankdp 26170 11907 0,55% Summa aktier och aktierelaterade instrument 2 064 361 95,46%
Ping An Insurance Group - H Finans 278 500 23324 1,08%
Tencent Holdings Kommunikationstjénster 204230 131 347 6,07% Summa finansiella instrument med positivt
" o
Trip.com Group Konsumtion, séllankdp 27 409 8312 0,38% marknadsvérde 2064 361 95,46%
v o
Wuxi Biologics Halsovard 181 000 28 364 1315  Likvidamedel 94 448 437%
T o
Xinjiang Goldwind Science Ovriga tillgéngar och skulder, netto 3631 0,17%
8 Technology - H Industri 1428 600 19099 0,88% Fondférmdgenhet 2162 440 100,00%
Summa Kina 497 170 22,99%
% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formdgen-
CIMB Group Holdings Finans 142 332 1352 0,06% Kategorier vérde, TSEK heten
IHH Healthcare Hzlsovard 224762 2533 0,12% Instrumenten utan nothénvisning &r dverlatbara vardepapper
- - " upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Malayan Banking Finans 361 954 6047 0,28% marknad utanfér EES 2 064 361 95,46%
Public Bank Finans 660 060 5589 0,26% 1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Summa Malaysia 15520 0,72% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 Qverldtbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen fér allménheten
X 3 (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
Auckland International ) handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Airport Industri 141 340 6140 0,28% —
" 4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen
Summa Nya Zeeland 6140 0,28% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfdr EES
5 {verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
" ) bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
DBS Group Holding Finans 118151 22 408 1,04% &r reglerad och dppen for allmanheten
Summa Singapore 22408 1,04% & Qvriga finansiella instrument
KB Financial Group Finans 39337 16 669 0,77%  Foretagsgrupp % av fondférmdgenhet
LG Chem Basmaterial 5295 34179 1,58%  Alibaba Group Holding 6,96%
LG Electronics Konsumtion, séllanksp 16927 21017 0,97%  laiwan Semiconductor Manufacturing Company 8,61%
Naver Kommunikationstjanster 5453 17289 0,80%
SK Hynix Informationsteknologi 34044 32963 1,52%
SK Telecom Kommunikationstjanster 4059 9864 0,46%
Summa Sydkorea 131982 6,10% Tillgdngar 210630 201231
(verlatbara vardepapper 2 064 361 1724349
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2 064 361 1724349
Chailease Holding Co Finans 644 397 40 053 1,85% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2064 361 1724349
Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 369 000 12912 0,60%
CTBC Financial Holding Finans 382 360 2664 0,12% Bankmedel och 6vriga likvida medel 94 448 79 449
Delta Electronics Informationsteknologi 53126 4941 0,23% ﬁvriga tillgangar 4207 2889
E.Sun Financial Holding Finans 893 548 7213 0,33% Summa tillgangar 2163 016 1806 687
Fubon Financial Holding Finans 171 000 3879 0,18%
Mediatek Informationsteknologi 171 000 50 492 2,33% Skulder
Taiwan Mobile Kommunikationstjanster 530000 16 593 0,77% Bvriga skulder _576 ~4745
Taiwan Semiconductor Summa skulder -576 -4745
Manufacturing Informationsteknologi 929 164 169 693 7,85%
Taiwan Semiconductor -
Manufacturing US Informationsteknologi 16085 16 529 0,76%  Fondfdrmdgenhet 2162 440 1801 942
Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 588 080 13213 0,61% e o . . i . i
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Summa Taiwan 338183 15,64% kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
Redovisningsprinciper for fonden
Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
Airports of Thailand NVDR Industri 229 880 3802 0,18% kostnader ligger F 1s Férenings r 1dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
- N affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
CP AILNVDR Konsumtion, daglig 154256 2469 0,11% till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande vardepapper
. ) har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
Kasikornbank NVOR Finans 50900 1602 0,07% utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
Siam Cement NVDR Basmaterial 19038 2194 0,10% stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.
Siam Commercial Bank NVDR Finans 56 600 1480 0,07% Ersittningar
N o Fondforvaltarnas program fér rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
Summa Thailand 11 547 0,53% ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rorlig

ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond som har en bred inriktning och placerar i bolag inom olika branscher i Asien och Stillahavs-
omradet. Fonden fér placera i fonder, penningmarknadsinstrument, i derivatinstrument, p& konto i kreditinstitut.
Fondens malsattning &r att med god riskspridning p& lang sikt uppn& en avkastning som dverstiger sitt jamférelse-
index. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omsattningskostnader fér 2020 uppgar till 538 tkr vilket motsvarar 0,05
procent av den genomsnittliga fondfsrmégenheten. Fondbolaget har under 2020 rostat via ombud for flertalet av de
aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utléning av vardepapper innebér att ndgon s&dan inte &r tillaten.
Det har under 2020 inte négra int likter mellan for och bolagen vars aktier fondens
medel har placerats i.
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STORSTA AKTIEINNEHAV

q = 4 o i ; Kursutveckling
;\ktldefond Eluropa alr en iktnét for;/altzd Fondnummer premiepension 538 462 Féretag TR Re G
ond som placerar i marknadsnoterade ift i i i 9
c som p - Ggiidlpreniepension 0.14%  saint Gobain, Frankrike 4,1% 49,5% ANDERS FAGERLUND
aktier i hela Europa. Fonden tarhdnsyn  kgryaitningsavgift 0,40% "
iR PP d Vivendi, Frankrike 4,0% 8,4% har forvaltat fonden
till hallbarhetskriterier. 3
flormansbe oy 358K poche, Schweiz 3,9% 12,3% sedan oktober 2008
Inséttnings-/uttagsavgift 0% Enel, ltalien 3,5% _4.5%
GlaxoSmithKline, Storbritannien 31% 10,0% K STHINCIRERIODEN

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

FONDRATING

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg 4

1 2 3 4 S 6 7

Rating och betyg per 2021-06-30 fran oberoende

fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
14,0 (-8,0) procent, medan jamforelseindex avkas-
tade 15,3 (-10,0) procent. Fondens samlade formo-
genhet 6kade med 1030,4 MSEK till 6 511,0 MSEK.
Fonden hade ett nettoinfléde pa 260,5 MSEK.

Industriaktier gick forhallandevis bra under
perioden och bidrog positivt till fondens utveck-
ling, liksom innehaven i reklambyran Publicis och
bankaktier. Det franska byggmaterialbolaget Saint
Gobain, ett av fondens storsta innehav, hade ocksa
en mycket god utveckling, plus 49,5 procent och
bidrog till avkastningen.

Fonden har en fortsatt mycket stor tilltro till
fornybar energi, fraimst sol- och vindkraft och dger
ett tiotal aktier med verksamhet inom omrédet.
Segmentet gick exceptionellt starkt under fjolaret
men foll tillbaka nagot under det forsta halvaret.
Det franska IT-bolaget Atos gick fortsatt svagt och
gav ett negativt bidrag.

Oljepriset steg med mer &n 50 procent och energi-
sektorn blev en av de starkaste under halvaret.
Uppgangen nyttjades till att avyttra nira hélften av
fondens enda dterstdende foretag med oljeutvin-
ning; TotalEnergies. Fonden har ddrmed en mycket
stor undervikt i oljesektorn relativt jimforelseindex.

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

30

s Aktiefond Europa === Index

20

Fondens langsiktiga forvaltningsstrategi ar att hitta
de mest undervirderade aktierna i varje sektor.
Portfoljen dr koncentrerad till cirka 60-70 aktier
jamfort med index som omfattar cirka 230 bolag.

Marknadens utveckling

Aterhamtningen av virldsekonomin fortsatte
snabbare 4n forvintat vilket avspeglades i en god
utveckling for Europaborserna. Marknadsrantorna
och inflationen var i fokus under perioden. Den
starka ekonomiska utvecklingen fick de ldnga ran-
torna att stiga mycket kraftigt under forsta kvartalet
for att darefter falla tillbaka nagot. Efterfragan
péalla typer av insatsvaror 6kade kraftigt liksom
ravarupriserna, daribland oljepriset.

Foretagen gick bra och aktiviteten var hg inom
istort sett alla branscher, bortsett frin rese-
branschen och bes6ksnéiringen som fortfarande
péverkades av pandemin. Energisektorn och infor-
mationsteknologi hade en vildigt stark utveckling.
Stabila bolag hade en relativt sett svagare borsut-
veckling, liksom samhéllsnyttigheter (elbolag)
som ar rantekénsliga.

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Utsikter

Utsikterna for den ekonomiska utvecklingen under
aterstoden av aret dr fortsatt positiva. Foretagen

gar pa hogvarv och orderingangen ar stark inom de
flesta branscher. I takt med att vaccinationspro-
grammen l6per pa bor ekonomierna kunna fortsitta
att gradvis 6ppna upp. De senaste 12 ménadernas
mycket starka kursutveckling pd borsen gor dock att
férvantningarna redan ar hogt stéllda pa bolagens
formaga att oka vinsterna. Bland riskerna finns
ocksé en 6kad inflation vilket skulle kunna medfora
hogre rantor.

Fondens investeringsstrategi, att hitta de mest
undervirderade aktierna inom varje sektor, r
oforiandrad. Fondens risk/mojlighet bestér darmed
mestadels av enskilda aktieinnehav som vi tror
starkt p&, snarare dn stora 6ver- eller undervikter
baserat pa sektor eller land. Ett undantag till ovan
strategi dr ddremot fondens stora investeringar i
bolag verksamma inom férnybar energi, en sektor
som vi bedomer har mycket goda framtidsutsikter.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vésentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Europa 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling med

o
MSCI AC Europe ESG Leaders NR Portugal 1,8%

Ovriga 3,5%

omraknat till svenska kronor. Det
inkluderar utdelningar samt skatt
pa utdelningar och &r ett av de
marknadsledande indexen. Det
fokuserar pa de mest hallbara
foretagen inom varje sektor.
Fondens jamforelseindex ater-

Danmark 4,4%

Schweiz 6,3%
Italien 7,1%

Likvida medel m m 1,0%

Frankrike 32,7%

speglar den marknad fonden Sverige 8,8%
investerar pa. Storbritannien 13,5%
Tyskland 9,4%
Nederlanderna 11,4%
-10
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021
Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 6511017 5480 616 5611920 4 362 382 5558 300 4162 410 4157 447 3449 025 3027673 1948 478
Antal utestdende andelar 24704 569 23708 585 24540 033 24726 449 28701706 24095 330 25759 374 22741 054 23057694 18 751 749
Andelsvarde, kr 263,56 231,17 228,68 176,43 193,66 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 3,91
Totalavkastning, fond 14,01% 1,09% 29,62% -8,90% 12,10% 7,03% 6,42% 15,51% 25,15% 19,37%
Totalavkastning, jamférelseindex 15,31% -4,84% 32,46% -6,18% 11,83% 5,59% 4,65% 14,43% 23,81% 15,11%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 16,44 18,05 13,49 12,12 10,80 Publicis Kommunikationstjéanster 309 342 169 228 2,60%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 16,19 17,75 13,09 11,73 9,86 Saint Gobain Industri 469 194 264291 4,06%
Aktiv risk, % 2,59 2,27 2,33 2,32 2,05 Tota [Energies Energi 320 840 124155 1,91%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 10,69 14,47 8,67 1,06 9,54 Vivendi Kommunikationstjanster 904 402 259 855 3,99%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 11,57 7,45 8,56 6,09 13,04 Summa Frankrike 2 088 641 32,08%
Omsattningshastighet 0,37 0,37 0,29 0,31 0,30
Active share, % 64,8 65,6 64,2 59,3 56,0
Antares Vision Halsovard 70000 8306 0,13%
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231 Enel Samhéllsnyttigheter 2899 569 230 319 3,54%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 GVS SpA Halsovard 154130 21588 0,33%
Arlig avgift, % Y 0,21 0,40 0,40 0,40 0,44 Intesa Sanpaolo Finans 5809 842 137 262 2,11%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Prysmian Industri 190 390 58372 0,90%
Transaktionskostnader, TSEK ! 3021 4235 3393 3712 5026 Summa Italien 455 847 7,00%
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 0 1381
Transaktionskostnader, % 0,07 0,11 0,11 0,09 0,12
Ignitis Grupe Samhallsnyttigheter 297 282 62110 0,95%
Din kostnad per ar? Summa Litauen 62110 0,95%
Fdrvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 44,30 37,12 48,47 40,42 43,47
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,88 2,64 2,82 2,55 2,73 ASML Informationsteknologi 25903 152213 2,34%
U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden crp Fastigheter 165 000 28 448 0.44%
nér de uppstar och &r inte kdnda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. ING Group Finans 962 259 108718 1,67%
2) Egaéfrég:igs:at;r:rr:? :}eéfaké\::-frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Koninklijke Ahold Delhaize Konsumtion, daglig 244537 62 176 0.95%
Prosus Konsumtion, séllankdp 66 101 55288 0,85%
Signify Industri 279 692 151 306 2,32%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Unilever Konsumtion, daglig 338075 169 260 2,60%
ASML Informationsteknologi 25903 1204p4  SummaNederlénderna 727408 1L17%
Vivendi Kommunikationstjanster 391151 114692
AstraZeneca Halsovard 118555 112938
BNP Paribas Finans 167 893 94883 Scatec Samhallsnyttigheter 204 240 46 280 0,71%
Unilever Konsumtion, daglig 167 009 78811 Sparebank 1 Oestlandet Finans 298 375 35288 0,54%
Summa Norge 81 567 1,25%
Stdrsta nettoforséljningar
TotalEnergies Energi 268 141 -103 503
Koninklijke Philips Hélsovard 216841 101055 EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 567 751 112 514 1,73%
Nestlé Konsumtion, dagly 90530  -82451  Summa Portugal 112514 L73%
Vestas Wind Systems Industri 43 316 -71805
Roche Halsovard 23311 -67 756
Lonza Halsovard 5474 33214 0,51%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings- = "
metod som tillimpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade &tagande- Roche Halsovard 79 083 255028 3,92%
Wooks 3w WEs ol
uppgar till noll. Zurich Insurance Group Finans 29 347 100788 1,55%
Summa Schweiz 399 648 6,14%
Fondinnehav 2021-06-30
Finansiella instrument % av fond- Grenergy Renovles Samhéllsnyttigheter 100 972 30824 0,47%
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Grupo Ecoener Samhéllsnyttigheter 267 429 15785 0,24%
instrument Bransch Antal _vérde, TSEK heten  solarpack Tecnologica Samhllsnyttigheter 130920 34722 0,53%
Summa Spanien 81331 1,25%
Coloplast A/S Halsovard 7 485 10 476 0,16%
Novo Nordisk B Halsovard 208 921 149707 2,30%
Vestas Wind Systems Industri 214340 71 562 1,10% Aviva Finans 1809 094 86 754 1,33%
Orsted Samhallsnyttigheter 41174 48 417 0.76% BT Group Kommunikationstianster 3002 112 68 808 1,06%
Summa Danmark 281163 432%  Ceres Power Holdings Industri 73077 9126 0,14%
GlaxoSmithKline Halsovard 1189757 199514 3,06%
Lloyds Banking Group Finans 29 800 047 164 381 2,52%
Air Liquide Basmaterial 94235 141123 217%  National Grid Samhillsnyttigheter 765819 83311 1,28%
Arkema Basmaterial 123118 132108 2.03%  Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 121997 92 201 1,42%
Atos SE Informationsteknologi 253 466 131874 2,03% Tesco Konsumtion, daglig 6037 111 159 018 2.4%
AXA Finans 659 477 143 032 2.20% Summa Storbritannien 863 113 13,26%
BNP Paribas Finans 167 893 90 025 1,38%
Carrefour Konsumtion, daglig 875202 147 213 2,26%
Getlink SE Industr 358328 47122 072%  pstrazeneca Halsovard 118555 121993 1,87%
Groupe Danone Konsumtion, daglig 288211 173 541 2,67% Ericsson B Informationsteknologi 983212 105754 1,62%
LVMH Konsumtion, séllankdp 13154 88 223 135% ity Konsumtion, daglig 377 552 107149 1,65%
Michelin Konsumtion, séllankdp 123 108 167 929 258%  Homnet Kommunikationstjanster 98016 18868 0,29%
Neoen Samhallsnyttigheter 23222 8921 0,14% Swedbank A Finans 183 803 29 269 0,45%
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" . 0o Tillgéngar 210630 201231
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- = gng —
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten  Overldtbara vérdepapper 6321111 5386720
Traton Industri 527 526 143 804 2,21% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 6321111 5386 720
Zalando Konsumtion, séllankép 38680 40 073 0,62% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 6321 111 5386 720
Summa Sverige 566 910 8,71%
Bankmedel och 6vriga likvida medel 166 894 91 628
Qvriga tillgangar 80 430 13 489
Allianz Finans 77 662 165 642 2,54% Summa tillgangar 6 568 435 5491 837
Brenntag SE Industri 58000 46 141 0,71%
Ceconomy Konsumtion, séllankdp 357085 14 848 0,23% Skulder
Deutsche Telekom Kommunikationstjanster 661 319 119 494 1,84% Ovriga skulder -57418 -11221
JOST Werke Industri 20 390 10 422 0,16% Summa skulder -57 418 -11221
Merck KGAA Halsovard 30178 49 491 0,76%
SAP Informationsteknologi 161 639 194819 2,99% Fondférmégenhet 6511017 5480 616
Summa Tyskland 600 858 9,23%
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
N Redovisningsprinciper for fonden
. . /‘flavlf’md' Till grund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
Standardiserade Underliggande ~ Marknads- formogen- inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
derivat exponering  varde, TSEK heten kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
o o affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvéarde. Aktier vérderas
OMXS30 ESG Future Jul 21 126 007 0 0,00% till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Rantebarande vardepapper
Summa aktier och aktierelaterade instrument 6321111 97,08% hgr v.arder‘at‘s till senaste nnteradeﬁknp!(urs pa balapsdagen. Utléndska |nnehav rlar omréknats pu svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
Summa finansiella instrument med positivt Erséttningar
marknadsvérde 6321111 97,08% Fondférvaltarnas program fér rérlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
. " ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
Likvida medel 166 894 2,56% ersattning. Erséttningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
[jvriga tillgéngar och skulder, netto 23012 0,35% regelverk gch den av stuyrelsﬂen aryfagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattningspolicyn finns pa AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
Fondférmdgenhet 6511 017 100,00%
Sarskild i ion om fondens i
Fonden &r en aktiefond som &r inriktad pa bolag inom Europa. Fonden kan placera i andra fonder och pa konto i
kreditinstitut. Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens farvaltning. Fondens méalsattning
&r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som Gverstiger sitt jimforelseindex. Fonden &r
aktivt forvaltad. Fondens omsattningskostnader fér 2020 uppgar till 4 235 tkr vilket motsvarar 0,11 procent av den
o genomsnittliga fondfdrmdgenheten. Fondbolaget har under 2020 rostat via ombud fér flertalet av de aktier som
L /.:lav.fond- ingar i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utldning av vardepapper innebar att nagon sadan inte &r tilldten. Det har
Hénvisningar: Marknads- formégen- under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har
Kategorier vérde, TSEK heten placerats i.
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfdr EES 6321111 97,08%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ngon annan marknad som &r Gppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

S (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument
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PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Global &r en aktivt forvaltad

FAKTA

fond som huvudsakligen placerar i

AKTIEFOND GLOBAL  sid 11

STORSTA AKTIEINNEHAV

utlandska marknadsnoterade aktier.

Fonden kan placera i aktier noterade

pa alla stdrre borser i varlden, men
har fokuserat placeringarna till USA,

Europa och Asien. Fonden tar hansyn
till hallbarhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

FONDRATING

Morningstar Rating

Fondnummer premiepension 908 277 Féretag 0T 'i:";&‘f;’;:kg:g
Avgift i premiepension 0,14% Microsoft, USA 7.0% 26,8% BJGRN LIND
hovetninGsavoif 040%  pphabet, USA 6,0% 45,1% har férvaltat fonden
OMEHICIOT SSSBKT raiwan Semiconductor sedan september 2012
Ins&ttnings- /uttagsavgift 0% Manufacturing, Taiwan 2,3% 19,0%
Alibaba Group Holding, Kina 2,0% 1,5% AVKASTNING PERIODEN
Procter 8§ Gamble, USA 1,7% 1,0%

Ligre risk Hogre risk

Morningstar Hallbarhetsbetyg

o~

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
16,2 (-3,7) procent, medan fondens jaimforelseindex
avkastade 17,6 (-5,4) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 4 447,8 MSEK till 23 669,6
MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 1 246,9
MSEK.

Fonden hade under perioden en 6vervikt i
Europa, en neutral position i USA och en svag
undervikt i 6vriga varlden, fraimst i Latinamerika
och Osteuropa, samt i Asien. Ur branschsynpunkt
hade fonden 6vervikter inom bank, informations-
teknologi och mediebolag. Fonden hade en under-
vikt inom hélsovard.

Fondens avkastning var ligre 4n jamforelseindex.
Det var framst de asiatiska innehaven som bidrog
negativt till relativavkastningen medan innehaven
i Europa gav ett nigot positivt bidrag. Aven regions-
allokeringen bidrog ndgot negativt.

Marknadens utveckling

Borserna visade en stadig uppgang under stora
delar av forsta halvaret, drivet av framsteg i vacci-

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

30

= Aktiefond Global = —— Index

Rating och betyg per 2021-06-30 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

&

neringarna, ovantat stark tillvéixt i flertalet regioner,
samt fortsatta stimulanser fran bade penning- och
finanspolitiken. Periodvis visade marknaden oro
over stigande réntor och stigande inflation vilket
satte tillfallig press pa aktiekurserna. I takt med

att manga, inklusive den amerikanska centralban-
ken, sdg den hogre inflationen som 6vergaende
minskade oron pa borsen och borskurser fortsatte
att stiga.

Sverige och Nordamerika var bland de starkaste
borserna, medan Brasilien och delar av Asien
tillhoérde de sdmre, delvis pa grund av fortsatta
problem med covid-19. Bista sektor var energisek-
torn, som gynnades av den starka ekonomiska ater-
hémtningen och stigande oljepris. Aven mediebolag
och informationsteknologi gick starkt. Finans och
banker gick starkt tack vare stigande rantor och till-
viixt. Sdmst gick det for den riantekénsliga sektorn
samhallsnyttigheter (utilities).

Utsikter
Det mesta pekar pa en fortsatt &terhdmtning av
den ekonomiska tillvixten under aterstoden av

Exponeringar i Aktief

Vi jamfor fondens Tyskland 1,4%

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad
i SWESIF Hallbarhetsprofil

2021 och 2022 med stigande foretagsvinster som
f6ljd. I det kortare perspektivet foljer vi den nya
deltavarianten av coronaviruset och dess eventuella
inverkan pa olika marknader. Vi foljer ocksa
vaccinationstakten och forvéntar oss att se gradvis
snabbare vaccinationstakt for delar av Asien och
Latinamerika. Den amerikanska centralbanken
Feds agerande kan bli avgérande for marknaderna.
En alltfor snabb ranteuppgang utgor en risk for
marknaden, liksom en for snabb atstramning av
penningpolitiken.

Fonden var vid halvarsskiftet 6verviktad i
Europa och neutral i Nordamerika. Fonden hade en
undervikt i tillvaxtmarknader, som Latinamerika
och Osteuropa, samt i Asien. Branschexponeringen
var delvis oférandrad jamfort med arsskiftet, med
fortsatt 6vervikt inom informationsteknologi och
kommunikationstjénster (mediebolag) samt inom
bank. Halsovardssektorn dr fortsatt underviktad,
men i mindre omfattning én tidigare.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

ond Global 30 juni 2021
Ovriga 9,1%

utveckling med MSCI ACWI

ESG Leaders NR omraknat Italien 1,7%

Likvida medel m m 0,8%

till svenska kronor. Det Australien 2,1%

inkluderar utdelningar samt
skatt pa utdelningar och &r

Nederlanderna 2,1%
ett av de marknadsledande

indexen. Dfst fokuserar pa Sydkorea 2,3%
de mest hallbara foretagen
Jinfiretsondes Htorspegir Storbrtennien 2. 5% USA 57.0%
den marknad fonden Taiwan 2,9%
investerar pa. Kanada 3,3% Japan 5,6%
Kina 4,2% Frankrike 5,2%
-10
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021
Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, TSEK 23669 617 19221 802 17 424 456 3657280 3522787 3188110 2507 608 2223882 1539 316 1216 795
Antal utestdende andelar 92 355004 87178 929 83161250 23 506 283 22 389127 22 312 335 20288 859 19201 457 16 661 354 16 232 689
Andelsvarde, kr 256,29 220,49 209,53 155,59 157,34 142,89 123,6 115,82 92,39 74,96
Utdelning, kr/andel = - - - - - - . = 2,03
Totalavkastning, fond 16,24% 5,23% 34,67% -1,11% 10,11% 15,61% 6,72% 25,36% 23,25% 11,63%
Totalavkastning, jamférelseindex 17,62% 1,77% 34,28% -1,06% 10,92% 16,21% 5,65% 27,02% 23,09% 11,06%

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,48 15,19 13,27 11,46 8,46
Totalrisk, jamforelseindex, % 14,83 16,54 13,73 11,77 8,60 Australia & New Zealand
AKtiv risk, % 2,23 2,15 117 0.81 0.64 Banking Group Finans 845232 152 765 0,65%
Genomsnittlig Arsavkastning, 2 &, % 16,58 1904 1540 435 1283  9oodmanGroup Fastigheter 1868094 253916 1,07%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 15,27 12,27 12,59 10,99 15,99 Woodside Petroleum Energi 634105 90 423 0,38%
Omsattningshastighet 0.74 0,98 0.72 0.76 063  SummaAustralien 497105 2.10%
Active share, % 54,6 54,1 58,4 39,9 34,0
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 1502813 43081 0,18%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Banco Bradesco Preferens Finans 1403 550 61 550 0,26%
Arlig avgift, % 1 0,39 0.40 0.40 0,40 0,44 Summa Brasilien 104631 0,44%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 6353 14783 12 968 2191 1877
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 0 1387 Novo Nordisk B Halsovard 301 434 215999 0,91%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,04 0,03 0,04 0,08 Vestas Wind Systems Industri 231904 77 426 0,33%
Summa Danmark 293 426 1,24%
Din kostnad per ar?
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 44,97 39,23 49,45 42,28 478 Airliquide Basmaterial 134528 201 465 0.85%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,87 2,68 2,87 2,66 268 M Finans 355828 77174 0.33%
U Transaktionskostnader beréknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de BNP Paribas Finans 14988 80557 054
uppstér och &r inte kdnda ifﬁrvég‘? Analyskostnader betalas sed-an 2018 av fondbolaget. AMF Aktiefond LVMH Konsumtion, séllankop 11445 76 760 0,32%
Global var 6vertagande fond i en fondfusion med AMF Aktiefond Mix (Gverlatande fond) den 10 juni 2019 Michelin Konsumtion, séllankdp 152 006 207 351 0,88%
och bé&da fondernas kostnader redovisas fran och med &r 2019 ovan.
2 Engangsinsattning beréknas fran tolv ménader fore respektive datum. Manadssparande bersknas frén Saint Gobain Industri 225072 126 780 0.54%
férsta dagen i ménaden. Schneider Electric Industri 97 492 131189 0,55%
TotalEnergies Energi 334062 129271 0,55%
Stérsta nettokép Bransch Antal TSEK Vivendi Kommunikationstjanster 718 651 206 485 0,87%
Alphabet C Kommunikationstjanster 14439 263393 Summa Frankrike 1238812 5.23%
Thermo Fischer Scientific Halsovard 62 220 238942
Eli Lilly 8 Company Hélsovard 136 215 230 350
AstraZeneca Hilsovard 210547 201407 g"cnlga‘?l’r:‘g Exchange finans s 200219 Lot
Tesco Konsumtion, daglig 6 946 893 188 847 Summa Hongkong 240219 1,01%
Storsta nettofdrséljningar
Abbvie Halsovard 309 148 -296 394 Housing Development
Toronto Dominion Bank Finans 436 886 -265 475 Finance Finans 440 905 125567 0,53%
PNC Financial Services Finans 166376  -258799 Reliance Industries Energi 622 297 151121 0,64%
Truist Financial Finans 433251 -211 501 Summa Indien 276 688 1,17%
Parker Hannifin Industri 67 590 -172114
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbeddmnings-
metod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade dtagande- Bank Central Asia Finans 6177 334 109 757 0,46%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgéngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent Summa Indonesien 109 757 0,46%
uppgér till noll.
Enel Samhallsnyttigheter 2 489 296 197 730 0,84%
Intesa Sanpaolo Finans 8225913 194 344 0,82%
Summa ltalien 392 074 1,66%
East Japan Railway Industri 199 300 121733 0,51%
Keyence Informationsteknologi 45048 194 625 0,82%
Komatsu Industri 401 700 85 444 0,36%
Mitsubishi Electric Corp Industri 688 920 85597 0,36%
Mitsui Fudosan Fastigheter 546 200 108 289 0,46%
Murata Manufacturing Informationsteknologi 277 574 181 413 0,77%
Seven § | Konsumtion, daglig 143 000 58 366 0,25%
Sony Group Konsumtion, séllankdp 339 876 283 229 1,20%
Sumitomo Mitsui Financial Finans 665 600 196 428 0,83%
Summa Japan 1315123 5,56%
Bank of Nova Scotia Finans 343 400 191 202 0,81%
Canadian National Railway
Company Industri 206 771 186 773 0,79%
Enbridge Energi 366 674 125708 0,53%
Shopify Informationsteknologi 9260 115938 0,49%
Summa Kanada 619 621 2,62%



AMF Fonder Halvarsredogorelse 2021

Fondinnehav 2021-06-30

Fondinnehav 2021-06-30

AKTIEFOND GLOBAL

sid 13

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Applied Materials Informationsteknologi 132 540 161 411 0,68%
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankdp 119103 230995 0,98% BorgWarner Konsumtion, sé&llankép 111154 46 142 0,19%
Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankdp 952 000 230 646 0,97% Bristol-Myers Squibb Halsovard 493755 282 159 1,19%
China Construction Bank-H Finans 12 268 000 82 547 0,35% Caterpillar Industri 106 354 197 947 0,84%
Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 200 500 70745 0,30% Chubb Finans 121 987 165814 0,70%
Ping An Insurance Group -H Finans 1411 500 118213 0,50% Cigna Halsovard 92673 187891 0,79%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 416 268 267715 1,13% Cisco Systems Informationsteknologi 332884 150 884 0,64%
Summa Kina 1000 861 4,23% Citizen Financial Finans 469 252 184082 0,78%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 512571 237196 1,00%
Deere Industri 48 956 147 672 0,62%
ASML Informationsteknologi 34261 201 327 0,85% Dover Industri 102 971 132 622 0,56%
ING Group Finans 1476 227 166 787 0,70% Eaton Industri 180 501 228 741 0,97%
Unilever Konsumtion, daglig 270208 135282 0,57% Eli Lilly 8§ Company Halsovard 136 215 267 375 1,13%
Summa Nederldnderna 503 396 2,13% Estee Lauder Konsumtion, daglig 33563 91 300 0,39%
Hewlett-Packard Informationsteknologi 230939 59 626 0,25%
Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankdp 117 145 120 842 0,51%
EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 434203 86 048 0,36% Home Depot Konsumtion, séllankdp 68941 188016 0,79%
Summa Portugal 86 048 0,36% Intel Informationsteknologi 189 921 91184 0,39%
Linde Basmaterial 94 415 233434 0,99%
Lowe's Konsumtion, séllankop 124226 206 074 0,87%
Roche Halsovard 82827 267101 1,13% Mastercard A Informationsteknologi 78704 245738 1,04%
Summa Schweiz 267 101 1,13% McDonald's Konsumtion, séllankop 95 392 188 443 0,80%
Merck 8 Co Halsovard 518673 344970 1,46%
Microsoft Informationsteknologi 713 746 1653 591 6,99%
DBS Group Holding Finans 639176 121 225 0,51% Morgan Stanley Finans 181 050 141970 0,60%
Summa Singapore 121 225 0,51% NextEra Energy Samhallsnyttigheter 281605 176 482 0,75%
Nike Konsumtion, séllankop 117 364 155064 0,66%
Nvidia Informationsteknologi 55577 380290 1,61%
Lloyds Banking Group Finans 37 509 442 206 907 0,87% Pepsi Co Konsumtion, daglig 166 115 210 496 0,89%
National Grid Samhallsnyttigheter 1499814 163 160 0,69% Procter § Gamble Konsumtion, daglig 348 361 401 988 1,70%
Tesco Konsumtion, daglig 6 396 726 168 491 0,71% Prologis Fastigheter 194199 198518 0,84%
Summa Storbritanien 538 557 2,28% Salesforce Informationsteknologi 149233 311753 1,32%
Sherwin-Williams Basmaterial 56 483 131607 0,56%
Target Konsumtion, sallankop 111 335 230174 0,97%
AstraZeneca Hélsovard 210 547 216 653 0,92% Tesla Konsumtion, séllankdp 53518 311095 1,31%
Traton Industri 288 807 78729 0,33% Texas Instruments Informationsteknologi 76 974 126 590 0,53%
Summa Sverige 295 382 1,25% Thermo Fischer Scientific Halsovard 62 220 268 436 1,13%
TJX Companies Konsumtion, séllankop 312 541 180207 0,76%
Trane Technologies Industri 82150 129 369 0,55%
Naspers Konsumtion, séllankdp 74245 133 325 0,56% Union Pacific Industri 138989 261 421 1,10%
Summa Sydafrika 133 325 0,56% Verizon Communication Kommunikationstjanster 245578 117675 0,50%
Visa Informationsteknologi 176 613 353 167 1,49%
Walt Disney Kommunikationstjénster 200785 301 822 1,28%
LG Chem Basmaterial 35307 227908 0,96% Summa USA 12197 175 51,53%
Naver Kommunikationstjanster 18850 59765 0,25%
SK Hynix Informationsteknologi 257921 249733 LOB% o icerad Underiggande  Marknads- ":'; :;;;::
Summa Sydkorea 537 406 2,27% derivat exponering  vérde, TSEK heten
E-Mini Russ 2000 Sep 21° 341 444 0 0,00%
NASDAQ 100 E-MINI Sep 21 9 99 540 0 0,00%
Chailease Holding Co Finans 2137938 132 885 0,56% SSP/TSX 60 IX FUT Sep 21 154 497 0 0,00%
Taiwan Semiconductor S8P500 EMINI FUT Sep 21°© 854 568 0 0,00%
Manufacturing Informationsteknologi 3017160 551 024 2,33% STOXX EUROPE 600 Sep 21 230634 0 0.00%
Summa Taiwan 683909 2.89% Summa aktier och aktierelaterade instrument 21794136 92,08%
Summa finansiella instrument med positivt
Allianz Finans 105799 225655 0,95% marknadsvirde 21794136 92,08%
SAP Informationsteknologi 98 435 118 641 0,50% Likvida medel 1855515 7,84%
Summa Tyskland 344 296 1,45% Qvriga tillgdngar och skulder, netto 19 966 0,08%
Fondférmogenhet 23 669 617 100,00%
Accenture Informationsteknologi 52093 131 331 0,55%
Activision Blizzard Kommunikationstjanster 52 397 42 767 0,18%
Adobe Inc Informationsteknologi 43 339 217 063 0,92%
Alphabet A Kommunikationstjénster 18 407 384 385 1,62%
Alphabet C Kommunikationstjénster 47 861 1025873 4,33%
American Express Finans 137629 194 480 0,82%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formodgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 21794136 92,08%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Alibaba Group Holding 1,95%
Alphabet 5,96%
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Tillgéngar 210630 201231
Qverlatbara vardepapper 21794136 17 890 316
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 21794136 17 890 316
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 21794136 17 890 316
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1855515 1302 629
Qvriga tillgangar 37907 66 889
Summa tillgdngar 23 687 558 19 259 834
Skulder

Qvriga skulder -17 941 -38032
Summa skulder -17 941 -38 032
Fondférmdgenhet 23 669 617 19 221 802

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond som har en bred placeringsinriktning pa varldens aktiemarknader. Fonden kan &ven placera

i andra fonder och pa konto i kreditinstitut. Fonden far anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
forvaltning. Fondens malsattning &r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt
jamférelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens oms&ttningskostnader fr 2020 uppgér till 14 783 tkr vilket
motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga fondformégenheten. Fondbolaget har under 2020 réstat via ombud for
flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att ndgon sadan
inte &r tilldten. Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars
aktier fondens medel har placerats i.
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Aktiefond Nordamerika

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Nordamerika &r en aktivt

FAKTA

forvaltad aktiefond som &r inriktad pa
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STORSTA AKTIEINNEHAV

investeringar i Nordamerika, framfér

allt i USA. Fonden tar hansyn till hall-

barhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

i ; Kursutveckling
Fondnummer premiepension 520 692 Féretag Vikt  fr 201231, SEK
o - - B
Avgift i premiepension 0,14% Microsoft 9,9% 26.8% ULF ALEXANDERSSON
- - N B
REvatnosavalft Ay Alphabet 9,0% 45,1% har férvaltat fonden
oiman,Delonp SSBK pyidia 3,3% 58,5% sedan april 2019
IR X 5
Inséttnings-/uttagsavgift 0% Visa 2.9% 11,5%
Tesla 2.6% 1,9% AVKASTNING PERIODEN
FONDRATING
Morningstar Rating
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ’ Fonden &r registrerad ARLIG AVGIFT
Rating och betyg per 2021-06-30 fran oberoende ‘ TS el
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)
Marknadens utveckling Utsikter

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick
till 22,0 (-2,2) procent, medan jamforelseindex
inklusive utdelning avkastade 21,0 (-2,6) procent.
Fondens samlade fondformoégenhet 6kade med
844,3 MSEK till 3605,7 MSEK. Fonden hade ett
nettoinflode pad 2274 MSEK.

Nordamerikafonden gick en procentenhet battre
4n sitt jamforelseindex under perioden. Bland
de aktier som bidrog mest till 6veravkastningen
maérktes framfor allt verkstadsbolaget Generac,
Googles moderbolag Alphabet, samt grafikkorts-
tillverkaren Nvidia. Aven den pagéende budstriden
om jarnvagsoperatoren Kansas City Southern som
fonden har innehav i gav ett stort bidrag.

Fondens positionering mot cykliska bolag gav
utdelning, i synnerhet inom industri och finans som
stod for merparten av 6veravkastningen. Under
slutet av det andra kvartalet har den cykliska expo-
neringen reducerats till forman for nya innehav
inom framforallt halsovard.

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

30

Index

wss Aktiefond Nordamerika ———

feb apr

UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021

Fondens jamforelseindex steg med 21 procent
under perioden. En kraftfull ekonomisk dterhdmt-
ning efter ett pandemidrabbat 2020, understodd

av expansiv penning- och finanspolitik, ledde till

en rekordhdog vinsttillvaxt. I kombination med
rekordstora infléden tog detta marknaden till nya
hogstanivaer. Den ovanligt hoga tillvéaxttakten beror
pé en kombination av hogre resultat under forsta
kvartalet 2021 och en enklare jamforelse med ovan-
ligt svaga resultat under forsta kvartalet 2020 pa
grund av den negativa effekten av covid-19 i manga
branscher. Rapporterna évertriaffade genomgaende
analytikernas forvintningar.

Cykliska sektorer hade ett starkt forsta halvar.
Oljesektorn steg mest av alla, foljt av finans, fastig-
heter och verkstad. Defensiva sektorer hade en mer
blygsam utveckling, i synnerhet stapelvaror och
samhallsnyttigheter (utilities). Teknologisektorn
hade en svag inledning pé aret men avkastade i
linje med jamforelseindex efter en stark avslutning
under maj och juni. Mindre bolag gick 6verlag
starkare én stora bolag.

Exponeringar i Aktief

Vi jamfor fondens utveckling

28
med MSCI USA ESG Leaders NR Basmaterial 2,8%

Den amerikanska ekonomin forvéntas vixa med
6 procent under 2021 och 4 procent 2022, ilinje
med 6vriga virlden. Aven om risker kopplat till
pandemin kvarstar, bor omfattande vaccinering
och diverse stimulanser underbygga en fortsatt
aterhdmtning. Forvantansbilden infér kommande
rapportsasonger ar uppskruvad och S&P 500 hand-
las darmed pé historiskt hoga varderingsnivaer.
Stigande inflation, hégre realréntor och en poten-
tiell h6jning av bolagsskatten &r tre faktorer som
marknaden kan komma att reagera pa. Aktiemark-
naderna kan vanligtvis hantera mattlig inflation,
men man kan inte utesluta mojligheten att enskilda
sektorer kommer att moéta stigande material- och
arbetskraftskostnader under en ldngre period.
Grundscenariot dr en fortsatt normalisering med
hogre sysselsittning, gradvisa forbattringar i for-
sorjningskedjan och ddrmed en sammanhéngande
lindring av inflationstrycket.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vésentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

ond Nordamerika 30 juni 2021

Energi 1,1%

omréknat till svenska kronor.
Det inkluderar utdelningar samt
skatt pa utdelningar och &r ett
av de marknadsledande indexen.

Fastigheter 2,9%
Konsumtion, daglig 6,2%
Industri 10,4%

Samhallsnyttigheter 0,8%
Likvida medel m m 0,2%

Det fokuserar pa de mest héllbara
foretagen inom varje sektor. Fon-
dens jamfarelseindex &terspeglar

den marknad fonden investerar pa. Finans 12,1%

Informationsteknologi 26,5%

Konsumtion, sallankép 12,1%

Halsovard 12,6%

Kommunikationstjanster 12,3%

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 3605670 2761351 2 826 461 1808602 1528287 1751093 1267 480 1361984 983 521 518141
Antal utestdende andelar 8898 423 8311864 9033367 8032 086 7145374 8748 907 7517 684 8895208 8721987 5917122
Andelsvarde, kr 405,20 332,22 312,89 225,17 213,88 200,15 168,6 153,11 112,76 87,57
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 1,68
Totalavkastning, fond 21,97% 6,18% 38,96% 5,28% 6,86% 18,71% 10,12% 35,78% 28,77% 8,96%
Totalavkastning, jamférelseindex 21,02% 3,71% 38,21% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14% 37,24% 31,15% 10,38%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 16,00 16,96 14,51 13,07 9,68
Totalrisk, jamforelseindex, % 16,22 17,52 15,14 13,45 9,88 Activision Blizzard Kommunikationstjénster 12 390 10113 0,28%
Aktiv risk, % 2,01 1,76 1,36 0,90 0,78 Adobe Informationsteknologi 12 325 61730 1,71%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 21,00 21,47 20,95 6,07 12,63 Agilent Technologies Halsovard 22 470 28 404 0,79%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 18,26 14,53 15,37 14,83 19,55 Alphabet C Kommunikationstjénster 15140 324517 9,00%
Omsattningshastighet 0,57 0,68 0,51 1,01 0,72 American Express Finans 34872 49277 1,37%
Active share, % 46,4 43,6 378 33,2 31,0 Amerisourcebergen Halsovard 26 840 26280 0,73%
Amgen Halsovard 22 345 46 580 1,29%
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231 Analog Devices Informationsteknologi 31600 46 526 1,29%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 APi Group Industri 102 160 18251 0,51%
Arlig avgift, % Y 0,21 0,40 0,40 0,40 0,46 BlackRock Finans 7599 56 862 1,58%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Borgwarner Konsumtion, séllankop 63910 26 530 0,74%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 421 836 608 780 548 Bristol-Myers Squibb Halsovard 80998 46 287 1,28%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 961 Caterpillar Industri 24608 45801 1,27%
Transaktionskostnader, % 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 Chubb Finans 30 302 41189 1,14%
Cigna Halsovard 22790 46 206 1,28%
Din kostnad per ar? Citizen Financial Finans 103 210 40 488 1,12%
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231 Cle One Kommunikationstjanster 1085 17749 0,49%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 45,30 39,83 50,61 43,93 40,73 Coca-Cola Konsumtion, daglig 75328 34859 0,97%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,91 2,70 2,92 2,76 2,65 ConocoPhillips Energi 75100 39114 1,08%
U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Deere Industri 14 300 43135 1,20%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvéag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Delta Air Lines Industri 28 680 10611 0,29%
2 frrg?]é%gzgs:at;r:rr:? geéf:g::-frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Eaton Industri 36375 46097 1.28%
Edwards Lifesciences Halsovard 37810 33490 0,93%
Eli Lilly 8§ Company Halsovard 36 350 71 351 1,98%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Equinix Fastigheter 3614 24 806 0,69%
Eli Lily § Company Hilsovard 36 350 61117 Estee Lauder Konsumtion, daglig 14210 38655 1,07%
Linde Basmaterial 23180 57584 Five9 Informationsteknologi 12 330 19 338 0,54%
Thermo Fischer Scientific Halsovard 13360 51707  oenerac Holdings Industri 8740 1031 0.86%
Morgan Stanley Finans 61090 44 931 Hewlett-Packard Informationsteknologi 61 350 15840 0,44%
Cigna Hélsovard 13 960 29298 Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankop 19870 20 497 0,57%
Home Depot Konsumtion, séllankop 13220 36054 1,00%
Stérsta nettoférsaljningar Humana Halsovard 4920 18 628 0,52%
Abbvie Hélsovard 47 450 45070 Kansas City Southern Industri 4900 11875 0,33%
Home Depot Konsumtion, sallanksp 13780 33829 Lam Research Informationsteknologi 9050 50 362 1,40%
Truist Financial Finans 60133 30785 Lamb Weston Holdings Konsumtion, daglig 30 220 20 846 0,58%
Booking Holdings Telekommunikation 140 27189 Lnde Basmaterial 23180 57311 L5%
Becton Dickinson Hélsovard 12520 25121 Lowe's Konsumtion, séllankop 35988 59699 1,66%
Marsh 8 McLennan Finans 10935 13156 0,36%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings- N N
metod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade &tagande- Mastercard A Informationsteknologi 24522 76 565 2,12%
metgden. Den innebér att d"eriv_atpositioner kunverter§§ ti['l en mo?_svarande pqsitit_)n ide underligg_ande McDonald's Konsumtion, séllankdp 29 820 58 908 1,63%
tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom narstéende vérdepappersinstitut eller fonder i procent
uppgér till noll. Merck & Co Halsovard 58 378 38827 1,08%
Microsoft Informationsteknologi 153948 356 663 9,89%
Morgan Stanley Finans 61090 47 904 1,33%
NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 47 552 29801 0,83%
Nike Konsumtion, sé&llankép 45020 59 481 1,65%
Nvidia Informationsteknologi 17 360 118787 3,29%
Parker Hannifin Corp Industri 8330 21878 0,61%
Pepsi Co Konsumtion, daglig 28 479 36088 1,00%
PPG Industries Basmaterial 29 430 42729 1,19%
Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 77 562 89 502 2,48%
Progressive Finans 16 390 13 766 0,38%
Prologis Fastigheter 48 767 49 852 1,38%
Prudential Financial Finans 41 363 36248 1,01%
Regions Financial Finans 177 270 30 594 0,85%
Salesforce Informationsteknologi 33609 70210 1,95%
SBA Communications Fastigheter 9600 26 165 0,73%
Schwab Finans 71765 44 687 1,24%
Standard & Poor Global Inc Finans 11320 39736 1,10%
Starbucks Konsumtion, séllankop 29180 27902 0,77%
Tesla Konsumtion, séllankop 16 410 95 390 2,65%
Thermo Fischer Scientific Halsovard 13 360 57639 1,60%
TJX Companies Konsumtion, séllankop 74690 43 065 1,19%
Trane Technologies Industri 22732 35798 0,99%
Tyler Technologies Informationsteknologi 4830 18 686 0,52%
Union Pacific Industri 30049 56 518 1,57%
United Parcel Service Industri 15570 27693 0,77%
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Finansiella instrument % av fond- 4
" . 0o Tillgéngar 210630 201231
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- = gang —
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten  Overldtbara vérdepapper 3528802 2676772
United Rentals Industri 6940 18934 0,53% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 3 528 802 2676 772
Va Financial Finans 25390 13354 0,37% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3 528 802 2676772
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 18 650 32 160 0,89%
Visa Informationsteknologi 51585 103 153 2,86% Bankmedel och vriga likvida medel 82 503 84 428
Walt Disney Kommunikationstjanster 53602 80575 2,23% Ovriga tillgangar 8398 4459
Summa USA 3528 802 97,87% Summa tillgangar 3619703 2765 659
Skulder
% av fond- -
Standardiserade Underliggande  Marknads-  férmdgen- Ovriga skulder -14033 -4308
derivat exponering  varde, TSEK heten Summa skulder _14033 ~4308
E-Mini Russ 2000 Sep 21 22697 0 0,00%
- 6] 9/ v
NASDAQ 100 E-MINI Sep 21 9 954 0 000%  Fondfgrmégenhet 3605 670 2761351
S&P500 EMINI FUT Sep 219 36677 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 3528 802 97,87% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frn den angivna slutsumman.
Summa finansiella instrument med itivt Redovisningsprinciper for fonden
umma a siel{a instrume ed posi o Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
marknadsvérde 3 528 802 97.87% inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
Likvida medel 82 503 2,29% kos"tnader ligger Fopdhotagens F_ore‘nlngs r?kommendatlon fo_l_' fonders re@owsnmg av nyckeltal. _Fondemz_a tltta_mpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
ﬁvriga tillgéngar och skulder, netto -5635 -0,16% till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
T har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
Fondférmdgenhet 3605670 100,00% utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.
Ersattningar
Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ers&ttning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
% fond ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
. 'f.avuon - regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
Hanvisningar: Marknads- férmégen- AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
Kategorier vérde, TSEK heten
T 2 L Sarskild i ion om fondens i
|n5trum9nt.en utan nntbhanwsnmg ar dverlatbara vardepapper Fonden &r en aktiefond med inriktning pa bolag pa den nordamerikanska marknaden. Fonden kan placera i andra
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande fonder och pé konto i kreditinstitut. Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
marknad utanfor EES 3528 802 97,87% férvaltning. Fondens malséttning &r att med god riskspridning p& lang sikt uppn4 en avkastning som éverstiger

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader for 2020 uppgér till 836 tkr vilket
motsvarar 0,02 procent av den genomsnittliga fondformégenheten. Fondbolaget har under 2020 réstat via ombud for
flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att ndgon sadan
inte &r tilldten. Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars
aktier fondens medel har placerats i.
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Aktiefond

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Smébolag &r en aktivt forvaltad
fond som placerar merparten av kapitalet i
svenska aktier, men kan &ven placera upp till
25 procent pa 6vriga nordiska bérser. Fonden
tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Ligre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Hagre mijlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7
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Smabolag
FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV
i ; Kursutveckling
Fondnummer premiepension 269 357 Féretag Vikt  fr 201231, SEK
e " ’ o
Avgift i premiepension 0,14% Sinch 31% 7.5% ANGELICA HANSON
~ ’ " o
REvatnosavalft 040%  pgdife 2,8% 82,6% har férvaltat fonden
fomanahelonn 3558k \ipe 2.7% 33,5% sedan april 2006
I N o
Inséttnings-/uttagsavgift 0% Beijer Ref 2.7% 21.5%
SwedenCare 2,6% 76,9% VK S TNINGEERIODEN

FONDRATING

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg 4

Rating och betyg per 2021-06-30 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

ARLIG AVGIFT

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 20,3 (2,9) procent,
medan jaimforelseindex avkastade 17,7 (-5,4) pro-
cent. Fondens samlade formogenhet kade med
5173,4 MSEK till 21 243,1 MSEK. Fonden hade ett
nettoinfléde pa 1 804,2 MSEK.

Fonden gick betydligt battre dn sitt jamforelse-
index och hade stora infléden. Kursutvecklingen
var lite slagig men aterhdmtade sig fran mitten av
juni. Swedencare, Dustin och Addlife 4r innehav
som gynnat avkastningen. Negativa bidrag kom fran
Oncopeptides, Storytel och Stillfront.

Fondens storsta 6vervikter i forhéllande till index
var Sinch, Nibe och Swedencare, medan Tele 2,
AKK och SBB var underviktade. Fondens storsta
innehav vid halvarsskiftet var Sinch, Beijer Ref,
Avanza och Sweco.

Nya innehav under perioden var Sagax, Addlife
och Kinnevik. Aktier som ACQ Bure, Hemnet,
Vimian och Cint tillkom via nyemissioner. Samtliga
aktier i Recipharm (uppkoép) AAK, Lyko och Dedi-
care avyttrades. Posterna i Sinch och Indutrade
anpassades till ett omallokerat CSX-index frén
mitten av juni. I slutet av juni lade riskkapitalbo-
laget Hanover ett rimligt bud pa innehavet i Zeta
Display med 27 procents premie. Det nya innehavet
Vimian inom djurhélsa kan i viss man jamforas med

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021
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Swedencare, ett befintligt innehav som fortsatt att
lyckosamt forvirva bolag. Ett annat innehav som
overraskat positivt vad giller nya ordrar, till framst
fordonsindustrin, dr Concentric. Bolaget tillverkar
motor- och hydraulprodukter for minskad energi-
forbrukning. Man har flera ordrar pd elmotorer
med elektrohydrauliskt styrsystem for kylmedels-
pumpar.

Marknadens utveckling

Teknikaktier tillhorde fjolérets vinnare men i
februari vinde trenden till forméan for stabilare
virdeaktier. Sedan mitten av maj har intresset for
tillvaxtbolagen okat vilket har gynnat Sméabolags-
fonden. Coronautbrotten fick fart pa e-handel och
digitalisering vilket medfort en kostnadseffektiv
och forhéllandevis stark svensk ekonomi, i ett lage
med fortsatt 18ga riantor.

Fonden fokuserar pa bolag med organisk tillvaxt
och skalfordelar dir en 6kad forséljning hojer
vinsten &n mer. En annan typ av intressanta bolag
Ar ”forvarvarna”, sdsom Sinch, Addlife och Instalco
Bravida, som aterinvesterar sina kassafléden i
bolagsforvérv.

Ett av bolagen Vimian, en diversifierad koncern
inom djurhélsa noterades i juni pa First North.
Verksamheten bedrivs i fyra vertikaler, Specialty

Pharma (lakemedel), Diagnostics, Medtech och
serviceplattformen Vet Family. Efterfrigan pa
husdjur syns ométtlig i coronatider.

Utsikter

Konjunkturen ar stark och efterfrdgan pa produkter
hog. Problem hinfors framst till utbudssidan dar
halvledar- och komponentbrist och férsenade
leveranser oroar mer én sjilva pandemin. En bors
pandra all-time-high dr kénslig for daliga nyheter.
Men nir pandemin vl ar 6ver vagar féretagen
investera, vilket gynnar terhamtningen. Littade
restriktioner 6kar konsumtionen och underléttar
for de prishojningar som stigande 16ne- och ravaru-
kostnader kréver. Det skapar ett inflationstryck
som forhoppningsvis ar tillfalligt dd det motverkas
av demografi och teknologiskiften. Utover inflation
riskerar virusmutationer att skapa volatilitet pa

en lugn sommarbors. De flesta experter tror att
inhemsk politisk turbulens endast far marginell
effekt pd ekonomin tack vare global &terhamt-

ning. Budget och krisatgarder ligger fast, oavsett
regeringskrisens utgang.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgér av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Smabolag 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling

o
med Carnegie Small Cap Return Tjénster 4,3%

Révaror 4,3%

Index Sweden. Det inkluderar Mjukvara/IT-tjnster 4,5%

utdelningar och &r ett av de

marknadsledande indexen. Det Finans 5,6%

innehéller samtliga sm& och
medelstora bolag noterade p&

&

Héardvara/IT-utrustning 9,7%

Likvida medel mm 1,2%

Industri 22,9%

svenska aktiebdrsen. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den
marknad fonden investerar pa.

Konsumentvaror 20,5%

Fastigheter 11,3%
Halsovard 15,7%
-10
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021
Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, TSEK 21243098 16 069 733 9803 523 6723 256 7 358 643 6493 236 5666 454 3816078 3424782 2177652
Antal utestdende andelar 15113 806 13748 503 11864738 11570933 12340894 11934731 11772 967 10 641 506 10699 818 9412 265
Andelsvarde, kr 1 405,54 1168,84 826,27 581,05 596,28 544,06 481,32 358,6 320,08 231,36
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 10,33
Totalavkastning, fond 20,25% 41,46% 42,20% -2,55% 9,60% 13,03% 34,22% 12,03% 38,35% 11,18%
Totalavkastning, jamforelseindex 17,65% 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18% 30,07% 21,55% 36,63% 12,65%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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Fondinnehav 2021-06-30
Nyckeltal Finansiella instrument % av fond-
Akti h aktierelaterad Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181281  I7IZBL e ooroce Bransch Antal virde vsek o paer
Totalrisk, % 2146 2L50 13983 1257 1300 pygtin Konsumentvaror 4456 316 503 564 2,37%
Totalrisk, jamforelseindex, % 23,09 23,36 12,54 11,42 12,87 Electrolux B Konsumentvaror 2008 000 476 498 2.24%
Aktiv risk, % 528 4,89 2,61 249 192 Electrolux Professional Konsumentvaror 4568 000 277 049 1,30%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 38,63 41,83 17,72 3,34 11,30 Elekta B Halsovard 2596 022 321907 1.50%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 24,41 19,42 18,17 12,67 20,85 EQT Finans 538 702 167 321 0.79%
Omsattningshastighet 0,19 0,14 0,42 017 0,16 Fabege Fastigheter 3260 000 447 598 2,11%
Active share, % 41 5L2 515 352 330 Fastighets AB Balder B Fastigheter 455 355 244 526 1,15%
Getinge B Halsovard 1493293 482 035 2,27%
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231 Hemnet Tjanster 1190853 229 239 1,08%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,55 0,60 Hexatronic Scandinavia Hardvara 8 IT-utrustning 1678 437 215176 1,01%
Arig avgift, % vt 040 040 0.55 0680 HMs Networks Hardvara § IT-utrustning 1230503 445442 2,10%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Holmen B Ravaror 884 713 341 765 1,61%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 3203 2341 3961 1456 1084 Husqvarna B Konsumentvaror 3738199 1425 033 2.00%
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 0 260 Indutrade Industri 1316271 288 263 1,36%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,05 0,06 0,05 0,04 Infant Bacterial
Therapeutics B Halsovard 501 585 48 002 0,23%
Din kostnad per ar? Instal Intressenter Industri 1063 487 377 538 1,78%
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231 Intrum Tjénster 238940 66 927 0,32%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 54,67 43,78 49,65 57,86 65,58 Invisio Communication Hardvara 8 IT-utrustning 914 545 172 483 0,81%
vid ett m&nadssparande av 100 kr/mé&n 3,18 3,07 2,89 3,67 4,03 M Konsumentvaror 756 240 223771 1,05%
Kinnevik B Finans 1220000 417 972 1,97%
U Transaktionskostnader beréknas pa rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden N N
nar de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Lifco Industri 760 325 152 085 0,72%
2 Engéngsinsattning beraknas frén tolv manader fére respektive datum. Medicover B Halsovard 2313385 542 489 2,55%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Mips Konsumentvaror 716 149 527 086 2 480
,48%
NCAB Group Hardvara 8 IT-utrustning 820 583 367211 1,73%
Nibe B Industri 6 482 842 583 585 2,75%
Stérsta nettoksp Bransch Antal TSEK Oncopeptides Wisovard 1309452 122237 0,58%
Sagax Fastigheter 2090625 385498 4.8 Fastigheter 1267436 180 483 0,85%
Addlife B Walsovard 2241656 373061 g Industri 3524022 372 489 1.75%
Kinnevik B Finans 1220000 352840 pononcell Tinster 1194169 212084 1,00%
Hemnet Tignster 1190853 218466 o Fastigheter 2000625 531437 2,50%
Cint Mjukvaror & IT-tjanster 2 399 637 208 747 Sectra Hilsovard 459316 304297 143%
Securitas B Tjanster 2 548 000 344235 1,62%
Storsta nettoférsaljningar Sinch Hrdvara § MT-utrustning 4623770 665823 3,13%
Sinch Hérdvara § IT-utrustning 472000 -536132 Sivers IMA Holding Hérdvara & IT-utrustning 6 632 927 170 599 0,80%
Recipharm B Halsovard 1523 196 -353 381 SSABB R&varor 6254918 234122 110%
Indutrade Industri 817328  -176851  ggront Mjukvaror § IT-tjanster 3100 000 254975 1,20%
AAK Konsumtion, daglig 933605  -148310 g0 i Konsumentvaror 1117 047 247 984 1,17%
Lyko Konsumtion, séllankdp 540 000 -142 957 Sweco B Industri 3420 562 532 893 251%
Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den riskbeddm- SwedenCare Konsumentvaror 4797 500 551 713 2,60%
ningsmetod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade &tagande-
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Thule Group Konsumentvaror 952 952 361 550 170%
tillgéngarna. Andel av omsattning som skett genom narstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent Trelleborg B Industri 2505772 497 897 2.34%
uppgér till noll. ”
Troax Industri 1255551 350 927 1,65%
Vimian Hélsovard 1645608 151 396 0,71%
Wallenstam B Fastigheter 1637 332 221 695 1,04%
Fondinnehav 2021-06-30 Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 1650000 306 405 1,44%
Finansiella instrument % av fond- ZetaDisplay Tjénster 1176 227 31641 0,15%
Aktier och aktierelaterade Marknads- formdgen- Summa Sverige 20 814 079 97,98%
instrument Bransch Antal  vérde, TSEK heten
% av fond-
ACO Bure Finans 558 500 57190 0,27% Sta'ndardiserade Underliggan.de I.V'Iarknads— formogen-
derivat exponering  vérde, TSEK heten
Addlife B Halsovard 2241 656 589 556 2,78%
OMXS30 ESG Future Jul 21 8 166 619 0 0,00%
Addnode B Mjukvaror 8 IT-tjanster 1094 358 344723 1,62% N N _
Summa aktier och aktierelaterade instrument 20814079 97,98%
Arjo Halsovard 4001 333 352918 1,66%
Avanza Finans 2053829 548 167 2,58% i L .
Summa finansiella instrument med positivt
Axfood Konsumentvaror 1568 696 371310 1,75% marknadsvirde 20 814 079 97,98%
Beijer Ref Industri 3748 965 571717 2,69% Likvida medel 465 520 2,19%
BillerudKorsnés Ravaror 1886979 320503 1,51% Bvriga tillgangar och skulder, netto ~36 501 -0,17%
BioGaia B Hélsovard 403197 191 922 0,90% Fondférmégenhet 21 243 098 100,00%
Bravida Holding Industri 2395000 296 501 1,40%
BTS Group B Mijukvaror 8 IT-tjanster 394007 128 446 0,60%
Bure Industri 1291 558 477 618 2,25%
Castellum Fastigheter 2023534 440 726 2,07%
CellaVision Halsovard 569 784 210 022 0,99%
Cint Mijukvaror & IT-tjanster 2399637 230 845 1,09%
Climeon Tjanster 539 067 13477 0,06%
Concentric Industri 1890 527 332 355 1,56%
Dometic Group Konsumentvaror 2364723 344 658 1,62%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formodgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 20814079 97,98%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument
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Tillgéngar 210630 201231
Qverlatbara vardepapper 20 814079 15817 889
Fondandelar 0 133190
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 20 814 079 15951 079
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 20 814 079 15951 079
Bankmedel och 6vriga likvida medel 465 520 217 463
Qvriga tillgangar 34846 275
Summa tillgdngar 21 314 445 16 168 817
Skulder
Ovriga skulder -71347 -99 084
Summa skulder -71347 -89 084
Fondférmdgenhet 21243 098 16 069 733

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger F 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas,
faststéller For tillgdngens markr arde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rdrlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med huvudsaklig inriktning p& mindre och medelstora bolag i Sverige med mdjlighet att
placera upp till 25 procent i Gvriga Norden. Fonden kan placera i andra fonder, penningmarknadsinstrument samt pa
konto i kreditinstitut men ska placera minst 85 procent pa aktiemarknaden. Fonden far anvanda derivatinstrument i
syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens malsattning ar att med god riskspridning pa l&ng sikt uppna en
avkastning som dverstiger sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens omsattningskostnader fér 2020
uppgar till 2 341 tkr vilket motsvarar 0,05 procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten. Fondbolaget har under
2020 rostat pa bolagsstammor for flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utléning av
vardepapper innebar att ndgon s&dan inte &r tilldten. Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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) L e ' ) Kursutveckli

A::I.le;ong Svengle aren akEvttf?r\ﬁ!tad Fondnummer premiepension 681783 Firetag Vikt ':"25;1;;: s':g
aktietond som placerar enbart | aktier Avgift i premiepension 0,14% 9 o
och aktierelaterade instrument som & £5vaitningsavgift 0.40% Investor 9.9% S 7ih TOMAS RISBECKER
noterade i Sverige. Fonden tar hansyn : Atlas Copco 6,8% 22,2% har forvaltat fonden
till hallbarhetskriterier. IR 358K 5ep 5,5% 30,8% sedan augusti 2013

Insattnings- /uttagsavgift 0% Hexagon 4.3% 18.4%

Volvo 4.3% 6.0% AVKASTNING PERIODEN

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

FONDRATING

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg 4

ARLIG AVGIFT
Fonden é&r registrerad

1 2 3 4 5 6 7

Rating och betyg per 2021-06-30 fran oberoende

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
22,2 (-6,0) procent, medan fondens jimforelse-
index avkastade 22,4 (-4,1) procent. Fondens
samlade formogenhet 6kade med 7 691,1 MSEK till
447474 MISEK. Fonden hade ett nettoutflode

pa 483,2 MSEK.

De storsta positiva bidragen kom fran innehaven
iInvestor, Latour och Kinnevik. Simst bidrag gav
innehaven i EQT, Stillfront och Telia.

Fondens storsta nettokop gjordes i SEB,
Indutrade och Avanza. Storsta nettoforséljningar
gjordes i Sandvik, HM och Swedbank.

Fonden hade en 6vervikt i finanssektorn, infor-
mationsteknologi och héilsovard, samt en undervikt
i séllank6psvaror, dagligvaror och fastigheter. Fon-
den dger inga spel-, tobaks-, vapen- eller oljebolag.

Fondens strategi bygger pa langsiktighet och ett
okat fokus pa bolag som levererar stabil, lonsam
tillvaxt. Vi ar aktiva dgare och driver ett systema-
tiskt dgararbete som syftar till att stotta bolagets
langsiktiga formaga att skapa vinst. Under aret har
viarbetat fram och implementerat en ny placerings-
filosofi, med syftet att forbattra fondens utveckling.

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021

Marknadens utveckling
Fondens jamforelseindex, SIXPRX, steg under halv-
aret med 22,4 procent. Stockholmsbérsen inledde
aret starkt bland annat med stéd av forhoppningar
om nya stimulanspaket. I mars presenterades stark
ekonomisk statistik framfor allt i USA och den
europeiska centralbanken, ECB, aviserade accelere-
rade stodk6p. Den globala dterhdmtningen fortsatte
och i maj presenterade USA:s president Joe Biden
ett budgetforslag om 6 000 miljarder dollarien
satsning pa infrastruktur, utbildning och férnybar
energi. Bdde Fed och ECB forde lattare diskussioner
om framtida dtstramningar. Mot slutet av perioden
borjade indikatorer som inképschefsindex, ISM och
PMI, i USA nirma sig rekordnivaer. Inflationsprog-
noserna hojdes och Fed indikerade att rantan kan
komma att hojas vid tva tillfdllen fram till 2023.
Storre delar av vérlden har under perioden
kommit igdng med vaccinationer mot covid-19.
Sambhéllen héaller gradvis pa att 6ppnas upp vilket
bidragit till en 6kad framtidstro. Detta har tydligt
avspeglats i mycket starka konfidensindikatorer
globalt. Réntorna har stigit globalt under perioden,
liksom inflationsforvéntningarna.

Drygt 200 svenska bolag annonserade nyemissioner
och ett drygt 60-tal bolag noterades pa borsen. Fler-
talet bolag har dven aterupptagit sina utdelningar.

Utsikter

Generellt i4r de ekonomiska utsikterna goda vilket
badar gott for en fortsatt god vinstutveckling for
foretagen. Mycket kapital 14r ater skiftas ut under
2021/2022 i form av utdelningar och aterkop.

Réntebarande papper ger en fortsatt mycket 1&g
avkastning och alternativen till aktier &r mycket
begrinsat. Samtidigt avspeglas detta i vardering-
arna som ligger klart 6ver det normala.

Bland de faktorer som kan oroa marknaden &r
den komponentbrist flera foretag har erfarit, liksom
att de logistiska stérningarna héaller i sig.

Inflationen stiger vilket kan komma att leda till
hogre rantor. Centralbankerna tror att de inflations-
tendenser vi ser ir overgaende, men har de fel kan
riantorna stiga relativt snabbt vilket i ngot lige blir
en brytpunkt fér bérsen.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vésentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Sverige 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling

: 350
med SIXPRX (SIX Portfolio Return Konsumtion, daglig 3,5%

Kommunikationstjanster 2,5%

Index). Indexet inkluderar utdel-
ningar, omfattar samtliga aktier
pa Stockholmsbgrsen och &r ett
av de marknadsledande indexen.
Fondens jamférelseindex ater-
speglar den marknad fonden
investerar pa.

Basmaterial 4,6%
Fastigheter 4,6%

Halsovard 7,7%

Konsumtion, séllankép 10,6%

Informationsteknologi 11,6%

Likvida medel m m 0,7%

Industri 32,6%

Finans 21,6%

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondformdgenhet, TSEK 44747 392 37056 251 33846 323 25371638 27691 637 27 500 328 26 528 042 25074499 22 680 682 17 872 423
Antal utestdende andelar 49 823 612 50 433 886 51 464 880 48 477 144 50 343 480 53942 087 56 531 478 58054102 60 587 569 60 597 556
Andelsvarde, kr 898,12 734,75 657,66 523,37 550,05 509,81 469,26 431,92 374,35 294,94
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 16,08
Totalavkastning, fond 22,23% 11,72% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65% 15,38% 26,92% 16,92%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 22,37% 14,83% 34,97% -4,64% 10,04% 9,17% 6,26% 15,05% 25,61% 16,80%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Fondinnehav 2021-06-30
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 18,12 20,05 13,59 10,84 10,86
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 17,81 19,50 13,77 11,17 10,58 ABB Industri 3061 592 888780 1,99%
Aktiv risk, % 2,03 1,97 2,08 1,38 1,22 ACQ Bure Finans 1276 500 130714 0,29%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 20,88 18,49 9,35 1,32 8,27 AFRY Industri 1913660 538887 1,20%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 15,01 9,38 8,77 6,93 13,27 Alfa Laval Industri 1289 551 389 831 0,87%
Omsattningshastighet 0,59 0,50 0,69 0,67 0,64 Assa Abloy B Industri 1216743 313676 0,70%
Hévstang, max, % 13 0,00 0,0 0,0 0,0 AstraZeneca Halsovard 1656 231 1704262 3,81%
Havstang, min, % 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 Atlas Copco B Industri 6749 548 3037297 6,79%
Havstang, medel, % 0,0 0,00 0,0 0,0 0,0 Autoliv Konsumtion, sallankop 1323605 1114740 2,49%
Active share, % 61,6 45,5 42,6 42,0 34,0 Avanza Finans 2967 643 792 064 1,77%
Beijer Ref Industri 7665319 1168961 2,61%
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231 BillerudKorsnés Basmaterial 4798 335 814997 1,82%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Boliden Basmaterial 1640 065 539 581 1,21%
Arlig avgift, % Y 0,22 0,40 0,40 0,40 0,42 Bure Finans 1470954 543 959 1,22%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Dustin Konsumtion, séllankép 4361 446 492 843 1,10%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 10670 9584 11355 10727 9552 Epiroc A Industri 208 000 40 560 0,09%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 4238 Epiroc B Industri 9605 423 1613231 3,61%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03 EQT Finans 126 086 39162 0,09%
Ericsson B Informationsteknologi 16 066 963 1728163 3,86%
Din kostnad per ar? Essity B Konsumtion, daglig 5486 915 1557 186 3,48%
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231 Fastighets AB Balder B Fastigheter 1919127 1030571 2,30%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 49,05 39,15 486,50 41,37 43,16 Getinge B Halsovard 1427736 460 873 1,03%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 3,03 2,78 2,79 2,61 2,69 Hemnet Kommunikationstjanster 744 243 143 267 0,32%
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankdp 1919942 389748 0.87%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Hexagon B Informationsteknologi 15261 323 1935136 4,32%
2) frrgaé%?:gs:atgr::? rt]:g:ﬁl(g\::-frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas HMS Networks Informationsteknologi 1147678 415 459 0,93%
Indutrade Industri 7400194 1620 642 3,62%
Intrum Industri 1642 676 460 114 1,03%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK |nvestor A Finans 16586408 3240 155 7,04%
SEBA Finans 10528312 1089201 | ociorp Finans 6092623 1201770 2,69%
Indutrade Industri 5177776  10373%  yihneuikB Finans 3650472 1253735 2,80%
Avanza Finans 2967643 836608 | tour jnvestment B Industi 4370158 1227140 2,74%
Wallenstam B Fastigheter 5331960 683049 o jicoverB Halsovard 2775082 650 757 1,45%
Epiroc B Industri 4007078 681 356 Millicom International
Cellular Kommunikationstjanster 1768248 599 082 1,34%
Storsta nettofarsaljningar NCC B Industri 691 540 101 034 0,23%
Sandvik Industri 5008806 -1102190 Nibe B Industri 11113588 1000 445 2,24%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankdp 5242694 -1074834 Pandox B Konsumtion, séllankdp 5012629 713798 1,60%
Swedbank A Finans 5245 396 -802 499 Sandvik Industri 1189978 260 129 0,58%
EQT Finans 3030608  -788014 Sagax Fastigheter 1241 438 315574 0,71%
Svenska Handelsbanken A Finans 8300 260 -781792 SCAB Basmaterial 4849 454 680 136 1,52%
Fonden har méjlighet att anvanda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den risk- SEBA Finans 22264258 2461314 5,50%
beddmningsmetod som tillimpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade &tag- Sectra Halsovard 641 771 425173 0,95%
andemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgéngarna. Andel av omsattning som skett genom narstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent Sinch Informationsteknologi 7 560 280 1088 680 2,43%
uppgér till noll. Stillfront Kommunikationstjanster 4797 807 394620 0,88%
Thule Group Konsumtion, séllankop 2531 332 960 387 2,15%
Veoneer Konsumtion, séallankop 1692775 335 339 0,75%
Vimian Halsovard 2439 867 224 468 0,50%
Volvo B Industri 9366 104 1928 481 4,31%
Wallenstam B Fastigheter 5331960 721947 1,61%
Zalando Konsumtion, séllankop 710590 736175 1,65%
Summa Sverige 44 425 044 99,28%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 44 425 044 99,28%
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvéarde 44 425 044 99,28%
Likvida medel 303 839 0,68%
Qvriga tillgdngar och skulder, netto 18 509 0,04%
Fondférmdgenhet 44747 392 100,00%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formodgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 44 425 044 99,28%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verltbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Epiroc 3,70%
Investor 9,93%

AKTIEFOND SVERIGE ~ sid 23
Tillgéngar 210630 201231
Qverlatbara vardepapper 44 425 044 36 358 595
Fondandelar 0 407 735
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 44 425 044 36 766 330
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 44 425 044 36 766 330
Bankmedel och 6vriga likvida medel 303 839 266 765
Qvriga tillgangar 207 717 53092
Summa tillgdngar 44936 600 37 086 187
Skulder
Ovriga skulder -189 208 -29 936
Summa skulder -189 208 -29 936
Fondférmdgenhet 44747 392 37 056 251

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger F 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rdrlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med en bred inriktning som placerar i bolag pa den svenska aktiemarknaden. Fonden kan
placera i andra fonder och péa konto i kreditinstitut. Fonden kan anvénda derivatinstrument, bade noterade och
onoterade, som ett led i placeringsinriktningen samt for att skapa havstang. Fondens malsattning &r att med god
riskspridning p4 lang sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamfdrelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad.
Fondens omsé&ttningskostnader for 2020 uppgar till 9 584 tkr vilket motsvarar 0,03 procent av den genomsnittliga
fondfdrmogenheten. Fondbolaget har under 2020 rdstat pa bolagsstammor for flertalet av de aktier som ingér i fond-
en. Fondbolagets riktlinjer for utldning av vardepapper innebar att ndgon sadan inte &r tillaten. Det har under 2020
inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.




AMF Fonder Halvarsredogorelse 2021

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond

som investerar pa varldens tillvaxt-

marknader. Fonden tar hansyn till

hallbarhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk

AKTIEFOND TILLVAXTMARKNADER  sid 24
Aktiefond Tillvaxt knad
FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV
. q q Kursutveckling
Fondnummer premiepension Ej valbar Féretag Vikt  fr 201231, SEK
Avgift i premiepension Ej valbar Treoen S EenE e HENRIK OH
Férvaltningsavgift 0,40% Manufacturing, Taiwan 9,8% 19,0% har férvaltat fonden
Norman-belopp 3558kr  Alibaba Group Holding, Kina 9,7% 1,5% sedan december 2019
Ins&ttnings- /uttagsavgift 0% Tencent Holdings, Kina 8,7% 7,7%
Meituan Dianping, Kina 3,0% 15,8% AVKASTNING PERIODEN
FONDRATING Reliance Industries, Indien 2,6% 8,3%

Hogre risk

Morningstar Rating*

n/a

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

Morningstar Hallbarhetsbetyg** 5

1 2 3 4 5 6 7

* Fonden startades under 2019. Rating erhalls
forst da fonden funnits i tre ar.

** Hallbarhetsbetyg per 2021-06-30

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
11,4 (-7,7) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 13,9 (-7,7) procent. Fondens samlade
formoégenhet 6kade med 577,0 MSEK till 2 230,4
MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 391,3
MSEK.

Fondens risk dr huvudsakligen av bolagsspeci-
fik karaktér och endast till liten del kopplad till
faktorexponeringar. Exempelvis har fonden en
viss 6vervikt mot storre bolag och bolag med hogre
avkastning pa eget kapital. Det finns ocksa en viss
undervikt mot vérdebolag. Ur branschperspektiv
hade fonden en 6vervikt i finanssektorn och under-
vikt i basindustrii tillvixtmarknader.

Palandniva var allokeringen relativt neutral.
Innehaven i Malaysia bidrog positivt till fondens
utveckling medan de kinesiska innehaven lamnade
ett negativt bidrag. Chiptillverkaren Mediatek och
finansbolaget Chailease tillh6rde fondens framsta
bidragsgivare under perioden medan e-handels-
bolaget Pinduoduo och vindturbinstillverkaren
Goldwin var de storsta negativa bidragsgivarna.

Hallbarhetsarbetet har fortsatt och fondens
investeringar haller en hog niva vilket bland annat

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

30

@ Aktiefond Tillvaxtmarknader === Index

20

aterspeglas i Morningstars betyg pa fem av fem
héllbarhetsglober. Fonden hade cirka 150 aktie-
innehav i portféljen vid halvarsskiftet.

Marknadens utveckling

Tillvixtmarknaderna inledde aret mycket positivt
med en tro pa dterhdmtning av ekonomierna och
stigande vinster. Framforallt bolagen med hog
vinsttillvéaxt gick starkt. I mitten av februari hade
marknaderna stigit med cirka 17 procent. Upp-
gangen avbrots i slutet av februari av att marknaden
borjade oroa sig for stigande inflation och réantor.
Samtidigt fick flera ldnder i Tillvixtmarknaderna
och framforallt Indien och Sydostasien stora pro-
blem med coronapandemin. Fran toppen i februari
till botten i maj hade marknaden backat cirka 13
procentenheter.

Borserna dterhamtade sig senare for att stinga
forsta halvaret pa plus 13,9 procent. Den frimsta
anledningen till denna dterhdmtning var att mark-
naden borjade tro att inflationen &nda var mer
tillfallig och rantorna foll tillbaka. Fokus 6kade
ocksa pa den starkare konjunkturen och de stigande
foretagsvinsterna.

Av fondens storre marknader, utvecklades Syd-

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

korea béast medan utvecklingen i Indonesien var
svagare. Energi var bista sektor medan séllan-
kopsvaror hade en svagare utveckling. Oljepriset
gick starkt och steg cirka 45 procent under forsta
halvéaret vilket bidrog till den starka utvecklingen
for energisektorn.

Utsikter

Den globala ekonomin véntas véxa kraftigt under
2021. Ekonomierna i tillvixtmarknaderna véntas
vixamed cirka 7,2 procent. Stor tillvaxt vintas i
Kinamed cirka 8 procent och Indien med cirka
8,5 procent. Vinsterna véintas ocksa 6ka kraftigt i
tillvixtmarknaderna jamfort med 2020.

Trots att aktiemarknaden dr mindre kénslig for
coronanyheter finns en viss oro kvar for deltavari-
anten av viruset. Tillvixtmarknaderna ligger efter
ivaccinationstakt jamfort med Vastvirlden och
pandemin véintas darfor héllai sig langre. Den for-
séamrade relationen mellan USA och Kina kommer
ocksé att vara i fokus. Fonden soker bolag som varje
&r blir starkare inom sin bransch och strivar efter
att undvika bolag med svagt héllbarhetsarbete.

Siffrorna inom parantes avser motsvarande period 2020. Fondens
vésentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Tillvaxtmarknader 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling med
MSCI EM ESG Leaders NR omréknat
till svenska kronor. Det inkluderar
utdelningar samt skatt pa utdel-
ningar och &r ett av de marknads-
ledande indexen. Det fokuserar p&
de mest héllbara féretagen inom
varje sektor. Fondens jamforel-
seindex aterspeglar den marknad
fonden investerar pa.

Thailand 1,9%

Sydkorea 9,0%

Indien 10,6% /

UTVECKLING 11 DECEMBER 2019-30 JUNI 2021

Fondens utveckling 210630 201231 191231 191211
Fondformdgenhet, TSEK 2230 378 1653 364 322238 300 000
Antal utestdende andelar 17 773 699 14682 830 3087118 3000000
Andelsvarde, kr 125,49 112,61 104,38 100,00
Utdelning, kr/andel - - -
Totalavkastning, fond 11,44% 7,88% 4,38%
Totalavkastning, jamforelseindex 13,89% 5,36% 4,46%

Fonden startade 2019-12-11 med andelskurs 100 kr

Ryssland 3,0% \
Brasilien 3,0%
Sydafrika 5,4% 7

Ovriga 8,8%

Kina 37,2%

Taiwan 21,1%
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Fondinnehav 2021-06-30

AKTIEFOND TILLVAXTMARKNADER

sid 25

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond-
. X Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 181231 instrument Bransch Antal  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % ¥ = - -
Totalrisk, jamforelseindex, % = - - Commercial International
Aktiv risk, % Y - - - Bank Finans 86 986 2473 0,11%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 &r, %! - - - Summa Egypten 2473 0,11%
Genomsnittlig drsavkastning, fran start, % 1571 11,91 -
Omsattningshastighet 0,41 0,33 -
Havstang, max, % 53 4,9 4,9 SM Investments Industri 44 365 7769 0,35%
Havstang, min, % 1,4 1,3 3,3 SM Prime Holdings Fastigheter 782 500 5004 0,22%
Havstang, medel, % 31 2,5 4,1 Summa Filippinerna 12772 0,57%
Active Share, % 32,3 34,6 23,2
Kostnader 210630 201231 191231 Abu Dhabi Commercial Bank Finans 216 540 3464 0,16%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 First Abu Dhabi Bank Finans 205 563 7993 0,36%
Arlig avgift, %2 0,23 0,40 0,40 Summa Forenade Arabemiraterna 11 456 0,51%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 1158 1825 -
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 0 Hellenic
Transaktionskostnader, % 0.06 0.09 N Telecommunications Kommunikationstjanster 72 985 10 474 0,47%
Summa Grekland 10 474 0,47%
Din kostnad per ar ¥
Forvaltni tnad 210630 201231 191231
Adani E hallsnyttighet 258 4 159
vid en engngsinsattning av 10 000 kr 47,37 38,23 - dani Green Energy Samhalisnyttigheter 5803 3 340 0.15%
Asian Paint: B terial 8715 3001 0,139
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,90 2,75 - slan Taints asmateria 15%
Axis Bank Finans 122 562 10 552 0,47%
1 Nyckeltalen berdknas pa rullande 24 méanadersbasis. Fonden har endast funnits i 12 kalendermanader. Bharat Petroleum Corp Energi 19 031 1025 0,05%
2 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de - - = "
uppstar och &r inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Eicher Motors Konsumtion, séllankdp 15601 4795 0,21%
3 Epgéngsinsét_tniljg beréknas fran tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beraknas fran HCL Technologies Informationsteknologi 123 039 13923 0,62%
forsta dagen i manaden.
Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 54849 15596 0,70%
Housing Development
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Finance Finans 109 658 31230 1,40%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 80 700 56211 Infosys Informationsteknologi 240 368 43699 1,96%
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankép 23 484 46 308 Reliance Industries Energi 243 297 59083 2,65%
Samsung Electronics Informationsteknologi 33639 22204 Tata Consultancy Services Informationsteknologi 68 787 26 480 1,19%
Taiwan Semiconductor Manufacturing US Informationsteknologi 17273 19682 Titan Co Konsumtion, séllankdp 24758 4935 0,22%
LG Electronics Informationsteknologi 13942 18687 UPL Basmaterial 17204 1569 0,07%
Wipro Informationsteknologi 155704 9775 0,44%
Stérsta nettoforsiljningar Summa Indien 229002 10,27%
Wuxi Biologics Hélsovard 276 000 -30109
Tencent Holdings US Kommunikationstjanster 29737 -20 905
Pinduoduo Konsumtion, sallankdp 17052 -20191 Bank Central Asia Finans 455200 8088 0,36%
Itau Unibanco Holding Preferens Finans 214700 -10193 Unilever Indonesia Konsumtion, daglig 2058100 6009 0,27%
Prosus NV Telekommunikation 10 262 -9274 Summa Indonesien 14097 0,63%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings-
metod som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade dtagande-
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande . i ) .
tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent AAC Technologies Holdings Informationsteknologi 54500 3487 0,16%
uppgér till noll. Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankép 9443 18314 0,82%
Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankép 816 700 197 866 8,87%
Fondinnehav 2021-06-30 Alibaba Health Information Technology Halsovard 294000 5575 0,25%
Finansiella instrument % av fond- BYD Co - H Konsumtion, séllankop 55000 14064 0,63%
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen-  (ching Construction Bank - H Finans 5534000 37 236 1,67%
instrument Bransch Antal  vérde, TSEK heten
China Gas Holdings Samhéllsnyttigheter 81200 2119 0,10%
_ ) China Mengniu Dairy Co Konsumtion, daglig 120 000 6204 0,28%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 458 000 13130 0,59%
. China Merchants Bank - H Finans 147 500 10 761 0,48%
Banco Bradesco Preferens Finans 373912 16 397 0,74%
- . o China Overseas Land
Banco Santander Brasil Finans 53700 3707 0,17% § Investment Fastigheter 330000 6411 0,29%
CCR Industri 128 900 2955 0.13%  China Vanke Co - H Fastigheter 207 000 5539 0,25%
Klabin Basmaterial 113 200 5082 0,23% Country Garden Services
Localiza Rent a Car Industri 67 450 7357 0,33% Holdings Industri 114 000 10533 0,47%
Lojas Renner Konsumtion, séllanksp 69 400 5232 0,23% ENN Energy Holdings Samhéllsnyttigheter 32900 5355 0,24%
Notre Dame Intermedica Geely Automobile Konsumtion, séllankdp 637 000 17 152 0,77%
Participacoe Hélsovard 201900 3025 014%  Genscript Biotech Halsovard 150 000 5600 0,25%
Telefonica Brasil Kommunikationstjénster 59900 4288 0,19% Great Wall Motor
WEG S.A. Industri 68 200 3916 0,18% Company - H Konsumtion, séllankdp 169 500 4685 0,21%
Summa Brasilien 65088 2,92% Kingdee International
Software Informationsteknologi 243000 7051 0,32%
Lee & Man Paper
Manufacturing Basmaterial 618 000 4022 0,18%
Enel Americas Samhéllsnyttigheter 5262 870 6664 0,30% Lenovo Informationsteknologi 722 000 7100 0,32%
Falabella Konsumtion, séllankop 137672 5286 0,24% Li Auto Konsumtion, sallankap 24 500 7321 0,33%
Summa Chile 11850 0.54% i Ning Co Konsumtion, séllankdp 157 500 16 443 0,74%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Meituan Dianping Konsumtion, séllankop 189 300 66 793 2,99% Clicks Konsumtion, daglig 18 528 2726 0,12%
NIO Konsumtion, séllankdp 54882 24970 1,12% FirstRand Finans 215636 6921 0,31%
Ping An Insurance Group - H Finans 293 000 24539 1,10% Gold Fields Basmaterial 75 324 5793 0,26%
Shenzhou International Konsumtion, séllankop 66 300 14318 0,64% Growthpoint Properties Fastigheter 352 740 3148 0,14%
Sichuan Chuantou Energy Impala Platinum Holdings Basmaterial 24139 3405 0,15%
Co-A Samhallsnyttigheter 175025 2857 013%  Myttichoice Kommunikationstjanster 66 546 4677 0,21%
Sino Biopharmaceutical Hélsovard 765 500 6424 0,29% Naspers Konsumtion, sallanksp 28 042 50356 2.26%
Sinotrans - A Industri 416 200 2782 0,12% Nedbank Finans 35756 3659 0,16%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 275900 177 440 7,96% Remgro Finans 129 563 8893 0,40%
Tencent Holdings US Kommunikationstjanster 27 487 17701 0,79% Sanlam Finans 89729 3298 0,15%
E?]r‘:sgra]?nl\:lnu:rﬁ Group Kommunikationstjénster 47 148 6242 0,28% Shoprite Holdings Konsumtion, daglig 32198 2998 013%
Trip.com Group Konsumtion, séllankdp 33 966 10 301 0,46% Standard Bank Group Finans 46 684 3 568 0.16%
Vipshop Holdings Konsumtion, sllanksp 35 580 6110 0,27% Vodacom Group Kommunikationstjanster 60 026 4630 0,21%
Wuxi Biologics Hilsovard 208 500 32674 146%  Summa Sydafrika 17373 5.26%
Xinjiang Goldwind Science
8 Technology - H Industri 1549800 20720 0,93%
XPeng Konsumtion, séllankdp 10 100 3837 0,17% Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 1945 3722 0,17%
Yadea Holdings Konsumtion, séllankop 162 000 2979 0,13% Kakao Kommunikationstjénster 12 520 15498 0,69%
Summa Kina 813 525 36,47% KB Financial Group Finans 49 995 21186 0,95%
LG Chem Basmaterial 5756 37155 1,67%
LG Electronics Konsumtion, sallankop 13942 17 311 0,78%
Ignitis Grupe Samhallsnyttigheter 63730 13315 0,60% LG Household & Health Care Konsumtion, daglig 606 8109 0,36%
Summa Litauen 13315 0,60% Naver Kommunikationstjanster 8656 27 444 1,23%
Samsung Electronics Informationsteknologi 33639 20616 0,92%
Samsung Fire 8 Marine
CIMB Group Holdings Finans 448 401 4258 0195  Insurance Finans 1380 231l 0.10%
Hartalega Holdings Halsovard 236 900 3587 0.16% Samsung SDI Informationsteknologi 2598 13771 0,62%
Malayan Banking Finans 316873 5204 0.24% SK Hynix Informationsteknologi 23237 22 499 1,01%
Nestle Malaysia Konsumtion, daglig 27300 7497 034%  SKinnovation Energi 2434 5 462 0.24%
Public Bank Finans 940 500 7963 036%  Summa Sydkorea 195 084 8.75%
Summa Malaysia 28599 1,28%
Cathay Financial Holding Co Finans 952 000 15750 0,71%
Cemex Basmaterial 1010100 7298 0,33% Chailease Holding Co Finans 656 000 40774 1,83%
Coca-Cola Femsa Konsumtion, daglig 163 490 7 407 0,33% China Steet Corp Basmaterial 565 000 6868 0.51%
Fomento Economico Chunghwa Telecom Kommunikationstjénster 560 000 19 595 0,88%
Mexicano Konsumtion, daglig 130 500 9424 0,42% CTBC Financial Holding Finans 769 000 5358 0,24%
Summa Mexiko 24128 1,08% Delta Electronics Informationsteknologi 186 000 17299 0,78%
E.Sun Financial Holding Co Finans 1470908 11874 0,53%
Fubon Financial Holding Finans 587 000 13315 0,60%
Cyfrowy Polsat Kommunikationstjanster 54807 3686 0,17% Hotai Motor Co Konsumtion, séllankép 46 000 8669 0,39%
KGHM Polska Miedz Basmaterial 18649 7 861 0,35% Mediatek Informationsteknologi 169 000 49 902 2,24%
Polski Koncern Naftowy Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 222 000 5669 0,25%
ORLEN Energi 17061 2943 0.13%  president Chain Store Konsumtion, daglig 136000 10979 0,49%
L’g:f;;i*;gﬁza”ad Finans . 110 014,  Tawan Mobile Kommunikationstjanster 542 000 16969 0,76%
Summa Polen 17 609 0.79% I/Iaal\u'wvjfr;i::?:r?g naeter Informationsteknologi 981000 179160 8,03%
Taiwan Semiconductor
Manufacturing US Informationsteknologi 38143 39197 1,76%
Ooredoo QPSC Kommunikationstjanster 547 143 9375 0,42% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 219000 4921 0,22%
Qatar National Bank Finans 284700 12 003 0,54% United Microelectronics Informationsteknologi 486 000 7921 0,36%
Summa Qatar 21379 0,96% Summa Taiwan 454219 20,37%
LUKOIL Energi 25800 20 408 0,92% Advanced Info Service NVDR  Kommunikationstjanster 78 500 3581 0,16%
Mobile TeleSystems Kommunikationstjanster 237823 18834 0,84% Airports of Thailand NVDR Industri 382 300 6323 0,28%
Novatek Energi 5456 10233 0,46% Bangkok Dusit Medical
Polymetal International Basmaterial 58985 10927 0,49% Services NVOR Hallsovérd 285800 1753 0,08%
Polyus Basmaterial 2753 4565 0.20% Central Pattana NVDR Fastigheter 321 400 4501 0,20%
Summa Ryssland 64967 2,91% CP AlLNVDR Konsumtion, daglig 396 100 6 340 0,28%
Kasikornbank NVDR Finans 102 500 3226 0,14%
Minor International NVDR Konsumtion, sallankép 354087 2834 0,13%
ABSA GROUP Finans 28 241 2296 0.10% PTT Global Chemical NVDR Basmaterial 331300 5214 0,23%
Anglo American Platinum Basmaterial 5911 5839 0,26% Siam Cement NVOR Basmaterial 26900 3100 0.14%
Bid Corporation Konsumtion, daglig 27 858 5166 0,23% Thai Oil NVDR Energi 207 500 3017 0.14%
Summa Thailand 39 889 1,79%
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Finansiella instrument % av fond- 4
3 3 b Tillgdngar 210630 201231
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- = g3ng —
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten  Overldtbara vérdepapper 2158073 1605 439
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2158073 1605 439
Komercni Banka Finans 15238 4586 0,21% Summa placeringar med positivt marknadsvéirde 2158073 1605 439
Summa Tjeckien 4 586 0,21%
Bankmedel och 6vriga likvida medel 69 265 48070
Qvriga tillgdngar 3196 3917
MOL Hungarian Qil 8 Gas Energi 36 750 2504 0,11% Summa tillgéngar 2230534 1657 426
OTP Bank Nyrt Finans 7775 3585 0,16%
Summa Ungern 6089 0,27% Skulder
Qvriga skulder -156 -4 061
% av fond- Summa skulder -156 -4 061
Standardiserade Underliggande  Marknads- formdgen-
derivat exponerin varde, TSEK heten —
Ld 9 Fondférmégenhet 2230378 1653 365
MSCI EmgMkt Sep 21 9 71783 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 2158073 96,76% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
3 - B e Redovisningsprinciper for fonden
Sumllna :jma..nzleua instrument med positivt 2158 073 96,76% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
marknadsvarde /070 inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
Likvida medel 69 265 3,11% kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
— 4 affarsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
Ovriga tillgangar och skulder, netto 3040 0,14% till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper
. o har varderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréaknats till svenska kronor
Fondférmégenhet 2230378 100,00% utifran officiella (WM-Company) sténgningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.
Ersattningar
Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
% av fond- ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rorlig
Hanvisningar: Marknads- formdgen- ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
Kategorier virde, TSEK heten regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
’ AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper — )
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Sérskild i ion om fondens inv . o ) - .
marknad utanfér EES 2158 073 96,76% Fonden &r en aktiefond med inriktning mot s& kallade tillvaxtmarknader. Lander som klassificeras som tillvaxt-

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

¥ Qvriga finansiella instrument som &r fremal fér regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Alibaba Group Holding 9,94%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 9,79%
Tencent Holdings 8,75%

Unilever

0,97%

marknader &terfinns i Asien, Afrika, Latinamerika och Osteuropa. Fonden f4r placera i fonder, penningmarknads-
instrument, i derivatinstrument, pa konto i kreditinstitut. Fondens méls&ttning &r att med god riskspridning pa lang
sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamforelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens omsattning-
skostnader for 2020 uppgar till 1 825 tkr vilket motsvarar 0,09 procent av den genomsnittliga fondférmégenheten.
Fondbolaget har under 2020 réstat via ombud for flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for
utldning av vardepapper innebér att ndgon sadan inte &r tillaten. Det har under 2020 inte uppkommit nagra intresse-
konflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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PLACERINGSINRIKTNING FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV
q = = f = i ; Kursutveckling
;\ktldefond Vlarlden Elll' en akkt|vt ftr)]rv?ltad Fondnummer premiepension 645 952 Féretag TR Re G
ond som placerar i svenska och ut- ift i i i 9 "
0 p j Avgift i premiepension 0,14% Investor 57% 317% BIGRN LIND
léndska marknadsnoterade aktier. Férvaltningsavgift 0,40% . - -
De utlandska far som mest sta fér 60 s o Atlas Copco 3,7% 22,2% har forvaltat fonden
procent av fondvardet och &r koncen- et " = o SEB 3,1% 30,8% sedan oktober 2011
trerade tillUSA, Visteuropa och mogna  nattnings-/uttagsavat °  Microsoft, USA 3,1% 26,8%
marknader i Asien. Fonden tar hénsyn AstraZeneca 2.6% 24,2% AVKASTNING PERIODEN
till hallbarhetskriterier. FONDRATING
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL Morningstar Rating
Ligre risk Moot ngstar Hallbarhetsbelyg z ’ T ARLIG AVGIFT
Lagre méjlig avkastning Hogre méjlig avkastning Rating ach betyg per 2021-06-30 frén oberoende ‘ i SWESIF Hallbarhetsprofil
1 2 3 4 5 6 7 fondutvarderingsforetag (skala 1-5)
Fondens utveckling Marknadens utveckling Utsikter

Fondens avkastning uppgick under perioden till
19,7 (-5,4) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 20,5 (-4,6) procent. Fondens samlade
formoégenhet 6kade med 7 302,5 MSEK till 48 378,3
MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 729,6
MSEK.

Fonden hade en viss 6vervikt i Europa och en
undervikt mot Sverige och tillvixtmarknader,
sésom Latinamerika och Osteuropa. I Sverigedelen
hade fonden en 6vervikt inom informationstek-
nologi och finans, samt en undervikt i fastighets-
sektorn och séllank6psvaror. I den utlandska delen
fanns en 6vervikt inom informationsteknologi,
mediebolag och banker, samt mer forsiktiga positio-
ner inom hélsovard och basindustri.

Fondens avkastning var ligre én jamforelse-
index, till foljd av en relativt sett svagare utveckling
i de asiatiska innehaven. Innehaven i Europa och
Sverige gav positiva bidrag.

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

30

s Aktiefond Varlden = —— Index

Borserna visade en stadig uppgang under stora
delar av forsta halvaret, drivet av framsteg i vacci-
neringarna, ovintat stark tillvéixt i flertalet regioner,
samt fortsatta stimulanser fran bade penning- och
finanspolitiken. Periodvis visade marknaden oro
over stigande riantor och stigande inflation vilket
satte tillfallig press pa aktiekurserna. I takt med
att ménga, inklusive den amerikanska central-
banken, sag den hogre inflationen som 6vergdende
minskade oron pa borsen och borskurser fortsatte
att stiga.

Sverige och Nordamerika var bland de starkaste
borserna, medan Brasilien och delar av Asien
tillhérde de sémre. Bista sektor var energisektorn,
som gynnades av den starka ekonomiska aterhamt-
ningen, liksom industri. Finans och banker gick
starkt tack vare stigande réntor och tillvéixt. Simst
gick det for den réantekénsliga sektorn samhalls-
nyttigheter (utilities). Riksbanken for en fortsatt
expansiv penningpolitik och den svenska styrran-
tan véntas ligga kvar pa nuvarande 1dga niva under
lang tid framdover.

Det mesta pekar pa en fortsatt dterhdmtning av
den ekonomiska tillvéixten under &terstoden av
2021 och 2022 med stigande féretagsvinster som
f6ljd. I det kortare perspektivet foljer vi den nya
deltavarianten av coronaviruset och dess eventuella
inverkan pa olika marknader. Vi foljer ocksa
vaccinationstakten och forvéntar oss att se gradvis
snabbare vaccinationstakt for delar av Asien och
Latinamerika. Den amerikanska centralbanken
Feds agerande kan bli avgorande for marknaderna.
En alltfor snabb ranteuppgang utgor en risk for
marknaden, liksom en for snabb atstramning av
penningpolitiken.

Fonden var vid halvarsskiftet 6verviktad i Europa
och neutral i Nordamerika och Asien. Fonden
hade marginella undervikter i tillvixtmarknader
som Latinamerika och Osteuropa samt i Sverige.
Gallande branscher hade fonden en 6vervikt inom
informationsteknologi och finans, men en forsikti-
gare exponering till industribolag, dagligvaror och
fastigheter.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& n&sta sida.

Exponeringar i Aktiefond Varlden 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling med
60 procent SIXRX och 40 procent
MSCI ACWI ESG Leaders NR om-

i o
raknat till svenska kronor. Bada Kina 1,7%

Ovriga 11,5%
Likvida medel m m 0,4%

indexen inkluderar utdelningar,
samt for utlandska aktieindex skatt
pa utdelningar, och &r bland de
marknadsledande indexen. MSCI

Frankrike 2,2% A l
Japan 2,3% /

ACWI ESG I:eaders NR fokuserar p& USA 22,5%
ot st o Svorge 9.4
index terspeglar de marknader
fonden investerar p&.
-10
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021
Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, TSEK 48 378 297 41075820 39 160 835 31 486 622 33731 585 32024080 29 410 514 27898779 23411 330 18 054 541
Antal utestdende andelar 83 510 008 84903911 87 429619 90 184 348 93034196 95 480 803 97897636 100914794 101 531 582 97 915 109
Andelsvarde, kr 579,31 483,79 447,91 349,14 362,57 3354 300,42 276,46 230,58 184,39
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 6,55
Totalavkastning, fond 19,74% 8,01% 28,29% -3,70% 8,10% 11,64% 8,67% 19,90% 25,05% 14,19%
Totalavkastning, jamférelseindex 20,49% 9,55% 34,77% -3,17% 10,48% 12,02% 5,97% 19,76% 24,70% 14,46%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal Finﬁnsiella ins.trument "/?.av.fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-

Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten

Totalrisk, % 16,09 17,97 12,94 10,39 9,19 LVMH Konsumtion, séllankdp 10053 67 424 0,14%

Totalrisk, jamfdrelseindex, % 16,09 17,87 13,30 10,75 8,95 Michelin Konsumtion, séllankdp 125213 170803 0,35%

Aktiv risk, % 1,49 1,57 1,56 1,26 1,25 Saint Gobain Industri 198 276 111 686 0,23%

Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 18,28 17,71 11,15 2,03 9,86 Schneider Electric Industri 89 523 120 466 0,25%

Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 14,62 10,00 10,13 8,65 14,48 TotalEnergies Energi 296 291 114655 0,24%

Omsattningshastighet 0,72 0,80 0,78 0,77 0,70 Vivendi Kommunikationstjénster 542 527 155 880 0,32%

Active share, % 58,1 47,0 52,9 42,6 39,0 Summa Frankrike 1046 561 2,16%

Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231

Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Hong Kong Exchange & Clearing Finans 394106 200 860 0,42%

i\rlig avgift, % Y 0,21 0,40 0,40 0,40 0,43 Summa Hongkong 200 860 0,42%

Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK ¥ 12 244 21324 22149 17 932 15358

Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 0 9049 Housing Development Finance Finans 383 581 109 241 0,23%

Transaktionskostnader, % 0,02 0,04 0,04 0,03 0,03 Reliance Industries Energi 494 987 120 205 0,25%
Summa Indien 229 446 0,47%

Din kostnad per ar?

Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 47,11 38,97 47,50 41,64 42,47 Bank Central Asia Finans 5210610 92 581 0,19%

vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,96 2,73 2,81 2,63 2,68 Summa Indonesien 92 581 0,19%

U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden

nér de uppstér och &r inte kénda i forvéag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.

2 frrgaéfrégr:igs:at;r:rr:? :}eéfaké\::-frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Enel Samhallsnyttigheter 1913 066 151 959 0.31%
Intesa Sanpaolo Finans 6911059 163279 0,34%
Summa Italien 315238 0,65%

Stdrsta nettokdop Bransch Antal TSEK

Indutrade Industri 3265684 656 275

SEBA Finans 6 141 222 632832 East Japan Railway Industri 167 900 102 554 0,21%

AstraZeneca Hélsovard 630 241 576 040 Keyence Informationsteknologi 37 648 162 654 0,34%

Avanza Finans 1839023 500338 Komatsu Industri 332200 70661 0,15%

Wallenstam B Fastigheter 3427 389 440 839 Mitsubishi Electric Corp Industri 574000 71319 0,15%
Mitsui Fudosan Fastigheter 466 000 92 388 0,19%

Stérsta nettoférsaljningar Murata Manufacturing Informationsteknologi 232116 151703 0,31%

Sandvik Industri 3385 051 743716 Seven § | Konsumtion, daglig 104100 42 489 0,09%

Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankdp 3 504 921 -716 640 Sony Group Konsumtion, séllankép 284056 236 713 0.49%

EQT Finans 1901733 496 814 Sumitomo Mitsui Financial Finans 557 200 164 438 0,34%

Swedbank A Finans 3252457  -4gg40  Summadapan 1094918 2,26%

Svenska Handelsbanken A Finans 5131018 -485 063

Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings- . §

metod som tillimpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade &tagande- Bank of Nova Scotia Finans 277 200 154 342 0,32%

Higéngarma. Andel ay amsdtining som sket gonam naetaende vérdepsppersnsttut el ander procent  Lonecian National Raiuay . ;

uppgar tll noll, ompany Industri 169 080 152727 0,32%
Enbridge Energi 298 760 102 424 0,21%
Shopify Informationsteknologi 8450 105797 0,22%

Fondinnehav 2021-06-30 Summa Kanada 515291 1,07%

Finansiella instrument % av fond-

Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-

instrument Bransch Antal  vérde, TSEK heten
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankép 96 719 187 582 0,39%

Australia § New Zealand Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankép 836 000 202 542 0,42%

Banking Group Finans 708 532 128 059 0,26% China Construction Bank-H Finans 9300 000 62 576 0,13%

Goodman Group Fastigheter 1571 568 213612 0,44% Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 165 800 58 501 0,12%

Woodside Petroleum Energi 532 501 75935 0,16% Ping An Insurance Group-H Finans 1183500 99118 0,20%

Summa Australien 417 605 0,86% Tencent Holdings Kommunikationstjénster 349 332 224666 0,46%
Summa Kina 834 986 1,73%

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 1485147 42 575 0,09%

Banco Bradesco Preferens Finans 1063198 46 624 0,10% ASML Informationsteknologi 27 303 160 440 0,33%

Summa Brasilien 89199 0,18% ING Group Finans 1215203 137 296 0,28%
Unilever Konsumtion, daglig 213573 106 927 0,22%
Summa Nederldnderna 404 663 0,84%

Novo Nordisk B Halsovard 249 581 178 843 0,37%

Vestas Wind Systems Industri 157 163 52 472 0,11%

Summa Danmark 231315 0,48% EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 361 932 71726 0,15%
Summa Portugal 71726 0,15%

Air Liquide Basmaterial 116 444 174 383 0,36%

AXA Finans 297017 64419 0,13% Roche Halsovard 74905 241 554 0,50%

BNP Paribas Finans 124663 66 845 0,14% Summa Schweiz 241 554 0,50%
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Fondinnehav 2021-06-30 Fondinnehav 2021-06-30

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
DBS Group Holding Finans 535112 101 489 0,21% Naspers Konsumtion, séllankdp 72 390 129 994 0,27%
Summa Singapore 101 489 0,21% Summa Sydafrika 129 994 0,27%
Lloyds Banking Group Finans 30 140 667 166 260 0,34% LG Chem Basmaterial 29753 192 056 0,40%
National Grid Samhallsnyttigheter 1250121 135997 0,28% Naver Kommunikationstjénster 13693 43414 0,09%
Tesco Konsumtion, daglig 5195552 136 852 0,28% SK Hynix Informationsteknologi 221 306 214280 0,44%
Summa Storbritannien 439 108 0,91% Summa Sydkorea 449 751 0,93%
ABB Industri 1799895 522510 1,08% Chailease Holding Co Finans 1795650 111610 0,23%
ACQ Bure Finans 822 000 84173 0,17% Taiwan Semiconductor

AFRY Industri 1200784 338 141 0,70% Manufacturing Informationsteknologi 2 535880 463 128 0,96%
Alfa Laval Industri 773458 233816 048%  SummaTaiwan 574738 L1%%
Assa Abloy B Industri 490 125 126 354 0,26%

AstraZeneca Halsovard 1216 623 1251 905 2,59%

Atlas Copco A Industri 47 097 24679 0,05%  Alianz Finans 95269 203136 0.42%
Atlas Copco B Industri 3908 044 1758620 3,64% SAP Informationsteknologi 89207 107 519 0,22%
Autoliv Konsumtion, sallankép 830 637 699 562 145%  SummaTyskland 310715 0.64%
Avanza Finans 1839023 490 835 1,01%

Beijer Ref Industri 4999171 762 374 1,58%

BillerudKorsnas Basmaterial 3163 524 537 325 111% Accenture Informationsteknologi 41100 103617 0,21%
Boliden Basmaterial 1006 901 331270 0,68% Activision Blizzard Kommunikationstjanster 44 514 36 333 0,08%
Bure Finans 936 694 346 389 0,72% Adobe Inc Informationsteknologi 37 561 188 124 0,39%
Dustin Konsumtion, sallanksp 2470 739 279194 0,58% Alphabet A Kommunikationstjénster 15754 328984 0,68%
Epiroc A Industri 498 856 97 277 0,20% Alphabet C Kommunikationstjénster 38 591 827176 1,71%
Epiroc B Industri 5705 634 958 261 1.98% American Express Finans 118 435 167 357 0,35%
EoT Finans 45 346 14084 0,03% Applied Materials Informationsteknologi 94783 115 429 0,24%
Ericsson B Informationsteknologi 9361862 1006 962 2,08%  BorgWamer Konsumtion, sallankdp 94717 39319 0,08%
Essity B Konsumtion, daglig 3339780 947 830 1.96% Bristol-Myers Squibb Halsovard 416793 238178 0,49%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 1229007 659977 136%  ceterpiler Industri 88000 163786 0.34%
Getinge B Halsovard 91332 297406 061%  Chueb Finans 105143 142919 0,30%
Hemnet Kommunikationstjanster 491 441 94 602 0,20% Cigna Halsovard 88657 179748 0.37%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankop 941 335 191 091 0,39% Cisco Systems Informationsteknologi 274818 124 565 0.26%
Hexagon B Informationsteknologi 9153 346 1160644 2,40% Citizen Financial Finans 389 542 152812 0.32%
HMS Networks Informationsteknologi 733136 265 395 0,55% Coca-Cola Konsumtion, daglig 407 437 188 572 0.39%
Indutrade Industri 4633389 1014712 210%  Deere Industri 1886 126 346 0.26%
Intrum Industri 993 321 278229 058%  Dover Industi 87542 112750 0.23%
Investor A Finans 8938756 1746186 3619  Eoton Industi 151 525 192021 0.40%
Investor B Finans 5119 852 1009891 2,09% Eli Lilly 8 Company Halsovard 115860 227 420 0,47%
Kinnevik B Finans 2313293 792 534 1,64% Estee Lauder Konsumtion, daglig 28 906 78632 0,16%
Latour Investment B Industri 2785 105 782 057 1.62% Hewlett-Packard Informationsteknologi 198 328 51206 0,11%
Medicover B Halsovard 1670 274 391679 0,81% Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankdp 100 697 103 875 0,21%
Millicom International Home Depot Konsumtion, séllankop 71948 196 216 0,41%
Cellular Kommunikationstjanster 1190515 403 346 0,83% Intel Informationsteknologi 198 646 95 373 0,20%
NCCB Industri 784200 114572 0,24% Linde Basmaterial 81705 202 010 0,42%
Nibe B Industri 7 278 560 655216 1,35% Lowe's Konsumtion, séllankop 104 544 173 424 0,36%
Pandox B Konsumtion, sallankop 3028 560 431 267 0,89% Mastercard A Informationsteknologi 67 871 211914 0,44%
Sandvik Industri 459 236 100 389 0,21% McDonald's Konsumtion, séllankop 77 464 153 027 0,32%
Sagax Fastigheter 749 260 190 462 0,39% Merck 8 Co Hélsovard 448 020 297 978 0,62%
SCAB Basmaterial 2841713 398 550 0,82% Microsoft Informationsteknologi 638 462 1479174 3,06%
SEBA Finans 13 415989 1483138 3,07% Morgan Stanley Finans 153 944 120715 0,25%
Sectra Halsovard 379745 251 581 0,52% NextEra Energy Samhallsnyttigheter 201215 126 102 0,26%
Sinch Informationsteknologi 4714229 678 849 1,40% Nike Konsumtion, séllankop 87 044 115004 0,24%
Stillfront Kommunikationstjanster 3058200 251 537 0,52% Nvidia Informationsteknologi 43 581 298 206 0,62%
Thule Group Konsumtion, séllankdp 1590257 603 344 1,25% Pepsi Co Konsumtion, daglig 135854 172 150 0,36%
Traton Industri 240 546 65573 0,14% Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 291 597 336 486 0,70%
Veoneer Konsumtion, sallankop 1023 592 202774 0,42% Prologis Fastigheter 170639 174 434 0,36%
Vimian Halsovard 1609 946 148 115 0,31% Salesforce Informationsteknologi 123163 257292 0,53%
Volvo B Industri 5436773 1119432 2,31% Sherwin-Williams Basmaterial 47 679 111094 0,23%
Wallenstam B Fastigheter 3427 389 464 068 0,96% Target Konsumtion, séllankdp 96 729 199977 0,41%
Zalando Konsumtion, séllankdp 446 359 462 430 0,96% Tesla Konsumtion, séllankép 43204 251140 0,52%
Summa Sverige 27 520 607 56,89% Texas Instruments Informationsteknologi 71077 116 892 0,24%
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Fondinnehav 2021-06-30
Finansiella instrument % av fond- 4
Tillgénga 210630 201231
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- __I 9 - gar —
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten  Overldtbara vérdepapper 45679811 38 386 414
Thermo Fischer Scientific Halsovérd 52 923 228326 0,47%  Fondandelar 0 1181781
TJX Companies Konsumtion, séllankdp 269 924 155 634 0,32% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 45679 811 39 568 195
Trane Technologies Industri 76 688 120 768 0,25% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 45 679 811 39 568 195
Union Pacific Industri 118 457 222 803 0,46%
United Rentals Industri 3290 8976 0,02% Bankmedel och 6vriga likvida medel 2634014 1475526
Verizon Communication Kommunikationstjanster 206 501 98 951 0,20% Ovriga tillgangar 172 553 182 551
Visa Informationsteknologi 150 829 301 607 0,62% Summa tillgéngar 48 486 378 41226 272
Walt Disney Kommunikationstjanster 168 056 252 624 0,52%
Summa USA 10 367 467 21,43%  Skulder
Qvriga skulder -108 081 -150 452
% av fond- Summa skulder -108 081 -150 452
Standardiserade Underliggande  Marknad formdgen-
derivat exponering  vérde, TSEK heten Fondférmbaenhet OGEET 41075 820
ondformogenhe
E-Mini Russ 2000 Sep 21° 336 510 0 0,00% 9
NASDAQ 100 E-MINI Sep 21° 87098 0 0,00% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
OMXS30 ESG Future Jul 21 & 1221 437 0 0,00% kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
S8P/TSX 60 IX FUT Sep 21 8 127917 0 0,00% Redovisningsprinciper for fonden
o " Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
S8P500 EMINI FUT Sep 219 111 864 0 0,00% inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
STOXX EUROPE 600 SED e 598 550 0 0,00% affarsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
Summa aktier och aktierelaterade instrument 45679 811 94,42% till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
. . . . stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvirde 45679 811 94,42% Ersattningar
o Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
Likvida medel 2634014 5,44% ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rdrlig
ﬁvriga tillgéngar och skulder, netto B4 472 0,13% ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
Fondférmdgenhet 48 378 297 100,00% AB:s hemsida och kan f&s p& begéran.
Sarskild i om fondens i
Fonden &r en aktiefond som placerar pa séval svenska som utldndska aktiemarknader men ska investera hogst
% av fond- 60 procent pa utlandska aktiemarknader. Fonden kan placera i andra fonder och pa konto i kreditinstitut. Fonden
Hanvisningar: Marknads- formdgen- f&r anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens malséttning &r att med god
Kategorier virde, TSEK heten riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som Gverstiger sitt jamforelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad.
N Fondens oms&ttningskostnader for 2020 uppgar till 21 324 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga
Instrumenten utan noth&nvisning &r dverlatbara vardepapper fondférmégenheten. Fondbolaget har under 2020 réstat direkt p8 bolagsstdmmor eller via ombud fér flertalet av de
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att nagon sadan inte &r tillaten.
marknad utanfor EES 45679 811 94,422% Det har under 2020 inte nagra inti likter mellan for get och bolagen vars aktier fondens

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

¥ Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel

vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Alibaba Group Holding 0,81%
Alphabet 2,39%
Atlas Copco 3,69%
Epiroc 2,18%
Investor 5,70%

medel har placerats i.
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Balansfond

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond
som placerar i svenska och utléandska aktier
samt i svenska rantebarande vardepapper.
For att balansera barsens svangningar
far hogst 75 procent av fondvardet vara
placerat i aktier. De utlédndska aktierna
far som mest uppga till 30 procent. Fon-
den tar hansyn till hallbarhetskriterier.

BALANSFOND  sid 32
FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV
i ; Kursutveckling
Fondnummer premiepension 610121 Féretag Vikt  fr 201231, SEK
o - - B
Avgift i premiepension 0,13% o 4,2% 31,7% BJORN LIND
- - N B
Férvaltningsavgift 040%  tias Copco 2,8% 22,2% har forvaltat fonden
Norman-belopp 3117 kr SEB 2.3% 30,8% sedan augusti 2011
IR X o
Inséttnings-/uttagsavgift 0% S 1,8% 24,2%
e 18% 18,4% AVKASTNING PERIODEN

FONDRATING
5

Morningstar Rating

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Ligre risk Hogre risk

Morningstar Hallbarhetsbetyg

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
12,2 (-3,4) procent, medan fondens jaimforelseindex
avkastade 11,8 (-2,0) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 2 831,2 MSEK till 26 651,3
MSEK. Fonden hade ett nettoutfléde pa 65,1 MSEK.

Fondens aktieexponering var vid arets borjan
cirka 64 procent och uppgick vid halvarsskiftet till
cirka 63 procent. Fonden har haft en 6vervikt mot
Europa och en undervikt mot tillvixtmarknader.
Under senare delen av halvaret 6kade 6vervikten
mot Europa pa bekostnad av savil Asien som USA.

Fonden hade en fortsatt 6vervikt i kreditobli-
gationer och durationen var under forsta delen av
perioden kortare dn jaimforelseindex for att darefter
okas till ndgot langre.

Fondens avkastning var hogre an jaimforelse-
index, framst till f61jd av positivt bidrag fran
allokeringen med hogre andel aktier, samt fran
ranteportfoljen. De asiatiska aktieinnehaven hade
en svagare utveckling medan 6vriga stora regioner
bidrog nagot positivt.

Marknadens utveckling

Borserna visade en stadig uppgang under stora
delar av forsta halvaret, drivet av framsteg i vacci-

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

30

Rating och betyg per 2021-06-30 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

neringarna, ovantat stark tillviixt i flertalet regioner,
samt fortsatta stimulanser fran bade penning- och
finanspolitiken. Periodvis visade marknaden oro
over stigande réntor och stigande inflation vilket
satte tillfallig press pa aktiekurserna. I takt med

att manga, inklusive den amerikanska central-
banken, sag den hogre inflationen som 6vergdende
minskade oron pa borsen och borskurser fortsatte
att stiga.

Sverige och Nordamerika var bland de starkaste
borserna, medan Brasilien och delar av Asien
tillhorde de sémre. Bista sektor var energisektorn,
som gynnades av den starka ekonomiska aterhdmt-
ningen, liksom industri. Finans och banker gick
starkt tack vare stigande réintor och tillvéxt. Simst
gick det for den rantekénsliga sektorn samhalls-
nyttigheter (utilities). Riksbanken for en fortsatt
expansiv penningpolitik och den svenska styrran-
tan vantas ligga kvar pd nuvarande 1aga niva under
lang tid framéover.

Utsikter

Det mesta pekar pé en fortsatt &terhdmtning av
den ekonomiska tillvixten under &terstoden av
2021 och 2022 med stigande foretagsvinster som
f6ljd. I det kortare perspektivet foljer vi den nya

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

deltavarianten av coronaviruset och dess eventuella
inverkan pa olika marknader. Vi f6ljer ocksa
vaccinationstakten och forvéntar oss att se gradvis
snabbare vaccinationstakt for delar av Asien och
Latinamerika. Den amerikanska centralbanken
Feds agerande kan bli avgérande for marknaderna.
En alltfor snabb ranteuppgang utgor en risk for
marknaden, liksom en for snabb atstramning av
penningpolitiken.

Fonden var vid halvarsskiftet 6verviktad i Europa
och neutral i Nordamerika och Asien. Fonden
hade marginella undervikter i tillvixtmarknader
samt i Sverige. Géllande branscher hade fonden en
overvikt inom informationsteknologi och finans,
men en forsiktigare positionering till dagligvaror
och fastigheter.

Det laga ranteléget har bidragit till en 6kad aptit
patillgdngar med hogre risk. Exponeringen mot
aktier var vid halvarsskiftet cirka 63 procent.
Fonden kommer att ha en fortsatt 6vervikt i kredit-
obligationer i rdntedelen med langre duration dn
sitt rdnteindex.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

Exponeringar i Balansfond 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling med
40 procent Handelsbanken Markets

Réntebarande vardepapper 36,8%

Likvida medel m m 0,5%

Combined Sweden All Bonds, 40

=== Balansfond  ——— Index procent SIXRX och 20 procent MSCI
ACWI ESG Leaders NR omraknat Sverige 41,8%
20 till svenska kronor. Samtliga index
inkluderar utdelningar, samt for
utldndska aktieindex skatt p&
utdelningar, och &r bland de mark-
L nadsledande indexen. MSCI ACWI
ESG Leaders NR fokuserar pa de
mest héllbara féretagen inom varje Ovriga varlden 0,2%
0 sektor. Fondens jamfdrelseindex
4terspeglar de marknader fonden Amerika 12,6%
investerar pa. Europa 3,8% ‘ Asien 4,3%
-10
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021
Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, TSEK 26 651 306 23820 126 23265787 20 513 513 21734773 21288175 20 303 843 19884636 17 499 034 15007 386
Antal utestdende andelar 72 495 086 72 697 253 75 254 966 77 539 601 80 555 805 82985 310 85691270 88 581 196 89 394 639 88 524 042
Andelsvarde, kr 367,63 327,66 309,16 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48 195,75 169,53
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 9,98
Totalavkastning, fond 12,20% 5,98% 16,86% -1,95% 518% 8,27% 5,55% 14,68% 15,47% 10,67%
Totalavkastning, jamforelseindex 11,77% 7,29% 20,53% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12% 14,32% 14,42% 9,93%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 10,54 11,58 7,79 6,44 5,67
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 9,76 10,84 7,96 6,53 5,38 Air Liquide Basmaterial 34628 51858 0,19%
Aktiv risk, % 119 1,26 0,98 0,74 0,76 AXA Finans 86 452 18750 0,07%
Duration, &r (ranteb&rande del) 3,97 4,04 3,88 4,00 3,67 BNP Paribas Finans 36 706 19682 0,07%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 11,55 11,29 7,04 1,55 6,71 LVMH Konsumtion, séllankop 2576 17277 0,06%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 9,25 6,70 6,61 6,21 9,74 Michelin Konsumtion, séllankop 36 786 50180 0,19%
Omsattningshastighet 1,19 1,35 1,42 1,47 1,21 Saint Gobain Industri 51919 29 245 0,11%
Havstang, max, % 15,7 17,8 15,0 7.8 7.9 Schneider Electric Industri 24 861 33454 0,13%
Havstang, min, % 76 10,2 6,4 2,5 4,2 TotalEnergies Energi 75720 29 301 0,11%
Havstang, medel, % 12,0 14,7 10,9 4,9 6,3 Vivendi Kommunikationstjanster 157676 45 304 0,17%
Summa Frankrike 295 051 1,11%
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
f\rlig avgift, % Y 0,21 0,40 0,40 0,40 0,42 Hong Kong Exchange & Clearing Finans 112 975 57 579 0,22%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Summa Hongkong §7 579 0,22%
Transaktionskostnader, TSEK Y 4156 7370 8042 7 339 6618
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 0 3804
Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 Housing Development Finance Finans 106 216 30250 0,11%
Reliance Industries Energi 142 318 34561 0,13%
Din kostnad per ar? Summa Indien 64811 0,24%
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 44,65 39,43 44,57 41,06 41,65
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,83 2,69 2,74 2,62 2,65 Bank Central Asia Finans 1466 218 26 051 0,10%
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Summa Indonesien 26051 0,10%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engéngsinsattning beraknas frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beraknas
frén forsta dagen i manaden.
Enel Samhéllsnyttigheter 580 469 46108 0,17%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Intesa Sanpaolo Finans 2059 935 48 668 0,18%
Indutrade Industri 1306 896 259 244 Summa Italien 94775 0,36%
SEBA Finans 2303 957 239401
Avanza Finans 703 991 198 694
AstraZeneca Halsovard 213381 194147 East Japan Railway Industri 47 700 29135 0,11%
Wallenstam B Fastigheter 1347119 172 480 Keyence Informationsteknologi 10 864 46 937 0,18%
Komatsu Industri 89 800 19101 0,07%
Stérsta nettoférsaljningar aktier Mitsubishi Electric Corp Industri 166 660 20707 0,08%
Sandvik Industri 1416688  -311490 Mitsui Fudosan Fastigheter 132 800 26 329 0,10%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, sallankdp 1477 981 -301 515 Murata Manufacturing Informationsteknologi 66 040 43162 0,16%
Swedbank A Finans 1475952 -224 862 Seven § | Konsumtion, daglig 29700 12 122 0,05%
EQT Finans 832725 -213776 Sony Group Konsumtion, séllankdp 77774 64812 0,24%
Svenska Handelsbanken A Finans 2274764 -213 658 Sumitomo Mitsui Financial Finans 153 000 45152 0,17%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under aret Summa Japan 307 456 L15%
dven utnyttjat sin mojlighet att anvanda ranteterminer. Dessa har anvants for att forandra rénterisken. Den
riskbedomningsmetod som tilldmpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den s kallade
4tagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underlig-
gande tillgén%arpa. Andel av omsattning som skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller fonder i Bank of Nova Scotia Finans 83800 46 659 0,18%
procent uppgar till noll.
Canadian National Railway Company Industri 53100 47 964 0,18%
Enbridge Energi 92 687 31776 0,12%
Shopify Informationsteknologi 2630 32928 0,12%
Summa Kanada 159 328 0,60%
Fondinnehav 2021-06-30
Finansiella instrument % av fond-
i‘:‘sttifl:,:::takﬁe'elaterade Bransch Antal v’:f;:";gEsK fﬁ'"‘iﬂf:; Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankap 28330 54945 0,21%
Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankdp 230 400 55820 0,21%
Australia & New Zealand China Construction Bank - H Finans 2 567 000 17272 0,06%
Banking Group Finans 203930 36 858 0,14% Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 48700 17183 0,06%
Goodman Group Fastigheter 446 476 60 686 0,23% Ping An Insurance Group - H Finans 333 500 27931 0,10%
Woodside Petroleum Energi 150 267 21 428 0,08% Tencent Holdings Kommunikationstjénster 99 626 64073 0,24%
Summa Australien 118 972 0,45% Summa Kina 237 224 0,89%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 442 188 12676 0,05% ASML Informationsteknologi 7649 44948 0,17%
Banco Bradesco Preferens Finans 305130 13381 0,05% ING Group Finans 376 381 42 524 0,16%
Summa Brasilien 26 057 0,10% Unilever Konsumtion, daglig 63272 31678 0,12%
Summa Nederléanderna 119 150 0,45%
Novo Nordisk B Halsovard 74 406 53317 0,20%
Vestas Wind Systems Industri 52 542 17 542 0,07% EDP Renovaveis Samhéllsnyttigheter 99 428 19704 0,07%
Summa Danmark 70 860 0,27% Summa Portugal 19704 0,07%
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Fondinnehav 2021-06-30 Fondinnehav 2021-06-30
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Roche Halsovard 22005 70 962 0,27% Naspers Konsumtion, séllankop 22 253 39961 0,15%
Summa Schweiz 70 962 0,27% Summa Sydafrika 39961 0,15%
DBS Group Holding Finans 153 626 29137 0,11% LG Chem Basmaterial 8436 54 455 0,20%
Summa Singapore 29137 0,11% Naver Kommunikationstjénster 3906 12 384 0,05%
SK Hynix Informationsteknologi 61 461 59510 0,22%
Summa Sydkorea 126 349 0,47%
Lloyds Banking Group Finans 9389 983 51796 0,19%
National Grid Samhallsnyttigheter 360 149 39179 0,15%
Tesco Konsumtion, daglig 1539613 40 554 0,15% Chailease Holding Co Finans 511704 31805 0,12%
Summa Storbritannien 131 529 0,49% Taiwan Semiconductor
Manufacturing Informationsteknologi 721180 131708 0,49%
Summa Taiwan 163 514 0,61%
ABB Industri 732359 212 604 0,80%
ACQ Bure Finans 343000 35123 0,13%
AFRY Industri 471097 132 661 0,50% Allianz Finans 27978 59673 0,22%
Alfa Laval Industri 339792 102719 0,39% SAP Informationsteknologi 24 440 29 457 0,11%
Assa Abloy B Industri 303670 78 286 0029%  SummaTyskland 83130 0.33%
AstraZeneca Halsovard 464 925 478 408 1,80%
Atlas Copco B Industri 1672129 752 458 2,82%
Autoliv Konsumtion, sallankép 328117 276 340 1.04% Accenture Informationsteknologi 12 686 31983 0,12%
Avanza Finans 703 991 187 895 0,71% Activision Blizzard Kommunikationstjénster 14344 11708 0,04%
Beijer Ref Industri 1974767 301 152 113% Adobe Inc Informationsteknologi 11930 59751 0,22%
BillerudKorsnas Basmaterial 1233822 209 565 0,79% Alphabet A Kommunikationstjénster 5006 104538 0,39%
Boliden Basmaterial 1408877 141101 0,53% Alphabet C Kommunikationstjénster 11882 254684 0,96%
Bure Finans 373305 138 048 0,52% American Express Finans 36 737 51912 0,19%
Dustin Konsumtion, sallankép 948 255 107153 0,40% Applied Materials Informationsteknologi 27 365 33326 0,13%
Epiroc B Industri 2 468 515 414587 1.56% BorgWarner Konsumtion, séllankép 29 246 12 141 0,05%
EQT Finans 42810 13 297 0,05% Bristol-Myers Squibb Halsovard 139739 79 855 0,30%
Ericsson B Informationsteknologi 4034946 433999 163  caterpillar Industri 26759 49804 0.19%
Essity B Konsumtion, daglig 1371709 389291 146%  Chubb Finans 32032 43540 0.16%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 489 913 263083 099%  Cigna Halsovard 25455 51603 0.19%
Getinge B Hélsovard 377 969 122 008 0,46% Cisco Systems Informationsteknologi 86 684 39291 0,15%
Hemnet Kommunikationstjanster 217714 41910 0,16%  Litizen Financial Finans 120 446 47249 0.18%
Hennes § Mauritz B Konsumtion, sallanksp 507013 102924 039y  Lcocalols Konsumtion, daglig 128 533 59 480 0.22%
Hexagon B Informationsteknologi 3762 804 477124 179  Deere Industri 12418 87458 0.14%
HMS Networks Informationsteknologi 269 000 97378 0,37%  Dover Industri 25643 33027 0.12%
Indutrade Industri 1827330 400185 150%  Eeton Industi 46 931 59474 0.22%
Intrum Industri 418 434 117 203 0,44% Eli Lilly & Company Halsovard 34574 67 865 0,25%
Investor A Finans 4191 024 818717 3,07% Estee Lauder Konsumtion, daglig 8964 24384 0,09%
Investor B Finans 1470675 290 091 1,09% Hewlett-Packard Informationsteknologi 50819 13121 0,05%
Kinnevik B Finans 910621 311979 117% Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankop 28188 29078 0,11%
Latour Investment B Industri 1087291 305311 115%  HomeDepot Konsumtion, séllankop 22234 60636 0.23%
Medicover B Halsovard 688 338 161 415 0,61% Intel Informationsteknologi 62012 29773 0,11%
Millicom International Linde Basmaterial 24913 61 596 0,23%
Cellular Kommunikationstjanster 440 586 149271 0,56% Lowe's Konsumtion, sallankop 31 490 52 238 0,20%
NCC B Industri 305 319 44607 0,17% Mastercard A Informationsteknologi 21151 66 040 0,25%
Nibe B Industri 2778100 250 085 0,94% McDonald's Konsumtion, séllankop 24046 47 502 0,18%
Pandox B Konsumtion, sallankop 1149110 163633 0,61% Merck & Co Halsovard 135 324 90 004 0,34%
Sandvik Industri 297 242 64977 0,24% Microsoft Informationsteknologi 189104 438112 1,64%
Sagax Fastigheter 308 566 78 437 0,29% Morgan Stanley Finans 47 174 36991 0,14%
SCAB Basmaterial 1210559 169 781 0,64% NextEra Energy Samhallsnyttigheter 62 446 39135 0,15%
SEBA Finans 5568 022 615 545 2,31% Nike Konsumtion, s&llankdp 28 362 37 472 0,14%
Sectra Halsovard 151 961 100674 0,38% Nvidia Informationsteknologi 13703 93764 0,35%
Sinch Informationsteknologi 1814701 261 317 0,98% Pepsi Co Konsumtion, daglig 38 434 48702 0,18%
Stillfront Kommunikationstjanster 1149760 94 568 0,35% Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 87221 100648 0,38%
Thule Group Konsumtion, séllankdp 622 290 236 097 0,89% Prologis Fastigheter 51792 52944 0,20%
Traton Industri 70036 19092 0,07% Salesforce Informationsteknologi 37821 79009 0,30%
Veoneer Konsumtion, sallankop 435 593 86 291 0,32% Sherwin-Williams Basmaterial 14 307 33336 0,13%
Vimian Halsovard 557726 51311 0,19% Target Konsumtion, séllankdp 28834 59611 0,22%
Volvo B Industri 2 314 465 476 548 1,79% Tesla Konsumtion, séllankép 12701 73830 0,28%
Wallenstam B Fastigheter 1347119 182 400 0,68% Texas Instruments Informationsteknologi 20145 33130 0,12%
Zalando Konsumtion, séllankdp 180 514 187013 0,70% Thermo Fischer Scientific Halsovard 15794 68 140 0,26%
Summa Sverige 11 145 661 41,82%
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Fondinnehav 2021-06-30 Fondinnehav 2021-06-30

Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Obligationer och rénte- Nominellt ~ Marknads-  férmdgen-
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten relaterade instrument belopp vérde, TSEK heten
TIX Companies Konsumtion, séllankdp 83709 48 265 0,18% Castellum FRN 20230621 100 000 99970 0,38%
Trane Technologies Industri 23766 37 427 0,14% Castellum FRN 20240910 76 000 77219 0,29%
Union Pacific Industri 35568 66 899 0,25% Castellum FRN 20250819 48 000 49 431 0,19%
Verizon Communication Kommunikationstjénster 61 662 29 547 0,11% Daimler Canada Finance FRN 20220906 70 000 70230 0,26%
Visa Informationsteknologi 47 950 95884 0,36% Deutsche Pfandbriefbank FRN 20210924 70 000 70071 0,26%
Walt Disney Kommunikationstjanster 52715 79 242 0,30% Deutsche Pfandbriefbank FRN 20230130 100 000 100 375 0,38%
Summa USA 3155153 11,84% Electrolux 0.885% 241119 100 000 101 054 0,38%
Epiroc 1.553% 231206 60 000 61739 0,23%
% av fond- Fastighets Balder FRN 20240605 82000 83728 0,31%
Sta_ndardiserade Underliggar!de I_'flarknads— formdgen- Hexagon FC 210906 ® 38000 37977 0,14%

derivat exponering  varde, TSEK heten
Hexagon FC 210913 © 150 000 149 910 0,56%

S8P/TSX 60 IX FUT Sep 21 ® 23258 0 0,00%
STOXK EUROPE 600 Sep 217 130 418 0 0.00% Hexagon FRN 20241126 192 000 193275 0,73%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 16 548 414 62,09% Hexagon FRN 20250917 100000 102 068 0.58%
Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 66 000 66 993 0,25%
. Husqvarna 1.375% 230214 29 000 29 493 0,11%
Obligationer och rante- Nominellt ~ Marknads- ::i:r:;;::- Klarna Bank FRN 20220815 100 000 100 475 0.38%
relaterade instrument belopp vérde, TSEK heten Klarna FC 210917 © 100 000 99 896 0,37%
Uttrycks i tusental per valutaenhet Klarna FC 220228 © 165 000 164 424 0,62%
Statsobligation 0.125% 310512 1062 195250 191 466 0,72% Landsbankinn hf FRN 20220802 46 000 46 042 0,17%
Statsobligation 0.5% 451124 1063 63900 58803 0,22% Lansférsakringar Bank FRN 20240913 200 000 202 308 0,76%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 286 525 298 751 1,12% Nykredit Realkredit FRN 20230615 150 000 152 006 0,57%
Statsobligation 1% 261112 1059 395 580 417 096 1,57% Santander Consumer Bank FRN 20220511 82000 82287 0,31%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 260 390 271209 1,02% Santander Consumer Bank FRN 20220919 28000 28133 0,11%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 106 230 127 239 0,48% Santander Consumer Bank FRN 20240429 165 000 165178 0,62%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 279 565 308 450 1,16% Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 84625 0,32%
Statsobligation 3.5% 390330 1053 178 290 261 687 0,98% SBAB Bank 0.27% 220913 64000 64112 0,24%
Summa svenska staten 1765730 1934701 7,26% SBAB Bank FRN 20241023 138 000 139177 0,52%
Scania CV 0.635% 220221 125000 125 325 0,47%
Scania FRN 20220428 120000 121910 0,46%
Landshypotek Bank 0.138% 240520 200 000 199 708 0,75% Scania FRN 20230214 150 000 150 527 0,56%
Lansforsakringar Hypotek 1% 270915 520 170 000 174211 0,65% Scania FRN 20230419 100 000 100114 0,38%
Lansfdrsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 378 200 393 135 1,48% Steen & Strom 1.093% 221208 61 000 61160 0,23%
Nordea Hypotek 1% 250917 5535 93 500 96 217 0,36% Svenska Cellulosa SCA FRN 20280621 86 000 86108 0,32%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 148 000 152 043 0,57% Volkswagen Finans FRN 20220914 276 000 277 554 1,04%
SCBC 1% 240612 145 250 000 256 553 0,96% Volkswagen Finans FRN 20230121 192 000 192 824 0,72%
SCBC 1% 300612 151 46 000 46 322 0,17% Volvo Treasury FRN 20230928 182 000 183 469 0,69%
SCBC 2% 260617 147 454000 488 822 1,83% Summa dvriga emittenter 4884000 4915115 18,44%

Scbee (sbab) 0.75% 320609 153 12 000 11 557 0,04%
SEB 1% 231220 576 544 000 556 735 209% oo diserad Underliggande  Marknads- Z‘;:;;;::
SEB 1% 241218 579 414000 425733 1,60% derivat exponering  varde, TSEK heten
Stadshypotek 2% 280901 1594 123000 133972 0,50% Stadshypotek 2 &r Future Sep 21 ¢ 473 402 0 0,00%
Summa sékerstillda obligationer 2832700 2935008 11,01% Stadshypotek 2 ar Future Sep 21 ¢ 122 432 0 0,00%
Stadshypotek 5 &r Future Sep 219 449 054 0 0,00%
Stadshypotek 5 &r Future Sep 219 205517 0 0,00%
Arla Foods 1.507% 230703 82 000 83763 0,31% Staten 10 ar Future Sep 21 9 53244 0 0,00%
Arla Foods FRN 230703 49 000 49611 0,19% Staten 10 ar Future Sep 219 240 664 0 0,00%
Atrium Ljungberg FRN 20260429 150 000 149 507 0,56% Staten 2 ar Future Sep 21 ¢ 346 427 0 0,00%
Bank Norwegian FRN 20221212 32000 32 352 0,12% Staten 5 &r Future Sep 21 ¢ 52 505 0 0,00%
Bank Norwegian FRN 20250318 60 000 60 152 0,23% Staten 5 &r Future Sep 21 ¢ 530 302 0 0,00%
Bluestep Bank FRN 20240408 38000 38138 0,14%  Summa obligationer och rinterelaterade instrument 9482430 9784824 36,71%

BMW Finance FRN 20230619 120 000 120713 0,45%
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 140 000 140 073 0,53% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 26333238 98,81%
Castellum 0.62% 230622 100 000 99911 0,37% Likvida medel 1173321 4,40%
Castellum 1.11% 221003 104000 104780 0,39% Qvriga tillgdngar och skulder, netto -855 253 -3,21%

Castellum FC 09/10/21 9 115000 114932 0,43% Fondférmdgenhet 26 651 306 100,00%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formodgen-
Kategorier vérde, TSEK heten Tillgdngar 210630 201231
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper Overl3tbara vardepapper 25766 100 23 871 961
upptagna till h?ndel pé en reglerad marknad eller en motsvarande Penningmarknadsinstrument 567 138 301814
marknad utanfor EES 25766 100 96,68% a 20081
~ N Fondandelar
U Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa - - . — -
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 26 333238 24193 856
2 (verlstbara vardepapper som &r foremal fr regelbunden Summa placeringar med positivt marknadsvérde 26 333238 24193 856
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten
31_ ﬁvrjga finansiella instrument som ar fbrﬁzmél fq'_r regelbunden handel Bankmedel och 6vriga likvida medel 1173321 603 908
vid n&gon annan marknad som &r 6ppen for allméanheten " —
— — - . — - Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30 986 31 467
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli ——
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Ovriga tillgdngar 103 031 95 406
marknad utanfdr EES Summa tillgangar 27 640 576 24 924 637
s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allmanheten Skulder
o vriga finansiella instrument 567138 2,13%  Ovriga skulder 989270 1104511
umma skulder = -
S kuld 989 270 1104511
" o _—
Féretagsgrupp o av fondférmgenhet gy gg5rmagenhet 26 651 306 23820126
Aktiebolaget Volvo 2,48%
Alibaba Group Holding 0,42% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
Alphabet 1,35%
Redovisningsprinciper for fonden
o
Arla Foods amba 0,50% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillimpliga delar och Finans-
Banco Santander 1,35% inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger Fi 1s Forenings r 1dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Castellum 2,05% affarsdagsredovisning. | t ikningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
A o till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
Deutsche Pfandbriefbank 0,64% har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
Epiroc 1,79% utifran officiella (WM-Company) sténgningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
’ stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.
Fastighets AB Balder 1,30%
Gamla Lénsforsakringar 2,89% Fondférvaltarnas program fér rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
H Aktiebol 3.60% ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
exagon lebolag . ° ersattning. Ersttningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillimpliga
Investor 4.16% regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
. AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
Klarna Holding 1,37%
o Sarskild i om fondens i
Nordea Bank 0,93% Fonden &r en blandfond. Fondens medel ska placeras i aktier och rantebarande vardepapper huvudsakligen utgivna
: . . 0 av stat, bostadsinstitut och kreditvardiga féretag. Hogst 30 procent av placeringarna ska ske p& utlandska aktie-
Norwegian Finans Holding 0,35% marknader. Mellan 25 och 75 procent av fondens medel ska placeras i rdntebdrande vardepapper eller pa konto i
Skandinaviska Enskilda Banken 6,00% kreditinstitut med en genomsnittlig réntebindningstid p& hdgst 7 &r. Fonden kan placera i andra fonder och i derivat-
- instrument som ett led i placeringsinriktningen samt har Finansinspektionens tillstand att placera mer &n 35 procent
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA 0,96% av tillgdngarna i obligationer och andra skuldférbindelser som getts ut eller garanteras av en stat, kommun eller en
Volkswagen 3.70% statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket ett eller flera EES-stater
,70%

&r medlemmar. Fondens mélsattning &r att med god riskspridning p4 l&ng sikt uppn4 en avkastning som dverstiger
sitt jimférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséattningskostnader fér 2020 uppgar till 7 370 tkr vilket
motsvarar 0,01 procent av den genomsnittliga fondférmégenheten. Fondbolaget har under 2020 rostat direkt pa
bolagsstammor eller via ombud fér flertalet av de aktier som ingdr i fonden. Fondbolagets riktlinjer fér utléning av
vérdepapper innebdr att ndgon sddan inte &r tilldten. Det har under 2020 inte uppkommit nigra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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FONDRATING

Fonden &r en aktivt forvaltad réantefond Fondnummer premiepension Ej valbar Morningstar Rating* n/a
som placerar i svenska vardepapper Avgift i premiepension Ej valbar Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a
och finansiella instrument fran foreta 5 - i
) e (e e ahet i) 9 Forvaltningsavagift 0,10% * Fonden startades under 2018. Rating erhélls
echogiiEdInalCigIEqE enngenom_ Norman-belopp 689 kr forst da fonden funnits i tre ar.
snittlig bindningstid upp till ett ar. Fon- Inséttnings-/utt = & ** Hallbarhetsbetyg stts endast p& fonder om
s i1k itari nsattnings-/uttagsavgi o mer &n 67 procent av fondens innehav tacks
den tar hénsyn till hallbarhetskriterier. av utvarderingsforetagets analyser. JOHAN MOESCHLIN
har forvaltat fonden
N sedan augusti 2018
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT g
Lagre risk Hogre risk

Fonden ir registrerad LR pa iy

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick under perioden till
0,7 (-1,0) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade -0,1 (-0,1) procent. Fondens samlade for-
mogenhet 6kade med 133,1 MSEK till 833,3 MSEK.
Fonden hade ett nettoinfléde pd 127,5 MSEK.
Fondens mélsittning 4r att uppna en avkastning
som 6verstiger den riskfria rdntan pd medellang
sikt. Placeringarna baseras pa de ekonomiska och
finansiella beddmningar som férvaltaren gor av
rianteutvecklingen och av lantagarna pa rantemark-
naden, inom ramen for fondens riskbegriansningar.
Kreditspreadarna har fortsatt att minska under
forsta halvaret. Minskningen var tydligast under
forsta kvartalet men har fortsatt under andra kvar-
talet om dn nagot langsammare. Fonden hade en
langre duration én jaimforelseindex, men durationen
kortades ned under halvaret da kortréntorna steg.

Marknadens utveckling

Efterfragan pa foretagsobligationer har varit
fortsatt hog under hela forsta halvaret 2021. Ater-
hédmtningen av varldsekonomin fortsatte och i takt

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021
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Hogre méjlig avkastning

4 5 6 7

med att vaccinationsprogrammen i Europa kom
igdng stabiliserades marknaden och aktiviteten
okade inom flertalet branscher. Manga foretag valde
att1ana pa obligationsmarknaden. Stimulanserna
fortsatte parallellt, saval penningpolitiska som
finanspolitiska.

Inflationen hamnade i 6kat fokus till foljd
av bland annat hogre priser pa insatsvaror och
ravaror, ddribland oljepriset. Centralbankerna har
varit tydliga med att de betraktar inflationen som
6vergdende medan marknaderna initialt inte var
lika 6vertygade. Detta resulterade i att sdvéil de
langa som korta rantorna steg kraftigt under forsta
kvartalet for att darefter falla tillbaka, om &n inte
till sammalaga nivaer som tidigare.

Riksbanken fortsatte att stodkopa bostadsobli-
gationer, kommun- och foretagsobligationer vilket
gjorde att marknaden for dessa tillgdngar var valdigt
stabil. Vetskapen om att det finns en stor kdpare
som kan agera i perioder av oro utgor en sdkerhet
for marknaden. Bade bostads- och kreditobliga-
tioner gick bra under perioden och spreadarna
minskade.

Utbudet av foretagsobligationer ifran fastighets-
bolagen var mycket stort vilket gjorde att mark-
naden for dessa blev delvis mittad. Aven utbudet
av bostadsobligationer var nagot storre dn vantat
vilket gjorde att framfor allt de langre spreadarna
for dessa vidgades négot.

Utsikter

Riksbankens fortsétter att bedriva en expansiv
penningpolitik och avser att bibehalla rantan pa
nuvarande ldga niva fram till 2024. Riksbankens
kop av stats- och bostadsobligationer och foretags-
certifikat véntas fortsétta, liksom bankens kép av
foretagsobligationer. Laga rantor i kombination
med Riksbankens stodatgarder gor att utvecklingen
och avkastningspotentialen for foretagsobligationer
bed6éms vara fortsatt god.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vésentliga risker framgér av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar avseende kreditbetyg i AMF Foretagsobligationsfond

30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling
med Handelsbanken Markets
Sweden All Treasury Bills. Det

ar ett av de marknadsledande Intern Rating 7,2%

Likvida medel m m 2,5%

indexen och innehaller
svenska statens alla ute-
staende statsskuldvéxlar. Da
fonden har en genomsnittlig

réntebindningstid pa hogst A 25,4%

ett &r och kan ses som ett
komplement till ett bankspa-
rande aterspeglar fondens
jamfdrelseindex den marknad
fonden investerar pa.

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-30 JUNI 2021

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 180829
Fondférmdgenhet, TSEK 833263 700119 641811 536 478 500 000
Antal utestdende andelar 8130 477 6882 251 6371761 5411 536 5000 000
Andelsvarde, kr 102,49 101,73 100,73 99,14 100,00
Utdelning, kr/andel = - - -
Totalavkastning, fond 0,75% 0,99% 1,60% -0,86%
Totalavkastning, jamférelseindex -0,10% -0,17% -0,53% -0,30%

Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.

BBB 64,9%
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Fondinnehav 2021-06-30

sid 38

Nyckeltal Finansiella i . "/?.av.fond-
inansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 ligati och ré terade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 2,70 2,70 - - Scania CV 0.75% 250120 27000 26 880 3,23%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 0,05 0,06 - - Societe Generale FRN 220125 14000 14048 1,69%
Aktiv risk, % 2,70 2,70 - - Svenska Cellulosa SCA FRN 20280621 30000 30038 3,60%
Duration, dagar 315 210 165 274 Tele2 1.375% 250610 25000 25638 3,08%
Spreadexponering, % 2,70 3,22 - - Volkswagen Finans FRN 20230121 30000 30129 3,62%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 113 1,30 - - Willhem 0.872% 260504 20000 19867 2,38%
Genomsnittlig arsavkastning, fran start, % 0,87 0,74 - - Wilthem FRN 20250910 20000 20014 2,40%
Omsattningshastighet 0,52 0,41 0,62 - Willhem FRN 230903 12 000 12172 1,46%
Havsténg, max, % 0,0 0,0 0,0 0,0 Summa 6vriga emittenter 805 000 811617 97,40%
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 811617 97,40%
Likvida medel 21830 2,62%
Kostnader 210630 201231 191231 181231 Ovriga tillgdngar och skulder, netto -184 -0,02%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 Fondférmdgenhet 833 263 100,00%
Arlig avgift, % Y 0,05 0,10 0,10 0,10
Forséljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 % av fond-
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 Kategorier vérde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Din kostnad per r? marknad utanfor EES 811617 97,40%
Férvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
vid en engangsinsittning av 10 000 kr 10,10 9,94 10,08 _ en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 0,66 0,65 0,65 - 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden

U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.

2 Engangsinsattning berdknas fran tolv manader fore respektive datum.
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i ménaden.

Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden.
Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den

s4 kallade dtagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position
i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut

eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2021-06-30

% av fond-
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Obligationer och réanterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten

Uttrycks i tusental per valutaenhet

Akelius Residential FRN 231003 18 000 18 287 2,19%
Atrium Ljungberg 1.122% 250401 26 000 25959 3,12%
Atrium Ljungberg FRN 20240402 6000 6118 0,73%
Bank Norwegian FRN 20250318 24000 24061 2,89%
Bank of Nova Scotia 0.45% 210726 30000 30008 3,60%
Bluestep Bank FRN 20240408 4000 4015 0,48%
BMW Finance FRN 20230619 10 000 10059 1,21%
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 36000 36019 4,32%
Canadian Imperial Bank 0.45% 210726 30000 30008 3,60%
Castellum FRN 20240910 34000 34 545 4,15%
Castellum FRN 20241002 21000 21 473 2,58%
Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 240129 10 000 10121 1,21%
Electrolux FRN 20241119 28000 28 379 3,41%
Ellevio FRN 231209 20000 20533 2,46%
Epiroc FRN 231206 23000 23 456 2,81%
Fastighets Balder 1.394% 250408 20000 20082 2,41%
Fastighets Balder FRN 20241206 10 000 10 037 1,20%
Fastpartner FRN 20250527 24000 24015 2,88%
Fege FRN 20260202 34000 34031 4,08%
Hexagon FRN 20241126 24000 24159 2,90%
Humlegéarden Fastigheter FRN 20250922 30000 30 452 3,65%
Husgvarna FRN 230214 6 000 6043 0,73%
Landsbankinn HF FRN 20220802 10 000 10009 1,20%
Landsbankinn HF FRN 20231019 20000 20338 2,44%
Léansforsakringar Bank 1.245% 310225 16 000 15992 1,92%
Lansforsakringar Bank FRN 20240913 20000 20231 2,43%
Santander Consumer Bank FRN 20250115 40000 40783 4,89%
SBAB Bank FRN 20240620 29000 29 415 3,53%
SBAB Bank FRN 20241023 24000 24205 2,90%

handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen fér allménheten

3 (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten

4 Qverltbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses bli
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

& (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 3,85%
Castellum 6,72%
Fastighets AB Balder 3,61%
Gamla Lansfdrsakringar 4,35%
Volkswagen 6,84%
Wilthem 6,25%
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Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 210630 201231
Overlatbara vardepapper 811617 691 099
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 811617 691 099
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 811617 691 099
Bankmedel och 6vriga likvida medel 21 830 8532
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1275 1085
Ovriga tillgdngar 96 101
Summa tillgéngar 834818 700 817
Skulder

Ovriga skulder -1555 -698
Summa skulder -1585 -698
Fondférmdgenhet 833 263 700 119

| tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfori 1s (BFL) ] i tilldmpliga delar och Finansinspektion-
ens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och kostnader ligger
Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar afférsdagsredo-
visning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas till senast
betalt p4 balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kopkurs. Rantebérande vardepapper har
varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor utifran
officiella [WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, faststaller
Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjélp av en p& marknaden etablerad vérderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rdrlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

FORETAGSOBLIGATIONSFOND

sid 39
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FONDRATING

Fonden &r en aktivt forvaltad rante- Fondnummer premiepension 305 185 Morningstar Rating* n/a
fond som placerar i réntebarande Avgift i premiepension 0,07%  Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a
vardepapper och penningmarknads- 5 - ;
instru';nsr:)t huvud';akli egn utgivna av e A2 AT 0.10% - Rating satts ej avseende kategorin korta
o g g N Norman-belopp 689 kr réntefonder.
stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga — - " ** Hallbarhetsbetyg sétts endast pa fonder om
foretag samt pa konto i kreditinstitut Inséttnings-/uttagsavgift 0% mer &n 67 procent av fondens innehav técks
. e av utvarderingsforetagets analyser.
Fonden far ha en genomshnittlig rénte-
bindningstid upp till ett ar. Fonden tar JOHAN MOESCHLIN
hansyn till héllbarhetskriterier. RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT har férvaltat fonden
Lagre risk Hogre risk

Fonden ir registrerad LR ey

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
0,0 (0,1) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade -0,1 (-0,1) procent. Fondens samlade
formoégenhet minskade med 238,8 MSEK till
5343,3 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
237,2 MSEK.

Fondens mélséttning dr att uppna en avkastning
som 6verstiger den riskfria rdntan pd medellang
sikt. Placeringarna baseras pa de ekonomiska och
finansiella bedémningar som forvaltaren gor av
rianteutvecklingen och av lantagarna pa rantemark-
naden, inom ramen for fondens riskbegransningar.

Fondens duration minskade under perioden i
takt med ranteuppgangen. Fonden hade en 6vervikt
ibostadsobligationer och kommunobligationer i
forhallande till jaimforelseindex. Fonden innehéller
obligationer med kreditbetyget AAA vilka har hog
likviditet och mycket hog kreditvardighet. Fonden
har en fortsatt stor andel instrument med rorlig
rianta, FRN (Floating Rate Notes). Dessa kompense-
rar investerarnalopande om marknadsréantorna
ligger still eller stiger.

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

10

e Réntefond Kort === Index

UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021

Hagre méjlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

Marknadens utveckling

Den ekonomiska utvecklingen tog fart pA ménga
hallivirldenitakt med att lander pdborjade sina
vaccinationsprogram. Makroekonomiska indika-
torer stirktes 6verlag och aktiviteten var hog inom
flertalet branscher.

Inflationen steg nagot i Sverige under perioden
men Riksbanken var tydlig med att 6kningen var
tillfallig. Uppgangen betraktas framfor allt som en
konsekvens av att 2020 ars jaimforelsetal for infla-
tionen var ovanligt 13g.

De svenska kortrantorna steg under forsta
kvartalet for att darefter vara oférandrade. Mot
bakgrund av uppfattningen att inflationsuppgangen
var tillfallig har Riksbanken uppréatthallit sina stod-
atgirder i form av kop av bland annat kommun- och
bostadsobligationer.

Marknadens forvantningar om att Riksbanken
skulle justera prognoserna och avisera ett slut for
den expansiva penningpolitiken infriades inte.
Tvartom deklarerade Riksbanken vid styrmétet i
juni att styrrantan kommer att héallas 1ag dnda till
2024.

sedan december 2013

Den svenska kronan var fortsatt stark till f6ljd av
Sveriges relativt sett begriansade nedsténgning av
samhaéllet i kombination med en 6kad riskaptit.

Utsikter

Riksbanken fortsatter att bedriva en expansiv
penningpolitik och avser att bibehalla rantan pa
nuvarande ldga niva fram till 2024. Inflationsrisken
beddéms varalag och rantorna forvéintas falla till-
baka till tidigare 14ga nivaer. Ekonomierna vintas
fortsétta att 6ppnas upp successivt och tillvixten
Oka, dock ilagre takt 4n vad som forvéntats till f6ljd
av forekomsten av nya virusmutationer.

Fondens duration kommer att bibehallas eller
Gka for att ta del av fallande réantor. Overvikten i
bostads- och kommunobligationer bibehalls.
Fondens forvaltare investerar garnai grona
obligationer eller obligationer fran emittenter med
ett gediget hallbarhetsarbete nér tillfalle ges. Som
en forsdkran mot hogre rantor ar en del av fondens
tillgdngar investerade i FRN:s.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& n&sta sida.

Exponeringar i Rantefond Kort 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling med
Handelsbanken Markets Sweden
All Treasury Bills. Det &r ett av

de marknadsledande indexen
och innehaller svenska statens

alla utestdende statsskuldvax- Stat/Kommun 28,2%

Likvida medel m m 2,1%

lar. Fondens jamforelseindex
aterspeglar den marknad fonden
investerar pa.

Bost&der 69,7%

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 5343 331 5582 147 4443 559 5252188 4833983 5384647 6 380 550 6 815 447 5260 396 5622915
Antal utestdende andelar 47 916 169 50044 714 39944 252 47 076 053 43126 611 47 877 127 56772 018 60 413 331 47 371 880 51708 958
Andelsvarde, kr 111,51 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04 108,74
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 2,56
Totalavkastning, fond -0,03% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59% 2,12% 3,51%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,10% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46% 0,89% 1,23%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Nyckeltal Kategorier varde, TSEK heten
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
o upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
Totalrisk, % 02 0.24 0.12 0.11 013 arknad utanfor EES 5214726 97,59%
Totalrisk, jémférelseindex, % 0,05 0,06 0,05 0,03 0.04 Y Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
Aktiv risk, % 0,22 0,22 0,11 0,10 0,10 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Duration, dagar 212 311 246 264 150 2 (verldtbara vardepapper som ar foremal for regelbunden
Spreadexponering, % 0,20 0,65 7 _ _ halrl]del vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Genomsnittli arsavkastning, 2 &r, % 0,00 00l -038  -040  -013  Ovrigafinansiella instrument som r firemél for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % -0,18 -0,15 -0,28 0,10 0,61 PR - - . s . -
“ Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli
Omséttningshastighet 0,58 0,76 0,67 0,68 0,66 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Havstang, max, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  marknad utanfdr EES
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 51” ﬁveilétltlnara vardepapper som ir}omnett ar frén emissionen avses bli
— foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ar reglerad och 6ppen fér allmanheten
& (vriga finansiella instrument
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
' - 0
Arlig avgift, % 0,05 0,10 0,10 010 010 Féretagsgrupp % av fondférmogenhet
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 African Development Bank 7.31%
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 0 0 0 0 Forenet Kredit 16,66%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Kommuninvest 18,85%
Landshypotek 10,82%
Din kostnad per ar? Skandia 16,68%
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,02 10,01 9,99 9,98 9,98
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.
2 Engéngsinsattning beraknas frn tolv manader fére respektive datum.

Ménadssparande beraknas fran forsta dagen i ménaden. Tillgdngar 210630 201231
Fonden har tillstand att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Overtatbara vardepapper BEV 7 5484997
Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 5214726 5484 997
s4 kallade dtagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position ) . o
i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut Summa placeringar med positivt marknadsvérde 5214726 5 484 997
eller fonder i procent uppgar till noll.

Bankmedel och 6vriga likvida medel 142 879 91 963
Fondinnehav 2021-06-30 Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 16 163 15078
% av fond- Summa tillgangar 5373768 5592 038
Finansiella instrument Nominellt Marknads- formdgen-
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Uttrycks i tusental per valutaenhet ?ktrlder
Landshypotek Bank 0.77% 221014 227 000 229222 49y, ~ Ovriga skulder s 0R57 9891
Landshypotek Bank FRN 20240205 250 000 256 403 40y Summaskulder Y -8
Landshypotek Bank FRN 20240814 90 000 92719 1,74% .
Lansfarsakringar Bank 2.25% 220921 515 270 000 277730 50y  rondférmgenhet BiS533E 5 562 147
Nykredit Realkredit FRN 20221001 60 000 60 561 L13% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Nykredit Realkredit FRN 20240401 392 000 399 503 7,48% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
Nykredit Realkredit FRN 20250401 420 000 430 109 8,05% Redovisningsprinciper for fonden
. Till grund for fondens redovisning ligger bokfringslagens (BFL) bestdmmelser i tilldmpliga delar och Finans-
Realkredit Danmark FRN 20231001 235000 238227 4,46% inspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
Skandiabanken FRN 20230315 424 000 430 903 8,06% kos"tnader ligger Fu_ndbutagens F_Ejre_nings r?kommendation fb’f fonders regovisning av nyckeltal. _Fondemg tiua’_mpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
Skandiabanken FRN 20240924 450 000 460 116 8,61% till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kpkurs. Réntebarande vardepapper
" har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
Sparbanken Skane FRN 20240507 300 000 306 069 5,73% utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
Sparebanken Vest Buligkreditt FRN 20251208 300 000 308 352 577% stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.
Stadshypotek 4.5% 220921 1586 100 000 105610 1,98% Ersattningar o N ) ) ) o
Fondfdrvaltarnas program for rdrlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
Swedbank Hypotek 1% 220615 191 115000 116 226 2,18% ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rorlig
- . . ersittning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
Summa sékerstéllda °bl'ga"°“er 3 633 000 3711748 69,47% regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
African Development Bank 0.243% 230414 300 000 300 681 5,63%
African Development Bank 0.25% 260422 90 000 89653 1,68%
Goteborgs Kommun FRN 20270617 100 000 105 686 1,98%
Kommuninvest 0.25% 220601 600 000 602 016 11,27%
Kommuninvest 1% 210915 404 000 404 941 7,58%
Summa dvriga emittenter 1494000 1502 977 28,13%
Summa obligati och ranterelaterade instrument 5214726 97,59%
Summa fii L it t med positivt marknadsvérde 5214726 97,59%
Likvida medel 142879 2,67%
Qvriga tillgdngar och skulder, netto -14274 -0,27%
Fondférmdgenhet 5343 331 100,00%
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FONDRATING

Fonden &r en aktivt forvaltad rante- Fondnummer premiepension 574293 Morningstar Rating* 5

fond som placerar i réntebdrande Avgift i premiepension 0,07% Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a

vardepapper och penningmarknads— Férvaltningsavaift 0,10% * Rating frén oberoende fondutvarderingsfaretag

instrument huvudsakligen utgivna av YarE 689 kr per 2021-06-30.

stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga Insatinings. /uttageavgift - ** Hallbarhetsbetyg sétts endast pé fonder om

foretag samt pa konto i kreditinstitut. g‘veatﬂv;iﬁ;ﬂgcsefg:eaé;gnga l';:::av i JOHAN MOESCHLIN
Fonden placerar dven i statsobliga- n

tionsterminer. Tillgangarna ska vara har forvaltat fonden
denominerade i svenska kronor. Fonden  RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT sedan december 2013
far ha en genomsnittlig rantebindnings- ~ #arerisk Higieiiek

tid pa mellan tva och tio &r. Fonden tar

hénsyn till hallbarhetskriterier.
1 2

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
-0,5 (0,6) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade -0,8 (1,0) procent. Fondens samlade
formogenhet minskade under perioden med 395,2
MSEK till 8 464,6 MSEK. Fonden hade ett netto-
utflode pa 355,2 MSEK.

Fondens mélséttning dr att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras
pa de ekonomiska och finansiella beddmningar
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen for fondens
riskbegriansningar.

Avkastningen i fonden var negativ under halvaret
pa grund av stigande réantor, sérskilt pa langre 16p-
tider. Durationen var mestadels kortare &n jam-
forelseindex, framfor allt under forsta kvartalet.
Kapitalet sokte sig till aktiemarknaden som hade en
stark utveckling och fonden hade ett utflode under
perioden.

Andelen foretagsobligationer bibeholls under
halvaret. Kreditspreadarna minskade framfor allt
under forsta kvartalet for att dérefter vara stabila
till ndgot lagre.

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021

Légre mijlig avkastning

Hogre méjlig avkastning

3 4 5 6 7

Marknadens utveckling

Aterhamtningen av virldsekonomin fortsatte

och itakt med att vaccinationsprogrammen kom
igdng stabiliserades marknaden. Savil hushall som
foretag blev mer optimistiska och aktiviteten ckade
inom flertalet branscher. De stora centralbankerna
fortsatte att féra en expansiv penningpolitik med
14ga riantor och stora tillgdngskop.

Inflationen hamnade i 6kat fokus, framfor allt i
USA, till £61jd av bland annat hogre energipriser.
Centralbankerna har varit tydliga med att de
betraktar inflationen som 6vergaende medan
marknaderna initialt inte var lika 6vertygade. Detta
resulterade i att savél de ldnga som korta rantorna
okade kraftigt under forsta kvartalet for att darefter
falla tillbaka, om &n inte till samma laga nivéer som
tidigare efter att centralbankerna aviserat att deras
tillgangskopsprogram ska fullfoljas.

USA utmaérkte sig under varen genom mycket
omfattande finanspolitiska stimulanser vilket
bidrog till 6kade inflationsférvantningar. Den ame-
rikanska centralbanken, Fed, tidigarelade i slutet av
perioden prognoserna for en forsta rantehdjning,
nagot som dock inte skedde i Europa eller i Sverige.

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Den svenska kronan var fortsatt stark till foljd av
Sveriges relativt sett begriansade nedstédngning
av samhallet och en 1ag riskaversion. Inflationen i
Europa och Sverige var fortsatt relativt 1ag.

Utsikter

Beddmningen ar att den expansiva penning-
politiken haller i sig och att rénteléget, for saval
korta som ldnga riantor, kommer att vara fortsatt
1agt under lang tid framover. Det 1aga ranteléget i
kombination med stimulansatgirder har bidragit
till en hog aptit pa tillgdngar med hogre risk och
avkastningspotential. En nytillkommen risk ar de
nya virusvarianter som uppkommit och i vilken
utstrackning vaccinationerna visar sig effektiva
mot dessa.

Fonden kommer att ha en fortsatt 6vervikt i
kreditobligationer och hade vid halvarsskiftet en
langre duration én jimforelseindex da inflationen
vintas vara 6vergaende och rantorna vinda ned
nagot.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vésentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Réntefond Lang 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling

med Handelsbankens Markets Bank 19,2%

Foretag 31,0%

Sweden All Bonds. Det ar ett

av de marknadsledande
indexen och innehaller bland
annat svenska statens samtliga
utestdende obligationer och
bostadsinstitutens sékerstallda

obligationer. Fondens jamforelse- Stat/Kommun 19,4%

index aterspeglar den marknad
fonden investerar pa.

Bostader 30,4%

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 8 464 607 8859 799 8 621 821 8077879 6970 103 7328834 6 501 576 6075901 4933939 5712 562
Antal utestdende andelar 55958 361 58 304 849 57 873 365 55155751 48 143 046 50 986 171 46725 101 43 887 338 38512970 44 881 247
Andelsvarde, kr 151,27 151,96 148,98 146,46 144,78 143,74 139,15 138,44 128,11 127,28
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 7,35
Totalavkastning, fond -0,45% 2,00% 1,72% 1,16% 0,72% 3,30% 0,51% 8,06% 0,65% 3,87%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,79% 1,37% 1,18% 1,05% 0,40% 2,82% 0,51% 7,54% 0,10% 2,48%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Fondinnehav 2021-06-30
% av fond-
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 2,02 2,00 1,36 1,28 1,87 Bonnier Fastigheter FRN 20260506 140 000 140073 1,65%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 1,39 1,38 1,37 1,30 1,82 Castellum 0.62% 230622 100 000 99911 1,18%
Aktiv risk, % 1,06 1,06 0,15 0,13 0,13 Castellum 1.11% 221003 116 000 116 870 1,38%
Duration, ar 4,26 4,27 4,10 4,00 3,68 Castellum FRN 20230621 100 000 99970 1,18%
Spreadexponering, % 1,69 1,93 - - - Castellum FRN 20240910 74000 75187 0,89%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 0,46 1,86 1,44 0,94 2,00 Castellum FRN 20250819 50 000 51 491 0,61%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 0,96 1,78 1,48 2,71 2,61 Daimler Canada Finance FRN 20220906 80 000 80 262 0,95%
Omsattningshastighet 1,96 2,10 2,25 2,37 2,14 Deutsche Pfandbriefbank FRN 20210924 130 000 130131 1,54%
Havstang, max, % 39,4 39,8 30,1 17,0 20,8 Deutsche Pfandbriefbank FRN 20230130 100 000 100 375 1,19%
Havstang, min, % 28,1 30,1 11,1 71 12,5 Electrolux 0.885% 241119 100 000 101 054 1,19%
Havstang, medel, % 33,2 359 22,5 12,2 16,2 Epiroc 1.553% 231206 55000 56 594 0,67%
Fastighets Balder FRN 20240605 80000 81 686 0,97%
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231 Hexagon FC 210906 38000 37977 0,45%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Hexagon FRN 20241126° 192 000 193275 2,28%
Arlig avgift, % Y 0,05 0,10 0,10 0,10 0,10 Hexagon FRN 20250917 100 000 102 068 1,21%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 64000 64963 0,77%
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 2 0 0 0 Husqvarna 1.375% 230214 26 000 26 442 0,31%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Klarna Bank FRN 20220815 100 000 100 475 1,19%
Klarna FC 210917 100 000 99 896 1,18%
Din kostnad per ar? Klarna FC 220228 165000 164 424 1,94%
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231 Landsbankinn HF FRN 20220802 44000 44040 0,52%
vid en engéngsinséattning av 10 000 kr 10,09 10,19 10,19 10,08 10,04 Lansférsakringar Bank FRN 202409139 200000 202 308 2,39%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 0,65 0,66 0,66 0,65 0,65 Nykredit Realkredit FRN 20230615°% 150 000 152 006 1,80%
U Transaktionskostnader berdknas p rullande tolvménadersbasis. Santander Consumer Bank FRN 20220511 83 000 83291 0.98%
2 Engangsinsattning berdknas frén tolv manader fére respektive datum. Santander Consumer Bank FRN 20220919 77000 77 365 0,91%
Ménadssparands beraknas fén forsta dagen | ménaden. Santander Consumer Bank FRN 20240429 165 000 165178 1,95%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, rénteterminer. Fonden har anvént terminer Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 84625 1,00%
fér att forandra rénterisken. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas vid berdkning av fondens sammanlagda
exponering &r den sé& kallade &tagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en SBAB Bank 0.27% 220913 66 000 66116 0,78%
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstaende SBAB Bank FRN 20241023 138 000 139177 1,64%
vérdepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
Scania CV 0.635% 220221 105 000 105273 1,24%
_ Scania FRN 20220428 125000 126 990 1,50%
Fondinnehav 2021-06-30 Scania FRN 20230214 150 000 150 527 1,78%
Finansiella instrument Nominelt  Marknad Z‘fu.f"'.f:"d' Scania FRN 20230419 100 000 100 114 1,18%
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Steen & Strom 1.093% 221208 52 000 52 136 0,62%
Uttrycks i tusental per valutaenhet Svenska Cellulosa SCA FRN 20280621 84000 84105 0,99%
Statsobligation 0.125% 310512 1062 190 000 186 318 2,20% Volkswagen Finans FRN 20220914 274000 275543 3,26%
Statsobligation 0.5% 451124 1063 59900 55122 0,65% Volkswagen Finans FRN 20230121 188 000 188 807 2,23%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 294185 306 738 3,62% Volvo Treasury FRN 20230928 188 000 189517 2,24%
Statsobligation 1% 261112 1059 386115 407 116 4,81% Summa Gvriga emittenter 4875 000 4908 130 57,98%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 247130 257 398 3,04%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 101 575 121 663 1,44% % av fond-
Statsobligation 2.50% 250512 1058 207195 228 602 270%  gpondardiserade dorivat ”“";:33:::; vg:,’:“?g:; f“'"‘:if:;
Statsobligation 3.5% 390330 1053 166 990 245101 2,90% Stadshypotek 2 &r Future Sep 219 552 983 0 0,00%
Summa svenska staten 1653 090 1808 059 21,36% Stadshypotek 5 ar Future Sep 21° 458 302 0 0.00%
Stadshypotek 5 &r Future Sep 219 205517 0 0,00%
Staten 10 ar Future Sep 219 53244 0 0,00%
Landshypotek Bank 0.138% 240520 200 000 199708 2,36% Staten 10 4r Future Sep 21°1 212977 0 0,00%
Lansfdrsakringar Hypotek 1% 270915 520 140 000 143 468 1,69% Staten 2 ar Future Sep 219 396 648 0 0.00%
Lansfdrsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 381 900 396 981 4,69% Staten 5 4r Future Sep 21° 52 505 0 0,00%
Nordea Hypotek 1% 250917 5535 106 000 109 080 1,29% Staten 5 4r Future Sep 21° 486 198 0 0,00%
SCBC 1% 240612 145 250000 256 553 3,03% Summa obligationer och ranterelaterade instrument 9344718 110,40%
SCBC 1% 300612 151 36000 36 252 0,43%
SCBC 2% 260617 147 417 000 448 384 5,50% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 9344718 110,40%
Scbec (sbab) 0.75% 320609 153 12000 11557 0,14% Likvida medel 46 424 0,55%
SEB 1% 281220 576 544000 556 735 6,56% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -926 535 -10,95%
SEB 1% 241218 579 326 000 335239 3,96% Fondférmégenhet 8 464 607 100,00%
Stadshypotek 2% 280901 1594 123000 133972 1,58%
Summa sakerstéllda obligationer 2535900 2 628 529 31,05%
Arla Foods 1.507% 230703 68 000 69 462 0,82%
Arla Foods FRN 230703 61000 61760 0,73%
Atrium Ljungberg FRN 20260429 150 000 149 507 1,77%
Bank Norwegian FRN 20221212 196 000 198158 2,34%
Bank Norwegian FRN 20250318 60 000 60 152 0,71%
Bluestep Bank FRN 20240408 38000 38138 0,45%
BMW Finance FRN 20230619 120 000 120713 1,43%
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Hanvisningar:
Kategorier

% av fond-
formdgen-
heten

Marknads-
varde, TSEK

Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

8797129 103,93%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

547 588 6,47%

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Arla Foods 1,55%
Banco Santander 4,85%
Castellum 5,24%
Deutsche Pfandbriefbank 2,72%
Gamla Lansforsakringar 8,77%
Hexagon 3,94%
Klarna Holding 4,31%
Norwegian Finans Holding 3,05%
Skandinaviska Enskilda Banken 10,54%
Volkswagen 11,19%

RANTEFOND LANG ~ sid 44
Tillgéngar 210630 201231
Qverlatbara vardepapper 9042 421 9403 966
Penningmarknadsinstrument 302 297 301814
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 9344718 9705780
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 9344718 9705780
Bankmedel och 6vriga likvida medel 46 424 133 266
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 28 333 31443
Qvriga tillgangar 55813 24
Summa tillgdngar 9 475 288 9870513
Skulder
Qvriga skulder -1010681 -1010714
Summa skulder -1010681 -1010714
Fondférmdgenhet 8 464 607 8859799

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fi 1s Forenings r \dation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Rantefond Mix

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA
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FONDRATING

Fonden &r en aktivt forvaltad rante- Fondnummer premiepension 265 512 Morningstar Rating* n/a

fond som placerar i réntebdrande Avgift i premiepension 0,07% Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a

vardefpapper Utglvna : .sv.enSka L Forvaltningsavagift 0,10% * Rating satts ej avseende denna kategori.

amerikanska dollar, brittiska pund och Norman-belopp 689 kr ** Hallbarhetsbetyg satts endast pé fonder om

euro. Fonden valutasékrar samtliga Inséttnings-/uttagsavgif o mer &n 67 procent av fondens innehav tacks

utlandska innehav. Den genomsnittliga B WG e T S el

rantebindningstiden i fonden &r mellan

tva och tolv &r. Fonden tar hdnsyn till JOHAN MOESCHLIN

hallbarhetskriterier. RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL AVKASTNING PERIODEN  ARLIG AVGIFT P e
Lagre risk Hagre risk

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil 1 2

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -1,3 (2,3) procent,
medan fondens jamforelseindex avkastade -1,3
(2,5) procent. Fondens samlade formogenhet mins-
kade med 276,3 MSEK till 3 099,3 MSEK. Fonden
hade ett nettoutflode pa 237,0 MSEK.

Fondens mélsittning dr att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras
pa de ekonomiska och finansiella beddmningar
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegrinsningar.

Fonden hade en 6vervikti tillgangar i den svenska
rintemarknaden. Andelen amerikanska réntetill-
gangar reducerades till en undervikt under forsta
kvartalet dd den amerikanska rantan steg markant.
Denna undervikt neutraliserades mot slutet av
halvaret for att ta del av de fallande amerikanska
riantorna.

Fonden hade en undervikt i den brittiska rénte-
marknaden under perioden vilket motiverades av
att det snabba vaccinforloppet i Storbritannien
borde leda till en snabbare dterhdmtning och hogre
rantor. Durationen var av samma skal kortare dn
jamforelseindex under storre delen av perioden,
men neutraliserades ndgot mot slutet av halvaret.

Utveckling 31 dec 2020-30 juni 2021

Ligre mojlig avkastning

Hogre majlig avkastning

3 4 5 6 7

Fonden hade en liten 6vervikt i kreditobligationer
som dock reducerades under halvaret. Fonden
minskade 6vervikten i italienska statsobligationer
imars/april till f6ljd av 6kad politisk oro i landet.
Fonden hade ett utflode under storre delen av
perioden.

Marknadens utveckling

Den ekonomiska utvecklingen tog fart pA ménga
héllivérlden i takt med att lander paborjade sina
vaccinationsprogram. Makroekonomiska indika-
torer stirktes 6verlag och aktiviteten var h6g inom
flertalet branscher.

USA utmérkte sig genom omfattande finanspo-
litiska stimulanser vilket i kombination med bland
annat 6kade energipriser bidrog till att inflationen
hamnade i fokus. Centralbanken tydliggjorde att
inflationsuppgangen ar 6vergaende.

Den europeiska centralbanken, ECB, aviserade
att de kommer att fortsitta med sina tillgangskop
och att styrrantan kommer att vara ofordandrad.
Riksbanken deklarerade att styrrintan kommer
att hallas 1ag dnda till 2024. Den amerikanska
centralbanken, Fed, indikerade ddremot mot slutet
av halvéret att en forsta rantehojning kan komma
tidigare &n vad som aviserats.

sedan december 2013

Den svenska kronan var fortsatt stark till foljd av
Sveriges relativt sett begriansade nedstiangning av
samhaéllet i kombination med en 6kad riskaptit.

Utsikter

Ekonomierna vintas fortsitta att 6ppnas upp
successivt och tillvixten 6ka, dock i lagre takt dn
vad som forvéintats till foljd av forekomsten av nya
virusmutationer. Tillgadngspriserna kommer att
hafortsatt stod av ett 1agt riantelége och fortsatta
stimulansatgirder. Varderingen av sévél aktier
som foretagsobligationer édr dock h6g och det finns
anledning att vara vaksam pa riskerna for en even-
tuell 6vervirdering.

Med laga rantor véntas efterfragan pa riskfyllda
tillgdngar sdsom foretagsobligationer kvarsta. Fon-
den bibehaller en liten 6vervikt i kreditobligationer
och hade vid periodens slut en neutral duration i
forhallande till jimforelseindex.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Rantefond Mix 30 juni 2021

Vi jamfor fondens utveckling

10 med statsobligationsindex fran Likvida medel m m 6,3%
) _ fyra lénder i lika stora delar; USA,
== Réntefond Mix === Index Storbritannien, Tyskland och o Sverige 25,3%
Sverige. Fondens jamférelseindex Storbritannien 18,7%
S bestar av 25% Handelsbanken
Markets Sweden All Government
Bonds, 1-10 &r, 25% JP Morgan
Germany Government Index,
R 1-10 &r (hedgat till SEK),
25% JP Morgan United Kingdom
Government Index, 1-10 r USA 23,9% Europa 24,8%
= (hedgat till SEK) och 25% JP
Morgan US Treasury Index, 1-10
&r (hedgat till SEK). Fondens
jamférelseindex aterspeglar de
~10 marknader fonden investerar pa.
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-30 JUNI 2021
Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, TSEK 3099277 3375 596 1790241 1285892 990 943 905 700 764 089 827177 530510 503845
Antal utestdende andelar 25924 538 27 880 651 15186 054 11 087 850 8 547 359 7768 330 6691610 7286 229 5189788 4839785
Andelsvarde, kr 119,55 121,07 117,89 115,97 115,94 116,59 114,19 113,53 102,22 104,10
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - -
Totalavkastning, fond -1,26% 2,70% 1,66% 0,03% -0,56% 2,10% 0,58% 11,06% -1,81% 4,10%
Totalavkastning, jamforelseindex -1,33% 2,42% 1,45% -0,01% -0,74% 1,91% 0,48% 10,32% -2,68% 3,75%

Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.
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% av fond-
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-
Risk och avkastning 210630 201231 191231 181231 171231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 1,68 1,67 177 161 2,24 Italian Government 5.5% 221101 7875 86 163 2,78%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 1,69 1,67 1,82 171 2,27 SEB 1.25% 220805 1000 11942 0,39%
Aktiv risk, % 0,42 0,42 017 0,16 0,13 SEB 2.2% 221212 3000 26 338 0,85%
Duration, ar 4,52 4,39 4,46 4,34 4,12 Tele2 FRN 20250610 85000 87 462 2,82%
Spreadexponering, % 0,33 0,56 - - - Telenor 1.125% 240319 10 000 10169 0,33%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 0,46 2,18 0,84 -0,27 0,76 UK Govt 0.125% 230131 4000 47 303 1,53%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 0,21 1,18 0,76 2,56 2,18 UK Govt 0.375% 301022 7 500 85609 2,76%
Omsattningshastighet 0,98 127 1,63 1,42 1,55 UK Govt 0.875% 291022 2104 25288 0,82%
Havstang, max, % 11,9 12,1 9,7 10,6 20,9 UK Govt 1.25% 270722 6513 80639 2,60%
Havstang, min, % 5.9 18 2,8 4,3 84 UK Govt 1.5% 260722 6890 86 079 2,78%
Havstang, medel, % 9,6 78 4,4 6,0 12,6 UK Govt 1.625% 281022 5750 73198 2,36%
UK Govt 2% 250907 8933 113148 3,65%
Kostnader 210630 201231 191231 181231 171231 United Kingdom Gilt 0.75% 230722 6090 72 960 2,35%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,18 0,30 US Treasury Note 0.625% 270331 1000 8374 0,27%
Arlig avgift, % Y 0,05 0,10 0,10 0,18 0,30 US Treasury Note 0.875% 301115 4500 36 643 1,18%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 US Treasury Note 1.625% 221115 2273 19834 0,64%
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 0 0 0 0 US Treasury Note 1.625% 230531 9700 85159 2,75%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 US Treasury Note 1.75% 291115 4100 36 231 1,17%
US Treasury Note 2.25% 271115 9250 84692 2,73%
Din kostnad per ar? US Treasury Note 2.625% 230630 21000 188112 6,07%
Forvaltningskostnad: 210630 201231 191231 181231 171231 US Treasury Note 2.75% 250630 19230 177 948 5,74%
vid en engéngsinséttning av 10 000 kr 9,97 10,22 10,18 17,91 29,97 US Treasury Note 2.75% 250831 2900 26 874 0,87%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 0,65 0,66 0,66 1,17 1,95 US Treasury Note 2.875% 280815 5400 51 406 1,66%
U Transaktionskostnader berdknas p rullande tolvménadersbasis. Volvo Treasury 0.1% 220524 2000 20 368 0.66%
2 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fore respektive datum. Summa ovriga emittenter 422777 2337572 75,42%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden.
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvént terminer % av fond-
fér att forandra rénterisken. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas vid berdkning av fondens sammanlagda Underliggande Marknads- formogen-
exponering &r den sé& kallade &tagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en Standardiserade derivat exponering virde, TSEK heten
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av oms&ttning som skett genom narstdende -
vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Stadshypotek 5 &r Future Sep 21 -55490 0 0,00%
Stadshypotek 5 &r Future Sep 219 86 317 0 0,00%
Staten 10 &r Future Sep 219 34076 0 0,00%
3 5 o
Fondinnehav 2021-06-30 Staten 10 ar Future Sep 21 38 336 0 0,00%
2 6) 0/
% av fond- Staten 2 ar Future Sep 21 102 493 0 0,00%
Finansiella instrument Nominellt Marknad férmogen- US Note 10 &r Future Sep 219 6678 0 0,00%
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Uttrycks i tusental per valutaenhet 9% av fond-
Statsobligation 0.125% 310512 1062 80000 78 450 2,53% Valutaderivat, 0TC Underliggande Marknads-  formdgen-
Med motpart DDB i arde, TSEK het
Statsobligation 0.75% 280512 1060 32000 33365 1,08% ec motpa exponering _ vare eten
FX forward GBP med negativt marknadsvarde ® -55215000 -4270 -0,14%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 45000 46 917 1,51%
Statsobligation 1% 261112 1059 145 860 153793 4,969
atsobligation 1% ,96% Med motpart SEB
iqati o o
Statsobligation 2.50% 250512 1058 61000 67 303 217% By forward USD med positivt marknadsvarde © -91 340 000 4305 0,14%
Summa svenska staten 363 860 379 827 12,26%
Med motpart SWE
FX forward EUR med positivt marknadsvéarde © -77 000 000 2368 0,08%
Stadshypotek 0.5% 260601 1591 40000 40159 1,30%
o o
Stadshypotek 2% 280901 1594 56 000 60 995 1,97% Summa valutaderivat, OTC 2403 0,08%
Swedbank Hypotek 1% 230315 192 75000 76 320 2,46%
- " I o
Summa skerstéllda obligationer 171 000 177 474 5.73% Summa obligationer och ranterelaterade instrument 2894874 93,40%
Summa finansiella instrument 2897277 93,48%
Arla Foods 1.507% 230703 10 000 10215 0,33%
; o o
BMW Finance 2.575% 211201 985 11739 0.38% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2901 547 93,62%
o o
Castellum 1.85% 230517 30000 30552 0.99% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -4270 -0,14%
i o o
Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 240129 64000 64773 2,09% Likvida medel 208 252 6,72%
o o —
German Govt 0% 290815 6805 71092 2,2%% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -6252 -0,20%
o o
German Govt 0% 300815 7050 73 469 2,37% Fondférmégenhet 3099277 100,00%
German Govt 0.25% 290215 2700 28782 0,93%
German Govt 0.5% 250215 4800 50776 1,64%
German Govt 0.5% 270815 3200 34504 1,11%
German Govt 0.5% 280215 9505 102 775 3,32%
German Govt 1% 240815 11149 119126 3,84%
German Govt 1% 250815 3005 32574 1,05%
German Govt 1.75% 240215 1750 18902 0,61%
ICA Gruppen FRN 20230228 20000 20071 0,65%
Italian Government 0.65% 231015 2500 25912 0,84%
Italian Government 1.75% 240701 1300 13951 0,45%
Italian Government 2.45% 231001 8020 86 419 2,79%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen- .
Kategorier véirde, TSEK heten Tillgangar 210630 201231
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper Overl3tbara vardepapper 2894874 3191242
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande 0TC-derivat med positivt marknadsvarde 6673 50 461
marknad utanfor EES 2894874 93,40%
P — = - N Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2901 547 3241703
U Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa - — -
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Summa placeringar med positivt marknadsvérde 2901 547 3241703
2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten Bankmedel och dvriga likvida medel 208 252 133904
% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 048 11722
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten P
— — - . — - Ovriga tillg&ngar 163 17
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli —
upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande Summa tillgéngar 3120010 3387 346
marknad utanfor EES
s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli Skulder
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som - - —
4r reglerad och Gppen for allmanheten 0TC-derivat med negativt marknadsvarde -4270 -36
5 Qvriga finansiella instrument 2403 0,08% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -4270 -36
Qvriga skulder -16 463 -11714
Foretagsgrupp % av fondformdgenhet Summa skulder -20733 -11750
Skandinaviska Enskilda Banken 1,24%
Svenska Handelsbanken 3,26% Fondférmdgenhet 3099277 3375596

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fi 1s Forenings r 1dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rrlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Styrelse, ledning och
redovisningsprinciper

AMF Fonder AB
Org. nr. 556549-2922

Styrelse

Asa Kjellander, ordforande (oberoende)

Ola Pettersson (chefsekonom LO)

Ulf Grunander (oberoende styrelseledamot)
Cecilia Ardstrém (oberoende styrelseledamot)
Johan Held (Kapitalforvaltning AFA Forsikring)

Ledning

Vd: Cecilia Ardstrom

Vice Vd: Per Wiklund

Chef forvaltning: Tomas Risbecker

Revisorer
Ernst & Young AB med huvudansvarig auktoriserad
revisor Daniel Eriksson.

Agare

AMF Fonder AB (Fondbolaget) ar ett heldgt dotter-
bolag till AMF Pensionsforsakring AB (AMF) som
ags av LO och Svenskt Néringsliv gemensamt.
Vinstmedel kan delas ut till AMF som drivs enligt
oOmsesidiga principer vilket innebér att 6verskottet
tillfaller forsékringstagarna i AMF.

Uppdragsavtal
Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med AMF
angdende viss administration av fondférvaltningen,
personaladministration, redovisning, IT-drift,
kontorsservice, juridik, operativa risker samt
marknad och kommunikation m.m.

Fondbolaget har uppdragit at AMF att uppratt-
hélla funktionen for regelefterlevnad (compliance).

Fondbolaget har uppdragit at Ficope Risk
Management AB att upprétthalla funktionen for
riskhantering.

Fondbolaget har uppdragit at AMF att uppratt-
halla funktionen for internrevision.

Tillstand
Fondbolaget har sedan den 20 maj 1998 Finans-

inspektionens tillstdnd att bedriva fondverksamhet.

Tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder gavs av Finans-
inspektionen den 25 september 2006 d& dven fond-
bestammelserna for samtliga fonder godkéndes pa
nytt (omauktoriserades).

Ersattningsprinciper

Till styrelseledamoter utgar arvode enligt Arsstdm-
mans beslut. Till ledamot anstalld av AMF utgar
inget arvode. Erséttning till vd utgors av fast16n och
pension. Ersittningprinciper for berérda anstéallda
inom AMF har bedomts vara utformade i andels-
dgarnas intresse.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolagens Forening har antagit en Svensk
kod for fondbolag. Koden ar avsedd att framja en
sund fondverksamhet och darigenom viirna om
fortroendet for denna. Fondbolaget 4r medlem

i Fondbolagens Forening och f6ljer koden.

Redovisningsprinciper for fonderna

Till grund for fondernas redovisning ligger bok-
foringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga
delar och Finansinspektionens foreskrifter (2013:9)
om virdepappersfonder. Till grund for redovisning
av nyckeltal for risker och kostnader ligger Fond-
bolagens Forenings rekommendation for fonders
redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. I resultatrakningen ingar
realiserade vinster och forluster vid forsaljning

av virdepapper samt orealiserade férandringar av
vardet pa respektive fonds vardepappersinnehav. I
balansrakningen varderas respektive fonds vérde-
pappersinnehav till marknadsvérde. Aktier varde-
ras till senast betalt pa balansdagen eller om sddan
kurs saknas till senast noterade kopkurs. Utldndska
innehav har omréknats till svenska kronor utifran
officiella stingningskurser for balansdagen. Rénte-
barande vardepapper har viarderats till senast
noterade kdpkurs pa balansdagen.

Fondens/fondandelens rattsliga stéllning
En fond ar inte en juridisk person och har darfor
inga réttigheter och skyldigheter. Fondbolaget
foretriader fondandelsédgarnai alla juridiska och
ekonomiska fragor som roér fonden. En fondandel
ar en rétt till en andel i den samlade fondférmogen-
heten, dir alla andelar &r lika stora och medfor
lika rétt till formogenheten. Fonden ar en formo-
genhetsmassa, dir tillgdngarna enligt lag ska tas
om hand av ett sérskilt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitut for fonderna ar SEB.
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Andelségarregister, arsbesked

och kontrolluppgifter

Fondbolaget for register 6ver alla andelségare i
respektive fond. Bekréftelser sdnds till andelségare
vid kop (géller ej manadssparande via autogiro) och
forséljning av andelar. Fondbolaget skickar &ven

ut arsbesked med uppgifter om totala innehavet,
transaktioner och kostnader. Fondbolaget &r

enligt lag skyldigt att skicka kontrolluppgifter till
skattemyndigheten vid varje arsskifte. Detta géller
inte for fondsparande i fondforséakring eller hos
Pensionsmyndigheten.

Skatteregler

Fonderna ar inte utdelande. Sedan den 1 januari
2012 giller nya skatteregler for fysiska personer
och dédsbon som ér skattskyldiga i Sverige. Som
fondandelsigare belastas kunden arligen med en
schablonskatt for fondsparandet. Schablonintikten
utgors av 0,4 procent av viardet pa andelarna i fon-
den vid arets ingang. Schablonintidkten redovisas
som inkomst av kapital och beskattas med 30
procent. For privatpersoner motsvarar schablon-
skatten sdledes 0,12 procent av ingdngsvirdet i
fonden, det vill sdga fondvérdet vid arets borjan.
Ett undantag gors for alla fondandelségare med en
schablonintikt pd mindre &n 200 kronor.

Fondbestammelser, informationsbroschyr
och fondfaktablad

Fondbestdmmelserna reglerar bland annat fondens
placeringsinriktning, varderingsprinciper, kop och
forséljning av andelar samt avgifter. Informations-
broschyr med fondbestdmmelser samt Fond-
faktablad for respektive fond finns att bestélla

hos kundservice pa telefon 0771-696 320 eller

via amfise.


https://www.amf.se/
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Ordlista

ACTIVE SHARE jamfor fondens innehav med
innehavenidess jamforelseindex. Har fonden
endast investerat i virdepapper som inte ingar i
jamforelseindex blir virdet 100 (procent). Skulle
fonden didremot investerat exakt i enlighet med de
vardepapper som aterfinns i jamforelseindex och
deras inbo6rdes férdelning kommer vardet att vara
0 (procent).

AKTIEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar i annat 4n enbart svenska riantebédrande
vardepapper. AMF Aktiefond Smébolag, Aktiefond
Sverige, Aktiefond Europa, Aktiefond Nordamerika,
Aktiefond Asien Stilla havet, Aktiefond Tillvaxt-
marknader, Aktiefond Varlden och Aktiefond
Global &r aktiefonder som huvudsakligen placerar

i aktier. AMF Balansfond ar séledes ur skattesyn-
punkt en aktiefond som placerar i bade aktier och
rantebarande virdepapper.

AKTIV RISK Matt pd hur en fonds andelsvirde
varierat jAmfort med jamforelseindex dver en viss
period. Méttet baseras pa de senaste tva drens
utveckling. Ju hogre virde desto storre avvikelser i
placeringarna jaimfort med jamforelseindex, vilket
innebér att fondens avkastning kan avvika mer fran
jamforelseindex och ge mojlighet till battre, men
dven risk for simre, vardetillvaxt.

ANDELSVARDE (NAV-KURS) Virdet pa en fondandel
beriknas som fondens alla tillgingar dividerat med
antalet andelar. Kursen berdknas varje bankdag och
publiceras i de flesta dagstidningarna samt pa var
hemsida. Alla kostnader ar dragna fran vardet.

BLANDFOND #r en fond som placerar i bade aktier
och rantebarande viardepapper som obligationer.
AMF Balansfond ér en blandfond. Skatteméssigt
behandlas den som en aktiefond.

DERIVAT Ettinstrument vars véirde ér kopplat till
véardet av en underliggande tillgdng. Optioner och
terminer 4r exempel pa derivat.

DURATION Ett tidsmatt som anger den genomsnitt-
liga 16ptiden pa obligationer, och dirmed rante-
risken, i en rantefond.

FONDBESTAMMELSER I fondbestimmelserna anges
bland annat hur fonden far placera, hur andelsvér-
det berdknas, hur handeln med fondandelar sker
och vilka avgifter som tas ut. Fondbestdmmelserna
kan bestéllas hos var kundservice eller via amf.se.

FRN Bendmning pa ett rantebarande instrument
med rorlig ranta (Floating Rate Note). Kupong-
utbetalningarna foljer vanligtvis en referensrénta,
till exempel Stiborrantan.

FORVALTARE Den eller de personer som skéter fon-
den och som du ger fortroendet att ta hand om dina
pengar for att fa dem att véixa pa bésta sétt.

FORVALTNINGSKOSTNAD kallas ocksa forvaltnings-
avgift. For samtliga aktiefonder och blandfonden ar
avgiften 0,4 procent per ar, och for vara rantefon-
der ar avgiften 0,1 procent per ar. Alla avgifter till
forvaringsinstitut och Finansinspektionen &r inklu-
derade i férvaltningsavgiften, vilken riknas om och
dras fran fondférmogenheten dagligen.

INFLATION Prisokningstakt. Okningen av konsument-
prisindex dr det vanligaste mattet pa inflation.

JAMFORELSEINDEX visar den genomsnittliga virde-
utvecklingen for en viss marknad eller bransch. For
att fa en rattvis bild av utvecklingen i fonderna gors
jamforelsen med index inklusive utdelning som
speglar respektive fonds placeringsinriktning.

KAPITALVINST/-FORLUST Den vinst eller forlust som
uppstatt nar du faktiskt salt andelar. Vinsten eller
forlusten ar skillnaden mellan anskaffningspriset
och forsaljningspriset.

KREDITSPREAD Kreditspread anvinds for att
beskriva skillnaden i pris mellan obligationer som
har samma 16ptid men olika kreditvirdighet, oftast
skillnaden mellan statsobligationer och ndgon
annan obligationstyp, t ex foretagsobligationer.

LOPTID Giltighetstiden for en obligation. Nér obli-
gationens 1optid gér ut 16ses obligationen in mot en
bestdmd summa pengar, som kallas obligationens
nominella virde. Man kan ocksa prata om 16ptid
isamband med giltighetstiden for en option, eller
derivatiallméanhet till exempel terminer eller
optioner.

MORNINGSTAR HALLBARHETSBETYG Betygen visar en
jamforelse av fonders innehav som ar skapad for att
spegla hur vél de foretag som fonden har placerat
sparkapitalet i hanterar sitt ansvar inom ESG
(Environmental, Social, Governance). Skalan ar 1-5
dér 5 dr hogsta betyg. Betygen sétts med en manads
fordrojning.

MORNINGSTAR RATING Morningstar Rating ar ett
fondbetyg (skala 1-5, dir 5 dr bast) som samman-
fattar utvardering av avkastning, risk och avgifter.
Fonderna jamfors med sina konkurrenter i samma
kategori och hogt risktagande och héga avgifter ar
en nackdel. Morningstar Rating under 3, 5 och 10 ar
vags samman till ett totalbetyg. Nya betyg berdknas
varje manad, baserat pa fondernas historiska
resultat.

NOLLKUPONGARE En obligation som i stéllet for arliga
utbetalningar ger hela avkastningen pé en gang vid
16ptidens slut.

NORMAN-BELOPPET ér ett ridkneexempel som ger en
prognos for den sammanlagda kostnaden i fonden
for ett sparande pa 1 000 kronor per manad i tio ar.
Nyckeltalet berdknas som skillnaden mellan det
resultat som skulle kunna uppnés om sparandet fick
viixa helt utan avgifter och det faktiska belopp som
spararen far ut efter tio ar.

Avgifternabaseras pa fondernas genomsnittliga
kostnader de senaste fem aren métt som Total
Expense Ratio (TER). Avkastningen antas vara
2 procent for en rantefond, 4 procent for en bland-
fond och 6 procent for en aktiefond.

Notera att antagen avkastning inte dr nigon
utfistelse om vérdetillvixt, utan att de anvands for
att fondernas Norman-belopp ska vara fullt jamfor-
baramed varandra.
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OMSATTNINGSHASTIGHET miiter i vilken omfattning
omplaceringar gors i fonden. Minsta summan av
kopta eller sdlda viardepapper under perioden divi-
deras med den genomsnittliga fondférmoégenheten.

OPTION &r ett virdepapper som ger innehavaren av
optionen en rittighet, men inte en skyldighet, att
kopa eller sélja en aktie till en viss kurs (16sen-
priset) inom en viss tid (16ptiden). Optionen kan
anvéndas for att 6ka eller minska risknivanien
portfolj.

RATING innebér att fonderna betygsitts pa en
vanligtvis femgradig skala utifran ett antal kriterier,
till exempel historisk avkastning och risk. Ibland
bedoms éven forvaltarens erfarenhet och kom-
petens. Betygen sitts av oberoende beddmare pa
finansmarknaden.

RANTEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar enbart i svenska rintebédrande varde-
papper som till exempel bostads-, foretags- eller
statsobligationer. Rantefond Kort, Rantefond Lang
och Foretagsobligationsfonden ar rantefonder som
enbart placerar i svenska rantebdrande virdepapper.

SPREADEXPONERING &r ett méatt pa kredit- och likvi-
ditetsrisk. Det visar hur stort virdefall det blirien
rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde,
om réanteskillnaden mellan fondens innehav och
statsobligationer fordubblas.

SAKERSTALLDA OBLIGATIONER ér kopplade till speci-
ellt utvalda sékerheter. Det gor obligationens séker-
het battre jamfort med en traditionell obligation.

TER Total Expense Ratio utgors av fondens
forvaltningsavgift och 6vriga kostnader, forutom
transaktionsrelaterade kostnader. Summan av kost-
naderna uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondférmogenheten.

TERMIN Ett avtal om kop av en underliggande
tillgang till ett forutbestdmt pris och med leverans
och betalning vid en férutbestamd tidpunkt. Till
skillnad fran optioner ar terminer bindande for
bada parter.

TOTALRISK (volatilitet) Matt pa hur andelsviardet
varierat 6ver en viss period. En hogre volatilitet
betyder att andelsvardet svanger kraftigare och
innebar oftast en hdgre risk, men ger ocksa chans
till battre vardetillvaxt. Till exempel en totalrisk

pa 20 procent betyder att fondens virde om ett

ar forvantas ligga inom intervallet 20 procent

over eller under dagens kurs plus den historiska
genomsnittsavkastningen. Sannolikheten for att det
ska intraffa berdknas gilla tva av tre ar (67 procent).
Mattet baseras pa fondandelarnas utveckling de
senaste tva aren.

TRANSAKTIONSKOSTNADER/COURTAGE Ersittning till
investmentbanker och aktieméklare vid kop och
forséljning av virdepapper for fondens rakning.

ARLIG AVGIFT &r ett standardiserat matt framtaget
for att det ska ga att jimfora kostnader for fonder i
hela Europa. Méttet innehdaller samtliga kostnader
forutom fondernas transaktionskostnader. Fran
och med 2015 ingdr analyskostnader i Arlig avgift.
Fondernas analyskostnader betalas av fondbola-
get sedan januari 2018. Méttet avser foregidende
kalenderars kostnader.


https://www.amf.se/

AMF Fonder Halvarsredogorelse 2021

Maria Wallgren, Elisabet Dahlberg, Per Wiklund, Camilla Sjélund, Lotten Berggren och Maarit Alander.

Valkommen att kontakta oss

P4 ett fondbolag handlar inte allt om place-
ringar. Aven arbetet med att se till att vara
kunders affarer genomfors snabbt och felfritt
ar en hornsten i verksamheten.

For fullstandiga regler som galler vid engangs-
inbetalning: amf.se/inbetalning

Logga gérna in pa dina sidor pa amf.se

Vid fragor: kontakta garna
var kundservice pa
telefon 0771-696 320.

KONTAKTINFORMATION ~ sid 50

Fondernas bankgironummer for insattningar

AMF Aktiefond Asien Stilla havet 309-7193
AMF Aktiefond Europa 5510-5597
AMF Aktiefond Global 5309-0296
AMF Aktiefond Nordamerika 5032-1058
AMF Aktiefond Smabolag 5749-0526
AMF Aktiefond Sverige 5510-5548
AMF Aktiefond Tillvdxtmarknader 5375-4008
AMF Aktiefond Varlden 5510-5472
AMF Balansfond 5510-5506
AMF Foretagsobligationsfond 474-9669
AMF Réntefond Kort 5748-4404
AMF Réntefond Lang 5510-5530
AMF Réntefond Mix 813-5709

Kom ihag att ange namn

och personnummer eller
fondkontonummer nar du
gor din insattning.


https://www.amf.se/vara-fonder/spara-i-amfs-fonder/fonder-for-vanligt-fondsparande/inbetalning-for-privatperson/
https://inloggad.amf.se/inloggning/?ReturnUrl=%2f

»

Undrar du dver nagot?

0771-696 320
(vardagar 8-17)

amf.se/fonder

info@amf.se



https://www.amf.se/vara-fonder/
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