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Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
-6,0 (17,4) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade -4,1 (20,7) procent. Fondens samlade
formoégenhet minskade med 2 390,0 MSEK till 31
4564 MSEK. Fonden hade ett nettoutfléde pa 417,5
MSEK.

De storsta positiva bidragen kom fran bolagen
Sinch, Billerud Korsnés samt Thule. Pandox,
Bonava och Traton stod for de stérsta negativa
bidragen. Fondens storsta nettokép under perioden
gjordes i AAK, Balder och Intrum. De storsta
nettoforséaljningarna gjordes i Investor, Telia och
NCC. Fonden har under perioden 6kat andelen
smabolag, bland annat for att battre spegla fondens
jamforelseindex. Nya investeringar har gjorts i
bland andra Bure, Recipharm (likemedel) samt
Medicover (vard och diagnostik).

Fondens strategi bygger i huvudsak pa tre delar;
den fundamentala analysen — dér vi letar efter att
forvarva underviarderade svenska borsbolag som
gynnas av strukturella fordndringar; det 1angsiktiga
och aktiva dgandet — dér vi agerar via valbered-
ningar och har kontinuerliga méten med bolagen;
och den tredje delen som ar héllbarhet - en aspekt
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som blivit allt viktigare under de senaste dren och
vars betydelse kommer fortsétta att 6ka.

Fonden har haft en 6vervikt i konsumentrelate-
rade aktier samt i finanssektorn, samt en undervikt
ienergi- och fastighetssektorn. Fonden dger inga
spel-, tobaks-, vapen- eller oljebolag.

Marknadens utveckling
Fondens jamforelseindex sjonk under perioden
med 4,1 procent. Efter ett mycket starkt 2019
inledde Stockholmsborsen éret néra oférandrad for
att sedan falla kraftigt i februari och mars i samband
med den globala virusspridningen. Under april steg
boérsen med 8 procent for att sedan fortsatta stiga
under maj och juni. Fran toppen i februari till botten
imars sag vi ett fall pa 33 procent. Sedan dess har
borsen stigit med 35 procent.

Betydande stimulansatgirder presenterades av
sévil centralbanker som stater virlden 6ver for
att mildra de samhéllsekonomiska effekterna av
coronakrisen. Vidare infordes reserestriktioner,
forbud mot folksamlingar och i vissa fall utegangs-
forbud. Krisen fick manga bolag att justera eller
slopa sina utdelningsforslag och méanga foretag
vinstvarnade. Runt 150 noterade svenska bolag

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

annonserade nyemissioner med ett totalt emitterat
belopp om cirka 30 miljarder kronor (12 miljarder
2019).

Utsikter

Det kan mycket vél visa sig att 2020 blir ett av
arhundradets virsta ekonomiska ar. Det finns
tydliga tecken pa ekonomisk dterhdmtning men den
huvudsakliga risken ar en andra vag av nedsténg-
ningar. Potentialen ligger i de enorma ekonomiska
stimulansatgirder som genomfors genom penning-
och finanspolitiken. Fokus pa hallbarhet var tydlig
redan innan pandemin och dkar snarare under
dessa tuffare tider. Ett bra exempel pa detta dr EU:s
grona aterhamtningspaket.

Virderingarna pa Stockholmsborsen just nu ar
utan tvekan 6ver det normala. Vart fokus ligger fort-
sattningsvis pa aktieval och att hitta olika teman.
Fonden ar 6verviktad inom teknologi och halsovard
och underviktad i energi och fastigheter.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Sverige 30 juni 2020

Vi jamfor fondens utveckling
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med SIXPRX (SIX Portfolio Return Basmaterial 4,7%

Kommunikationstjanster 3,2%

Index). Indexet inkluderar utdel-
ningar, omfattar samtliga aktier
pa Stockholmsbgrsen och &r ett
av de marknadsledande indexen.
Fondens jamférelseindex ater-
speglar den marknad fonden
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Fastigheter 5,2%

Konsumtion, daglig 6,4%

Konsumtion, séllankdp 8,7%

Halsovard 7,3% _—

A\

Likvida medel m m 0,9%

Industri 34,8%

Informationsteknologi 9,4%

Finans 19,4%

Fondens utveckling 200630 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 31 456 360 33 846 323 25371638 27 691 637 27 500 328 26 528 042 25074 499 22680 682 17 872 423 15009 732
Antal utestdende andelar 50 898 255 51 464 880 48 477 144 50 343 480 53 942 087 56 531 478 58 054 102 60 587 569 60 597 556 55963 775
Andelsvarde, kr 618,02 657,66 523,37 550,05 509,81 469,26 431,92 374,35 294,94 268,20
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - 16,08 10,69
Totalavkastning, fond -6,03% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65% 15,38% 26,92% 16,92% -13,83%
Totalavkastning, jamférelseindex -4,13% 34,97% —4,64% 10,04% 9,17% 6,26% 15,05% 25,61% 16,80% -13,17%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Fondinnehav 2020-06-30
Nyckeltal Finﬁnsiella ins.trument "/?.av.fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 200630 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 19,42 13,59 10,84 10,86 15,31
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 19,23 13,77 11,17 10,58 15,14 AAK Konsumtion, daglig 2108220 337 526 1,07%
Aktiv risk, % 2,13 2,08 1,38 1,22 1,60 ABB Industri 1880 361 392 995 1,25%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 3,99 9,35 1,32 8,27 8,64 Alfa Laval Industri 3361 540 687 099 2,18%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 5,57 8,77 6,93 13,27 15,11 Arjo Halsovard 3231782 167 406 0,53%
Omsattningshastighet 0,67 0,69 0,67 0,64 0,75 Assa Abloy B Industri 3503050 663 653 2,11%
Hévstang, max, % 0 0 0 0 0,10 AstraZeneca Halsovard 779 884 762 727 2,42%
Hévstang, min, % 0 0 0 0 0 Atlas Copco A Industri 64000 25254 0,08%
Havstang, medel, % 0 0 0 0 0 Atlas Copco B Industri 5998 993 2067 253 6,57%
Active share, % 43,90 42,60 42,00 34,00 32,40 Autoliv Konsumtion, séllankdp 661 425 396 855 1,26%
Beijer Ref Industri 1518 661 427 351 1,36%
Kostnader 200630 191231 181231 171231 161231 BillerudKorsnés Basmaterial 4804929 641218 2,04%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Boliden Basmaterial 1359 080 288125 0,92%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,42 0,42 Bure Finans 890 241 180 007 0,57%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Castellum Fastigheter 2 455832 427 438 1,36%
Transaktionskostnader, TSEK Y 11 405 11 355 10727 9552 10669 Coor Service Management Industri 2006 868 122 820 0,39%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 4238 5223 Dustin Konsumtion, séllankdp 3290130 166 810 0,53%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 Electrolux B Konsumtion, séllankdp 1443 506 224898 0,71%
Electrolux Professional Industri 5157184 174 364 0,55%
Din kostnad per ar? Elekta B Halsovard 3127768 271052 0,86%
Forvaltningskostnad: 200630 191231 181231 171231 161231 Epiroc Industri 7361193 839255 2,67%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 40,07 46,5 41,37 43,16 39,85 EQT Finans 3393228 567178 1,80%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,56 2,79 2,61 2,69 2,73 Ericsson B Informationsteknologi 11 786 661 1015539 3,23%
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Essity Konsumtion, daglig 3844542 1157592 3,68%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Fabege Fastigheter 3125842 340 404 1,08%
2) frrgaé%?:ir;s:atg::? ;Zf;;::_ﬁén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Fastighets AB Balder B Fastigheter 1634580 580 439 1.85%
Getinge B Halsovard 773051 133661 0,42%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankdp 7 948 043 1072 986 3,41%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Hexagon B Informationsteknologi 1750225 952 122 3,03%
AAK Konsumtion, daglig 2108220 383 083 HMS Networks Informationsteknologi 1018678 177 046 0,56%
Xact Omx 30 Oklassificerad 1788483 336291 o)\ dstaden A Fastigheter 2378670 275 450 0,88%
Fastighets AB Balder B Finans 813580 335593 \caGruppen Konsumtion, daglig 1096 100 184257 1,54%
Intrum Finans 1449065 333633 Industri 1449065 247790 0,79%
Epiroc Industri 2737187 287302 |estor A Finans 4022947 1959980 6,23%
Investor B Finans 609 161 299 524 0,95%
Stérsta nettofdrséljningar Kinnevik B Finans 1845974 452448 1,44%
Investor B Finans 1177885  -SB1S71 | atour Investment B Industri 3154980 533192 1,70%
Telia Company Telekommunikation 10 521 142 -401 273 Lifco \ndustri 536 861 316 748 1,01%
NCCB Industri 2189865 -373792 | ipergforetagen B Finans 459 669 194348 0,62%
Swedbank A Finans 2555862  -302228  yojicovers Halsovard 537 403 51429 0,16%
Bonava B Konsumtion, sallankdp 4 904 986 -282 241 Millicom International
Fonden har méjlighet att anvanda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den risk- Cellular Kommunikationstjanster 730 426 178078 0,57%
beddmningsmetod som tillimpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade &tag- NCCB Industri 2374911 358137 1,14%
andemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgéngarna. Andel av omsattning som skett genom narstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent Nibe B Industri 3241 488 667 422 2,12%
uppgér till noll. Pandox B Konsumtion, séllankép 2629881 282975 0,90%
Recipharm B Halsovard 1785087 205214 0,65%
Sandvik Industri 6003 874 1045274 3,32%
SCAB Basmaterial 4854890 537922 1,71%
SEBA Finans 14 424 439 1164052 3,70%
Sectra Hélsovard 479 441 254104 0,81%
Securitas B Industri 1375650 172713 0,55%
Sinch Informationsteknologi 948 755 756 158 2,40%
Swedbank A Finans 4380 148 522990 1,66%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 1980138 426 126 1,35%
Svenska Handelsbanken A Finans 7 426 675 656 815 2,09%
Tele2 B Kommunikationstjanster 3803 162 469 881 1,49%
Telia Company Kommunikationstjénster 9654 408 335973 1,07%
Thule Group Konsumtion, sallankop 2151642 506 066 1,61%
Traton Industri 1131161 208134 0,66%
Veoneer Konsumtion, séllankdp 537775 52 621 0,17%
Volvo B Industri 10 420 547 1520 358 4,83%
Xact Omx 30 ¥ Oklassificerad 2 329 865 490 437 1,56%
AF Poyry Industri 1451 665 290 333 0,92%
Summa Sverige 31178 022 99,12%
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Fondinnehav 2020-06-30

Finansiella instrument % av fond-

Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen-

instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten

Summa aktier och aktierelaterade instrument 31178 022 99,12%

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvérde 31178022 99,12%

Likvida medel 276 023 0,88%

Ovriga tillgdngar och skulder, netto 2315 0,01%

Fondférmdgenhet 31 456 360 100,00%
% av fond-

Hanvisningar: Marknads-  férmogen-

Kategorier varde, TSEK heten

Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES 30 687 585 97,56%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 490 437 1,56%

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
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Tillgéngar 200630 191231
Qverlatbara vardepapper 30 687 585 33483787
Fondandelar 490 437 120 187
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 31178 022 33603 974
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 31178 022 33603 974
Bankmedel och 6vriga likvida medel 276 023 311602
Qvriga tillgangar 75514 99 319
Summa tillgdngar 31529 559 34014894
Skulder
Qvriga skulder -73199 -168 571
Summa skulder -73199 -168 571
Fondférmdgenhet 31 456 360 33 846 323

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformdgenhet
Atlas Copco 6,65%
Electrolux 1,27%
Investor 7,18%
Recipharm 0,65%

affarsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rdrlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.





