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Rating och betyg fran oberoende fondutvarde-

ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 18,6 (4,9) procent,
medan fondens jaimforelseindex avkastade 20,9
(5,9) procent. Fondens samlade formégenhet 6kade
med 5173,9 MSEK till 36 660,5 MSEK. Fonden
hade ett nettoutflode pa 645,7 MSEK.

Fonden hade under perioden en relativt neutral
positionering ur ett regionalt perspektiv, med
undantag fran en undervikt i vissa tillvixtmarkna-
der samt en liten 6vervikt i Asien. I Sverigedelen
hade fonden en 6vervikt mot konsument och hélso-
véard, samt en undervikt i industri och energi. I den
utldndska delen mérktes bland annat en 6vervikt
inom informationsteknologi och kommunikations-
tjanster och mer forsiktiga positioner inom bland
annat finans och hélsovard.

Fondens avkastning var lédgre én jamforelse-
index. Innehaven i Europa bidrog positivt, medan
de svenska innehaven gav ett negativt bidrag.
Bidragen fran innehaven i Nordamerika och Asien
var marginella.

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019
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Marknadens utveckling

Fondens jamforelseindex steg med 20,9 procent

i SEK. Efter ett mycket svagt avslut pd 2018 blev
inledningen pa 2019 stark pa de flesta markna-

der, inklusive Sverige. Bakom utvecklingen 1ag
forvantningar om lattnader i penningpolitiken fran
den amerikanska centralbanken i kombination med
tillfredsstéllande ekonomiska utsikter. Signaler

om légre ekonomisk tillvixt i kombination med

att handelskonflikten mellan USA och Kina tilltog
fick marknaderna att falla tillbaka kraftigt under
maj méanad. Utvecklingen stabiliserades i juni och
sammantaget blev det forsta halvaret en mycket bra
period pa varldens aktiemarknader.

Bist utveckling hade den amerikanska mark-
naden (Nasdaq), medan till exempel utvecklingen
for den japanska aktiemarknaden inte var fullt lika
positiv, liksom tillvéixtmarknaderna som hade en
blandad utveckling. Teknologi stack ut som den
bésta sektorn medan finanssektorn tillhérde de
svagare.
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Utsikter

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvixt
ivéstvarlden, liksom i tillvixtlanderna (inklusive
Kina), men med en légre takt &n pa senare ar. En
fortsatt tillvaxt bor kunna medfora fortsatt stigande
foretagsvinster, men ett 6kat kostnadstryck (i form
av okade I6ner, transportkostnader och tullar)

kan komma att urgrépa marginalerna inom vissa
industrier, bland annat i USA. Konjunkturen blir
avgorande och en tydligare inbromsning, eller i
vérsta fall en lagkonjunktur, kan sétta ytterligare
press pa aktiekurserna. Varderingen har ocksa blivit
mer anstriangd efter varens uppgang och efter att
vinstestimaten fér 2019 och 2020 har justerats ned.
Aktiemarknaden vintas kunna fa fortsatt stod av
13gt inflationstryck och 1aga rantenivaer.

Fonden kommer inledningsvis att vara neutralt
positionerad ur ett regionalt perspektiv, bortsett
fran en mindre undervikt mot tillvixtmarknader.
Branschexponeringen kommer att vara oféréandrad,
med en fortsatt tydlig exponering mot smabolag.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Varlden 30 juni 2019
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019
Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 36 660 542 31 486 622 33731585 32 024080 29410514 27898779 23 411 330 18 054 541 14656 513 15458 961
Antal utestdende andelar 88 539 006 90 184 348 93034196 95 480 803 97897636 100914794 101 531 582 97915109 87311660 77 961 958
Andelsvarde, kr 414,06 349,14 362,57 335,40 300,42 276,46 230,58 184,39 167,86 198,29
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 6,55 5,43 501
Totalavkastning, fond 18,59% -3,70% 8,10% 11,64% 8,67% 19,90% 25,05% 14,19% -12,88% 16,15%
Totalavkastning, jamférelseindex 20,92% -3,17% 10,48% 12,02% 5,97% 19,76% 24,70% 14,46% -9,32% 18,21%

Fonden startade 1998-12-31 med andelskurs 100 kr.
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AMF Aktiefond Varlden org. nr. 504400-4892 Fondinnehav 2019-06-30
Nyckeltal Fim?nsiella ins.trumeni °/'f_a"_f°"d'
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,71 10,39 9,19 14,47 13,53 Frankrike
Totalrisk, jamférelseindex, % 13,99 10,75 8,95 14,27 13,43 Air Liquide Basmaterial 100 786 131037 0,36%
Aktiv risk, % 1,44 1,26 1,25 1,69 1,45 Atos SE Informationsteknologi 142 561 110743 0,30%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 7,67 2,03 9,86 10,15 14,14 LVMH Konsumtion, séllankop 21163 83697 0,23%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 10,53 8,65 14,48 15,74 10,14 Michelin Konsumtion, séllankop 83931 98 924 0,27%
Omsattningshastighet 0,82 0,77 0,70 0,72 0,64 Saint Gobain Industri 321 649 116 485 0,32%
Active share, % 56,2 42,6 39,0 38,8 376 Schneider Electric Industri 123 207 103 832 0,28%
Total Energi 532 347 277 161 0,76%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Vivendi Kommunikationstjanster 410 156 104919 0,29%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Summa Frankrike 1026 799 2,80%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,43 0,43 0,42
Forsdljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Hongkong
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 21 631 17 932 15358 14 383 13977 Hongkong Exchange &
Analyskostnader, TSEK 0 0 9049 9032 7083 Clearing Finans 330002 108090 0.29%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,03 0,03 0,04 006  SummaHongkong 108 050 0,29%
Din kostnad per &r ? Indieﬁ
Férvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 E::]L;IES Development Finans 424 922 125 202 0,34%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,99 41,64 42,47 40,54 44,18 Reliance Industries Energi 565 457 95 242 0,26%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,66 2,63 2,68 2,76 2,62 Summa Indien 220 444 0,60%
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden
nér de uppstar och &r inte kdnda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. i
2 Engéngsinsattning berdknas fran tolv m&nader fére respektive datum. Mdnadssparande beriknas Indonesien
fran forsta dagen i manaden. Bank Central Asia Finans 5682710 111870 0,31%
Summa Indonesien 111 870 0,31%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Italien
Alfa Laval Industri 3355220 694719 Enel Samhéllsnyttigheter 1638657 106 308 0,29%
Elekta B Halsovard 3283 477 381967 Summa Italien 106 308 0,29%
SCAB Basmaterial 4603 538 353 646
Traton SE Industri 1173000 333953 Japan
Investor B Finans 708 495 289 251 East Japan Railway Industri 133 490 115877 0,32%
Kao Konsumtion, daglig 137 500 97 215 0,27%
Storsta nettoforsaljningar Keyence Informationsteknologi 23 424 133 397 0,36%
Swedbank A Finans 2 402 657 -426 264 Mitsubishi Electric Corp Industri 1179000 144073 0,39%
ABB Industri 2293513 -411 805 Mitsui Fudosan Fastigheter 352 800 79 373 0,22%
Boliden Basmaterial 1515611 -364 476 Murata Manufacturing Informationsteknologi 228 516 95 246 0,26%
Ahlsell Industri 5270 062 -289 498 Seven § | Konsumtion, daglig 256 538 80 592 0,22%
Kinnevik B Finans 1110692 -284073 Sony Konsumtion, s&llankop 379 856 184757 0,50%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedom- Toray Industries Basmaterial 1165200 82201 0,22%
ningsmetod som till'a_'_mpas vid_ berékr_]ipg av fondens sammanlagda exponering 'a:r_der? sd katladg &tagande- Summa Japan 1012 731 2,76%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgangarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent
uppgar till noll. Kanada
Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 162 850 95288 0,26%
Canadian National Railway
Company Industri 138 780 119 427 0,33%
Enbridge Energi 370 960 124293 0,34%
Fondinnehav 2019-06-30 Toronto Dominion Bank Finans 314880 171077 0,47%
Finansiella instrument % av fond- Summa Kanada 510 085 1,39%
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal véarde, TSEK heten
Australien Kina
Australia § New Zeeland Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankop 143259 225231 0,61%
Banking Group Finans 386 480 70 987 0,19% Ping An Insurance Group Finans 1256 000 139916 0,38%
CSL Halsovard 133 687 187143 0,51% Tencent Holdings Kommunikationstjénster 551232 230829 0,63%
Goodman Group Fastigheter 1655780 162 035 0,44% Summa Kina §95 975 1,63%
Summa Australien 420 164 1,15%
Mexiko
Brasilien Fomento Economico Mexica Konsumtion, daglig 390 290 35051 0,10%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 545049 49 427 0,13% Summa Mexiko 35051 0,10%
Banco Bradesco Preferens Finans 760 935 69 521 0,19%
Summa Brasilien 118 948 0,32% Nederldnderna
ING Group Finans 926 474 99 810 0,27%
Danmark Koninklijke Philips Halsovard 160 137 64609 0,18%
Vestas Wind Systems Industri 157 048 126 059 0,34% Unilever Konsumtion, daglig 39899 22579 0,06%
Summa Danmark 126 059 0,34% Summa Nederlanderna 186 999 0,51%
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Fondinnehav 2019-06-30 Fondinnehav 2019-06-30
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Norge Sydafrika
Telenor Kommunikationstjanster 291818 57 510 0,16% Naspers Konsumtion, séllankop 60 383 135858 0,37%
Summa Norge 57 510 0,16% Standard Bank Group Finans 428 221 55413 0,15%

Summa Sydafrika 191 271 0,52%
Schweiz
Nestlé Konsumtion, daglig 114639 110 248 0,30% Sydkorea
Roche Halsovard 84 444 220703 0,60% LG Chem Basmaterial 42 360 120 666 0,33%
Zurich Insurance Group Finans 42 972 138 994 0,38% Summa Sydkorea 120 666 0,33%
Summa Schweiz 469 945 1,28%

Taiwan
Singapore Chailease Holding Co Finans 1845380 70 837 0,19%
DBS Group Holding Finans 567 266 100 989 0,28% Taiwan Semiconductor
Summa Singapore 100 989 0,28% Manufacturing Informationsteknologi 2638 880 188 403 0,51%

Summa Taiwan 259 239 0,71%
Storbritannien
GlaxaSmithKline Halsovard 595970 110952 0,30%  vekland
Lloyds Banking Group Finans 12 488 442 83 452 023  Alianz Finans 68594 153650 0.42%
National Grid Samhalisnyttigheter 694 471 68 540 0,19% Deutsche Telekom Kommunikationstjanster 454 478 73029 0,20%
Unilever UK Konsumtion, daglig 162 744 94 060 0,26% AP Informationsteknologi 94248 120256 0.33%
Summa Storbritannien 357 004 0,97% Summa Tyskland 346 935 0.95%
Sverige USA
ABB Industri 383 329 71299 019% M Industri 78600 126411 0,3%
Alfa Laval Industri 3414983 691876 1895  Abbvie Halsovard 98515 66 463 0,18%
AstraZeneca SOB Halsovard 1091551 842 568 2,30% Accenture Informationsteknologi 38937 66 751 0,18%
Attas Copco B Industri 2834335 755 067 2,06% Adobe Inc Informationsteknologi 35740 97 707 0,27%
Autoliv Konsumtion, sallanksp 1088 495 714 924 1,95% Alphabet CL A Kommunikationstjénster 21706 218068 0,59%
Beijer Ref Industri 1419813 318038 0,87% Alphabet CL C Kommunikationstjénster 35994 360 980 0,98%
BillerudKorsnas Basmaterial 4554972 562 767 1549  American Express Finans 119 224 136 547 037%
BioArctic Halsovard 712 721 53026 0,14% American Tower Fastigheter 56 029 106 283 0,29%
Bonava B Konsumtion, sallankdp 5664385 660 467 180%  Amgen Hatsovard 58 409 91318 0.25%
Castellum Fastigheter ~ 2504184 460 599 126%  BB8T Finans 11348 141824 0,39%
Coor Service Management Industri 2210028 189 620 0,52% Berkshire Hath B Finans 45204 89 406 0.24%
Dustin Konsumtion, sallankop 2325210 198 573 0,54% Bristol-Myers Squibb Halsovard 254 004 106 876 0,29%
Electrolux B Konsumtion, séllankop 2783 451 660 513 1,80% Caterpillar Industri 107222 135 585 0.37%
Elekta B Wilsovard 4903557 660 509 180%  Chubb Finans 77770 106278 0.29%
Ericsson B Informationsteknologi 9677054 852 548 2,33% Cigna Hatsovard 27030 39512 0.11%
Essity Konsumtion, daglig 2718 327 775811 2.12% Coca-Cola Konsumtion, daglig 416 822 196 926 0,54%
Fabege Fastigheter 2177179 304 261 083 X Industri 136 046 97661 0.27%
Hennes § Mauritz B Konsumtion, sallankép 2 978 723 492 562 1340 ~ Eoowb Basmaterial 39721 72764 0.20%
Hexagon B Informationsteknologi 416 609 214 804 059%  Fauinix Fastigheter 10351 48 431 0.13%
Hufvudstaden A Fastigheter ~ 2195124 346610 095  Uitead Sciences Halsovérd 100 506 63 001 0.17%
Husquarna B Konsumtion, sllanksp ~ 2921050 253722 069%  Home Depot Konsumtion, séllankop 106152 204830 0,56%
Investor A Finans 2074874 1014139 2,77% Ingersoll-Rand Industri 105 823 124 371 0,34%
\nvestor B Finans 2611 201 1164857 3,18% Intel Informationsteknologi 344 060 152 813 0,42%
Kinnevik B Finans 1176 914 284 225 0,78% IBM Informationsteknologi 62 407 79 847 0,22%
Millicom International Mastercard A Informationsteknologi 79 896 196 094 0,53%
Cellular Kommunikationstjanster 717 403 374843 1,02% McDonald's Konsumtion, séllankop 114079 219797 0,60%
Munters Industri 3639769 158 548 0,43% Merck & Co Halsovard 370163 287 978 0,79%
NCCB Industri 5823934 937 362 2,56% Microsoft Informationsteknologi 657 664 817 416 2,23%
Nobia Konsumtion, séllankép 1740 423 94157 0,26% Mondelez International Konsumtion, daglig 90 987 45502 0,12%
Pandox B Konsumtion, séllankép 2995611 512 249 1,40% Netflix Kommunikationstjanster 42 519 144908 0,40%
Sandvik Industri 6 569 317 1120725 3,06% NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 54185 102 991 0,28%
SCAB Basmaterial 9001 622 726 431 1,98% Nike Konsumtion, séllankop 76770 59797 0,16%
SEB A Finans 12 507 723 1074664 2,93% Nvidia Informationsteknologi 37119 56 560 0,15%
Securitas B Industri 1358 528 221 304 0,60% PepsiCo Konsumtion, daglig 161199 196 123 0,53%
Swedbank A Finans 6189 654 863 147 2,35% PNC Financial Services
Swedish Orphan Biovitrum Halsovdrd 1443687 258203 070%  oroup Finans 110361 140568 0.38%
Telia Company Kommunikationstjanster 15287656 630 463 172%  FProcter Gamble Konsumtion, daglig 285981 280944 0.79%
Thule Group Konsumtion, sllankép 2167646 497 258 1,36%  Hrologis Fastigheter 147815 109854 0.30%
Traton SE Industri 1173000 326 739 0.89% g:buc Service Enterprise Samhéllsnyttigheter 216 865 118353 0,32%
Trelleborg B Industri 2228744 293 860 080%  Salesforce Informationsteknologi 61382 86 412 0,24%
Veoneer Konsumtion, sé&llankép 491 452 78 657 0,21% Schiumberger Energi 257 268 94 859 0,26%
Volvo B Industri 8842046 1302875 355%  Starbucks Konsumtion, sallanksp 129 531 100 748 0,27%
Xact Omx 30 ¥ Finans 534 108 0.00% Texas Instruments Informationsteknologi 82 881 88 249 0,24%
AF Poyry Industri 792631 166 611 045% 13y Companies Konsumtion, sallanksp 242 194 118 828 0,32%
Summa Sverige 22181 590 60,51%
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Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Union Pacific Industri 67 151 105 362 0,29%
Walt Disney Kommunikationstjanster 217 866 282 269 0.77%
Veoneer Konsumtion, séllankop 325937 52 347 0,14%
Verizon Communication Kommunikationstjanster 363 565 192 713 0,53%
Visa Informationsteknologi 155 822 250910 0,68%
Summa USA 7090 343 19,34%
% av fond-
Standardiserade Underliggande  Marknads-  férmdgen-
derivat exponering  varde, TSEK heten
E-Mini Russ 2000 Sep19° 164 300 0 0,00%
NASDAQ 100 E-MINI Sep19® 69 956 0 0,00%
S&P500 EMINI FUT Sep19¢ 540 874 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 35755017 97,53%
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvérde 35755017 97,53%
Likvida medel 881 376 2,40%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 24149 0,07%
Fondférmdgenhet 36 660 542 100,00%
% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  férmdgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothénvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES 35754909 97,53%
U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 108 0,00%

2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden

handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel

vid ndgon annan marknad som ar ppen for allmanheten

“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Alphabet 1,58%
Investor 5,94%
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Balansrékning, TSEK
Tillgdngar 190630 181231
(Overltbara vérdepapper 35754909 30612 095
Fondandelar 108 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 35755017 30612 095
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 35755017 30612 095
Bankmedel och 6vriga likvida medel 881 376 851 958
Qvriga tillgdngar 424798 135 430
Summa tillgdngar 37 061 191 31 599 482
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -400 649 -112 861
Summa skulder -400 649 -112 861
Fondférmdgenhet 36 660 542 31 486 622

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger F 1s Forenings r \dation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebadrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rdrlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.





