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stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga
. o i o Norman-belopp 689 kr
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Fonden far ha en genomsnittlig rénte- nsattnings-/uttagsavgi 2 -
bindningstid upp til ett ar. AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT o
LONDRATING JOHAN MOESCHLIN
Morningstar Rating* n/a 0 00/0 0 10/ har forvaltat fonden
_— s s+ /0
’ Fonden &r registrerad Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a sedan december 2013
‘ i SWESIF Hallbarhetsprofil

* Rating sétts ej avseende kategorin korta
rantefonder. ** Hallbarhetsbetyg satts endast p&
fonder om mer &n 50 procent av fondens innehav
técks av utvarderingsforetagets analyser.

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 0,0 (-0,1) procent,
medan fondens jaimforelseindex avkastade —-0,3
(-0,4) procent. Fondens samlade formogenhet
minskade under perioden med 399,5 MSEK till

4 852,7 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
397 MSEK.

Fondens mélséttning dr att uppna en avkastning
som Gverstiger den riskfria rintan pa medellang
sikt. Placeringarna baseras pa de ekonomiska och
finansiella bedémningar forvaltaren gor av rénte-
utvecklingen och av1dntagarna pa riantemarknaden,
inom ramen for fondens riskbegransningar.

Fonden har haft en langre duration och en 6ver-
vikt av bostadsobligationer i forhallande till jam-
forelseindex. Fonden innehéller obligationer med
kreditbetyget AAA vilka har béttre likviditet och
hogre sikerhet. Fonden har en fortsatt stor andel
instrument med rorlig ranta, FRN (Floating Rate

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019

Notes). Dessa kompenserar investerarna lépande
om marknadsréintorna ligger still eller stiger.

Det negativa rinteldget har lett till att fonden haft
en liten negativ avkastning under perioden.

Marknadens utveckling

De korta marknadsréntorna har fallit under perio-
den mot bakgrund av svaga makroekonomiska data.
Marknaden paverkades av den globala avmatt-
ningen, inte minst utvecklingen i Europa som smit-
tade av sig pa Sverige. Ekonomiska data, framfor allt
sentimentsindikatorer, har varit svaga.

Inflationen 1dg under malet pa tva procent under
perioden och Riksbanken haller kortréantorna
fortsatt 1dga genom en expansiv penningpolitik med
negativ styrrinta och kop av statsobligationer. Prog-
nosen for nésta rantehojning har flyttats fram.

Utvecklingen for bostadsobligationer var fortsatt
positiv. Kredit- och foretagsobligationer hade en

valdigt bra utveckling delvis som en rekyleffekt
efter hostens svaga utveckling, men aven till foljd av
laga rantor.

Utsikter

Riksbankens penningpolitik dr fortsatt expansiv
och nésta aviserade rintehojning har skjutits fram
till 2020. Den europeiska centralbanken, ECB, har
uppvisat en storre oro och 6ppnat for en rantesiank-
ning om ekonomin forsvagas. Fonden bibehéller
positioneringen i en relativt 18ng duration. Overvik-
tenibostadsobligationer kvarstar da avkastningen
padessa dr betydligt hogre dn statsskuldsvéxlar.
Som en forsdkran mot hogre réntor dr en del av
fondens tillgdngar investerade i FRN:s.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Rantefond Kort 30 juni 2019

Vi jamfér fondens utveckling med
Handelsbanken Markets Sweden
All Treasury Bills. Det &r ett av

de marknadsledande indexen Stat/Kommun 28,5%

Likvida medel m m 5,0%

och innehaller svenska statens
alla utestaende statsskuldvéx-
lar. Fondens jamférelseindex
&terspeglar den marknad fonden
investerar pé.

Bostader 66,5%

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 4852 692 5252188 4833983 5384647 6 380 550 6 815 447 5260 396 5622915 5249101 3849027
Antal utestdende andelar 43 515779 47 076 053 43126611 47877127 56772018 60 413 331 47371880 51708958 48798755 36374932
Andelsvarde, kr 111,52 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04 108,74 107,57 105,82
Utdelning, kr/andel = - - - - - - 2,56 0,98 2,09
Totalavkastning, fond -0,04% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59% 2,12% 3,51% 2,59% 0,86%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,25% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46% 0,89% 1,23% 1,61% 0,31%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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AMF Réntefond Kort org. nr. 515601-9860 % av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
Nyckeltal Kategorier varde, TSEK heten
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
0 o upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
Totalrisk, % 0,11 0,11 0,13 0,27 0,40 marknad utanfér EES 4587 167 94,53%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 005 0.03 0.04 0.09 0.14 U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Aktiv risk, % 0,10 0,10 0,10 0,27 0,30 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Duration, dagar 228 264 150 237 183 2 (verldtbara vardepapper som ar foremal for regelbunden
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 0,36 0,40 0,13 0,15 0,61 handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Genomsnittlig rsavkastning, 5 &r, % 0,10 0.10 0.61 137 188 % Qvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel
Sl Z - - . . vid nagon annan marknad som &r Gppen for allménheten
Omséttningshastighet 0,82 0,68 0,66 0,80 516 PR - - P . -
— “ Overlatbara vardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli
Havstang, max, % 0,0 0,0 0,0 0,0 35,3 upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  marknad utanfdr EES
Havstang, medel, % 0.0 0.0 0.0 0.0 221 s Overlatbara vardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli
: . Z . . . . féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 6 Bvriga finansiella instrument
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Arlig avgift, % Y 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Forsaljnings- och inlgsenavgift, % 0 0 0 0 0 Féretagsgrupp % av fondférmégenhet
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Kommunivest 19,06%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Nykredit 12,60%
Svenska Handelsbanken 17,04%
Din kostnad per &r ?
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 9,97 9,98 9,98 10,01 10,00 . i
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,65 0,65 165  Balansrékning, TSEK
Tillgdngar 190630 181231
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. — - -
2 Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fére respektive datum. Overlatbara vérdepapper 4 587 167 5093192
Manadssparande beréknas frén fdrsta dagen i manaden. Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 4587 167 5093 192
Fonden har tillstdnd att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Summa placeringar med positivt marknadsvérde 4587 167 5093 192
Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den
sa kallade adtagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position
i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut Bankmedel och 6vriga likvida medel 65228 129 544
eller fonder i procent uppgar fill noll. Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 23089 48690
Qvriga tillgangar 180 000 0
Summa tillgangar 4 855 484 5271 426
Skulder
Fondinnehav 2019-06-30 Qvriga skulder -2792 -19 237
% av fond- Summa skulder -2792 -19 237
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Obligati ochra terade instrument belo arde, TSEK heten
9 Instrd PP var Fondférmagenhet 4852 692 5252188
Sakerstallda obligationer Uttrycks i tusental per valutaenhet
Landshypotek Bank 0.65% 200203 317 000 318 255 6,56% | tabellerna &r siffrorna avrundade till nrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
Nordea Hypotek 1,25% 210519 5532 75000 76 942 1.59% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
i i 0 Redovisningsprinciper for fonden
Nykredit realkredit FRN 20210401 120 000 121 444 2,50% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finansin-
Nykredit realkredit FRN 20221001 480 000 489 869 10,09% spektionens féreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
N o kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Skandiabanken FRN 210524 500 000 506 665 10,44% affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande vardepapper
Stadshypotek 4.25% 200617 1583 295 000 307 529 6,34% har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
Stadshypotek FRN 200903 513 000 519 402 10,70% utifrén officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
Swedbank Hypotek 5.70% 200512 180 835000 877 276 18,08%
o o — Ersattningar
Summa séikerstillda obligationer 3135000 3217381 66,30% Fondfdrvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
. ersattning. Erséttningar grundar sig p4 objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillimpliga
Ovriga emittenter regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
. . AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
City of Helsingborg 0% 191024 200000 200 042 4,12%
Kommuninvest 0.75% 200216 2002 352000 354094 7,30%
Kommuninvest 2.5 % 201201 550 000 571060 11,77%
Kredit Fuer Wiederaufbau 5% 01/201201 144000 154374 3,18%
Stockholms City FRN 200527 90 000 90215 1,86%
Summa dvriga emittenter 1336 000 1369 785 28,23%
Summa obligationer och ranterelaterade instrument 4587 167 94,53%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 4587 167 94,53%
Likvida medel 65228 1,34%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 200297 4,13%
Fondférmdgenhet 4 852 692 100,00%






