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AMF Foretagsobligationsfond

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

Fonden placerar i svenska vérde- Fondnummer premiepension Ej valbar o

papper och finansiella instrument fran Avgift i premiepension Ej valbar tare ol avesting
féretag med hog kreditvardighet med Férvaltningsavgift 0,10% 1 2 3 4
en geenomsnittlig bindningstid upp till Norman-belopp 689 kr

ettar. Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating* n/a

AVKASTNING PERIODEN

1,1%

Fonden &r registrerad

Morningstar Hallbarhetsbetyg**

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

* Fonden &r nystartad under 2018. Rating
erhalls forst da fonden funnits i tre r.
** Hallbarhetsbetyg per 190531 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,1 procent, medan
fondens jamforelseindex avkastade -0,3 procent.
Fondens samlade formogenhet 6kade under perio-
den med 51,7 MSEK till 588,2 MSEK. Fonden hade
ett nettoinfléde pa 45,6 MSEK.

Fondens mélsittning 4r att uppna en avkastning
som 6verstiger den riskfria rdntan pd medellang
sikt. Placeringarna baseras pa de ekonomiska och
finansiella bedémningar forvaltaren gor av riante-
utvecklingen och av l&ntagarna pa raintemarknaden,
inom ramen for fondens riskbegransningar.

Rénteskillnaden mellan krediter och statsobliga-
tioner minskade successivt under perioden, som en
rekyl pa hostens utveckling, vilket bidrog positivt
till fondens avkastning. Sjunkande réiantor har d&ven
bidragit till en 6kad aptit pa riskfyllda tillgangar
och ett battre internationellt klimat for foretags-
obligationer. Fonden har haft en langre duration 4n
jamforelseindex.

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

e Foretagsobligationsfond === Index

Marknadens utveckling

De korta marknadsréntorna har fallit under perio-
den mot bakgrund av svaga makroekonomiska data.
Marknaden priglades av det pAgdende handelskri-
get mellan USA och Kina, och att handelsavtalet
landerna emellan dterkommande skjutits upp.
Centralbankerna signalerade ofériandrad eller 1att-
are penningpolitik framover, framfor allt i Europa
men éven till viss del i USA.

Riksbanken har fortsatt att halla kortrantorna
nere genom en expansiv penningpolitik dér man
med negativ styrranta och kdp av statsobligationer
forsoker fa inflationen att varaktigt ligga 6ver mélet
patvaprocent. Den svenska kronan var fortsatt svag
men forvaltarens bedomning ér att det inte kom-
mer att ha ndgon langsiktig effekt pa inflationen.
Inflationen har stigit ndgot, men det rader fortsatt
osikerhet kring den underliggande inflationen som
ar en halv procent lagre &n malet.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
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har forvaltat fonden

0,1%

sedan augusti 2018

Utvecklingen for bostadsobligationer var fortsatt
positiv. Kredit- och foretagsobligationer hade en
valdigt bra utveckling delvis som en rekyleffekt
efter hostens svaga utveckling, men éven till foljd av
1&ga rantor.

Utsikter

Riksbankens penningpolitik ar fortsatt expansiv
och de har skjutit fram nésta aviserade rantehoj-
ning till 2020. Den europeiska centralbanken, ECB,
har ddremot uppvisat en storre oro och uppgett att
de ar 6ppna for en riantesdnkning om ekonomiska
data forsvagas. Med fortsatt laga rintor bedéms
avkastningspotentialen for foretagsobligationer
vara god.

Exponeringar i AMF Foretagsobligationsfond 30 juni 2019

Vi jamfér fondens utveckling med

Handelsbanken Markets Sweden Intern Rating 9,6%

Likvida medel m m 0,2%

All Treasury Bills. Det &r ett av de
marknadsledande indexen och
innehaller svenska statens alla
utestdende statsskuldvéxlar.

D4 fonden har en genomsnittlig

rantebindningstid pa hogst ett &r BBB 57,1%

A33,1%

och kan ses som ett komplement
till ett banksparande &terspeglar
fondens jamforelseindex den
marknad fonden investerar pa.

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-30 JUNI 2019

Fondens utveckling 190630 181231 180829
Fondférmdgenhet, TSEK 588 155 536 478 500000
Antal utestdende andelar 5868712 5411 536 5000000
Andelsvarde, kr 100,22 99,14 100,00
Utdelning, kr/andel = -
Totalavkastning, fond 1,09% -0,86%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,25% -0,30%

Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.
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Fondinnehav 2019-06-30

Nvekeltal % av fond-
yekelta Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 Obligationer och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % - - Willhem FRN 230903 12 000 12183 2,07%
Totalrisk, jamférelseindex, % = - Volvo Finans Bank FRN 220516 7000 7092 1,21%
Aktiv risk, % - - Volvo Finans Bank FRN 230427 10 000 10 046 1,71%
Duration, dagar 202 274 Summa finansiella instrument med 582 000 585974 99,63%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % - - positivt marknadsvérde
Genomsnittlig arsavkastning, fran start, % 0,26 -
- o
Omséttningshastighet — B Likvida medel 1222 0,21%
P o
Havstang, max, % 0,0 0,0 Ovriga tillgdngar och skulder, netto 959 0,16%
T o
Havstang, min, % 0.0 0.0 Fondférmégenhet 588 155 100,00%
Havstang, medel, % 0,0 0,0
% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
Kostnader 190630 181231 Kategorier varde, TSEK heten
forvaltnlngskostnad, % 0,10 0.10 Instrumenten utan nothénvisning &r Gverlatbara vérdepapper
Arlig avgift, % Y 0,10 0,10 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
T . o marknad utanfor EES 556 063 94,54%
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 ~
N U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
1
Transaktionskostnader, TSEK 0 0 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
- o =
Transaktionskostnader, % 0 0 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen fér allménheten
Din kostnad per ar 2 9 Ovriga finansiella instrument som &r férem4l fér regelbunden handel
Férvaltningskostnad: 190630 181231 vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
y PR — B “ Qverlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
vid en engangsinsattning av 10 000 kr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
vid ett manadssparande av 100 kr/méan = - marknad utanfor EES
U Transaktionskostnader beraknas pé rullande tolvmanadersbasis. 51“0ve[létltl)ara vérdepapper som inomaett ar frén emissionen avses bli
2 Engdngsinsattning beraknas fran tolv ménader fére respektive datum. fPremal for regell.bunderlhand?l vid ndgon annan marknad som
Manadssparande beraknas fran férsta dagen i manaden. ar reglerad och dppen for allménheten
& (vriga finansiella instrument 29911 5,09%

Fonden har mdjlighet till att anvdnda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden.
Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den
sa kallade adtagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position

i de underliggande tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstaende véardepappersinstitut Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
eller fonder i procent uppgar till noll. - -
Atrium Ljungberg 3,74%
Balder 4,24%
Castellum 4,16%
o
Fondinnehav 2019-06-30 Hexagon 5,50%
o
9% av fond- Husgvarna 3,45%
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  férmdgen- Volvofinans Bank 2,91%
Obligati och ra laterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Ovriga emittenter Uttrycks i tusental per valutaenhet
Akelius Residential FRN 231003 18 000 18121 3,08%
Arla Foods FRN 230703 21000 21033 35e%  Balansrdkning, TSEK
Atrium Ljungberg 0.58% 201026 10 000 10 007 1,70% Tillgéngar 190630 181231
Atrium Ljungberg FRN 210906 12 000 11 969 2,03% Overlatbara vérdepapper 556 063 520 901
Bank Norwegian as FRN 20210929 24000 24069 4,09% Penningmarknadsinstrument 29911 0
Bank of Nova Scotia 0.45% 210726 40 000 40179 6,83% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 585 974 520 901
Bluestep bank FRN 20211213 24000 24212 4,12% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 585 974 520 901
BMW Finance FRN 20230619 10 000 10 005 1,70%
Canadian Imperial Bank 0.45% 210726 40 000 40203 6,84% Bankmedel och dvriga likvida medel 1222 14788
Castellum 1.75% 200917 10 000 10153 1,73% Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 937 790
Castellum FRN 220414 4000 4064 0,69%  Ovriga tillgangar 24258 0
Castellum FRN 220901 10 000 10 252 1,74%  Summa tillgdngar 612 391 536 478
Ellevio FRN 64655231209 20000 20 593 3,50%
Epiroc FRN 231206 23000 23 408 3,98% Skulder
Fastighets Balder 0.5% 201120 5000 4995 0,85% Ovriga skulder -24 236 0
Fastighets Balder FRN 20220321 20 000 19957 3,39% Summa skulder -24236 0
Hexagon 1.5% 220310 3000 3074 0,52%
Hexagon FRN 210524 29000 29 302 4,98% Fondférmégenhet 588 155 536 478
Husqvarna FRN 210503 14000 14282 2,43%
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Husqvarna FRN 230214 6000 6009 1,02% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
ICA Gruppen FRN 210115 3000 3018 0,51% fér fonden
Landsbankinn HF FRN 20201129 20 000 20010 3,40% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestémmelser i tillimpliga delar och Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
Leaseplan corporation 0.6% 210111 20000 20 027 3,41% kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
. . affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier vérderas
Lansforsékringar Bank FRN 230117 11000 11203 1,90% till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Rantebérande vardepapper
0 har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlédndska innehav har omraknats till svenska kronor
Santander Consumer Bank FRN 210614 40 000 40224 6,84% utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
SB bank FRN 20240620 29000 29 085 4,95% stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.
Scania CV FRN 20210415 10 000 10032 1,71% Ersittningar
L . Fondfdrvaltarnas program for rorlig erséttning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
SamhaHSbyggnadSbOIaget i Norden FC 200330° 30000 29911 5,09% ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
Societe Generale FRN 220125 14 000 14120 2.40% ersattning. Ersttningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
4 regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
Sparbanken Skane FRN 210215 8000 8050 1,37% AB:s hemsida och kan f&s p& begaran.
Svenska Cellulosa FRN 201126 10 000 10 056 171%
Telenor asa FRN 20210920 15000 15030 2,56%






