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Aktiefond Europa

PLACERINGSINRIKTNING FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV

Aktiefond Europ.a placerarimarknads- ~ Fondnummer premiepension 538462 L itag ikt '::"f;f;’;:kggg
noterade aktier i hela Europa. Avgift i premiepension 0,18% Roche, Schweiz 51% 19.4% ANDERS FAGERLUND
ROl ngsayalft WA Sistel, Rl 4.7% 11,2% har forvaltat fonden
horman,Deiony SSSBKT spp Tyskland 3,8% 44,2% sedan oktober 2008
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Rating och betyg fran oberoende fondutvarde-

ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5)

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 21,9 (2,7) procent,
medan jamforelseindex inklusive utdelning 6kade
med 20,9 (5,6) procent. Fondens samlade formo-
genhet 6kade med 853,3 MSEK till 5 215,7 MSEK.
Fonden hade ett nettoutflode pa 92,7 MSEK.

Europafonden gick béttre én sitt jamforelseindex
under perioden och har under de senaste tio dren
slagit sitt jamforelseindex med 29,4 procent. Fon-
dens forvaltningsstrategi dr, och har varit, att hitta
de mest undervirderade aktierna inom varje sektor.
Portféljen dr koncentrerad till 60-70 aktier, jAmfort
med index som omfattar cirka 250 bolag.

Bland de aktier som bidragit mest till den positiva
avkastningen mérks framst Atos, Nestlé, Signify
(fore detta Philips Lighting) och Michelin.

Marknadens utveckling

Europaborserna steg med drygt 20 procent under
det forsta halvaret. Bakom den mycket starka
utvecklingen 14g en kombination av faktorer, inte
minst den svaga borsavslutningen pa 2018 da
borskurserna foll kraftigt pa oro 6ver en svagare
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konjunktur. Féretagens resultat blev dock 6verlag
béttre 4n vantat samtidigt som réantenivierna

foll kraftigt, vilket gjorde aktieplaceringar mer
attraktiva relativt rintepapper. Efter ett starkt
forsta kvartal bjod det andra kvartalet pA mer
blandad utveckling. Osékerheten 6ver Brexit och
globala handelskonflikter paverkade ekonomin och
foretagen negativt.

De bésta sektorerna var informationsteknik,
industribolag och séllankdpsvaror; i synnerhet
lyxprodukter frdn varumérken som Louis Vuitton,
Cartier och Gucci, men dven till exempel
Adidas. Simsta sektor var kommunikation
(telekomoperatorer och mediebolag) och fastig-
heter. Fastighetsaktierna i Europa paverkades
negativt av e-handeln (lagre butikshyror) samt
en svag utveckling pa fastighetsmarknaden i Stor-
britannien (till stor del relaterat till Brexit).

Geografiskt sett gick det bast for den schweiziska
borsen (+28 procent), stott av stabila kvalitetsbolag
sdsom Nestlé och mangalikemedelsforetag. Bra
gick dven Paris- och Milanobérserna (+24 procent
respektive 23 procent) medan Helsingfors, Wien,

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

0,4%

Oslo och Madrid gick relativt simst med uppgangar
pa13-15procent.

Utsikter
Den ekonomiska tillvixten kommer sannolikt att
bromsa in ndgot under aterstoden av aret. Bland
riskerna syns ett fortsatt handelskrig, effekterna av
Brexit och ndgot mer anstrangda aktiekurser givet
den langvariga och kraftiga uppgangen. Bolagens
vinster vintas 6ka langsammare och flertalet bolag
riskerar att fa justera ner sina prognoser for helaret.
Konjunkturen blir avgérande men aktiemarkna-
derna kan fa fortsatt stod av 1dga rantenivéer.
Fondens enskilda aktie- och foretagsrisk
dominerar fortsatt relativt marknads-, sektor- och
geografisk risk. Strategin &r att hitta undervéarde-
rade foretag, oberoende av bransch eller land och pa
sd sitt skapa béttre avkastning.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Europa 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling med

0
MSCI ACWI ESG Leaders Europe NR Norge 2,8%

Portugal 1,9%

omréknat till svenska kronor. Det
inkluderar utdelningar samt skatt
pa utdelningar och &r ett av de
marknadsledande indexen. Det
fokuserar pa de mest héllbara
foretagen inom varje sektor.
Fondens jamférelseindex
4terspeglar den marknad fonden
investerar pa.

Italien 4,6%

Schweiz 10,7%

Sverige 5,9% —
Danmark 6,8% /.

Nederldnderna 8,6% e

Ovriga 2,5%
Likvida medel m m 0,8%

Frankrike 28,0%

Storbritannien 15,8%

Tyskland 11,6%

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondformdgenhet, TSEK 5215687 4 362 382 5558 300 4162 410 4157 447 3449 025 3027673 1948 478 1509 467 1631912
Antal utestaende andelar 24246 864 24726 449 28701 706 24095 330 25759 374 22 741 054 23057 694 18 751 749 16 425778 14740 414
Andelsvarde, kr 215,11 176,43 193,66 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92 91,90 110,71
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 3,91 4,10 5,05
Totalavkastning, fond 21,92% -8,90% 12,10% 7,03% 6,42% 15,51% 25,15% 19,37% -13,87% -7,96%
Totalavkastning, jamférelseindex 20,85% -6,18% 11,83% 5,59% 4,65% 14,43% 23,81% 15,11% -15,60% -9,15%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal ‘F\i::nsiella ins.trumeni "/tav.fond-
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 14,14 12,12 10,80 15,47 14,30 Atos SE Informationsteknologi 177799 138117 2,65%
Totalrisk, jamférelseindex, % 13,58 11,73 9,86 15,26 14,59 AXA Finans 271059 66 159 1,27%
Aktiv risk, % 2,26 2,32 2,05 1,71 1,70 BNP Paribas Finans 30983 13672 0,26%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 6,83 1,06 9,54 6,72 10,87 Carrefour Konsumtion, daglig 211164 37885 0,73%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 8,42 6,09 13,04 14,47 9,60 Europcar Groupe Industri 931198 61 642 1,18%
Omséttningshastighet 0,30 0,31 0,30 0,51 0,56 Groupe Danone Konsumtion, daglig 146 483 115 307 2,21%
Active share, % 61,7 59,3 56,0 58,1 59,8 LVMH Konsumtion, séllankop 11726 46 375 0,89%
Michelin Konsumtion, séllankop 107 120 126 256 2,42%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Neoen Samhéllsnyttigheter 115294 26 130 0,50%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Publicis Kommunikationstjénster 139077 68 228 1,31%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,44 0,44 0,44 Saint Gobain Industri 456 918 165 473 3,17%
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Schneider Electric Industri 68717 57911 1,11%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 4722 3712 5026 4670 6261 Total Energi 469 374 244 375 4,69%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 1381 1364 1508 Vivendi Kommunikationstjanster 475 463 121 625 2,33%
Transaktionskostnader, % 0,14 0,09 0,15 0,12 0,15 Worldline Informationsteknologi 13891 9393 0,18%
Summa Frankrike 1 446 809 27,74%
Din kostnad per &r ?
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 Italien
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,18 40,42 43,47 39,51 44,70 Danieli Industri 434 655 50794 0,97%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,68 2,55 2,73 2,70 2,61 Enel Samhéllsnyttigheter 1982034 128 585 2,47%
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Prysmian Industri 292 364 56 068 1,07%
nér de uppstar och &r inte kdnda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Summa Italien 235 447 4,51%
2 Engéngsinsattning berdknas fran tolv m&nader fére respektive datum. Mdnadssparande beriknas
fran forsta dagen i ménaden.
Nederldnderna
Akzo Nobel Basmaterial 30 622 26 738 0,51%
Stérsta nettokap Bransch Antal TSEK ING Group Finans 973 327 104 858 2,01%
Groupe Danone Konsumtion, daglig 146 483 113137 mninklijke Ahold Delhaize Konsumtion, daglig 441 692 92 302 177%
Henkel AG & CO KGaA Konsumtion, daglig 91461 84269 ik Philips Halsovard 215163 86 810 1,66%
Traton SE Industri 280 000 79718 Signify N Industri 420749 115 587 2,22%
Publicis Telekommunikation 139077 71360 e Konsumtion, daglig 30 444 17 229 0,33%
Prysmian Industri 2923684 51690 g 1ma Nederlanderna 443 524 8,50%
Storsta nettofdrsaljningar Norge
Buzzi Unicem SpA Basmaterial 383 493 -76 024 Equinor Energi 288 697 52 901 1.01%
Orange Telekommunikation 474250  -66422 . oponk1 Oestlandet Finans 393 929 36 438 0,70%
Ryanair Konsumtion, sallankp 527483 -63817 o o Kommunikationstjanster 273 566 53913 1,03%
Unilever Konsumtion, daglig 102 871 -55100 Summa Norge 143 272 2,75%
Schneider Electric Industri 59756 -53 168
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém- Polen
ningsmetod som tillimpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade dtagande-
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Santander Bank Polska Finans 11047 10181 0,20%
tillgérﬁ]gavrna. Andel av omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Summa Polen 10 191 0,20%
uppgar till noll.
Portugal
EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 829 309 79038 1,52%
Galp Energia Energi 154 378 22 061 0,42%
Fondinnehav 2019-06-30 Summa Portugal 101 099 1,94%
Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Schweiz
instrument Bransch Antal viarde, TSEK heten Alcon INC Halsovard 27909 16 009 0,31%
Belgien Lonza Halsovard 3713 11639 0,22%
KEC Broep Finans 30 414 18 523 0.36%  yestis Konsurntion, daglig 138173 132881 2,55%
Summa Belgien 18 523 0.38%  poche Halsovard 10243 267726 5,13%
Zurich Insurance Group Finans 38068 123132 2,36%
Danmark Summa Schweiz 551387  10,57%
1SS Industri 200 945 56 353 1,08%
Novo Nordisk B Halsovéard 174 876 82810 1,59% Spanien
Vestas Wind Systems Industri 207 664 166 687 3,20% Banco Bilbao Vizcaya
Orsted Samhéllsnyttigheter 54194 43 546 0,83% Argenta Finans 1161078 60 322 1,16%
Summa Danmark 349 397 6,70% Solarpack Tecnologica Samhéllsnyttigheter 122 484 14935 0,29%
Summa Spanien 75 256 1,44%
Finland
Nokia A Informationsteknologi 551769 25454 0,49% Storbritannien
Summa Finland 25 454 0,49% Aviva Finans 2169771 106 713 2,05%
BT Group Kommunikationstjénster 2108 724 48 920 0,94%
Frankrike GlaxoSmithKline Hélsovard 795 985 148189 2,84%
Air Liquide Basmaterial 84136 109 389 2,10% Lloyds Banking Group Finans 7584783 50 684 0,97%
Arkema Basmaterial 44 986 38872 0,75% National Grid Samhéllsnyttigheter 799737 78 929 1,51%
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Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen- Hanvisningar: Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten Kategorier vérde, TSEK heten
Prudential Finans 464 306 94083 1,80% Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
; N ; - o upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 120 406 88 351 1,69% marknad utanfér EES 5124121 98,24%
! Ale s o "~
Smith & Nephew Halsovard 200 448 40356 0.77% Y Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Unilever UK Konsumtion, daglig 281048 162 435 3,11% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Summa Storbritannien 818 660 15,70% 2 (verldtbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen fér allménheten
Sveri 3 (Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
verige Ly 2 s . A.
vid ndgon annan marknad som ar dppen for allmanheten
Ericsson B Informationsteknologi 280 975 24754 0,47% PR - . 2 s o .
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
Essity Konsumtion, daglig 366 359 104 559 2,00% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Swedbank A Finans 202 591 28251 0,54%  Mmarknad utanfor EES
Traton SE Industri 280 000 77 994 1,50% 5 {verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
- . foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Volvo B Industri 464 515 68 446 1,31% &r reglerad och &ppen for allménheten
Summa Sverige 304 004 5,83% 8 Qvriga finansiella instrument
Tyskland
Allianz Finans 68312 153019 2,93% T
et > Balansrakning, TSEK
Ceconomy Konsumtion, séllankdp 672 585 38205 0,73% .
Tillgdngar 190630 181231
Deutsche Telek K ikationstjanst 252 269 40 537 0,789 — "
eutsche Teekom ommunikationstanster ® " Bveriatbara vardepapper 5124121 4270 036
Henkel 8 CO KGAA K tion, dagli 91 461 83128 1,599 ) T o -
enke onsumtion, daghg t Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 5124121 4270036
JOST Werk Industri 149 320 48 041 0,929 - . -
erke ndustr t Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5124121 4270 036
Merck KGAA Halsovard 38 389 37 406 0,72%
SAP Infi tionsteknologi 157 343 200 762 3,859 o
nformationsteknolog! t Bankmedel och 6vriga likvida medel 131163 79 607
Si Tyskland 601 097 11,529 P
umma Tyskian % Buriga tilgangar 53 592 15012
Summa tillgdngar 5308 876 4 364 655
% av fond-
Standardiserade Underliggande  Marknads-  formogen-
derivat exponering vérde, TSEK heten Skulder
STOXX EUROPE 600 Sep19° 51394 0 0,00% Ovriga skulder -93189 -2273
Summa skulder -93 189 -2273
Summa aktier och aktierelaterade instrument 5124121 98,24%
Fondférmdgenhet 5215 687 4 362 382
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 5124121 98,24% I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
Likvida medel 131 163 2.51% kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
,51%
Auri TS _ _ Redovisningsprinciper for fonden
Ovriga tillgangar och skulder, netto 39 597 0.76% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
Fondférmdgenhet 5215687 100,00% inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och

kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad

ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder

AB:s hemsida och kan fas pa begaran.





