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Fondens avkastning uppgick under perioden till
11,7 (3,3) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 13,2 (3,8) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 1925,8 MSEK till 22 439,3
MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 442,1 MSEK.

Fondens aktieexponering har under perioden
varit cirka 60 procent, vilket ocksd motsvarar
riktvirdet for fonden. Ur ett regionalt perspektiv
har fonden endast tagit marginella positioner,
med en liten 6vervikt i Asien och en undervikt i
tillvaixtmarknader. Exponeringen mot den svenska
marknaden var neutral.

Fonden har en fortsatt 6vervikt i kreditobliga-
tioner da dessa 6ver tid ger en hogre avkastning d4n
stats- och bostadsobligationer. Durationen i den
rantebarande delen av portféljen har i huvudsak
varit langre dn jaimforelseindex.

Fondens avkastning var lidgre én jamforelseindex.

Rénteportfoljen har bidragit positivt, liksom euro-
peiska innehav, medan den svenska aktieportféljen
bidrog negativt. Innehaven i Nordamerika och
Asien bidrog endast marginellt.
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Fondens jamforelseindex steg med 13,2 procent i
SEK. Efter ett mycket svagt avslut pd 2018 blev inled-
ningen pa 2019 stark pa de flesta marknader. Bakom
utvecklingen 1ag forvantningar pa savél en 16sning
av handelskonflikten mellan USA och Kina samt
lattnader i penningpolitiken fran den amerikanska
centralbanken, i kombination med tillfredsstéllande
ekonomiska utsikter. Signaler om lagre ekonomisk
tillvaxt i kombination med att handelskonflikten
mellan USA och Kina, tvirtemot forvintningarna
tilltog, fick marknaderna att falla tillbaka kraftigt
under maj manad. Utvecklingen stabiliserades i juni
och sammantaget blev det forsta halvaret en mycket
bra period pa virldens aktiemarknader.

Bist utveckling hade den amerikanska marknaden
(Nasdaq), medan t ex utvecklingen for den japanska
aktiemarknaden inte var fullt lika stark, liksom till-
vixtmarknaderna som hade en blandad utveckling.
Teknologi stack ut som den bésta sektorn medan
finanssektorn tillhorde de svagare.

Det globala inflationstrycket var fortsatt 1agt
liksom rantorna. Riksbankens penningpolitik var
fortsatt expansiv och nésta aviserade rantehdjning
har skjutits fram till 2020.

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvixt
ivéstvarlden, liksom i tillvixtlanderna (inklusive
Kina), men med en légre takt &n pa senare ar. En
fortsatt tillvaxt bor kunna medfora fortsatt stigande
foretagsvinster, men ett 6kat kostnadstryck (i form
av okade I6ner, transportkostnader och tullar) kan
komma att urgrépa marginalerna inom vissa indu-
strier, bland annat i USA. Konjunkturen blir avgo-
rande och en tydligare inbromsning, eller i véarsta
fall en 1agkonjunktur, kan sitta press pa aktiekur-
serna. Varderingen har ocksé blivit mer anstrangd
efter varens uppgang och efter att vinstestimaten
for 2019 och 2020 har justerats ned.

Aktiemarkanderna viantas kunna fa fortsatt stod
av1agt inflationstryck och 18ga riantenivaer. Ur ett
regionalt perspektiv kommer fonden inledningsvis
att ha en oforiandrad exponering, med endast margi-
nella avvikelser. Fonden kommer att ha en 6vervikt
ikreditobligationer, men investeringarna kommer
att ske i krediter med kortare 16ptid.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Balansfond 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling med
40 procent Handelsbanken Markets

Réntebarande véardepapper 39,9%

Sverige 40,3%

Combined Sweden All Bonds,

40 procent SIXRX Index och

20 procent MSCI ACWI ESG
Leaders NR omréknat till svenska
kronor. Samtliga index inkluderar
utdelningar, samt for utlandska
aktieindex skatt p& utdelningar,
och &r bland de marknadsledande
indexen. MSCI ACWI ESG Leaders
NR fokuserar pa de mest hallbara
foretagen inom varje sektor.

Fondens jamférelseindex ater- U'vriga vérlden 0,3%

Amerika 12,3%

y

speglar de marknader fonden

investerar pa. Europa 3,5%

o Asien 3,7%
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019
Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmégenhet, TSEK 22 439 315 20513513 21734773 21288175 20 303 843 19884636 17 499 034 15007 386 13 589 236 14239 457
Antal utestédende andelar 75954778 77 539 601 80 555 805 82985 310 85691270 88 581 196 89 394 639 88 524 042 83 447 759 82 375208
Andelsvérde, kr 295,43 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48 185,75 169,53 162,85 172,86
Utdelning, kr/andel = - - - - - - 9,98 6,72 4,20
Totalavkastning, fond 11,67% -1,95% 5,18% 8,27% 5,55% 14,68% 15,47% 10,67% -1,97% 12,32%
Totalavkastning, jamforelseindex 13,23% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12% 14,32% 14,42% 9,93% -0,87% 13,03%

Fonden startade 1998-12-31 med andelskurs 100 kr.
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AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2019-06-30
Nyckeltal ‘F\i::nsiella ins.trumeni "/tav.fond-
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 8,36 6,44 5,67 9,07 8,71 Frankrike
Totalrisk, jamférelseindex, % 8,46 6,53 538 8,79 8,45 Air Liquide Basmaterial 29296 38 089 0,17%
Aktiv risk, % 0,95 0,74 0,76 1,02 0,92 Atos SE Informationsteknologi 41 456 32204 0,14%
Duration, ar (ranteb&rande del) 4,17 4,00 3,67 3,80 4,13 LVMH Konsumtion, séllankdp 6372 25200 0,11%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 5,04 1,55 6,71 6,90 10,02 Michelin Konsumtion, séllankop 24580 28 971 0,13%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 7,16 6,21 9,74 10,86 8,68 Saint Gobain Industri 93 960 34028 0,15%
Omsattningshastighet 1,49 1,47 1,21 1,16 0,80 Schneider Electric Industri 36619 30 860 0,14%
Havstang, max, % 11,3 7.8 7.9 12,5 12,7 Total Energi 153717 80 031 0,36%
Havstang, min, % 3,5 2,5 4,2 4,9 9,9 Vivendi Kommunikationstjanster 120 337 30783 0,14%
Havstang, medel, % 77 4,9 6,3 77 11,4 Summa Frankrike 300 166 1,34%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Hongkong
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Hongkong Exchange
Arlig avaift, % 0,40 0.40 0.42 0.42 0.42 8 Clearing Finans 103 862 34018 0,15%
Férsilinings- och inldsenavgit, % 0 0 0 0 o  SummaHongkong 34019 0.15%
Transaktionskostnader, TSEK Y 7 962 7 339 6618 6 361 6 448
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 3804 3936 3601 '”dief‘
Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,02 0,01 0,03 El‘:]'j;"c‘g Development Finans 122 305 36037 0,16%
Reliance Industries Energi 171234 28 841 0,13%
Din kostnad per &r Summa Indien 64878 0,29%
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 40,60 41,06 41,65 40,77 42,83 Indonesien
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,64 2,62 2,65 2,71 2,61 Bank Central Asia Finans 1668 518 32 847 0,15%
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Summa Indonesien 32 847 0,15%
nér de uppstar och &r inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv m&nader fére respektive datum. Manadssparande beriknas
fran forsta dagen i m&naden. ltalien
Enel Samhéllsnyttigheter 478 813 31063 0,14%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Summa ltalien 31 063 0,14%
Alfa Laval Industri 1254645 257 663
Investor B Finans 340 244 138 942 Japan
Traton SE Industri 477500 135944 p.oi Japan Railway Industri 39898 34634 0,15%
ScAB Basmaterial 1490599 114038 ., Konsurntion, daglig w28 30365 0,14%
Elekta B Halsovard 783 331 90983 yeyence Informationsteknologi 7132 40616 0,18%
Mitsubishi Electric Corp Industri 357 360 43 669 0,19%
Starsta nettofiirséljningar aktier Mitsui Fudosan Fastigheter 104700 23555 0,10%
Boliden Basmaterial 678666  -162753 .14 Manufacturing Informationsteknologi 70 440 29 360 0,13%
ABB Industri 827370  -149157 oo 0ng Konsurntion, daglig 68 864 21634 0,10%
Swedbank A Finans 868215 -145425 g, Konsumtion, sallankip 125674 61126 0.27%
Antsell Industri 2212485  -121537 1oy 1ndustries Basmaterial 336 920 23769 0.11%
SEBA Finans 1295271  -117095 Summa Japan 308 727 1,38%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém-
ningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade dtagande-
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Kanada
tillgél:ga_rna. Andel av oms&ttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 49 830 29157 0,13%
uppgzr fnolt Canadian National Railway
Company Industri 42 500 36 573 0,16%
Enbridge Energi 113387 37991 0,17%
Toronto Dominion Bank Finans 96 230 52283 0,23%
Summa Kanada 156 004 0,70%
Kina
Fondinnehav 2013-06-30 Alibaba Group Holding Konsumtion, sallanksp 41515 65270 0,29%
IF\iI(I;?:rsLsr:Laai:tsiterrueT;Trade Marknads- Z‘;j?v_f:nd— Ping An Insurance Group Finans 376 000 41 886 0,19%
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten Tencent Holdings Kommunikationstjénster 165 526 69 314 0,31%
Australien Summa Kina 176 469 0,79%
Australia & New
Zeeland Banking Group Finans 110 456 20288 0,09% Mexiko
esL Halsovard 40 823 57 146 0.25% Fomento Economico Mexica Konsumtion, daglig 228 320 20 505 0,09%
Goodman Group Fastigheter 489 916 47 943 0,21% Summa Mexiko 20 505 0,09%
Summa Australien 125 378 0,56%
Nederldnderna
Brasilien ING Group Finans 281809 30360 0,14%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 204 396 18 536 0,08% Koninklijke Philips Halsovard 47587 19200 0,09%
Banco Bradesco Preferens Finans 285 393 26 074 0,12% Summa Nederlinderna 49 559 0,22%
Summa Brasilien 44 610 0,20%
Norge
Danmark Telenor Kommunikationstjanster 85128 16 777 0,07%
Vestas Wind Systems Industri 45773 36 741 0,16% Summa Norge 16777 0,07%
Summa Danmark 36 741 0,16%
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Fondinnehav 2019-06-30 Fondinnehav 2019-06-30
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Schweiz Sydkorea
Nestlé Konsumtion, daglig 33130 31861 0,14% LG Chem Basmaterial 12 557 35770 0,16%
Roche Halsovéard 24819 64867 0,29% Summa Sydkorea 35770 0,16%
Zurich Insurance Group Finans 12 314 39830 0,18%
Summa Schweiz 136 558 0,61% Taiwan

Chailease Holding Co Finans 594 460 22 819 0,10%
Singapore Taiwan Semiconductor
DBS Group Holding Finans 168 228 29 949 0,13% Manufacturing Informationsteknologi 805180 57 486 0,26%
Summa Singapore 29 949 0,13% Summa Taiwan 80 305 0,36%
Storbritannien Tyskland
BlaxoSmithKline Halsovard 176 282 32819 0155  Alianz Finans 19985 44786 0.20%
Lloyds Banking Group Finans 3631150 24 265 0,11% Deutsche Telekom Kommunikationstjanster 131264 21093 0,09%
National Grid Samhalisnyttigheter 200327 19771 0,00% AP Informationsteknologi 26 928 34359 0.15%
Unilever UK Konsumtion, daglig 57183 33050 0,15%  Summa Tyskland 100218 0.45%
Summa Storbritannien 109 904 0,49%

USA
Sverige 3M Industri 23673 38073 0,17%
ABB Industri 276 874 51499 0,23% Abbvie Halsovard 30 361 20 485 0,09%
Alfa Laval Industri 1311208 265 651 1,18% Accenture Informationsteknologi 12 338 21151 0,09%
AstraZeneca SDB Halsovard 418 768 303 247 1 44% Adobe Inc Informationsteknologi 11374 31094 0,14%
Atlas Copco B Industri 1227877 307106 1,46% Alphabet CL A Kommunikationstjénster 6 960 69 923 0,31%
Autoliv Konsumtion, sallanksp 416 304 273 428 1.22% Alphabet CL C Kommunikationstjénster 11180 112123 0,50%
Beijer Ref Industri 587 590 131620 0,59% American Express Finans 36729 42 066 0,19%
BillerudKorsnés Basmaterial 1636548 202195 090%  American Tower Fastigheter 17788 33762 0,15%
BioArctic Halsovrd 160 398 11934 005%  Amgen Halsovard 16 488 28181 0,15%
Bonava B Konsumtion, sllankdp 2100256 244890 109%  BB8T Finans 93 432 42590 0.19%
Castellum Fastigheter 1101034 195489 087%  Berkshire Hath B Finans 14712 29038 0,15%
Coor Service Bristol-Myers Squibb Halsovard 94 668 39833 0,18%
Management Industri 944 338 81024 0,36% Caterpillar Industri 32 667 41 308 0,18%
Dustin Konsumtion, séllankop 1119717 95624 0,43% Chubb Finans 23979 32769 0,15%
Electrolux B Konsumtion, séllankdp 1087 374 258 034 1,15% Cigna Halsovard 6 386 9335 0,04%
Elekta B Hélsovard 1742236 234679 1,05% Coca-Cola Konsumtion, daglig 131 493 62 123 0,28%
Ericsson B Informationsteknologi 4245 483 374025 1,67% CSX Industri 40 668 29194 0,13%
Essity Konsumtion, daglig 1091159 311417 1,39% Ecolab Basmaterial 12 811 23 468 0,10%
Fabege Fastigheter 891 983 124655 0,56% Equinix Fastigheter 3670 17172 0,08%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankdp 1338284 221299 0,99% Gilead Sciences Halsovard 30890 19 363 0,09%
Hexagon B Informationsteknologi 207 720 107 100 0,48% Home Depot Konsumtion, séllankép 32795 63 281 0,28%
Hufvudstaden A Fastigheter 858 359 135535 0,60% Ingersoll-Rand Industri 33808 39734 0,18%
Husqvarna B Konsumtion, séllankop 1124 472 97 672 0,44% Intel Informationsteknologi 107 072 47 556 0,21%
Investor A Finans 921 631 410 863 1,83% IBM Informationsteknologi 17 472 22 355 0,10%
Investor B Finans 1001 562 446 797 1,99% Mastercard A Informationsteknologi 24888 61 084 0,27%
Kinnevik B Finans 516 716 124787 0,56% McDonald's Konsumtion, séllankdp 35 406 68 217 0,30%
Millicom International Merck & Co Halsovéard 115931 90 192 0,40%
Cellular Kommunikationstjanster 278 053 145283 0,65% Microsoft Informationsteknologi 197 274 245193 1,09%
Munters Industri 2016714 87848 0.39%  Mondelez International Konsurntion, daglig 30044 15 025 0,07%
NCC B Industri 2191918 352789 L57%  Netflix Kommunikationstjanster 12524 42683 0,19%
Nobia Konsumtion, séllanksp 1082 205 58 547 0.26%  NextEra Energy Samhalisnyttigheter 16 890 32103 0,14%
Pandox B Konsumtion, sallankop 1243 412 212 623 0,95% Nike Konsumtion, sallanksp 24918 19 409 0,09%
Sandvik Industri 2580990 440317 196%  \yidia Informationsteknologi 12295 18735 0,08%
SCAB Basmaterial 3433695 277098 L23%  pepsico Konsumtion, daglig 47126 57336 0,26%
SEB A Finans 4832755 415230 1,85% PNC Financial Services
Securitas B Industri 655671 106 809 0,48% Group Finans 32748 41711 0,19%
Swedbank A Finans 2 486 488 346 741 1,55% Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 87574 89 094 0,40%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 663 754 118712 0,53% Prologis Fastigheter 45 455 33781 0,15%
Telia Company Kommunikationstjanster 6239 745 257 327 1,15% Public Service
Thule Group Konsumtion, sallankép 908450 208398 0,939  Enterprise GP Samhalisnyttigheter 68 344 37298 0.17%
Traton SE Industri 477 500 133 008 0,59% Salesforce Informationsteknologi 20415 28 740 0,13%
Trelleborg B Industri 950793 126681 0,56%  Schlumberger Energi 78 462 23299 0.13%
Veoneer Konsumtion, sallankép 199 088 31 864 0,14% Starbucks Konsumtion, séllankop 39 368 30 620 0,14%
Volvo B Industri 3613794 530 493 2.37% Texas Instruments Informationsteknologi 23799 25340 0,11%
Xact Omx 30 ¥ Finans 270 760 54734 0,24% TIX Companies Konsumtion, séllankop 77 353 37 952 0,17%
AF Poyry Industri 392 267 82 455 0,37% Union Pacific Industri 20 890 32777 0,15%
Summa Sverige 9039 527 40,28% Walt Disney Kommunikationstjanster 68 150 88 296 0,39%

Veoneer Konsumtion, séllankop 132 402 21265 0,09%
Sydafrika Verizon Communication Kommunikationstjanster 111791 59 256 0,26%
Naspers Konsumtion, sallanksp 25697 57817 0,26% Visa Informationsteknologi 49 524 79 745 0,36%
Standard Bank Group Finans 181 546 23493 010%  SummaUSA 2201198 9.81%
Summa Sydafrika 81 309 0,36%
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Fondinnehav 2019-06-30 Fondinnehav 2019-06-30
% av fond- % av fond-
Standardiserade Underliggande Marknads-  férmdgen- Obligationer och rénte- Nominellt Marknads-  formogen-
derivat exponering  varde, TSEK heten relaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
E-Mini Russ 2000 Sep19 ® 77 061 0 0,00% Islandsbanki FRN 20210827 22 000 21891 0,10%
NASDAQ 100 E-MINI Sep19© 44258 0 0,00% Jyskebank 0,91% 200422 100 000 100 574 0,45%
S&PS500 EMINI FUT Sep19 142 048 0 0,00% Landsbankinn hf 0.75% 200622 83000 83057 0,37%
Landsbankinn hf FRN 200622 96 000 96 225 0,43%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 13212 480 58,88% Landsbankinn hf FRN 20201129 67 000 67032 0,30%
LeasePlan Corporation 0.127% 190705 33000 33000 0,15%
Obligationer ach rénte- Nominellt  Marknads- ":‘%Ia"_f:"d‘ LeasePlan Corporation 0.16% 190711 150 000 149 999 0,67%
relaterade instrument belopp  virde, TSEK heten Lansférsakringar Bank 0.306% 201214 80 000 80115 0,36%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Natwest markets plc FRN 20210628 68 000 68 062 0,30%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 182 485 196 553 0,88%  Norsk Hydro 0.125% 191107 140 000 139940 0.62%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 3000 3225 0,01%  Norsk Hydro FRN 201109 57000 57248 0.26%
Statsobligation 1% 261112 1059 271210 296 110 1,32% Santander Consumer Bank FRN 200330 103 000 103275 0,46%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 324 965 353988 1,58% Santander Consumer Bank FRN 210614 80000 80 449 0,36%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 84415 106 356 0,47%  Scania CV 0.25% 200915 55000 54941 0.24%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 289 910 339511 1,51%  ScaniaCV 1,125% 210906 47000 47618 0.21%
Statsobligation 3,5% 390330 1053 185 550 289729 1,29%  Scania CV FRN 20210211 120 000 120 380 0.54%
Statsobligation 3.50% 220601 1054 423190 474582 2,11%  Scania CV FRN 20210415 233 000 233738 1,04%
Summa obligationer och rénterelaterade instrument 1764725 2060 053 9,18% Skandiabanken 0.34% 200914 144 000 144225 0,64%
Skandiabanken 0.375% 210322 126 000 126 228 0,56%
Sakerstillda obligationer Samhéllsbyggnadsbolaget i Norden FC 190910 © 103 000 102 941 0,46%
Lansforsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 40 300 42 345 0,19% Sparbanken Skane 0.5% 210215 86 000 86 240 0,38%
Nordea Hypotek 1% 220408 5531 525 300 540 665 2,41%  Steen 8 Strom 1.093% 221208 61 000 61885 0,28%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 286 700 300378 1,34%  Svenska Cellulosa FRN 201126 26 000 26 146 0,12%
Schec (SBAB) 2% 260617 147 104 000 114529 0,51% Volvo Finans Bank FRN 210913 112 000 113152 0,50%
SEB 1% 231220 576 282 000 292 727 1,30% Volvo Finans Bank FRN 220309 108 000 109159 0,49%
SEB 1% 241218 579 358 000 371 493 1,66% Volvo Treasury 0.35% 201204 254000 254533 1,13%
Stadshypotek 1.5% 230601 1587 150 000 158 381 0,71% Summa dvriga emittenter 5 066 000 5085 858 22,66%
Stadshypotek 2% 280901 1594 29000 32 036 0,14%
Swedbank Hypotek 1% 220615 191 321100 330 929 147%  Standardiserade derivat
Swedbank Hypotek 1% 230315 192 651 300 674232 3,00%  Stadshypotek 2 &r Future Sep 189 804039 0 0,00%
Summa sikerstillda obligationer 2747700 2857715 12,749  Stadshypotek 2 &r Future Sep 19 134 596 0 0,00%
Stadshypotek 5 ar Future Sep 199 685638 0 0,00%
Ovriga emittenter Stadshypotek 5 ar Future Sep 199 -135323 0 0,00%
Akelius Residential FC 190916 90 000 89 969 040%  Stadshypotek 5 & Future Sep 19 12888 0 0,00%
Arion Banki hf FRN 200113 109 000 109 383 049% Stadshypotek 5 &r Future Sep 19 154855 0 0,00%
Arla Foods 1.507% 230703 82 000 83758 0,37%  Staten 10 & Future Sep 19 17549 0 0,00%
Arla Foods FRN 230703 49 000 49 078 0,22% Staten 10 &r Future Sep 19 181 870 0 0,00%
Atrium Ljungberg 0.75% 200327 53000 53134 0,24%  Staten 5 &r Future Sep 19 200 963 0 0,00%
Atrium Ljungberg FRN 210709 84000 83 861 0,37%
Atrium Ljungberg FRN 210906 48 000 47 875 0,21% Summa obligationer och ranterelaterade instrument 9578 425 10003 626 44,58%
Bluestep bank FRN 20211213 38000 38 336 0,17%
BMW Finance FRN 20230619 120 000 120 056 0,54% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 23 216 107 103,46%
Castellum 0.873% 210329 52000 52253 0,23% Likvida medel 338 442 1,51%
Castellum 1.29% 191023 37000 37114 0,17% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -1115234 -4,97%
Castellum 1.58% 200617 55000 556189 0,25% Fondférmdgenhet 22 439 315 100,00%
Castellum 1.75% 200917 113 000 114730 0,51%
Castellum FRN 200812 54000 54176 0,24%
% av fond-
Castellum FRN 20210329 104000 104242 046%  Hanvisningar: Marknads-  férmdgen-
Epiroc 1.553% 231206 60 000 62 220 0,28%  Kategorier viirde, TSEK heten
Fastighets Balder 0.55% 201201 50000 49 980 0,22% Instrumenten utan nothénvisning &r Gverlatbara vardepapper
- upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Fastighets Balder 0.743% 210702 42 000 42 035 0,19% marknad utanfor EES 22 498 597 100,26%
Fastighets Balder FRN 20210322 42 000 42 053 0,19% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Fastighets Balder FRN 20210517 70 000 69 898 0,31% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 54734 0,24%
Fastighets Balder FRN 20240605 60 000 60 168 0,27%  ° Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden
Hexagon 1.125% 210524 72000 72914 0.32% ha.r.wdel vid ndgon annan marknad som ar Gppen for allmanheten
¥ Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel
Hexagon 1.625% 200917 131 000 132999 0,59% vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Hexagon FC 190819 © 100 000 99 980 0,45% “ {verlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
Hexagon FC 190822 ¢ 112 000 111 975 0,50% upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
Hexagon FC 180911 156000 155948 0595 ~ Morknad utanfor EES : R :
Hogon 80810
Husgvarna 1.375% 230214 29 000 29717 0,13% &r reglerad och 6ppen for allménheten
ICA Gruppen 0.465% 210115 78 000 78 187 0,35% 8 Qvriga finansiella instrument 662 776 2,95%
ICA Gruppen 0.75% 220304 46 000 46 361 0,21%
ICA Gruppen FRN 20220304 50 000 50211 0,22%
Investment Latour 0.24% 200316 96 000 95897 0,43%

Islandsbanki 0.32% 200227 128 000 127 706 0,57%
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Foretagsgrupp % av fondférmogenhet Bala nsrékn i ng, TSEK
Alphabet 0,81% Tillgangar 190630 181231
Arla 0,58% Overlatbara vdrdepapper 22 498 597 20 508 131
Atrium Ljungberg 0,82% Penningmarknadsinstrument 662 776 669 688
Balder L18%  Fondandelar 54734 65 746
Castellum 2,73% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 23216 107 21 243 564
Hexagon 3,48% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 23216 107 21 243 564
Husgvarna 0,57%
ICA Gruppen 0,78% Bankmedel och &vriga likvida medel 338 442 271 250
Investor 3,82% Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30390 40 958
Lincoln TopCo Pte 0,82% Ovriga tillgdngar 160 386 87 025
Lénsforsékringar 0,55% Summa tillgangar 23 745 325 21 642 798
Nordea Bank 3,75%
Norsk Hydro 0,88% Skulder
Santander Bank 0,82% Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -1 306 010 -1129 285
Skandia 121% Summa skulder -1306 010 -1129285
Skandinaviska Enskilda Banken 4,81%
Swedbank 6,02% Fondférmdgenhet 22 439 315 20 513 513
Svenska Cellulosa 1,35%
Svenska Handelsbanken 0,85% Ltahetlema ar siffrorna avrundade t_ilt né’rronaste tuse_ntal respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
olumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Volkswagen 2,63%
for fonden
Volvo 3,51% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
. 0.99¢ inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
Volvofinans Bank ,99% kostnader ligger Fi 1s Forenings r 1dation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas

till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utléndska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersttningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.





