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Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
15,7 (4,9) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 16,3 (4,6) procent. Fondens samlade for-
mogenhet 6kade med 166,1 MSEK till 1 085 MSEK.
Fonden hade ett nettoinfléde pa 21,2 MSEK.

Fonden hade en 6vervikt i bolag med stark
balansrikning. Ur branschperspektiv hade fonden
en overvikt i fastighetssektorn i Asien. Fonden
hade en undervikt mot cykliska konsumentbolag
(séllankopsvaror).

Pélandniva var allokeringen relativt neutral.
Innehaven i Australien bidrog positivt till fondens
utveckling, medan Japan lamnade ett negativt
bidrag.

Hallbarhetsarbetet har fortsatt och fondens
investeringar haller en hog niva vilket bland annat
aterspeglas genom Morningstars betyg pa fem
hallbarhetsglober. Fonden har cirka 100 aktier i
portfoljen.

Marknadens utveckling

Aktiemarknaderna inledde aret starkt som en rekyl
pé den svaga avslutningen 2018. Férvantningar
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om att foretagsvinsterna for andra halvéret skulle
aterhamta sig, frimst inom cykliska sektorer, samt
forvantan om en 16sning pa handelskonflikten
mellan USA och Kina ledde till en fortsatt uppgdng
som holli sig till borjan av maj. Signaler om en glo-
bal konjunkturavmattning, samt president Donald
Trumps besked om att forhandlingarna om ett
handelsavtal mellan USA och Kina havererat fick
dé marknaden att falla tillbaka. Aktiemarknaden
aterhdmtade sig ijuni, bland annat mot bakgrund av
forvantningar om kommande rantesinkningar fran
den amerikanska centralbanken.

Australien utvecklades béast medan utvecklingen
iKorea var sidmre. Fastighetsbolag var basta sektor
medan defensiva dagligvaror hade en svagare
utveckling. Goodman Group, Alibaba och CSL
tillhor fondens storre investeringar som utvecklats
vél under forsta halvaret.

Utsikter

Den globala ekonomin, inklusive Asien, véintas vixa
langsammare under 2019. Handelskriget mellan
USA och Kina kommer fortsatt att vara i fokus,
samt handelskrig generellt mellan USA och deras

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

0,4%

handelspartner. Man bor ocksé folja utvecklingen
paden amerikanska centralbankens penningpolitik
och dess paverkan pa borsutvecklingen.

De forvantningar som i slutet av 2018 fanns om
att den amerikanska centralbanken skulle hoja
styrriantan vid tva tillfallen 2019, hade vid halvaret
skiftat till en forvéintan om tva sdnkningar. Aven
i Asien diskuteras rantesdnkningar. De starka
borserna globalt under férsta halvaret har delvis
paverkats av dessa forviantningar.

Bolagens vinster vintas vixaildngsammare takt
och den globala ekonomiska inbromsningen, i kom-
bination med geopolitiska risker, vintas resultera i
en slagig aktiemarknad framover.

Fonden soker bolag som varje ar blir starkare
inom sin bransch och stravar efter att undvika bolag
med svag rating inom hallbarhet. Fonden har en
overvikt i de storre bolagen inom finanssektorn i
Hongkong och en forsiktig hallning till den austra-
liensiska banksektorn.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vésentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.
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de marknadsledande indexen. Det
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019
Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 1085002 918 883 979 359 1584848 1319415 1187 456 956 565 789 986 674926 720 349
Antal utestdende andelar 5023929 4920 882 4949735 9391169 8 688 359 8328898 7693614 7159 846 6494134 5998183
Andelsvarde, kr 215,97 186,73 197,86 168,76 151,86 142,57 124,33 110,34 103,93 120,09
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 3,54 3,48 2,82
Totalavkastning, fond 15,66% -5,63% 17,24% 11,13% 6,52% 14,67% 12,68% 9,84% -10,66% 7,84%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 16,34% -6,77% 17,59% 13,09% 8,07% 18,90% 12,97% 10,67% -11,95% 11,26%

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr.
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Nvekeltal Finansiella instrument % av fond-
yekelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,59 11,42 9,89 15,31 14,69 Filippinerna
Totalrisk, jamférelseindex, % 13,53 11,51 9,95 15,61 14,85 Avala Land Fastigheter 297 164 2734 0,25%
Aktiv risk, % 0,78 0,69 1,00 1,41 1,69 JG Summit Holdings Industri 129630 1582 0,15%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 10,19 519 14,14 88 10,52 SM Prime Holdings Fastigheter 333598 2241 0,21%
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 ar, % 10,57 8,47 12,39 10,93 6,20 Summa Filippinerna 6 557 0,60%
Omséttningshastighet 0,33 0,40 0,62 0,32 0,83
Havstang, max, % 31 38 38 19 2,7 Hongkong
Havstang, min, % 1,8 1,8 0,9 0,0 0,5 Hongkong 8§ China Gas Samhallsnyttigheter 653 705 13 446 1,24%
Havstang, medel, % 2,1 2,6 2,6 1,1 1,9 Hongkong Exchange
A ) o
Active share, % 16,8 10,1 23,0 30,9 26,1 8 Clearing Finans 85609 28 041 2,58%
Sun Hung Kai Properties Fastigheter 32 500 5114 0,47%
o
Kostnader 190630 181231 171231 161281 1slp31  SummaHongkeng fi6 601 430%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,60 0,60
Arlig avgift, % ¥ 0,40 0.40 0.51 0.64 063 Indien
i ; ; o
Férsalinings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Asian Paints Basmaterial 23830 4350 0,40%
i ; o
Transaktionskostnader, TSEK ! 534 562 1762 g9s 1319  AisBank Finans 51 948 5646 0.52%
i o
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 155 514 477 Bharat Petroleum Corp Energi 31920 1684 0,16%
s - o
Transaktionskostnader, % 0,07 0.06 0,09 0,07 0,08 Bharti Airtel Telekommunikation 36 868 1718 0,16%
HCL Technologies Informationsteknologi 18 740 2682 0,25%
. o Hindalco Industries Basmaterial 50 392 1402 0,13%
Din kostnad per ar?
i i i i o
Férvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231  industan Unilever Konsumtion, daglig 24014 5770 0.58%
. . Housing Development
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 39,90 41,24 50,97 61,62 66,01 Finance Finans 54105 15942 1,47%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,65 2,57 3,20 4,24 3,87 Infosys Informationsteknologi 93 568 9206 0,85%
U Transaktionskostnader beraknas pé rullande tolvmé&nadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Mahindra 8§ Mahindra Konsumtion, séllankop 26 324 2319 0,21%
nér de uppstar och &r inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. N N N
2 Engéngsinsittning berdknas frn tolv manader fore respektive datum. M&nadssparande berdknas Reliance Industries Energi 89832 15131 1,39%
frén férsta dagen i manaden. Tata Consultancy Services Informationsteknologi 26 248 7858 0,72%
Summa Indien 73707 6,79%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK
Ping An Insurance Group Finans 238 000 25334 Indonesien
) ) " " o
Hoshizaki Electric Industri 27 000 18792 Astra International Konsumtion, séllankop 602 398 2947 0,27%
i : o
Hongkong Exchange & Clearing Finans 51500 16 635 Bank Central Asia Finans 515854 10 155 0,94%
iri : o
csL Rélsovard 10 425 13 094 Bank Mandiri Finans 599 800 3161 0,29%
i : o
Mitsubishi Electric Corp Industri 97 100 11667 Bank Rakyat Indonesia Finans 1565805 4484 0,41%
Telekomunikasi Indonesia ~ Kommunikationstjanster 1 460 366 3971 0,37%
i o
Stérsta nettoforsaljningar Summa Indonesien 24718 2,28%
China Construction Bank-H Finans 2523 000 -19741
Mizuho Financial Finans 1002460  -14201 2"
SK Hynix Informationsteknologi 15404  -gpop  AsahiKasel Basmaterial 30740 3 040 0,28%
Tokyo Gas Samhallsnyttigheter 32 100 8050 Astellas Pharma Halsovard 44 848 5928 0,55%
; ; o
Transurban Group Industri 89711 7005 Central Japan Railway Industri 8 066 14990 1,38%
Chugai Pharmaceutical Hélsovérd 8092 4906 0,45%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém- - N o
ningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade &tagande- Daiwa House Industry Fastigheter 30650 8291 076%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande East Japan Railway Industri 25660 22274 2.05%
tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent 4
uppgér till noll. Eisai Hélsovard 5994 3144 0,29%
Honda Motor Konsumtion, sallankép 98 294 23574 2,17%
Hoshizaki Electric Industri 27000 18648 1,72%
Inpex Energi 29100 2434 0,22%
Fondinnehav 2019-06-30 Kao Konsumtion, daglig 30 692 21700 2,00%
Finansiella instrument % av fond- KDDI K ikationstianst 15248 10 690 0,999
Aktier och aktierelaterade Marknads-  fdrmdgen- ommunikationstjanster 95%
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten Keyence Informationsteknologi 4260 24260 2,24%
Australien Komatsu Industri 63164 14143 1,30%
Australia 8 New Zeeland Mitsubishi Electric Corp Industri 208 160 25437 2,34%
Banking Group Finans 53929 9905 091%  Mitsui Fudosan Fastigheter 77 960 17539 1,62%
Brambles Industri 37826 3172 0,29% Murata Manufacturing Informationsteknologi 18 584 7 746 0,71%
Commonwealth Bank of Nomura Research Institute Informationsteknologi 38 400 5711 0,53%
Australia Finans 30193 16 273 1,50%
" Omron Corp Informationsteknologi 6144 2974 0,27%
CsL Halsovard 24631 34480 3,18%
- Oriental Land Konsumtion, séllankop 4200 4825 0,44%
Goodman Group Fastigheter 366 535 35869 3,31%
- - Recruit Holdings Co Industri 29 400 9099 0,84%
Insurance Australia Group Finans 111583 6001 0,55%
- - Seven 8 | Konsumtion, daglig 79090 24 846 2,29%
Macquarie Group Finans 8130 6637 0,61%
- . . Shin-Etsu Chemical Basmaterial 9118 7 880 0,73%
National Australia Bank Finans 49 884 8678 0,80%
— - Sony Konsumtion, séllankop 95838 46 614 4,30%
Newcrest Mining Basmaterial 16 873 3510 0,32%
— - Sumitomo Mitsui Financial Finans 26100 8555 0,79%
Origin Energy Energi 62 996 2998 0,28%
— Takeda Pharmaceutical Halsovérd 15172 4995 0,46%
Telstra Telekommunikation 177 433 4448 0,41%
- Toray Industries Basmaterial 243 660 17189 1,58%
Transurban Group Industri 66 838 6415 0,59%
- - Summa Japan 361 432 33,31%
Westpac Banking Finans 59 555 10997 1,01%
Woodside Petroleum Energi 24 436 5785 0,53%
Summa Australien 155 169 14,30%
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Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Standardiserade Underliggande Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten derivat exponering  varde, TSEK heten
Kina SPI 200 FUTURES Sep19© 11744 0 0,00%
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankdp 39184 61 605 5,68% TOPIX INDX FUTR Sep19 ® 9350 0 0,00%
China Construction Bank-H Finans 1093 000 8736 0,81% Summa aktier och aktierelaterade instrument 1054 367 97,18%
China Mobile Kommunikationstjanster 149 580 12 639 1,16%
CSPC Pharmaceutical Hélsovard 453 000 6779 0,62% Summa finansiella instrument med positivt
" o
Geely Automobile Konsumtion, sallankap 204 000 3237 030%  marknadsvirde 1054367 97.18%
Ping An Insurance Group Finans 238 000 26 513 2447 ~ Likvida medel 31927 2,94%
Tencent Holdings Kommunikationstjénster 152730 63956 5,899  Ovriga tillgangar och skulder, netto -1292 -012%
Summa Kina 183 464 16,91% Fondférmdgenhet 1085 002 100,00%
Malaysia % av fond-
. X o Hénvisningar: Marknads-  formdgen-
CIMB Group Holdings Finans 136 522 1649 0,15% Kategorier virde, TSEK heten
IHH Healthcare Halsovard 224762 2927 0,27% i o 2 .
Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vérdepapper
Malayan Banking Finans 117 602 2 345 0,22% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Public Bank Berhad Finans 83312 4302 0,40%  Marknad utanfor EES 1054 367 97.18%
: 5 ; U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
T N L Samhéllsnyttighet 177 616 5519 0,519 -
enaga Nasfona amafsnyttigheter t en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Si Malaysi 16 742 1,54Y PR " PP
umma Mataysia t 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen fér allménheten
Nya Zeeland % Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
Auckland International handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen fér allménheten
Airport Industri 29 948 1838 0,17% 9 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
Summa Nya Zeeland 1838 0,17% avses bli upptagna till handeﬂl pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfdr EES
) 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Singapore bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
DBS Group Holding Finans 116 710 20778 1,91%  drreglerad och dppen for allmanheten
Summa Singapore 20778 1,91% 8 Qvriga finansiella instrument
Sydkorea
Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 1521 2011 0,19% Bala nsrékning, TSEK
Hana Financial Group Finans 27 859 8372 0,77% Tillgangar 190630 181231
KB Financial Group Finans 14220 5239 0,48% Gverlatbara vérdepapper 1 054 367 939 459
LG Chem Basmaterial 4046 11525 106%  Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1054 367 939 459
LG Electronics Konsumtion, séllankdp 5476 3489 0.32%  Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1054 367 939 459
LG Household 8 Health
Care Konsumtion, daglig 196 2068 0,19%
Bankmedel och 6vriga likvid del 31927 43 466
Samsung SDI Informationsteknologi 1768 3360 0,31%  —onwmedeoch bvriga Tvida mede
Ovriga tillga 7 842 1703
SK Telecom Kommunikationstjanster 5575 11603 1,07% Vriga tgangar
Summa tillgdngar 1094136 984 628
Summa Sydkorea 47667 4,39% 9eng
i Skulder
Taiwan
Uppl kostnadi h forutbetalda intakt 0 -22
Chailease Holding Co Finans 232 560 8927 0,82% "pp upna kostnader och Torutbetaaa intakter
Ovriga skuld -9134 -5248
CTBC Financial Holding Finans 382 360 2439 0,200 g3 Skuider
- N N Summa skulder -9134 -5270
Delta Electronics Informationsteknologi 53126 2500 0,23%
E.Sun Financial Holding Co Finans 342 034 2657 0,24%
Fondférmégenhet 1085002 979 359
Fubon Financial Holding Finans 171000 23062 0,220  -ondrormogenne
— - - o
Hiwin Technologies Industri 11708 9158 0.84% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 125000 2935 0,27% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
Quanta Computer Informationsteknologi 171 000 3085 0,28% for fonden
. . Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
Taiwan Sem.lconductor . . o inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
Manufacturing Informationsteknologi 829164 59198 5,46% kostnader ligger F s Forenings r dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
il : : : H 0 affarsdagsredovisning. | & ikningen varderas fondens vérdepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 216 080 5338 0.49% till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
Summa Taiwan 98 578 9,09% har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.
Thailand Ersattningar
Airports of Thailand NVDR Industri 229 880 5108 0,47% Fondforvaltarnas program fér rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
d ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
CP AILNVDR Konsumtion, daglig 154256 4011 0,37% ersattning. Ersattningar grundar sig p& objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillampliga
Kasikornbank NVOR Finans 50900 2893 0.27% L?(Selzs::sr‘)gg ::rr‘v ka;/nsftéy;e[l]séegezr;t;%rja Ersattningspolicyn. Information om Ersé&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
Siam Cement NVDR Basmaterial 19038 2717 0,25%
Siam Commercial Bank
NVDR Finans 56 600 2387 0,22%
Summa Thailand 17115 1,58%





