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Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
7,8 (12,5) procent, medan jamférelseindex inklusive
utdelning 6kade med 6,4 (10,7) procent. Fondens
samlade formogenhet 6kade med 149,9 MSEK till
7508,6 MSEK. Fonden hade ett nettoutfléde pa
384,7 MSEK.

Fonden behdll sin dveravkastning mot index under
halvaret. Bolag som gynnat fonden ar Oncopeptides,
Storytel och IBT. Overvikt i Dedicare och avsaknad
av Nolato och Com Hem bidrog negativt till fondens
utveckling. Under aret har 24 bolag noterats varav 10
pa Nasdag OMX och 14 pa First North. Fonden deltog
inagra av dessa. Samtliga aktier i Nordax saldes efter
att Nordic Capital och Sampo lagt bud. Fonden har
forvarvat ytterligare aktier i Trelleborg som med den
halvarsvisa omviktningen nu ingar i smabolagsindex.

Marknadens utveckling

Trots politisk turbulens och hot om handelskrig har
bérsernaimogna ekonomier fortsatt att stigailinje
med en stark global konjunktur. Framfor allt géller
detiUSA dér indikatorerna snarast starkts. Att den
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Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings-
foretag per juni 2018 (skala 1-5)

amerikanska centralbanken Fed nu hojt rantan for
andra gangeniar har inte heller hammat utveckling-
en. | EMU-omradet har de cykliska vindarna dampats
och senaste makrodatan indikerar nagot lagre niva an
analytikernas prognoser.

Utsikter

Styckningstrenden, det vill saga uppdelning av storre
bolag, har fortsatt. Fonden har pa sa satt via Getinge
fatt aktier i Arjo inom tekniska sjukhusprodukter.

Ett spannande innehav ar MIPS inom hjalmbaserad
sakerhet. Inom nischen séljs den vérldsledande pro-
dukten MIPS Brain Protection System till den globala
hjalmindustrin. Den patenterade [6sningen grundar sig
pa mer an 20 ars forskning med KTH samt Karolinska
Institutet. Produkten dampar farliga rotationsrorelser
och darmed hjarnskador vid islag. MIPS arbetar med
de sex storsta globala cykelvarumarkena, som star
for minst 50 procent av den totala volymen. Ett an-
nat innehav ar ZetaDisplay som hjalper fysiska butiker
att digitalisera och optimera sin kommunikation med
en teknisk plattform som drivs via Molnet (lagrings-
funktion). Bolaget verkar inom Digital Signage, dvs.

ARLIG AVGIFT (se not 1 nasta sida)

0,60%

en stor del av de nya framtida butikskoncepten som
verkar for att infora e-handeln i den fysiska butiken.

En sommaraktie for hangmattan ar Storytel
(ljudbocker), dar aktiekursen stigit med mer an 80
procentiar mycket drivet av den starka forsaljnings-
tillvaxten.

Svagare tillvaxt och vinstutveckling kan dampa
bérshumoret nar forvantningar pa 2019 riskerar
vara for héga. Avgérande blir hur rante- och infla-
tionslaget utvecklas, fler bolag har varnat for okat
kostnadstryck. Inom handel pressas utrymmet for
prishojningar av e-handeln. Ett annat orosmoln &r
antalet nyemissioner samt tillskott av manga nya
bolag av skiftande kvalitet. Riskviljan har dock avta-
git vilket ar ett sundhetstecken. Fonden prioriterar
nu mer konjunkturoberoende bolag som dnda har
tillvaxtchanser. | dvrigt praglas sommarborsen av
lagre omsattning, vilket gor att nyheter far ovanligt
stor kurspaverkan. Spekulationer kring penning-
politiken efter hostens val ar ocksa igang.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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Vijamfor fondens utveckling
med Carnegie Small Cap Return
Index Sweden. Det inkluderar

utdelningar och ar ett av de
marknadsledande indexen. Det
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-30 JUNI 2018
Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmégenhet, TSEK 7508590 7358643 6493236 5666454 3816078 3424782 2177652 1900553 2698951 1610038
Antal utestaende andelar 11681956 12340894 11934731 11772967 10641506 10699818 9412265 8703880 10592029 8219534
Andelsvarde, kr 642,75 596,28 544,06 481,32 358,60 320,08 231,36 218,36 254,81 195,88
Utdelning, kr/andel - - - - - - 10,33 4,90 2,29 4,89
Totalavkastning, fond 7.79% 9,60% 13,03% 34,22% 12,03% 38,35% 11,18% -12,61% 31,60% 75,20%
Totalavkastning, jamforelseindex 6,42% 8.82% 12,18% 30,07% 21,55% 36,63% 12,65% -13,24% 30,64% 68,92%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal
Risk och avkastning 180630 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 10,76 13,00 17,26 15,49 10,91
Totalrisk, jamforelseindex, % 10,52 12,87 16,77 14,78 11,47
Aktiv risk, % 2,16 1,92 2,05 2,61 2,88
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 16,75 11,30 23,17 22,63 24,50
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 19,92 20,85 21,19 15,11 14,66
Omsattningshastighet 0,10 0,16 0,24 0,24 0,25
Active share, % 359 33,0 28,8 40,2 -
Kostnader
Férvaltningskostnad, % 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60
Arlig avgift, % 0,60 0,60 0,61 0,61 0,60
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,63 0,63 0,63 0,64 0,65
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK Y 1296 1084 1059 1118 1646
Analyskostnader, TSEK 0 260 392 582 -
Transaktionskostnader, % 0,06 0,04 0,04 0,06 0,08
Din kostnad per ar 2
Forvaltningskostnad:
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 59,35 65,58 61,87 72,35 64,90
vid ett manadssparande av 100 kr/man 3,97 4,03 4,20 4,24 4,03

b Analyskostnader sérredovisas fran och med 2015 och ingar i Arlig avgift. Transaktions- och analyskostnader be-
raknas parullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &rinte kandai forvag.
Fondens analyskostnader betalas av fondbolaget sedan januari 2018.

2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen

imanaden.

Stérsta nettokop Bransch Antal TSEK
Husqvarna B Industri 525000 45047
Capio Halsovard 685714 29722
Bygghemma First Konsumtion, sallankop 590000 27721
NCAB Group Informationsteknologi 350000 26297
Cinnober Financial Technology Finans 275000 22527
Storsta nettoférsaljningar

Securitas B Konsumtion, sallankop 420000 61477
Intrum Finans 235000 51258
Bilia A Konsumtion, sallankop 513083 41038
Nordax Group Finans 405910 24270
Scandic Hotel Group Konsumtion, sallankop 283880 24061

Fonden har tillstand att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den riskbedom-
ningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade atagandemeto-
den. Deninnebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel avomsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-06-30

Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal véarde, TSEK  formogenheten
Sverige

AAK Dagligvaror 616536 87918 117%
AcadeMedia Konsumentvaror 721500 35065 0,47%
Addnode B Mjukvaror & IT-tjanster 503400 45004 0,60%
Ahlsell Industri 1786000 94390 1,26%
Alimak Group Industri 306664 42074 0,56%
Alligator Bioscience Halsovard 590000 19175 0,26%
Ambea Halsovard 225000 16200 0,22%
AQ Group Industri 264907 49855 0,66%
Arjo Halsovard 1029156 32882 0,44%
Attendo Tjanster 874036 69224 0,92%
Avanza Finans 165939 76332 1,02%
Axfood Konsumentvaror 893055 153873 2,05%
Balco group Hardvara & IT-utrustning 375000 25875 0,34%
Beijer Aima B Industri 175156 21754 0,29%
Beijer Electronics Hardvara & IT-utrustning 319569 12751 0,17%
Beijer Ref Industri 878250 142628 1,90%
Bergman Beving Industri 195000 18467 0,25%
Besqgab Tjanster 215439 21975 0,29%
Betsson B Tjanster 161827 8800 0,12%
Bilia A Tjanster 244059 17072 0,23%
BillerudKorsnas Ravaror 747068 94691 1,26%
BioGaia B Halsovard 221899 88649 118%
Bjorn Borg Konsumentvaror 262276 5977 0,08%
BonavaB Tjanster 480800 50532 0,67%
Bone Support Halsovard 1500000 14670 0,20%
Bravida Holding Industri 1300000 92 495 1,23%
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Finansiella instrument
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formégenheten
BTS Group B Mjukvaror & IT-tjanster 384007 47041 0,63%
Bufab Industri 285000 32319 043%
Bulten Industri 230000 24012 0,32%
Bure Industri 1201426 121584 1,62%
Bygghemma First Konsumentvaror 590000 24680 0,33%
Byggmax Konsumentvaror 494500 19286 0,26%
Capio Halsovard 685714 29417 0,39%
Castellum Fastigheter 1101123 159828 2,13%
Catena Media Hardvara & IT-utrustning 843590 103677 1,38%
Cavotec Industri 666758 15735 0,21%
CellaVision Halsovard 234185 41919 0,56%
Christian Berner Tech

Trade Industri 650000 12903 0,17%
Cinnober Financial

Technology © Finans 275000 14438 0,19%
Clavister Holding Mjukvaror & IT-tjanster 531060 7509 0,10%
CLX Communications

Equipment Hardvara & IT-utrustning 624577 47718 0,64%
Collector Finans 440633 26702 0.36%
ComHem Tjanster 153000 22277 0,30%
Concentric Industri 214200 32944 0,44%
CTT Systems Industri 316909 70512 0,94%
D Carnegie & co Fastigheter 130000 18876 0,25%
Dedicare B Tjanster 836643 52876 0,70%
Dometic Group Konsumentvaror 1552124 136587 1,82%
Dustin Konsumentvaror 690612 55732 0,74%
Edgeware Tjanster 1100000 17248 0,23%
Elekta B Halsovard 1606022 189511 2.52%
Engelska skolan i Sverige

Holding Konsumentvaror 523289 41863 0,56%
Episurf Medical B Halsovard 1164448 5939 0,08%
Episurf Medical

Teckningsoption 2311239 Halsovard 43127 65 0,00%
Evolution Gaming Tjanster 175049 97502 1,30%
Fabege Fastigheter 1046400 111839 1,49%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 844355 197 410 2,63%
FastPartner AB Fastigheter 573648 27819 0,37%
Fingerprint Cards B Mjukvaror & IT-tjanster 1214245 8315 0,11%
Getinge B Halsovard 965571 78694 1,05%
Granges Konsumentvaror 79035 9271 0,12%
GS Sweden® Hardvara & IT-utrustning 420000 26964 0,36%
Handicare Halsovard 747768 31780 0,42%
Hemfosa Fastigheter Fastigheter 672421 70470 0,94%
Hexatronic Scandinavia ~ Hardvara & [T-utrustning 678333 35952 0,48%
Hexpol B Industri 1598760 149004 1,98%
HiQ International Mjukvaror & IT-tjanster 645823 40047 0,53%
HMS Networks Hardvara & T-utrustning 925656 141810 1,89%
HolmenB Ravaror 610800 124328 1,66%
Hufvudstaden A Fastigheter 533700 68474 0,91%
Humana Tjanster 357000 21670 0,29%
Husqvarna B Konsumentvaror 2216200 188421 2,51%
Immunovia Halsovard 220000 31680 0,42%
Indutrade Industri 328533 70306 0,94%
Infant Bacterial

Therapeutic B® Halsovard 501585 76 241 1,02%
Instal Intressenter Industri 500000 29400 0,39%
Intrum Tjanster 376940 78366 1,04%
Invisio Communication Hardvara & IT-utrustning 454000 27966 0,37%
M Tjanster 317500 50800 0,68%
Kambi Konsumentvaror 180000 32364 0,43%
KappAhl Konsumentvaror 167092 5375 0,07%
Kungsleden Fastigheter 700326 43280 0,58%
Leo Vegas Tjanster 866120 61495 0,82%
Lifco Industri 351907 112258 1,50%
Lindab International Industri 194 856 12783 0,17%
Loomis Tjanster 116 500 36278 0,48%
Lyko® Konsumentvaror 600000 35280 0,47%
Medicover B Halsovard 595000 47600 0,63%
Mips Konsumentvaror 727997 57075 0,76%
Modern Times Group B Konsumentvaror 301165 112877 1,50%
Momentum B Industri 410000 45346 0.60%
Munters Hardvara & IT-utrustning 944036 42906 0,57%
NC Hardvara & IT-utrustning 350000 27300 0,36%
NCCB Fastigheter 474800 70721 0,94%
Nepa® Mjukvaror & IT-tjanster 428736 30012 0,40%
Net Insight B Hardvara & IT-utrustning 8718205 36616 0,49%
NetEnt B Mjukvaror & IT-tjanster 804412 38531 0,51%
New Wave Group B Konsumentvaror 76254 4003 0,05%
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Balansrikning, TSEK

Finansiella instrument %% av fond Tillgangar 180630 171231
Aktier och aktierelaterade Marknads- 0 avifond- = . N
instrument Bransch Antal varde, TSEK  férmogenhet Overlatbara vardepapper 8655 7313168
NibeB o 5070463 199054 50 S finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7486584 7313168
oe naustri 0070 Summa placeringar med positivt marknadsvarde 7486584 7313168
Nobia Konsumentvaror 661961 45642 0,61%
) ) s o
Nordic Waterproofing Ravaror 573199 47346 0.63% Bankmedel och 6vriga likvida medel 26242 29485
Odd Molly Konsumentvaror 148150 2437 0,03% A
Odd Molly BTA 2018 Konsumentvaror 49383 741 0,01% Ovriga tlgAngar gu 720l
y b Summa tillgangar 7513670 7359904
Onpeptides Halsovard 943000 151257 2,01%
Oscar Properties Tjanster 93911 2334 0,03% Skulder
) o >
gsczr PrBopernes Preference ' 'tl'!alr;s:er 624:58123 9522471 (1);)710/4) Ovriga skulder 75080 1260
anaox astigheter < Summa skulder -5080 -1260
PeabB Industri 689565 46649 0,62%
i 0
Ratos B Finans 408500 12239 016%  Eondtormogenhet 7508590 7358643
Recipharm B Halsovard 192509 25835 0,34%
Resurs Holding Finans 359627 20715 0,28% | tabell i dadetil na e tusental " dra decimal vilket gor att ,
R abellerna dr siffrorna avrunaade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
SAABB Industri 434693 161706 215% av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Sectra Halsovard 223000 52963 0,71%
. - Redovisningsprinciper fér fonden
0
Securitas B Tj.anster 235000 34651 046% Till grund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Serneke Tjanster 196 855 18111 0,24% Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
Sportamore Konsumentvaror 346815 34959 0.47% risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
' o Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
SSABB Ravaror 4554702 153858 2,05% marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast
Storytel ® Konsumentvaror 646538 83145 1,11% noterade képkurs. Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kpkurs pa balansdagen.
. Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser
SwecoB Industri 574761 121390 162% for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
SwedenCare © Konsumentvaror 755000 29068 0,39% marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 985000 192518 2,56% s
Ersattningar
Swedol B Konsumentvaror 1035672 31847 0.42% Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
Systemair Industri 280800 24991 0,33% intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
Thule Group Konsumentvaror 549587 122448 163% het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
Tobii Hardvara & IT-utrustning 1037718 41612 0,55% policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
Transtema ® Mjukvaror & IT-tjanster 537000 14472 0,19%
Trelleborg B Industri 520574 99586 1,33%
Troax Industri 237000 68375 0,91%
Wallenstam B Fastigheter 1060000 85383 1,14%
Verisec® Hardvara & IT-utrustning 173782 24677 0,33%
Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 468000 48504 0,65%
XmReality © Mjukvaror & IT-tjanster 1100000 7810 0,10%
ZetaDisplay Hardvara & IT-utrustning 1043750 17775 0,24%
ZetaDisplay Preference ® Tjanster 60217 7587 0,10%
Zetadisplay Teckningsoption11909309  Tjanster 60217 575 0,01%
Summa Sverige 7486584 99,71%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 7486584 99,71%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7486584 99,71%
Likvida medel 26242 0,35%
Ovriga tillgangar och skulder, netto -4236 -0,06%
Fondférmégenhet 7508590 100,00%
Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Kategorier

vérde, TSEK formogenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES 7136251 95,04%
b Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

9 Ovrigafinansiellainstrument som ar féremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som ar

reglerad och dppen for allmanheten

6 QOvriga finansiella instrument 350333 4,67%
Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
0dd Molly International 0,04%
Oscar Properties 0,04%
ZetaDisplay 0,34%





