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Aktiefond Nordamerika

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Nordamerika ar en aktiefond

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

som éarinriktad painvesteringari
Nordamerika, framfér allti USA.
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Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
10,6 (-0,6) procent, medan jamforelseindex inklusive
utdelning avkastade 11,5 (0,5) procent. Den samlade
fondférmogenheten okade nagot med 189,0 MSEK till
1717,3 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 30,9
MSEK.

Fonden strévar efter att identifiera bra bolag med
en rimlig vardering, sa kallade kvalitetsaktier, samt
tydligt 1agt varderade aktier, s kallade vardeaktier.

Fonden har inte gjort nagra storre forandringar
ur branschperspektiv. Exempel pa branscher dar
fonden har en stor exponering ar informationstekno-
logi, framst mjukvarubolag, samt konsumentvaror
(sallankopsvaror). Fonden har reducerat exponering-
en mot forsakring och ravaror. Exponeringen mot
lakemedel &r fortsatt relativt lag d&ven om den ékat
under perioden, liksom den mot konsumentvaror
(dagligvaror). | 6vrigt var exponeringen forhallande-
vis neutral.

Fondens avkastning var nagot lagre an jamforelse-
index. Fonden gynnades av exponeringen mot
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teknologisektorn medan positioneringen mot bank-
sektorn gav ett negativt bidrag.

Marknadens utveckling
Den nordamerikanska aktiemarknaden hade en bra
utveckling under forsta halvaret 2018, dar framfér
allt den tekniktunga Nasdagborsen steg kraftigt.
Marknaden drevs av en god konjunktur, stigande
foretagsvinster och lagre féretagsbeskattning,

Den amerikanska centralbanken fortsatte att
hoja styrrantan under forsta halvaret och aven
den langarantan har stigit. Marknaden har till och
fran paverkats av politisk oro, framfor allt for ett
eventuellt handelskrig.

Den nordamerikanska marknaden steg med 11,5
procent under perioden. En stark dollarkurs bidrog
positivt till vardeutvecklingen uttryckt i SEK.

Utsikter

Grundscenariot ar att den amerikanska ekonomin
fortsatter att vaxa drivet av privat konsumtion och
investeringar. Den ekonomiska tillvaxten och lagre
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foretagsbeskattning ger stod at en fortsatt god
vinstutveckling 2018, vilket gynnar aktiemarknaden.
Den langvariga uppgangen och kravande varderingar
ar dock tva tydliga utmaningar att halla 6gonen

pa. Deninnevarande hogkonjunkturen ar en av de
langsta i amerikansk historia.

En svagare konjunktur med efterféljande negativ
vinstutveckling kan paverka borsutvecklingen
negativt. En accelererande inflationstakt kan ocksa
utgéraenrisk. Ingen av dessa faktorer finns medi
vart grundscenario for aterstoden av 2018, men de
kan aktualiseras langre fram. Ett handelskrig dar USA
arinvolverat skulle givetvis ocksa tynga aktiemark-
naden.

Fonden kommer att ha en fortsatt stor exponering
mot teknologisektorn.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-30 JUNI 2018
Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 1717332 1528287 1751093 1267480 1361984 983521 518141 377517 308331 288684
Antal utestaende andelar 7258084 7145374 8748907 7517684 8895208 8721987 5917122 4607513 3766333 3547775
Andelsvarde, kr 236,61 213,88 200,15 168,60 15311 112,76 87,57 81,94 81,87 81,37
Utdelning, kr/andel - - - - - - 1,68 118 152 1,90
Totalavkastning, fond 10,63% 6.86% 18,71% 10,12% 35,78% 28,77% 8,96% 1,65% 2,49% 13,81%
Totalavkastning, jamforelseindex 11,49% 7,98% 19,60% 8.14% 37.24% 31,15% 10,38% 373% 8,41% 14,81%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal
Risk och avkastning 180630 171231 161231 151231 141231
Totalrisk, % 9,10 9,68 14,22 13,89 7,22
Totalrisk, jamforelseindex, % 9,13 9,88 14,20 13,84 6,86
Aktiv risk, % 0,88 0,93 0,99 1,00 0,92
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 16,22 12,63 14,33 22,28 32,23
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 18,16 19,55 20,02 16,35 14,69
Omséattningshastighet 0,93 0,72 0,79 0,71 0,51
Active share, % &3 31,0 30,4 32,8 -
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Arlig avgift, % 0,40 0,46 0,46 0,44 0,40
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,76 0,79 0,82 0,75 0,76
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK Y 1084 548 516 347 798
Analyskostnader, TSEK 0 961 792 480 .
Transaktionskostnader, % 0,04 0,02 0,02 0,04 0,07
Din kostnad per ar 2
Forvaltningskostnad:
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 43,15 40,73 42,32 4373 4548
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,80 2,65 2,83 2,67 2,96

b Analyskostnader sérredovisas fran och med 2015 och ingar i Arlig avgift. Transaktions- och analyskostnader be-
raknas parullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och &rinte kandai forvag.
Fondens analyskostnader betalas av fondbolaget sedan januari 2018.

2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen

imanaden.

Stérsta nettokop Bransch Antal TSEK
Visa Finans 29000 33556
Abbvie Halsovard 24000 21061
Adobe Systems Informationsteknologi 7225 15932
TJX Companies Konsumtion, séllankop 17500 14071
NextEra Energy Samhallsnyttigheter 10000 13186
Storsta nettoférsaljningar

US Bancorp Finans 53000 22877
EOG Resources Energi 17200 17592
KeyCorp Finans 75000 13145
PPG Industries Basmaterial 10000 9055
Dollar General Konsumtion, daglig 10800 8788

Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedémnings-
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sé kallade atagandemetoden.
Deninnebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel avomsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2018-06-30

Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formoégenheten
USA

3M Basmaterial 10978 19320 112%
Abbvie Halsovard 24000 19892 116%
Accenture Informationsteknologi 9000 13171 0,77%
Adobe Systems Informationsteknologi 7225 15759 0,92%
Agilent Technologies Halsovard 9300 5145 0,30%
Air Products & Chemicals Basmaterial 7250 10100 0,59%
Alphabet CLC Telekommunikation 6000 59884 3.49%
American Express Finans 32000 28055 1,63%
American International

Group Finans 33000 15652 0,91%
American Tower Finans 12750 16444 0,96%
Amgen Halsovard 11500 18990 1,11%
Anthem Halsovard 6500 13841 0,81%
Apple Informationsteknologi 11515 19069 1,11%
Applied Materials Informationsteknologi 20000 8264 0,48%
Autodesk Informationsteknologi 2750 3225 0,19%
Bank of New York Mellon Finans 32000 15439 0,90%
BB&T Finans 24000 10830 0,63%
Becton Dickinson Halsovard 6175 13234 0,77%
Berkshire Hath B Finans 6221 10388 0,60%
Biogen Halsovard 3800 9867 0,57%
BlackRock Finans 2300 10268 0,60%
Booking Holdings Telekommunikation 750 13601 0,79%
Bristol-Myers Squibb Halsovard 40000 19803 1,15%
Campbell Soup Co Konsumtion, daglig 3000 1088 0,06%
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Finansiella instrument
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formogenheten
Caterpillar Industri 13400 16264 0,95%
Celgene Halsovard 14000 9947 0,58%
Chubb Finans 14100 16022 0,93%
Cigna Halsovard 7500 11403 0,66%
Cisco Systems Informationsteknologi 90000 34645 2,02%
CME Group INC Finans 5500 8065 0.47%
CMS Energy Samhallsnyttigheter 12500 5287 0,31%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 83000 32567 1,90%
Cognizant Tech Solutions Informationsteknologi 12000 8480 0,49%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 18000 10436 0,61%
ConocoPhillips Energi 27000 16 816 0,98%
CSX Industri 24000 13694 0,80%
Deere Industri 5000 6253 0,36%
Devon Energy Energi 16500 6489 0,38%
Dominion Energy Samhaéllsnyttigheter 20000 12199 0.71%
Eaton Industri 15500 10364 0,60%
Ecolab Konsumtion, sallankop 5000 6277 0,37%
Edwards Lifesciences Halsovard 4500 5860 0,34%
Equinix Finans 3200 12307 0,72%
First Republic Bank Finans 6979 6043 0,35%
Ford Motor Konsumtion, séllankop 150000 14 855 0,86%
Gilead Sciences Halsovard 22515 14269 0,83%
Hewlett-Packard Informationsteknologi 35000 7104 0,41%
Humana Halsovard 2700 7189 0,42%
Illinois Tool Works Industri 10275 12735 0,74%
Ingersoll-Rand Industri 11000 8830 0,51%
Intel Informationsteknologi 75000 33353 1,94%
IBM Informationsteknologi 16500 20621 1,20%
Intuit Informationsteknologi 3000 5483 0,32%
Johnson Controls Industri 35000 10474 0,61%
Kinder Morgan Energi 55000 8694 0,51%
Kraft Heinz Konsumtion, daglig 17000 9554 0,56%
Lowe's Konsumtion, séllankop 20000 17099 1,00%
Lyondellbasell Industries Basmaterial 10000 9827 0,57%
Marathon Petrolium Energi 14000 8787 0,51%
Marriott International Konsumtion, séllankop 4000 4530 0,26%
Marsh & McLennan Finans 14300 10486 0,61%
Mastercard A Finans 15000 26371 1,54%
McDonald's Konsumtion, sallankop 15500 21727 1,27%
Merck & Co Halsovard 75000 40727 2,37%
Microsoft Informationsteknologi 130969 115536 6,73%
Mondelez International Konsumtion, daglig 35000 12838 0,75%
Netflix Telekommunikation 6800 23812 1,39%
NextEra Energy Samhallsnyttigheter 10000 14943 0,87%
Nike Konsumtion, séllankop 24000 17108 1,00%
Nvidia Informationsteknologi 10000 21193 1,23%
Occidental Petroleum Energi 18000 13475 0,78%
Oracle Informationsteknologi 46500 18328 1,07%
Parker Hannifin Corp Industri 4000 5577 0,32%
PepsiCo Konsumtion, daglig 32000 31166 1,81%
Philips 66 Energi 8500 8540 0,50%
Pioneer Natural Resources Energi 5750 9734 0,57%
PNC Financial Services

Group Finans 20000 24172 1,41%
Praxair Basmaterial 6000 8489 0,49%
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 50000 34916 2,03%
Prologis Finans 30000 17630 1,03%
Prudential Financial Finans 15500 12966 0,76%
Public Service Enterprise GP Samhallsnyttigheter 35000 16952 0,99%
Ross Stores Konsumtion, séllankép 18600 14102 0,82%
Salesforce Informationsteknologi 10800 13179 0,77%
Schlumberger Energi 30500 18289 1,06%
Schwab Finans 16500 7543 0,44%
Sempra Energy Samhaéllsnyttigheter 8000 8310 0,48%
Sherwin-Williams Basmaterial 3000 10938 0,64%
Standard & Poor Global Inc  Informationsteknologi 4050 7387 0,43%
Starbucks Konsumtion, sallankop 25000 10925 0,64%
SVB Financial Finans 2677 6915 0,40%
Tesla Konsumtion, sllankdp 2000 6136 0,36%
Texas Instruments Informationsteknologi 15400 15189 0,88%
TJX Companies Konsumtion, séllankop 17500 14901 0,87%
Union Pacific Industri 15500 19646 1,14%
United Parcel Service Industri 14500 13780 0.80%
Valero Energy Energi 5500 5453 0,32%
Walt Disney Telekommunikation 40000 37505 2,18%
Verizon Communication Telekommunikation 75000 33755 1,97%
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 5000 7602 0,44%
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Balansrikning, TSEK

Finansiella instrument Tillgangar 180630 171231
Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Y N
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formogenheten Overlatbs.ira va.rdep.apper — Nl 1433212
Vi Finans 29000 31362 2 00% S f lla instrument med positivt marknadsvarde 1612431 1433212
. S Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1612431 1433212
Zoetis Halsovard 7450 5678 0,33%
S USA 1612431 93,89% o
umma ° Bankmedel och ¢vriga likvida medel 109438 296909
Ovrigatillgangar 1383 3752
Underliggande ~ Marknads- % av fond- Summatillgangar 1723252 1733873
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  férmogenheten
S&P500 EMINIFUT Sepl89 81564 0 0,00% Skulder
Ovriga skulder -5920 -205586
Summa aktier och aktierelaterade instrument 1612431 93,89% Summa skulder 25920 2205586
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1612431 93,89% Fondférmogenhet 1717332 1528 287
ikvi 0,
Iﬁ‘kv_lda r_ne?el 109438 6.37% | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
Ovriga tillgéngar och skulder, netto -4537 -0,26% av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Fondférmégenhet 1717332 100,00%
Redovisningsprinciper fér fonden
Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
Hanvisningar: Marknads- % av fond- och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna

Kategorier varde, TSEK férmégenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 1612431 93,89%
b Qvrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel p& en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

% (vriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som ar oppen for allmanheten

4 Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

% Overlatbara vardepapper sominom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allmanheten

© QOvriga finansiella instrument

tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt p& balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav

har omréknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om
kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa
marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéaran.





