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Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -0,2 (-0,3) procent,
medan fondens jamforelseindex avkastade -0,2
(-0,5) procent. Fondens samlade formogenhet
okade under perioden med 118,5 MSEK till 1109,5
MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 119,7 MSEK.

Fondens malsattning ar att uppna en god
avkastning pa medellang sikt. Placeringarna baseras
pa de ekonomiska och finansiella bedémningar som
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegransningar.

Avkastningenifonden var -0,2 pa grund av
stigande rantor. Fonden har en 6vervikt i kredit-
obligationer i korta [optider da dessa 6ver tid ger en
hégre avkastning an stats- och bostadsobligationer.
Rénteskillnaden mellan krediter och statsobliga-
tioner har varit ofrandrad under perioden och har
darmed bidragit positivt till avkastningen. Fonden
har haft en kortare duration an jamférelseindex.
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* Varken rating eller betyg sétts avseende denna kategori.

Marknadens utveckling
Konjunkturutvecklingeni omvarlden fortsatte att
utvecklas positivt under forsta halvaret. Tillvaxten
ar bred bade avseende lander och sektorer. USA och
Europa narmar sig full kapacitet. | USA har utveck-
lingen pa arbetsmarknaden varit mycket stark och
tecken pa loneinflation bérjar synas. Aveni Europa
utvecklas arbetsmarknaderna starkt men an saknas
tydliga signaler pa I6neinflation.

Rantorna pa alla l6ptider steg under det férsta
kvartalet. Utvecklingen drevs av en internationell
inflationsoro drivet av faktorer som president Trumps
skattesankningar och starka amerikanska makro-
data. Ranteuppgangen ledde till turbulens och hog
volatilitet pa bérserna. Under det andra kvartalet 6ka-
de marknadens nervositet infor ett globalt handels-
krig. Trump hotade flera lander med strafftullar och
de drabbade svarade med motatgarder. Under ett
par veckor styrde aven oron for regeringsbildningen i
Italien risksentimentet negativt innan en l6sning kom
till stand. Oroshardarna gropte ur ranteuppgangen,
framfor allti Europa.

EXPONER

Vijamfér fondens utveckling med statsobliga-
tionsindex fran fyra lander i lika stora delar; USA,

Likvida medel mm 4,5%

Lagre risk Hogre risk
Fondnummer premiepension 265512 | | ‘

I 1
Avgift i premiepension 0,10% Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
Foérvaltningsavgift 0,10% 1 2 3 4 5 6 7
Norman-belopp 689 kr ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ JOHAN MOESCHLIN
Insattings/utt Tt 0% har férvaltat fonden
nsattnings-/uttagsavel o sedan december 2013
HONDRATING AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT

Centralbankernai USA och Europa bedriver diver-
gerande penningpolitik. USA:s centralbank (FED)
har sedan botten 2015 héjt rantan sju ganger medan
Europas centralbanker varit inaktiva. FED vantas
fortsatta hoja rantan i sma steg framéver. ECB och
Riksbanken har daremot skjutit planerade hojningar
pa framtiden. Marknaden tror inte pa héjningar i
Europa forran 2019.

Utsikter

De forbattrade globala tillvaxt- och inflations-
utsikterna talar for att rantorna borde stiga mattligt
men forbli laga da centralbankerna ar forsiktiga.
Efterfragan pa riskfyllda tillgangar kommer att be-
sta. Fonden fortsatter att investera i mer riskfyllda
tillgangar och ar anpassad for en langsam rante-
uppgang. Obligationer med negativ ranta kommer
att undvikas sa langt det ar mojligt.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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Storbritannien, Tyskland och Sverige. Fondens

jamforelseindex bestar av 25 % Handelsbanken EUR19,2%

USD 26.2%

Markets Sweden All Government Bonds, 1-10 ar,
25% JP Morgan Germany Government Index,
1-10 &r (hedgat till SEK), 25% JP Morgan United
Kingdom Government Index, 1-10 ar (hedgat till
SEK) och 25 % JP Morgan US Treasury Index,
1-10 &r (hedgat till SEK). Fondens jamforelseindex
aterspeglar de marknader fonden investerar pa.

SEK 24,9%

GBP 25,2%

UTVECKLING 18 JANUARI 2012-30 JUNI 2018

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 120118
Fondformogenhet, TSEK 1109458 990943 905700 764089 827177 530510 503845 400000
Antal utestaende andelar 9587239 8547359 7768330 6691610 7286229 5189788 4839785 4000000
Andelsvarde, kr 115,72 115,94 116,59 114,19 113,53 102,22 104,10 100,00
Utdelning, kr/andel = - - - - - -
Totalavkastning, fond -0,19% -0.56% 2.10% 0,58% 11,06% -1,81% 4,10%
Totalavkastning, jamférelseindex -0,23% -0,74% 1,91% 0,48% 10,32% -2,68% 3,75%

Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.



AMF Fonder Halvarsredogorelse 2018

AMF Réantefond Mix org.nr.515602-4985

Forts. Fondinnehav 2018-06-30

RANTEFOND MIX  sid 52

Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond-

Risk och avkastning 180630 171231 161231 151231 141231 Obligationer och ranterelaterade instrument belopp vérde, TSEK  formégenheten

Totalrisk, % 1,68 2,24 2,45 2,85 3,99 UK Govt 4,25% 271207 1270 18951 1,71%

Totalrisk, jamforelseindex, % 174 2,27 2,42 2,81 3,90 UK Govt 4,75% 200307 20 252 0.02%

Aktiv risk, % 0,18 0,13 0.18 0,22 0,46 UK Govt 5% 250307 1602 23665 2,13%

Duration, ar 453 412 4,43 4,59 4,49 UK Govt 8% 210607 2495 35682 3,22%

Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % -1,10 0,76 1,34 5,69 4,43 US Treasury Note 0.875% 190731 35 308 0,03%

Genomsnittlig rsavkastning, 5 ar, % 2,60 218 - - - US Treasury Note 1.25% 230731 1725 14344 1,29%

Omséttningshastighet 1,45 1,55 0,89 2,93 3,02 US Treasury Note 2% 211231 4886 42745 3,85%

Havstang, max, % 10,6 20,9 227 222 25,9 US Treasury Note 2% 230215 2050 17769 1,60%

Havstang, min, % 4.8 8,4 16,6 10,3 8,2 US Treasury Note 2% 261115 1355 11362 1,02%

Havstang, medel, % 77 12,6 19,1 18,5 20,3 US Treasury Note 2,125% 221231 2785 24289 2,19%
US Treasury Note 2.25% 241231 2905 25134 2.27%

Kostnader US Treasury Note 2.75% 240215 1415 12644 1,14%

Férvaltningskostnad, % 0,10 0,30 0,30 0,30 0,30 US Treasury Note 6,875% 250815 1277 14421 1,30%

Arlig avgift, % 0,28 0,30 0,30 0,30 0,30 US Treasury Note 6.125% 271115 1223 13879 1,25%

Totalkostnadsandel (TKA), % 0,28 0,30 0,30 0,30 0,30  Vasakronan0.47% 210216 8000 8032 0.72%

Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Westpac Banking corp 5% 191021 500 6197 0.56%

Transaktionskostnader, TSEK ) 0 0 0 0 0 Volvo Treasury 0.3% 190919 10000 10037 0,90%

Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Summa dvriga emittenter 190 299 895897 80,75%

Din kostnad per &r? Underliggande ~ Marknads- % av fond-

Férvaltningskostnad: Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  formogenheten

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 27,90 29,97 30,79 30,27 31,83 Stadshypotek 5ar future Sep 189 32804 0 0.00%

vid ett manadssparande av 100 kr/mén 181 195 1.96 195 203  StatenlOarFuture Sepl80 1533 0 0.00%

R ktionskostnad beraknas pa rullande tolvmanadersbasis taten10ar future Sep 187 2984 0 0.00%

2) E;wagn;nagsilnsaﬂnmg beraknaz ffépn t[)l:vinénade: fore res[)ektivle.datum, manadssparande fran forsta dagen Staten 5arFuture Sep18” 11729 0 0.00%

imanaden.
. o . ) ) Valutaderivat, OTC Underliggande ~ Marknads- % av fond-

F_onden har gnderaret utnytt]a‘t. sin moﬂlghet“att anvanda derivat, ranteterminer och valutétermm(::r. Den Med motpart SEB exponering virde, TSEK  formégenheten

riskbedémningsmetod som tillimpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade -

atagandemetoden. Den innebir att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggan- FXforward EUR med negativt marknadsvarde © -21910000 -3865 -0,35%

det\llgéngarna,Andelav omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent FX forward GBP med negativt marknadsvarde © -23355000 -6905 -0,62%

uppgértillnoll FX forward USD med negativt marknadsvarde ® -32565000 -8649 -0,78%
Summa valutaderivat, 0TC -19419 -1,75%

Fondinnehav 2018-06-30 Summa obligationer och rénterelaterade instrument 1052518 94,87%

Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond-

Obligationer och ranterelaterade instrument belopp varde, TSEK  formdgenheten P’ = iella instrument 1033099 93.12%

Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet

Statsobligation 1% 2611121059 37350 39489 3,56% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1052518 94,87%

Statsobligation 1.50% 2311131057 24450 26540 2.39% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -19419 -1,75%

Statsobligation 2.50% 250512 1058 36500 42471 3,83%

Statsobligation 3.50% 2206011054 41850 48122 4,34% Likvida medel 71350 6,43%

Summa Svenska staten 140150 156 622 14,12% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 5008 0,45%

. Fondférmégenhet 1109458 100,00%

Ovriga emittenter

American Express Credit 2.25% 190815 1900 16903 1,52%

Arla Foods 1.507% 230703 10000 10052 0,91%

Aust & NZ Banking Group 2.25% 191219 2000 17698 1,60%

BMW Finance 3.375% 181214 400 4774 0,43%

Castellum 0.97% 210412 30000 30161 2,72%

Castellum 1.58% 200617 25000 25540 2,30%

Dnb Bank 4.25% 200127 1000 12348 1,11%

General Electric Cap 6% 190807 300 2773 0,25%

German Govt 0% 210409 3975 42214 3,80%

German Govt 0% 211008 174 2735 29074 2,62%

German Govt 0.25% 270215 1475 15498 1,40%

German Govt 0.5% 260215 1430 15444 1,39%

German Govt 1% 240815 1270 14185 1,28%

German Govt 1.75% 220704 3391 38576 3,48%

German Govt 2% 230815 2099 24501 2,21%

German Govt 6,5% 270704 1868 30550 2.75%

Hexagon 1.625% 191126 103 9000 9171 0,83%

ICA Gruppen 2.50% 190617 6000 6142 0,55%

Investment Latour 0.24% 200316 10000 10007 0,90%

Lansforsakringar Bank 0.306% 201214 10000 10011 0,90%

Nordea Bank 2.375% 190404 1500 13379 1,21%

Nordea Bank 2.5% 200917 3000 26414 2,38%

Swedbank 1.625% 190415 1000 11873 1,07%

Svenska Handelsbanken 4% 190118 500 6005 0,54%

Toronto-Dominion Bank 2.5% 201214 4000 35229 3,18%

UK Govt 0.5% 220722 2593 30149 2,72%

UK Govt 1,5% 260722 1185 14297 1,29%

UK Govt 1.25% 270722 855 10032 0,90%

UK govt 1.5% 210122 3205 38590 3,48%

UK Govt 2% 250907 1205 15089 1,36%

UK Govt 2.25% 230907 2160 27110 2,44%

UK Govt 2.75% 240907 710 9218 0,83%

UK Govt 4% 220307 1000 13178 1,19%
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Balansrikning, TSEK

Kategorier vérde, TSEK formogenhet Tillgangar 180630 171231
Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper Overlatbara vardepapper 1052517 899446
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande OTC-derivat med positivt marknadsvarde 0 11301
m;irknad utanfor EES 1052518 94.87% Summa fi iellainstrument med positivt marknadsvarde 1052517 910746
? Ovriga finansiella instrument som ar upptagna tll han“del paen Summa placeringar med positivt marknadsvérde 1052517 910746
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
naggir;t::nram":rf:;;sgg ::’g'; Z;;°;::;i';‘;;f§2':””den handelvid Bankmedel och 6vriga likvida medel 71350 72459
9 Ovrigafinansiellainstrument som ar féremal for regelbunden handel }idrutbetalda kostnader och upplupnaintakter 6722 8607
vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten Ovrigatillgangar 18201 i
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses Summa tillgangar 1148791 991924
bli upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES Skulder
5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses OTC-derivat med negativt marknadsvarde -19418 -501
bliforemal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar Summa finansiella instrument med
reglerad och 6ppen for allménheten negativt marknadsvarde -19418 -501
6 QOvriga finansiella instrument -19419 -1,75%
Ovriga skulder -19915 -479
Summa skulder -39333 -981
Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
Castellum 5,02% Fondférmégenhet 1109458 990943
Nordea Bank 3,59%

| tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillimpliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehauv till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rérlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.





