AMF Fonder Halvarsredogorelse 2018

RANTEFOND LANG

Rantefond Lang

PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel placerasirantebéarande
vardepapper och penningmarknads-
instrument huvudsakligen utgivna av
stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga
foretag samt pa konto i kreditinstitut.
Fonden placerar avenistatsobliga-
tionsterminer. Tillgdngarna skavara
denominerade i svenska kronor. Fonden
far ha en genomsnittlig rantebindnings-
tid pamellantvaochtioar.

Fonden &r registrerad

FAKTA

Fondnummer premiepension 574293
Avgift i premiepension 0,10%
Foérvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating

o

Morningstar Hallbarhetsbetyg *

Rating fran oberoende fondutvéarderingsforetag
per juni 2018.
* Hallbarhetsbetyg sétts ej fér ndrvarande

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagrerisk Hogre risk

| | £ 3

Léagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

EEENERRREREARS JOHAN MOESCHLIN
har forvaltat fonden
sedan december 2013

AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT

Q

i SWESIF Hallbarhetsprofil

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,3 (0,2) procent,
medan fondens jamférelseindex avkastade 1,1 (0,0)
procent. Fondens samlade formogenhet 6kade under
perioden med 317,7 MSEK till 7 287,8 MSEK. Fonden
hade ett nettoinflode pa 229,8 MSEK.

Fondens malsattning ar att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras pa de
ekonomiska och finansiella bedémningar forvaltaren
gor av ranteutvecklingen och av lantagarna pa
rantemarknaden, inom ramen for fondens risk-
begransningar.

Avkastningen i fonden var positiv tack vare fal-
lande rantor. Fonden har under perioden mestadels
haft en kortare duration an jamforelseindex, framst
genom en undervikt av obligationer med negativ
ranta. Fonden har en 6vervikt i kreditobligationer da
dessa dver tid ger en hogre avkastning an stats- och
bostadsobligationer. Ranteskillnaden mellan krediter
och statsobligationer har varit oférandrad och
darmed bidragit positivt till avkastningen.

UTVECKLING 31 DEC 2017-30 JUNI 2018

@ Rantefond Lang = — = Index

avseende rantefonder.

Marknadens utveckling
Konjunkturen i Sverige och i omvarlden fortsatte att
utvecklas positivt under forsta halvaret. Tillvaxten
ar bred bade avseende lander och sektorer. USA och
Europa narmar sig full kapacitet. | USA har arbets-
marknaden utvecklats mycket starkt och tecken pa
[6neinflation bérjar synas.

| Sverige steg rantorna pa alla [6ptider under det
forsta kvartalet. Utvecklingen drevs av eninterna-
tionell inflationsoro drivet av faktorer som president
Trumps skattesankningar och starka amerikanska
makrodata. Under det andra kvartalet 6kade
marknadens nervositet infor ett globalt handelskrig.
Under ett par veckor styrde &ven oron for regerings-
bildningen i Italien risksentimentet negativt innan
en l6sning kom till stand. Oroshardarna gropte ur
ranteuppgangen, framfor allt i Europa.

| Sverige har tillvaxten utvecklats vél och inflatio-
nen har befunnit sig dver tva procent under en langre
period. Trots att inflationen &r pa malet betonar
Riksbanken att penningpolitiken behéver vara

fortsatt expansiv. De anser att inflationsutvecklingen
tagit valdigt Iang tid och att konjunkturutvecklingen
behover varafortsatt stark.

Utvecklingen for krediter och bostadsobligationer
har varit blandad under perioden, men sammantaget
har avkastningen varit positiv fér fonden. De laga
rantorna gor att efterfragan pa riskfyllda tillgangar
ar fortsatt hog.

Utsikter

Svenska rantor vantas forbli laga under lang tid.
Trots att svensk ekonomi gar for hogtryck vantas
genomslaget pa inflationen vara begransat. Den
laga styrrantan och den expansiva penningpolitiken
kommer att besta under flera ar framéver. Fondens
strategi blir darfor att i stor utstrackning investera

i kreditobligationer som har battre avkastning an
stats- och bostadsobligationer.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgér av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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Vijamfor fondens utveckling
med Handelsbankens Markets

' Bank 16,4% Foretag 34,3%
Combined Sweden All Bonds. Det
ar ettav de marknadsledande
indexen och innehaller bland
annat svenska statens samtliga o
0 e— /— utestaende obligationer och Stat/Kommun 23,5%
bostadsinstitutens sakerstallda
obligationer. Fondens jamférelse-
index aterspeglar den marknad Bostader 25,8%
fonden investerar pa.
-5
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-30 JUNI 2018
Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmogenhet, TSEK 7287834 6970103 7328834 6501576 6075901 4933939 5712562 6704190 4305997 3553650
Antal utestaende andelar 49709945 48143046 50986171 46725101 43887338 38512970 44881247 51721236 35583703 29124736
Andelsvarde, kr 146,61 144,78 143,74 139,15 138,44 128,11 127,28 129,62 121,01 122,01
Utdelning, kr/andel = - - - - - 735 6,31 4,97 12,39
Totalavkastning, fond 1,26% 0,72% 3.30% 0,51% 8,06% 0,65% 3.87% 12,82% 3.12% 2,01%
Totalavkastning, jamforelseindex 1,15% 0,40% 2,82% 0,51% 7.54% 0,10% 2,48% 13,39% 2,95% -0,94%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Forts. Fondinnehav 2018-06-30
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Nyckeltal Obligationer och Nominellt ~ Marknads- % av fond-
Risk och avkastning 180630 171231 161231 151231 141231 ranterelaterade instrument belopp vérde, TSEK  férmogenheten
Totalrisk, % 137 1,87 231 2,21 2,23 Deutsche Pfandbriefban FRN 190125 92000 92154 1,26%
Totalrisk, jamforelseindex, % 1,36 1.82 2,17 2,09 231 Ellevio FRN 200228 100000 100 645 1,38%
Aktiv risk, % 0,10 013 0,19 0,18 0.18 Fastighets Balder 0.55% 201201 40000 40001 0,55%
Duration, &r 414 3,68 3,92 413 4,22 Hexagon 0.75% 180917 220000 220315 3,02%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 0,82 2,00 1,90 4,22 4,29 Hexagon 1.125% 210524 63000 63777 0,88%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 3,03 2,61 3,24 5,08 5,62 Hexagon 1.625% 200917 29000 29743 0,41%
Omsattningshastighet 2,27 2,14 1,81 0,97 172 Hexagon FC 1808229 95000 94994 1,30%
Havstang, max, % 20,8 20,8 29,1 36,2 29,5 Hexagon FRN 190310 152000 152 347 2,09%
Havstang, min, % 71 12,5 13,0 271 19,2 Husqvarna 1.375% 230214 26000 26413 0,36%
Havstang, medel, % 13,2 16,2 17,9 30,5 22,8 ICA Gruppen 0.465% 210115 70000 70165 0,96%
ICA Gruppen 2.50% 190617 43000 44019 0,60%
Kostnader Investment Latour 0.24% 200316 88000 88063 1.21%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0.10 0.10 010 015 Kommuninvest 0.25% 220601 89710 89920 1,23%
Arlig avgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 015 Kommuninvest 0.75% 230222 2302 74750 76 036 1,04%
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,10 0,10 0,10 012 015 Kommuninvest 1% 210915 85000 87689 1,20%
Férsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Kommuninvest 1% 241002 2410 17000 17232 0.24%
Transaktionskostnader, TSEK?Y 0 0 0 0 0 Kommuninvest 2.5% 201201 105800 112658 1,55%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Landsbankinn hf 0.75% 200622 71000 71219 0,98%
Landsbankinn hf FRN 200622 84000 84408 1,16%
Din kostnad per ar ? Lansforsakringar Bank 0.306% 201214 68000 68075 0,93%
Forvaltningskostnad: Norsk Hydro 0.125% 191107 130000 130090 1,79%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,08 10,04 10,30 12,18 15,68 Norsk Hydro FRN 201109 85000 85757 1,18%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,66 0,78 1,01 Rodamco Sverige 3% 181210 20000 20258 0,28%
b Transaktionskostnad berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Santander Consumer bank FRN 200330 91000 91423 1.25%
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fréan forsta dagen Santander Consumer Bank FRN 210614 70000 70512 0,97%
imanaden. SCA 2.50% 190402 23000 23437 0.32%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant terminer Scania CV 1,125% 210906 47000 47867 0,66%
for att forandra rant?risken.[gen r\skbedbmmngsmet_od soljwtil\émpgs vid bgrakning avfondens‘samman\agda Skandiabanken 0.34% 200914 136000 136 471 1,87%
tovarand poson: e e ggands Hlghngarma, Ancela oreatinng omSket genom nrstsende Skandiabanken 0.375% 210322 14000 114120 L57%
vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Sparbanken Skane 0.5% 210215 74000 74201 1,02%
Steen & Strom 1.093% 221208 52000 52106 0,71%
Swedbank 1.115% 191119 60000 60986 0,84%
Fondinnehav 2018-06-30 Swedish Match 0.81% 210129 58000 58170 0,80%
Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond- Swedish Match 1.375% 220530 65000 65751 0.90%
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp varde, TSEK  formogenheten Swedish Match 1.45% 200609 50000 51003 0,70%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Swedish Match 4.25% 180919 69000 69611 0,96%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 174530 178886 2,45%  VolvoFinans Bank 0.33% 191017 68000 68260 0.94%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 20400 20567 0,28%  VolvoFinans Bank FRN 200908 30000 30321 0.42%
Statsobligation 1% 261112 1059 223250 236036 3,24%  VolvoFinans Bank FRN 210127 26000 26272 0.36%
Statsobligation 1.50% 2311131057 298955 324513 4,45%  VolvoFinans Bank FRN 210913 97000 98005 1,34%
Statsobligation 2.25% 3206011056 65025 76 856 1,05%  VolvoFinans Bank FRN 220309 92000 92895 1.27%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 220750 256 860 3,52% Volvo Treasury 0.098% 200427 116000 115978 1,59%
Statsobligation 3,5% 3903301053 163670 234281 3,21%  VolvoTreasury 0.3% 190919 65000 65239 0.90%
Statsobligation 3.50% 220601 1054 120350 138386 1,90% Volvo Treasury 0.35% 201204 230000 230451 3.16%
Summa Svenska staten 1286930 1466383 20,12%  Summa dvriga emittenter 4369260 4400645 60,38%
Sakerstillda obligationer Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Danske Hypotek 1% 221221 2212 84000 85869 118% Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  formogenheten
Lansforsakringar Hypotek 1.5% 240918 517 26400 2707 037%  Stadshypotek2arFuture Sep189 820484 0 0.00%
Lansforsakringar Hypotek 1.25% 230920 516 20900 21492 029%  Stadshypotek5arfuture Sep189 ~70654 0 0.00%
Lansforsakringar Bank 2,25% 220921 515 9000 9687 0139  StadshypotekS5arfuture Sep189 88318 0 0,00%
Nordea Hypotek 1% 220408 5531 419000 430279 590%  StadshypotekSarFuture Sep18? 290186 0 0.00%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 198000 203708 2800  StatenlOarfutureSepl8” 22990 0 0.00%
SBAB 2% 200617 141 149000 155671 2.14% Summa obligationer och rénterelaterade instrument 7909044 108,52%
Schbee (SBAB) 2% 260617 147 58000 61117 0,84%
Stadshypotek 1.5% 211215 1585k 395000 413055 5.67% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7909044 108,52%
Swedbank Hypotek 1% 220615 191 339200 348036 478y  Likvidamedel 61698 0.85%
Swedbank Hypotek 1% 230315192 280000 285830 3goy  Ovigatiligingar och skulder, netto 682908 ~9.37%
Summa sakerstallda obligationer 1978500 2042015 2802%  ondformogenhet 7287834 100,00%

Ovriga emittenter

Arion Banki hf FRN 181018 24000 24051 0,33%
Arion Banki hf FRN 200113 96 000 97113 1,33%
Arla Foods 1.507% 230703 68000 68355 0,94%
Arla Foods FRN 230703 50000 49984 0,69%
Atrium Ljungberg 0.2% 190612 57000 57040 0,78%
Atrium Ljungberg 0.75% 200327 53000 53400 0,73%
Atrium Ljungberg FRN 190612 73000 73195 1,00%
Balder FC 1906189 27000 26992 0,37%
Castellum 1.75% 200917 46000 47206 0,65%
Castellum FC 1903219 138000 137970 1,89%
Castellum FC 1906209 92000 91955 1,26%
Castellum FRN 200812 46000 46143 0,63%
Citycon FC1808289 46000 45996 0,63%
Citycon FC1808299 46000 45996 0,63%

Credit Suisse 0.875% 190529 26000 26196 0,36%
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Hénvisningar:
Kategorier

Marknads- % av fond-
vérde, TSEK formogenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES 7465141 102,43%
b Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som dr 6ppen for allmanheten

9 Ovrigafinansiellainstrument som ar féremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allménheten

9 Qvriga finansiella instrument 443903 6,09%
Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Arion Banki 1,66%
Arla 1,62%
Atrium Ljungberg 2.52%
Castellum 4,44%
Citycon 1,26%
Balder 0,92%
Hexagon 7,70%
ICA Gruppen 1,57%
Kommuninvest 5,26%
Lansforsakringar 1,74%
Nordea Bank 8,70%
Norsk Hydro 2,96%
Santander Bank 2,22%
Skandia 3,44%
Swedbank 9,53%
Swedish Match 3,36%
Volvo 5,65%
Volvofinans Bank 4,33%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 180630 171231
Overlatbara vardepapper 7465141 6887308
Penningmarknadsinstrument 443903 456014
Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 7909 044 7343323
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 7909 044 7343323
Bankmedel och 6vriga likvida medel 61698 72270
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27669 40230
Ovrigatillgangar 18650 167
Summa tillgangar 8017060 7455989
Skulder

Ovriga skulder -729226 -485886
Summa skulder -729 226 -485 886
Fondférmoégenhet 7287834 6970103

| tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehauv till
marknadsvarde. Aktier véarderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhéller rérlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begaran.





