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*Varken ra

ting eller betyg satts avseende kategorin

korta rantefonder.

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 0,1 (-0,1) procent,
medan fondens jamférelseindex avkastade -0,4
(-0.,4) procent. Fondens samlade formogenhet 6kade
under perioden med 361,9 MSEK till 5195,9 MSEK.
Fonden hade ett nettoinflode pa 369,2 MSEK.

Fondens méalsattning ar att uppna en avkastning
som overstiger den riskfria rantan pa medellang sikt.
Placeringarna baseras pa de ekonomiska och finan-
siellabedomningar forvaltaren gor av ranteutveck-
lingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom
ramen for fondens riskbegransningar.

Fonden har haft en langre duration och en
overvikt av bostadsobligationer i forhallande till
jamforelseindex. Innehavet i kreditobligationer har
avyttrats under aret och ersatts med obligationer
med kreditbetyget AAA vilka har battre likviditet och
hogre sakerhet. Fonden har en fortsatt stor andel in-
strument med rorlig ranta, FRN (Floating Rate Notes).
Dessa ger investerarna en lopande kompensation om
marknadsrantorna ligger still eller gar upp.

UTVECKLING 31 DEC 2017-30 JUNI 2018
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Pa grund av radande rantelage med negativa rantor
har fonden haft en negativ avkastning under aret.

Marknadens utveckling

De korta marknadsrantorna inledde aret med en sti-
gande trend men har efter forsta kvartalet fallit tillba-
ka trots god tillvaxt och bra makroekonomiska data.
Marknaden har i stor utstrackning praglats av politis-
ka handelser, fran president Trumps skattesankning-
ar och handelskrig till oro for regeringshildningeni
Italien. Riksbanken har fortsatt att halla kortrantorna
nere genom en expansiv penningpolitik dar man med
negativ styrranta och kop av statsobligationer forso-
ker fainflationen att varaktigt ligga 6ver malet patva
procent. Inflationen har fortsatt att stiga och ligger
nu strax dver Riksbankens mal. Stigande energipriser
ar den framsta orsaken till inflationsuppgangen.
Aven den svaga svenska kronan har bidragit till hogre
inhemsk inflation, men valutakurseffekten kommer
attvara 6vergaende. Trots att inflationen &rilinje

Lagrerisk Hogre risk
Fondnummer premiepension 305185 | | ‘
I 1
Avgift i premiepension 0,10% Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
Foérvaltningsavgift 0,10% 1 2 3 4 5 6 7
Norman-belopp 689 kr ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ JOHAN MOESCHUN
Insattings/utt Tt 0% har férvaltat fonden
nsattnings-/uttagsavel o sedan december 2013
AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT

med malet ser Riksbanken risker med att den inte
blir bestaende. De vill se en bred, stabil och varaktig
inflation innan de borjar hoja styrrantan.
Utvecklingen for bostadsobligationer har varit
positiv under perioden. De laga rantorna gor att
efterfragan pa riskfyllda tillgangar &r fortsatt hog.

Utsikter

Riksbankens penningpolitik ar expansiv och de avser
inte hoja rantan forran mot slutet av 2018. Det ar
sannolikt att Riksbanken skjuter upp denna plane-
rade hojning ytterligareilinje med ECB:s agerande.
Fonden behaller darfor positioneringen i en relativt
lang duration. Overvikten i bostadsobligationer
bibehalls da avkastningen pa dessa ar betydligt hogre
an statsskuldsvaxlar. Som en forséakran mot hogre
rantor har en del av fondens tillgangar investerats i
FRN:s.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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Vijamfor fondens utveckling med
Handelsbanken Markets Sweden
All Treasury Bills. Det ar ett av de

marknadsledande indexen och Stat/Kommun 22,9%

Likvidamedelmm2,7%

innehaller svenska statens alla ute-
staende statsskuldvaxlar. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den
marknad fonden investerar pa.

Bostader 74,4%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-30 JUNI 2018

Fondens utveckling 180630 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondformogenhet, TSEK 5195891 4833983 5384647 6380550 6815447 5260396 5622915 5249101 3849027 2613351
Antal utestaende andelar 46422819 43126611 47877127 56772018 60413331 47371880 51708958 48798755 36374932 24424437
Andelsvarde, kr 111,93 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04 108,74 107,57 105,82 107,00
Utdelning, kr/andel - - - - - - 2,56 0,98 2,09 5,32
Totalavkastning, fond -0.14% -0,34% 0,07% -0.37% 159% 2.12% 351% 2,59% 0,86% 3,69%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,38% -0.77% -0,66% -0.27% 0,46% 0,89% 1,23% 1,61% 0,31% 0.45%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal Hanvisningar: Marknads- % av fond-
Risk och avkastning 180630 171231 161231 151231 141231 Kategorier vérde, TSEK férmégenhet
Totalrisk, % 0,11 013 0,27 0,40 0,19 Instrumenten utan nothanvisning ar éverlatbara vardepapper
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,03 0,04 0,09 014 0,09 upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Aktivrisk, % 011 0.10 0.27 0.30 0.14 mz.l.rknad utanfor EES 5041336 97,03%
Duration, dagar 258 150 237 183 95 H Olvr\’ggf\nar;sie(ljlalwlnstrumer:tsom a‘;upptakgnadtil\thafn.deElé)Sé en
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 027 013 -015 061 185 ;f%era‘ét'zar na de erenmo Svfra: ¢ ”;a;rf__”a 4 1" °; S
e ara vardepapper som ar foremal for regel en hande
Genomsnittlig Arsavkastning, 5 ar, % 038 0,61 137 188 213 -verlatbara varcepapper som ar toremalior regetoun v
nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
Omséttningshastighet 0,45 0,66 0,80 5,16 1,00 - T e "
e ) ) Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel
Havstang, max, % 00 00 00 353 17 vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Havstang, min, % 00 00 00 00 57 4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Havstang, medel, % 00 00 00 221 84 bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES
Kostnader 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
Arlig avgift, % 0.10 010 010  olo  olo  regleradochoppenforalmanheten
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,10 0,10 0,10 0,10 014  ° Ovrigafinansiellainstrument
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK? 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 o  Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
Danske Bank 12,93%
Din kostnad per &r Kommuninvest 17,20%
Forvaltningskostnad: Skandia 18,40%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 9,98 9,98 10,01 10,00 14,54
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,65 0,65 0,94
D Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvmanadersbasis.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fréan forsta dagen Balansrékning, TSEK
anaden.
fmanacen Tillgangar 180630 171231
Fonden har tillstand att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den riskbedom- Overlatbara vardepapper 5041336 4681578
ningsmet_od so_mti\lamp_as vid bg(ékning avfondens_samman\agda expone_ri[wg ar densa ka_\lade étaganﬂdemeto- Summafi iella instrument med positivt marknadsvarde 5041336 4681578
den. Deninnebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. . —
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5041336 4681578
Bankmedel och 6vriga likvida medel 141662 138085
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13957 32310
Fondinnehav 2018-06-30 Summa tillgangar 5196 955 4851973
Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond- Skuld
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp vérde, TSEK  férmégenheten ulder
| kost h forutbetal takt
Sikerstallda obligationer  Uttrycks i tusental per valutaenhet ‘,JOPP_ “pns Izs nader och forutbetalda intakter o6 1650
Landshypotek Bank 0.65% 200203 317000 321365 6,18% S"”gas L:( Iedr 1064 o5
Nykredit Realkredit FRN 190701 1010000 1017121 19.58% umma skuider
Realkredit Danmark FRN 181001 238500 238626 4,59% Fondformbgenhet 5195891 2833933
Realkredit Danmark FRN 191001 432000 433054 833y oncormosenne
Skandiabanken FRN 190213 500000 503055 9,68%
. | tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
Skandiabanken FRN 1950524 150000 150476 2.90% av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Skandiabanken FRN 190906 200000 201712 3,88%
Skandiabanken FRN 191021 100000 101001 1,94% $ﬁd°"'zf‘f'_r'gfsp5'"°'l’zf f‘?ffO"lde" bokforingslagens (BFL) bestammelser lampliga dear och i
1 grunator fonaens reaovisning ligger bokioringslagens estammeilser I tillampliga aelar och Finans-
Swedbank Hypotek 180 5.70% 200512 800000 889704 17.12% inspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
Summa sékerstallda obligationer 3747500 3856114 74,21% och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation fr fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
. Aktier varderas till senast betalt p& balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Ovriga emittenter Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pé balansdagen. Utlandska innehav
. 0 0 har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om
City of Helsingborg 0% 191024 200000 200844 3.87% kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa
Kommuninvest 0.75% 200216 2002 100000 101839 1,96% marknaden etablerad varderingsmodell.
Kommuninvest 2.25% 190312 777000 792012 15,24% L
Stockholms City FRN 200527 90000 90527 1745 ~ Credttningar
ockholms Lity Linii) Fondforvaltarnas program for rérlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
Summa 6vriga emittenter 1167 000 1185222 22,81% intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
Summa obligationer och rénterelaterade instrument 5041336 97,03% policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 5041336 97,03%
Likvidamedel 141662 2,73%
Ovrigatillgdngar och skulder, netto 12893 0,25%
Fondférmégenhet 5195891 100,00%





