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Rantefond Kort

PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel placerasirantebéarande

FAKTA

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

vardepapper och penningmarknads-

instrument huvudsakligen utgivna av

stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga

foretag samt pa konto i kreditinstitut.

Fondenfar haen genomsnittlig rante-
bindningstid upp till ett ar.

FONDRATING

Morningstar Rating *

n/a

Fonden &r registrerad
i SWESIF Hallbarhetsprofil

Q

Morningstar Hallbarhetsbetyg *

n/a

* Varken rating eller betyg satts avseende kategorin
korta réntefonder.

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
-0,1(0,1) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade -0,4 (-0,3) procent. Fondens samlade
férmogenhet minskade med 244,0 MSEK till 5140,7
MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 237,2 MSEK.

Fondens malsattning ar att uppna en saker
avkastning pa medellang sikt. Placeringarna baseras
pa de ekonomiska och finansiella beddmningar som
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegransningar.

Fonden har haft en langre duration, och en éver-
vikt av kreditobligationer, i forhallande till jamforelse-
index. Andelen kreditobligationer har minskat under
aret till forman for obligationer med kreditbetyget
AAA vilka har battre likviditet. Fonden har en fortsatt
stor andel instrument med rorlig rénta, FRN (Floating
Rate Notes). Dessa ger investerarna en [opande
kompensation om marknadsréntorna ligger still
eller gar upp.

UTVECKLING 31 DEC 2016-30 JUNI 2017

@ Rantefond Kort = = = Index

feb apr

Pa grund av radande réntelage med negativa rantor
har fonden haft en negativ avkastning under aret.

Marknadens utveckling

De korta marknadsrantorna steg under perioden till
foljd av hogre inflation och battre makroekonomiska
data. Riksbanken har under aret utokat sin expansiva
penningpolitik dar man med negativ styrranta och
kop av statsobligationer forsoker fa upp inflationen
till malet pa tva procent.

Inflationen har stigit stadigt till foljd av en interna-
tionell inflationsuppgang vilken drivits av stabilare
priser pa energi och ravaror. Detta ar dock en tillfallig
uppgang i inflationen och ingen uthéllig trend. Sa
lange inflationen ar lag i omvéarlden kommer det att
leda till lag inflation i Sverige. Den svaga svenska
kronan har bidragit till hogre inhemsk inflation, men
valutakurseffekten kommer att vara dvergaende.
Foretagen ser fortsatta problem med att héja
priserna pa grund av fortsatt oséaker efterfragan, tuff
internationell konkurrens och 6kad e-handel.

Lagrerisk Hogre risk
Fondnummer premiepension 305185 | | ‘
I 1
Avgift i premiepension 0,10% Lagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning
Foérvaltningsavgift 0,10% 1 2 3 4 5 6 7
Norman-belopp 689 kr ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ JOHAN MOESCHUN
Insattings/utt Tt 0% har férvaltat fonden
nsattnings-/uttagsavel o sedan december 2013
AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT

Riksbanken bedoémer att det kommer att ta lang tid
att ndinflationsmalet och att penningpolitiken beho-
ver vara fortsatt expansiv fram till mitten av 2018.
Utvecklingen for krediter och bostadsobligationer
har varit positiv under perioden. De laga réantorna gor
att efterfragan pariskfyllda tillgangar ar fortsatt hog.

Utsikter

Riksbankens penningpolitik ar expansiv och de avser
inte hoja rantan forran 2018. Risken &r att Riksbanken
far fel ochinflationen tar fart tidigare. Da kan de korta
marknadsrantorna stiga snabbt. Fonden behaller
darfor overvikten i FRN:er vilket gynnar avkastningen
i en period av hogre kortrantor. Overvikten i kreditrisk
bestar ocksa, om animindre utstrackning.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2016. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 30 JUNI 2017

Vijamfor fondens utveckling med

Likvida medel mm 3,0%

\

Handelsbanken Markets Sweden Foretag1.4%

All Treasury Bills. Det ar ett av de

marknadsledande indexen och

innehaller svenska statens alla ute- Stat/Kommun 20,7%

Bostader 74,9%

!

staende statsskuldvaxlar. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den
marknad fonden investerar pa.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2008-30 JUNI 2017

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondformogenhet, TSEK 5140679 5384647 6380550 6815447 5260396 5622915 5249101 3849027 2613351 2355775
Antal utelépande andelar 45766727 47877127 56772018 60413331 47371880 51708958 48798755 36374932 24424437 21731399
Andelsvarde, kr 112,32 112,47 112,39 112,81 111,04 108,74 107,57 105,82 107,00 108,40
Utdelning, kr/andel - - - - - 2,56 0,98 2,09 5,32 2,16
Totalavkastning, fond -013% 0,07% -0.37% 1,59% 2.12% 3,51% 2,59% 0,86% 3,69% 3,85%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,38% -0,66% -0.27% 0,46% 0.89% 1.23% 161% 0,31% 0,45% 4,25%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.



AMF Fonder Halvarsredogorelse 2017

AMF Réantefond Kort org. nr. 515601-9860
Nyckeltal

RANTEFOND KORT  sid 50

Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Risk och avkastning 170630 161231 151231 141231 131231 Kategorier vérde, TSEK férmogenhet
Totalrisk, % 0,19 0,27 0,40 0,19 0,30 Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,05 0,09 0,14 0,09 0,08 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Aktiv risk, % 0.19 0.27 0.30 0,14 0.26 marknad utanfor EES 4974531 96,77%
Duration, dagar 213 237 183 95 55 b Qvrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel p& en
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -0,22 -015 061 185 2,81 ;eg'era‘f marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES :
Genomsnittlig Arsavkastning, 5 4r, % 099 137 188 213 255 >50ver\atbara vardepapper"so"m arforﬂemalf(.).r regelbunden handel vid
- nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
Omsattningshastighet L0 0.50 516 100 0.52 ® Qvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel
vriga g
Havstang, max, % 00 0.0 353 1.7 189 vid nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten
Havstang, min, % 00 00 00 57 7 4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Havstang, medel, % 00 00 221 84 144 bliupptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES
Kostnader % Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Férvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,15 bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
Arlig avgift, % 0.10 0.10 0.10 0.10 015 reglerad och oppen for allménheten
Totalkostnadsandel (TKA), % 010 010 010 014 015  © Ovrigafinansielia instrument
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK?Y 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Féretagsgrupp % av fondférmégenhet
Danske Bank 13,44%
Din kostnad per ar 2 Nykredit 19,18%
Forvaltningskostnad: Skandia AB 12,80%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 9,99 10,01 10,00 14,54 15,17 Svenska Handelsbanken AB 6,99%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,65 0,94 0,98
D Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvmanadersbasis.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen
fmanaden. Balansrikning, TSEK
Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant terminer Tillgangar 170630 161231
foratt fbrénfﬁra rant?risken.[gen r\skbedbmmngsmet_od soljwtil\émpgs vid bgrékning avfondens‘samman\agda Overlatbara vardepapper 4974531 5166130
exponering ar den sa kallade atagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av omséttning som skett genom nérstaende Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 4974 531 5166 130
vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Summa placeringar med positivt marknadsvirde 4974531 5166130
Bankmedel och 6vriga likvida medel 155125 190628
Fondinnehav 2017-06-30 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11405 27918
Finansiella instrument Nominellt  Marknads- % av fond- Summa tillgangar 5141061 5384676
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp vérde, TSEK  férmégenheten
Sakerstallda obligationer Uttrycks i tusental per valutaenhet Skulder
Danske Bank FRN 180403 200000 200572 3.90%  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 -29
Landshypotek Bank 2.625% 180427 875000 895545 17,42% Ovriga skulder -382 0
Nykredit Realkredit FRN 170701 85000 85005 1,65% Summa skulder -382 -29
Nykredit Realkredit FRN 190701 890000 901205 17,53%
Realkredit Danmark FRN 181001 238500 239309 4,66% Fondférmogenhet 5140679 5384647
Realkredit Danmark FRN 20191001 250000 251065 4,88%
SEBBolan FRN 181002 471 253000 254326 4.95% | tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
Skandiabanken FRN 20190213 500000 507100 9,86% av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Skandiabanken FRN 20190524 150000 150 827 2,93% Redovisningsprinciper for fonden
Stadshypotek FRN 171201 238000 238378 4,64% Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Stadshypotek FRN 180601 120000 121151 2.36% Fmansinspekt\onensf_t’)reskrifterom vérdegappersfonder(2013:9).Tillgrundfdrredcvigning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Summa svenska staten 3799500 3844482 74,719% Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
A . noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Ovriga emittenter Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser
General Electric Cap FRN 180116 70000 70223 1,37% for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
Kommuninvest 2.25 % 190312 927000 968882 18.85% marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
Stockholms City FRN 200527 90000 90944 1.77%
Summa 6vriga emittenter 1087000 1130049 21,98%
Summa obligationer och ranterelaterade instrument 4974531 96,77%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 4974531 96,77%
Likvidamedel 155125 3,02%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 11023 0,21%
Fondférmogenhet 5140679 100,00%





