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PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Nordamerika ar en aktiefond
som éarinriktad painvesteringari
Nordamerika, framfor allt i USA.
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Marknadens utveckling Utsikter

Den nordamerikanska aktiemarknaden hade ett

-0,6 (3,9) procent, medan fondens jamférelseindex
avkastade 0,5 (4,5) procent. Fondens samlade
formogenhet minskade med 249,3 MSEK till 1501,8
MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 243,6 MSEK.

Fonden stravar efter att identifiera bra bolag med
enrimlig vardering, sa kallade kvalitetsaktier, samt
tydligt 1agt varderade aktier, sa kallade vardeaktier.

Exempel pa branscher dar fonden har en stor
exponering ar teknologi, sdsom mjukvarubolag, men
aven bank och forsakring samt industribolag. Fondens
exponering mot basindustri och konjunkturkansliga
konsumentvaror har under perioden varit lag. Expone-
ringen mot 6vriga branscher har varit relativt neutral.

Fondens avkastning var lagre an jamforelseindex.
Fonden gynnades av exponeringen mot teknologi- och
industrisektorn. Daremot bidrog fondens positioner
inom lakemedelsindustrin negativt.
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positivt forsta halvar, framfér allt Nasdag-bérsen.
Marknaden drevs av fortsatt goda ekonomiska utsik-
ter, stigande foretagsvinster och forhoppningar om
séankta skatter samt mindre regleringar for foretag.

Den amerikanska centralbanken hojde styrrantan
tva ganger. Den langa rantan daremot var oférandrad
eftersominflationstrycket i den amerikanska ekono-
min ar fortsatt lagt.

Den amerikanska marknaden steg med 0,5 procent
under forsta halvaret. Den svaga dollarkursen har dock
dampat utvecklingen uttryckt i SEK.

Grundscenariot ar att den amerikanska ekonomin
fortsatter att vaxa drivet av privat konsumtion och
investeringar. Den ekonomiska tillvaxten stodjer
bolagens vinstutveckling vilket vi sag under forsta
kvartalet.

Faktorer som kan fa en negativ inverkan pa
borsutvecklingen ar en svagare konjunktur an vantat
och negativa dverraskningar fran den amerikanska
centralbanken. Den ekonomiska politik som USA:s nye
president valjer att forsoka driva kommer att paverka
utvecklingen. En eventuell sankning av féretagsskatten
skulle exempelvis vara positiv for aktiemarknaderna.

Fonden har begransade sektorpositioner menen
fortsatt stor exponering mot teknologisektorn och mot
banker. Exponeringen mot vissa konjunkturkansliga
sektorer som detaljhandel och basindustri ar vimer
forsiktiga med.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2016. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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Vijamfor fondens utveckling Basmaterial 3,8%

Samhallsnyttigheter 2,9%

med MSCIUSAESGNR Energi 6,1%

omraknat till svenska kronor.
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Detinkluderar utdelningar samt Konsumtion, sallankop 7.6%

skatt pa utdelningar och ar ett

av de marknadsledande Industri 9,3%

Likvidamedelmm 0,7%

Informationsteknologi 18,5%

indexen. Det fokuserar pa

de mest hallbara foretagen

inom varje sektor. Fondens Konsumtion, daglig 10,2%

Finans 17,6%

jamforelseindex aterspeglar den

marknad fonden investerar pa. Telekommunikation 10,7%

Halsovard 12,6%
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2008-30 JUNI 2017

Fondens utveckling 170630 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondformogenhet, TSEK 1501805 1751093 1267480 1361984 983521 518141 377517 308331 288684 220374
Antal utelépande andelar 7550119 8748907 7517684 8895208 8721987 5917122 4607513 3766333 3547775 3007572
Andelsvarde, kr 198,91 200,15 168,60 153,11 112,76 8757 81,94 81,87 81,37 73,27
Utdelning, kr/andel - - - - - 1,68 118 1,52 1,90 1,03
Totalavkastning, fond -0,62% 18,71% 10,12% 35,78% 28,77% 8,96% 1,65% 2.49% 13.81% -27,28%
Totalavkastning, jamforelseindex 0,46% 19,60% 8,14% 37,24% 31,15% 10,38% 373% 8.41% 14,81% -22,65%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal
Risk och avkastning 170630 161231 151231 141231 131231
Totalrisk, % 13,69 14,22 13,89 7,22 748
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,57 14,20 13,84 6,86 7,05
Aktiv risk, % 1,03 0,99 1,00 0,92 0,89
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 9,84 14,33 22,28 32,23 18,45
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 17,71 20,02 16,35 14,69 10,71
Omsattningshastighet 0,77 0,79 0,71 0,51 0,45
Active share, % 275 30,4 32,8 - -
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Arlig avgift, % 0,45 0,46 0,44 0,40 0,40
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,79 0,82 0,75 0,76 0,77
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK? 534 516 347 798 706
Analyskostnader, TSEK? 770 792 480 - -
Transaktionskostnader, % 0,02 0,02 0,04 0,07 0,08
Din kostnad per ar 2
Forvaltningskostnad:
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 44,85 42,32 43,73 45,48 46,63
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,76 2,83 2,67 2,96 2,85

b Analyskostnader sérredovisas fran och med 2015 och ingar i Arlig avgift. Transaktions- och analyskostnader berak-
nas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och ar inte kanda i forvag.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen

imanaden.

Stérsta nettokop Bransch Antal TSEK
Priceline Telekommunikation 925 15027
Apple Informationsteknologi 6500 8236
BB&T Finans 18500 7844
YAHOO Telekommunikation 15000 5904
Marriott International Konsumtion, sallankop 6400 5855
Stérsta nettoférsaljningar

Berkshire Hath B Finans 10000 14601
Alphabet CL C Telekommunikation 1650 13921
Simon Property Group Finans 9500 13161
Thermo Fischer Scientific Halsovard 8500 13126
Crown Castle International Finans 13500 12074

Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvant
terminer av olika slag for att snabbt och kostnadseffektivt kunna erhélla 6nskad marknadsexponering vid t ex
floden till eller fran fonden. Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berakning av fondens samman-
lagda exponering ar den sa kallade atagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende

vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2017-06-30

Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten
USA

3M Basmaterial 10000 17560 1,17%
Accenture Informationsteknologi 10500 10953 0,73%
Aflac Finans 8000 5242 0,35%
Agilent Technologies Halsovard 10500 5253 0,35%
Align Technology Halsovard 1000 1266 0,08%
Allegion Industri 1500 1026 0,07%
Alphabet CLC Telekommunikation 6000 45988 3,06%
Alta Oklassificerbar 10000 4595 0,31%
American Express Finans 35000 24 868 1,66%
American International

Group Finans 37000 19511 1,30%
American Tower Finans 12500 13951 0,93%
American Water Works Samhallsnyttigheter 7500 4931 0,33%
AmerisourceBergen Halsovard 5000 3987 0,27%
Amgen Halsovard 13200 19175 1,28%
Analog Devices Informationsteknologi 6500 4265 0,28%
Anthem Halsovard 7000 11108 0,74%
AON Finans 4500 5046 0,34%
Apple Informationsteknologi 6500 7896 0,53%
Applied Materials Informationsteknologi 18953 6604 0,44%
Autoliv Konsumtion, sallankop 1500 1389 0,09%
Automatic Data Processing Informationsteknologi 8000 6914 0,46%
Bank of New York Mellon Finans 32000 13771 0,92%
BB&T Finans 18500 7086 0,47%
Becton Dickinson Halsovard 7500 12342 0,82%
Biogen Halsovard 4500 10300 0,69%
BioMarin Pharmaceutical Halsovard 6200 4749 0,32%
BlackRock Finans 2300 8195 0,55%
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Finansiella instrument
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formogenheten
Boston Properties Finans 6000 6226 0,41%
Bristol-Myers Squibb Halsovard 30000 14099 0,94%
Caterpillar Industri 11500 10423 0,69%
Celgene Halsovard 15000 16431 1,09%
Centurylink Telekommunikation 10000 2014 0.13%
Charter CommunicationsA  Telekommunikation 4875 13851 0,92%
Chubb Finans 12000 14715 0,98%
Cigna Halsovard 6500 9177 0,61%
Cisco Systems Informationsteknologi 90000 23760 1,58%
CME Group INC Finans 6000 6338 0,42%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 78500 29696 1,98%
Cognizant Tech Solutions  Informationsteknologi 8500 4760 0,32%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 20000 12505 0,83%
ConocoPhillips Energi 35000 12977 0,86%
Corning Informationsteknologi 10000 2535 0,17%
CSX Industri 21250 9779 0,65%
Cummins Industri 2700 3694 0,25%
Deere Industri 7250 7558 0,50%
Delphi Automotive Konsumtion, sallankép 5000 3696 0,25%
Delta Air Lines Konsumtion, sallankop 3000 1360 0,09%
Devon Energy Energi 17000 4584 0,31%
Discover Financial Services Finans 6000 3147 0,21%
Dollar General Konsumtion, daglig 5500 3344 0,22%
Dominion Energy Samhallsnyttigheter 15000 9695 0,65%
Domino's Pizza Konsumtion, sallankop 1000 1784 0,12%
Dover Industri 5000 3383 0,23%
Eaton Industri 15500 10175 0,68%
Ecolab Konsumtion, sallankop 5500 6158 0,41%
Edison International Samhallsnyttigheter 12500 8244 0,55%
Edwards Lifesciences Halsovard 6350 6333 0,42%
EOG Resources Energi 17000 12979 0,86%
Equinix Finans 2400 8687 0,58%
Estee Lauder Konsumtion, daglig 3500 2833 0,19%
First Republic Bank Finans 6000 5066 0,34%
Ford Motor Konsumtion, sallankop 50000 4719 0,31%
General Mills Konsumtion, daglig 10000 4673 0,31%
Gilead Sciences Halsovard 24500 14626 0,97%
HCA Holding Halsovard 5000 3677 0,24%
Hewlett-Packard Informationsteknologi 28000 4128 0,27%
Hewlett-Packard Enterprise Informationsteknologi 25000 3498 0,23%
Humana Halsovard 3500 7103 0,47%
IDEXX Laboratories Halsovard 1400 1906 0,13%
lllinois Tool Works Industri 5500 6645 0,44%
Ingersoll-Rand Industri 15000 11563 0,77%
Intel Informationsteknologi 80000 22767 1,52%
IBM Informationsteknologi 15750 20435 1,36%
International Paper Basmaterial 7250 3462 0,23%
Intuit Informationsteknologi 2000 2240 0,15%
Johnson Controls Industri 32500 11886 0,79%
KeyCorp Finans 57500 9089 0,61%
Kimberly-Clark Konsumtion, daglig 6500 7078 0,47%
Kinder Morgan Energi 35000 5656 0,38%
Kraft Heinz Konsumtion, daglig 15500 11196 0,75%
L3 Technologies Industri 1000 1409 0,09%
Lam Research Informationsteknologi 2750 3280 0,22%
Level 3 CommunicationsInc  Telekommunikation 3000 1501 0,10%
Loln National Finans 4000 2280 0,15%
Lowe’s Konsumtion, sallankop 16000 10463 0,70%
Lyondellbasell Industries Basmaterial 8000 5694 0,38%
Marathon Oil Energi 12500 1249 0,08%
Marathon Petrolium Energi 8674 3829 0,25%
Marriott International Konsumtion, sallankop 6400 5415 0,36%
Marsh &McLennan Finans 8000 5260 0,35%
Mastercard A Finans 20000 20488 1,36%
McDonald's Konsumtion, sallankop 16750 21638 1,44%
Merck & Co Halsovard 55000 29731 1,98%
Microchip Technology Informationsteknologi 2903 1890 0,13%
Microsoft Informationsteknologi 135000 78488 5,23%
Mohawk Industries Konsumtion, séllankoép 3000 6116 0,41%
Mondelez International Konsumtion, daglig 36800 13406 0,89%
Moody's Informationsteknologi 2800 2874 0,19%
Netflix Telekommunikation 7700 9704 0,65%
Newell Brands Konsumtion, séllankop 15500 7010 0,47%
Nike Konsumtion, sallankop 22000 10948 0,73%
Norfolk Southern Industri 5500 5646 0,38%
Nucor Basmaterial 10000 4881 0,33%
Nvidia Informationsteknologi 9138 11142 0,74%
Occidental Petroleum Energi 20000 10100 0,67%
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Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formégenheten
Oracle Informationsteknologi 62000 26220 1,75%
Paccar Industri 12000 6684 0,45%
Parker Hannifin Corp Industri 5000 6740 0,45%
PepsiCo Konsumtion, daglig 28000 27275 1,82%
Philips 66 Energi 10000 6975 0,46%
Pioneer Natural Resources Energi 6750 9085 0,60%
PNC Financial Services
Group Finans 16500 17378 1,16%
PPG Industries Basmaterial 9000 8347 0,56%
Praxair Basmaterial 6500 7267 0.48%
Priceline Telekommunikation 925 14594 0,97%
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 47500 34916 2,.32%
Prologis Finans 20000 9892 0,66%
Prudential Financial Finans 11750 10717 0.71%
Public Service
Enterprise GP Samhallsnyttigheter 9000 3265 0,22%
Regions Financial Finans 25000 3087 0,21%
Ross Stores Konsumtion, sallankop 7000 3408 0,23%
Salesforce Informationsteknologi 13000 9496 0,63%
Schlumberger Energi 29000 16105 1,07%
Schwab Finans 21000 7609 0.51%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 9500 9034 0,60%
Sherwin-Williams Basmaterial 2750 8141 0,54%
Skyworks Solutions Informationsteknologi 2750 2226 0,15%
Southern Samhallsnyttigheter 17000 6865 0,46%
Starbucks Konsumtion, séllankop 32000 15738 1,05%
TE Connectivity Industri 6500 4314 0,29%
Tesla Konsumtion, sallankop 1500 4575 0,30%
Texas Instruments Informationsteknologi 16103 10 449 0,70%
Time Warner Telekommunikation 15000 12704 0,85%
Union Pacific Industri 16 600 15249 1,02%
United Parcel Service Industri 11500 10727 0,71%
United Rentals Industri 1000 951 0,06%
US Bancorp Finans 34250 14999 1,00%
Valero Energy Energi 7000 3983 0.27%
Walt Disney Telekommunikation 31000 27781 1,85%
Waste Management Industri 9000 5568 0,37%
Verizon Communication Telekommunikation 68000 25615 1,71%
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 4900 5326 0,35%
Whirlpool Konsumtion, sallankop 3500 5657 0,38%
Vornado Realty Trust Finans 7000 5544 0,37%
Zoetis Halsovard 9000 4735 0,32%
Summa USA 1430009 95,22%
Underliggande  Marknads- % av fond-
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  formogenheten
S&P500 EMINIFUT Sepl79 61258 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 1430009 95,22%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1430009 95,22%
Likvida medel 216128 14.39%
Ovrigatillgdngar och skulder, netto -144333 -9,61%
Fondférmégenhet 1501805 100,00%
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Marknads- % av fond-
varde, TSEK férmogenhet

Hanvisningar:
Kategorier

Instrumenten utan nothanvisning ar éverlatbara vardepapper

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 1430009
b (vriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pd en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Overlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som ar oppen for allmanheten

9 QOvrigafinansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten

4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses

bli feremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar

reglerad och dppen for allmanheten

9 Ovrigafinansiella instrument

Balansrikning, TSEK

Tillgangar 170630

95.22%

161231

Overlatbara vardepapper 1430009

1645459

Summa fi iellainstrument med positivt marknadsvérde 1430009

1645459

Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1430009

216128
3568

Bankmedel och 6vriga likvida medel
Ovrigatillgangar

1645459

115190
19284

Summa tillgangar 1649706

Skulder

1779933

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0

Ovriga skulder -147901

-38
-28801

Summa skulder -147901

-28 840

Fondférmoégenhet 1501805

1751093

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering

av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast
noterade képkurs. Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.





