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Risk- och avkastningsprofil
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Risk- och avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och méjlig avkastning
vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pé hur fondens vérde har for-
andrats de senaste fem aren. Kategori 1 innebar
inte att fonden &r riskfri. Fondens riskkategori
kan med tiden flytta bade till hoger och vanster
pa skalan. Detta beror pa att indikatorn bygger pa
historiska data som inte &r en garanti for framtida
risk/avkastning.

Riskskalan illustrerar graden av risktagande for
de viktigaste riskerna i fonden.

Den illustrerar inte risken for:

Likviditetsrisk: Vid extrema férhallanden p&
finansmarknaderna finns en risk att man inte
kan ta ut pengar ur fonden inom utsatt tid.

Operativa risker: Forseningar och fel i
processer kan paverka fonden negativt.

Paverkan av finansiell teknik: Derivatinstrument
far anvandas for att effektivisera forvaltningen.
Detta dkar inte fondens riskniva.

Las mer om risker och
hur olika risktal fungerar!
Se ordlistan pa sid 44.

Risker och mdjligheter med fondsparande

Att en fond tidigare har dkat i varde &r ingen
garanti for att den ska fortsatta gora det i
framtiden. Fondernas avkastning paverkas av
bdrs-, rdnte- och valutautvecklingen i det land/
de l@nder vi placerar i. Dina fondandelar kan tka
eller minska i varde. Darmed &r det inte s&kert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Arsberattelse, halvarsredogorelse samt
informationsbroschyr med fullstéandiga fond-
bestammelser och faktablad finns att bestélla
hos kundservice, telefon 0771-696 320 eller
via amf.se/fonder.


https://www.amf.se/vara-fonder/
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Ett handelserikt forsta halvar

Borsaret 2019 hade en stark inledning och det forsta halvaret var en bra period for vara
sparare. Uppgangen kom delvis som en rekyl pa det svaga avslutet pa 2018, men forvant-
ningar om ranteséankningar fran den amerikanska centralbanken och hopp om en lésning pa
handelskonflikten mellan USA och Kina stottade marknaden under varen.

Utvecklingen resulterade i en god avkastning for i
princip alla vara fonder*. AMF Aktiefond Sméabolag
gick bast men d&ven AMF Aktiefond Nordamerika,
AMF Aktiefond Europa och AMF Aktiefond Global
hade en valdigt god avkastning under perioden.

Forstarkt forvaltarteam

Det har varit en hindelserik var pa virldens borser,
men dven hos oss pA AMF Fonder. Vart forvaltar-
team har fatt forstirkning av Linn Areskoug som
arbetar med makroanalyser och pa utlandssidan
har vi vilkomnat Viktor Lundbéack som ny trader.
UIf Alexandersson, som har arbetat pdA AMF i olika
roller sedan 20086, dr ny forvaltare for AMF Aktie-
fond Nordamerika.

For att ge vara sparare en d&nnu béttre inblick i
marknaden och i var fondforvaltning har vi borjat
erbjuda kvartalskommentarer fran forvaltarna pa
nio av tolv fonder. P4 amf.se/fonder gar det att l14sa
kommentarerna och halla sig uppdaterad kring
utvecklingen.

Effektiv forvaltning och laga avgifter
Kombinationen 18ga avgifter och duktiga forvaltare
ar en viktig framgéngsfaktor for AMF Fonder. For
att sdkerstélla en effektiv forvaltning och fortsatt
14ga fondavgifter slog vi ihop (fusionerade) AMF
Aktiefond Mix och AMF Aktiefond Global i juni
manad.

Var fondnyhet fran i hostas, AMF Foretags-
obligationsfond, ar en aktivt forvaltad rantefond
med inriktning pa foretagsobligationer utgivna
av foretag med hog kreditvardighet. Fonden ska

erbjuda en langsiktig och stabil avkastning till 1&g
risk. Den kan bade anvindas som ett komplement
till banksparande fér den som ar villig att ta viss
risk eller som ett komplement i en mer omfattande
tillgdngsportfslj.

Hallbara och prisbeldnta fonder

2018 fortsatte att vara ett positivt ar for AMF
Réntefond Lang och AMF Balansfond som tog
hem Lipper Fund Awards for basta rantefond de
senaste tio &ren respektive for bista blandfond
de senaste tio aren (lipperfundawards.com).

Véra fonder har fina hallbarhetsbetyg som i
genomsnitt ar 4,3 av 5** fran den oberoende fond-
utvirderaren Morningstar — ett kvitto pa att vart
héllbarhetsarbete har givit resultat.

AMF Fonder finns kvar pa
Pensionsmyndighetens fondtorg
Pensionsmyndigheten arbetar med att bygga ett
nytt fondtorg som ska vara tryggt och sékert for
spararna. Alla AMF:s fonder som tidigare funnits pa
fondtorget finns kvar pa Pensionsmyndighetens nya
fondtorg, vilket ar positivt for vara sparare. Se girna
over ditt PPM-sparande regelbundet!

Lycka till med ditt fortsatta sparande!

Jonas Eliasson
VD AMF Fonder

* Specifik information avseende avkastning anges i nedan for respektive fond.

** Per 30 juni 2019 forutom AMF Foretagsobligationsfond som ar per 31 maj 2019.

Har kan du kopa AMFs fonder

AMF: alla fonder

Aktieinvest: alla fonder forutom
AMF Rantefond Mix

Avanza Bank: alla fonder

Handelsbanken: alla fonder forutom

AMF Féretagsobligationsfond, AMF Rante-
fond Kort, AMF Rantefond Lang och

AMF Réntefond Mix

ICA Banken: AMF Aktiefond Asien Stilla havet,

AMF Aktiefond Nordamerika, AMF Aktiefond
Sverige och AMF Rantefond Lang

Lansforsakringar: alla fonder

Nordea: alla fonder forutom
AMF Féretagsobligationsfond

Nordnet: alla fonder

SEB: alla fonder forutom
AMF Féretagsobligationsfond

Swedbank: AMF Aktiefond Europa
och AMF Aktiefond Sverige

Soderberg 8 Partners: alla fonder

'@’

22

Vara fonder har fina
héllbarhetsbetyg som
i genomsnitt ar 4,3 av 5**
fran den oberoende fond-
utvarderaren Morningstar
- ett kvitto pa att vart
hallbarhetsarbete har
givit resultat!

Anette Carmelius,
forsaljningschef AMF Fonder


https://www.amf.se/vara-fonder/vara-forvaltare/
https://lipperfundawards.com/
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Sa har arbetar AMF Fonder
med hallbarhet

AMF Fonder har en hég ambition att investera

ansvarsfullt. Vi tror att foretag som tar fragor kring Infdr 2019 har vi satt upp foljande héllbarhetsmal:
hallbarhet pé allvar och aktivt arbetar med att han- - Alla AMFs fonder omfattas av grundlaggande héllbarhetskriterier.
tera de risker och mijjligheter som ar fb’rknippade - Jamstallda styrelser i bolag dar vi & med i valberedningen.

- Lagre koldioxidavtryck fran svenska och utlandska aktier jamfort

med héllbarhet presterar battre pa lang sikt. med breda jAmforelseindex.

« AMF Fonder ska i genomsnitt 4gst ha 4 av 5 hallbarhetsglober.

I Sverige ar vi en stor aktiedgare, och i manga svenska bolag r vi aktiva bade
pabolagstimmor och i valberedningar. Under 2018 rostade vi pa 45 bolags-
stdimmor och deltog i 29 valberedningar.
For de utlandska aktieportfoljerna anvinder AMF Fonder ett referensindex
(MSCIESG Leaders) som omfattar de bolag inom respektive sektor som har Har kan du ldsa mer om hur vi arbetar med hallbarhet:
kommit lingst i sitt hallbarhetsarbete. Fokus ar miljéfragor, sociala fragor amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/
och bolagsstyrning. Vi réstar dven pa utlandska bolagsstimmor, under 2018
rostade vi pd 130 stycken.

For vararantefonder granskar vi att varje enskilt innehav dr godként enligt 30 juni 2019 KOLDIOXIDAVTRYCK
vara hallbarhetskriterier. Det betyder forenklat att vilanar ut pengar till de Marknads- métt i ton per MSEK (tCO,/SEK mn)
bolag som dr inom den béttre hilften enligt Sustainalytics® vad giller miljo- varde (Mkr) AMF Fonder Jamforelseindex 2
f{agor, sociala fragor och bolagsstyrning ?ESG). Vi a.nl}t.ar en ext.ern. leverantor Aktiefond Asien Stilla havet 1085 15,91 3721
for att kontrollera att de bolag som AMF investerar i foljer de principer AMF
forbundit sig till. Tva gdnger om aret granskas bade svenska och utlindska Aktiefond Europa 5216 18,14 24,74
aktier och foretagsobligationer. Aktiefond Global 15 479 17,76 28,70

Vipublicerar arligen en Agarstyrningsrapport som redogor for hur AMF

Aktiefond Nordamerika 2397 17,52 21,77

och AMF Fonder tillsammans arbetar aktivt med dgarstyrning i vra svenska
bolag. I de svenska bolagen har vi bland annat fokus pa jaimn konsfordelning i Aktiefond Smabolag * 8680 14,73 18,68
de bolagsstyrelser dir AMF och AMF Fonder arbetar i valberedningen.

o . . o K Aktiefond Sverige 32198 4,56 9,06
Vi strivar efter att vara investeringar ska vara i linje med Parisavtalet, det
vill sdga stodja en begriansning av den globala uppvarmningen till under tva Aktiefond Varlden 36 661 8,00 16,92
grader. Vi ska helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av forbrannings- Balansfond (aktieandel) 13212 7.23 15,61
kol 6verstiger 10 procent av bolagets omséittning. Vi méter koldioxidavtrycket
.. . . s .. . . Summa, Mkr 101716
for samtliga fonder med aktieinnehav. Métningen syftar framst till att vi ska
vara transparenta med vilket koldioxidavtryck fondens samlade innehav L , o , . L )

. o . . L. . Y Koldioxidmétningen visar hur koldioxidintensivt AMF Fonders aktieinnehav &r i respektive fond.
ger upphov till. Vara fonder har betydligt 14gre koldioxidavtryck &n de breda Mattet innebar exempelvis for AMF Aktiefond Sverige att avtrycket r 4,56 ton koldioxidekvivalenter
utldndska aktieindexen, till exempel MSCI ACWI (se tabell) per miljoner SEK i omsattning hos portfdljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller CO,e &r ett matt pa

N N . o R utslapp av véxthusgaser som tar hansyn till att olika sédana gaser har olika forméaga att bidra till
Véra fonder har ett hllbarhetsbetyg som ér i genomsnitt 4,3 av 52 fran den véxthuseffekten och global uppvarmning.

oberoende fondutvérderaren Morningstar. 2 Jamforelseindex Som jamforelseindex fér utldndska aktier har MSCI ACWI anvénts och fér svenska

aktier har SIX PRX (SIX Portfolio Return Index) och CSX (Carnegie Small Cap Index) anvénts.
» . . o
Oberoende analysforetag inom héllbarhet 3 Aktiefond Smabolag Avser endast 78% av portféljen och index 86% (resterande innehav &r gj
 Per 30 juni 2019 forutom AMF Féretagsobligationsfond som &r per 31 maj 2019. analyserade).

Hallbarhetsbetyg per 30 juni 2019Y Fakta: Koldioxidavtrycket
AMF Aktiefond Asien Stilla havet @ @ @ @ @

Koldioxidavtrycket ger underlag for att Observera att koldioxidavtrycket inte visar
AMF Aktiefond Europa @ @ @ @ b'edomaowssa kl|ma.trel?terad.e f.man5|ella investeringarnas totala klimatpéverkan, bland
risker, sdsom ett pris pé koldioxid, och annat eftersom:
AME Aktiefond Global @ @ @ @ underlattar paverkan pa foretagen il ' o .
minskade utsldpp, genom till exempel krav  + endast vissa utslépp inkluderas. Indirekta
AMF Aktiefond Nordamerika @ @ @ @ @ pé utslappsminskningsmél, rlskhantoenng, utslépp frén leverantdrer omfattas inte alltid
affarsstrategier och transparens. Mattet av berdkningarna och inte heller de vanligtvis
. . ska ses i kontext av fondbolagets dver- omfattande utslépp som kan f6lja p& anvand-
AMF Aktiefond Smabolag @ @ @ gripande héallbarhetsarbete. ningen av ett foretags produkter,
i ; - utsldppsdata fran bolag inte &r fullstandig,
AMF Aktiefond Sverige @ @ @ @ Koldioxidavtrycket visar en historisk dgon- d ptp U ? - g
] . blicksbild av hur utsléppen frén bolagen ° CIEIEVIESEE) UEIgliely) sy
AMF Aktiefond Vérlden @ @ @ @ @ i fondens aktieportfolj ser ut. Vardena + besparingar av utslédpp genom produkter och
kommer att variera i takt med att bolagens tjanster inte rdknas in,
AMF Balansfond e .
alansfon @ @ @ @ @ utsi?‘plp foréndras, mg:togkszi g;nomAatt « information om fossila reserver inte ingar,
) o portfdljens sammanséttning andras. Aven . . . .
AMF Féretagsobligationsfond @ @ @ @ véxelkursforandringar paverkar matningen. .rpattet' |Inte sager nagot om hur \{al < Portfolj
ar positionerad mot, eller dess bidrag till, en
Y Betyg frén den oberoende fondutvarderaren Morningstar, per 30 juni 2019 dvergang till ett koldioxidsnalt samhalle.

forutom AMF Foretagsobligationsfond som &r per 31 maj 2019.


https://www.amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/
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Aktiefond Asien Stilla havet

PLACERINGSINRIKTNING FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV
= A i : Kursutveckling
fohkdteh aren aktiefond, ‘n;\ec-i bredh Fondnummer premiepension 823096 Firetag e e, G
inriktning, som placerar i Asien oc ift i i i o
. g A P i | BT OREA YRS Tencent Holdings, Kina 5,9% 17,8% HENRIK OH
Stillahavsomradet, varav en stor Férvaltningsavgift 0,40% .
deli Japan 4 Alibaba Group Holding, Kina 5.7% 29,4% har forvaltat fonden
flormansbelops 855K Taiwan Semiconductor sedan maj 2011
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% Manufacturing, Taiwan 5.5% 9,8%
Sony, Japan 4,3% 13,0% AVKASTNING PERIODEN
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL Goodman Group, Australien 3,3% 47,5% 0
Lagre risk Hagre risk FONDRATING 1 5, 7 /0
Légre mdjlig avkastning Hagre mdjlig avkast Morningstar Ratmg 4 ARLlG AVGIFT

Morningstar Hallbarhetsbetyg

(3}

1 2 3 4 S 6 7

Rating och betyg fran oberoende fondutvarde-

ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
15,7 (4,9) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 16,3 (4,6) procent. Fondens samlade for-
mogenhet 6kade med 166,1 MSEK till 1 085 MSEK.
Fonden hade ett nettoinfléde pa 21,2 MSEK.

Fonden hade en 6vervikt i bolag med stark
balansrikning. Ur branschperspektiv hade fonden
en overvikt i fastighetssektorn i Asien. Fonden
hade en undervikt mot cykliska konsumentbolag
(séllankopsvaror).

Pélandniva var allokeringen relativt neutral.
Innehaven i Australien bidrog positivt till fondens
utveckling, medan Japan lamnade ett negativt
bidrag.

Hallbarhetsarbetet har fortsatt och fondens
investeringar haller en hog niva vilket bland annat
aterspeglas genom Morningstars betyg pa fem
hallbarhetsglober. Fonden har cirka 100 aktier i
portfoljen.

Marknadens utveckling

Aktiemarknaderna inledde aret starkt som en rekyl
pé den svaga avslutningen 2018. Férvantningar

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

30

— —— Index

@ Aktiefond Asien Stilla havet

om att foretagsvinsterna for andra halvéret skulle
aterhamta sig, frimst inom cykliska sektorer, samt
forvantan om en 16sning pa handelskonflikten
mellan USA och Kina ledde till en fortsatt uppgdng
som holli sig till borjan av maj. Signaler om en glo-
bal konjunkturavmattning, samt president Donald
Trumps besked om att forhandlingarna om ett
handelsavtal mellan USA och Kina havererat fick
dé marknaden att falla tillbaka. Aktiemarknaden
aterhdmtade sig ijuni, bland annat mot bakgrund av
forvantningar om kommande rantesinkningar fran
den amerikanska centralbanken.

Australien utvecklades béast medan utvecklingen
iKorea var sidmre. Fastighetsbolag var basta sektor
medan defensiva dagligvaror hade en svagare
utveckling. Goodman Group, Alibaba och CSL
tillhor fondens storre investeringar som utvecklats
vél under forsta halvaret.

Utsikter

Den globala ekonomin, inklusive Asien, véintas vixa
langsammare under 2019. Handelskriget mellan
USA och Kina kommer fortsatt att vara i fokus,
samt handelskrig generellt mellan USA och deras

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

0,4%

handelspartner. Man bor ocksé folja utvecklingen
paden amerikanska centralbankens penningpolitik
och dess paverkan pa borsutvecklingen.

De forvantningar som i slutet av 2018 fanns om
att den amerikanska centralbanken skulle hoja
styrriantan vid tva tillfallen 2019, hade vid halvaret
skiftat till en forvéintan om tva sdnkningar. Aven
i Asien diskuteras rantesdnkningar. De starka
borserna globalt under férsta halvaret har delvis
paverkats av dessa forviantningar.

Bolagens vinster vintas vixaildngsammare takt
och den globala ekonomiska inbromsningen, i kom-
bination med geopolitiska risker, vintas resultera i
en slagig aktiemarknad framover.

Fonden soker bolag som varje ar blir starkare
inom sin bransch och stravar efter att undvika bolag
med svag rating inom hallbarhet. Fonden har en
overvikt i de storre bolagen inom finanssektorn i
Hongkong och en forsiktig hallning till den austra-
liensiska banksektorn.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vésentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Asien Stilla havet 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling med

. ,
MSCI ACWI ESG Leaders Asia Pacific ~ aiand 1.6%

Malaysia 1,5%

NR omréknat till svenska kronor.
Det inkluderar utdelningar samt
skatt pa utdelningar och &r ett av
de marknadsledande indexen. Det
fokuserar pa de mest hallbara fo-
retagen inom varje sektor. Fondens
jamfdrelseindex &terspeglar den
marknad fonden investerar péa.

Singapore 1,9%

Indonesien 2,3%
Hongkong 4,3%
Sydkorea 4,4%
Indien 6,8%

Taiwan 9,1%

Ovriga 0,8%
Likvida medel m m 0,8%

Japan 34,2%

Australien 15,4% Kina 16,9%
-10
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019
Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 1085002 918 883 979 359 1584848 1319415 1187 456 956 565 789 986 674926 720 349
Antal utestdende andelar 5023929 4920 882 4949735 9391169 8 688 359 8328898 7693614 7159 846 6494134 5998183
Andelsvarde, kr 215,97 186,73 197,86 168,76 151,86 142,57 124,33 110,34 103,93 120,09
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 3,54 3,48 2,82
Totalavkastning, fond 15,66% -5,63% 17,24% 11,13% 6,52% 14,67% 12,68% 9,84% -10,66% 7,84%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 16,34% -6,77% 17,59% 13,09% 8,07% 18,90% 12,97% 10,67% -11,95% 11,26%

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr.
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Nvekeltal Finansiella instrument % av fond-
yekelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,59 11,42 9,89 15,31 14,69 Filippinerna
Totalrisk, jamférelseindex, % 13,53 11,51 9,95 15,61 14,85 Avala Land Fastigheter 297 164 2734 0,25%
Aktiv risk, % 0,78 0,69 1,00 1,41 1,69 JG Summit Holdings Industri 129630 1582 0,15%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 10,19 519 14,14 88 10,52 SM Prime Holdings Fastigheter 333598 2241 0,21%
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 ar, % 10,57 8,47 12,39 10,93 6,20 Summa Filippinerna 6 557 0,60%
Omséttningshastighet 0,33 0,40 0,62 0,32 0,83
Havstang, max, % 31 38 38 19 2,7 Hongkong
Havstang, min, % 1,8 1,8 0,9 0,0 0,5 Hongkong 8§ China Gas Samhallsnyttigheter 653 705 13 446 1,24%
Havstang, medel, % 2,1 2,6 2,6 1,1 1,9 Hongkong Exchange
A ) o
Active share, % 16,8 10,1 23,0 30,9 26,1 8 Clearing Finans 85609 28 041 2,58%
Sun Hung Kai Properties Fastigheter 32 500 5114 0,47%
o
Kostnader 190630 181231 171231 161281 1slp31  SummaHongkeng fi6 601 430%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,60 0,60
Arlig avgift, % ¥ 0,40 0.40 0.51 0.64 063 Indien
i ; ; o
Férsalinings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Asian Paints Basmaterial 23830 4350 0,40%
i ; o
Transaktionskostnader, TSEK ! 534 562 1762 g9s 1319  AisBank Finans 51 948 5646 0.52%
i o
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 155 514 477 Bharat Petroleum Corp Energi 31920 1684 0,16%
s - o
Transaktionskostnader, % 0,07 0.06 0,09 0,07 0,08 Bharti Airtel Telekommunikation 36 868 1718 0,16%
HCL Technologies Informationsteknologi 18 740 2682 0,25%
. o Hindalco Industries Basmaterial 50 392 1402 0,13%
Din kostnad per ar?
i i i i o
Férvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231  industan Unilever Konsumtion, daglig 24014 5770 0.58%
. . Housing Development
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 39,90 41,24 50,97 61,62 66,01 Finance Finans 54105 15942 1,47%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,65 2,57 3,20 4,24 3,87 Infosys Informationsteknologi 93 568 9206 0,85%
U Transaktionskostnader beraknas pé rullande tolvmé&nadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Mahindra 8§ Mahindra Konsumtion, séllankop 26 324 2319 0,21%
nér de uppstar och &r inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. N N N
2 Engéngsinsittning berdknas frn tolv manader fore respektive datum. M&nadssparande berdknas Reliance Industries Energi 89832 15131 1,39%
frén férsta dagen i manaden. Tata Consultancy Services Informationsteknologi 26 248 7858 0,72%
Summa Indien 73707 6,79%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK
Ping An Insurance Group Finans 238 000 25334 Indonesien
) ) " " o
Hoshizaki Electric Industri 27 000 18792 Astra International Konsumtion, séllankop 602 398 2947 0,27%
i : o
Hongkong Exchange & Clearing Finans 51500 16 635 Bank Central Asia Finans 515854 10 155 0,94%
iri : o
csL Rélsovard 10 425 13 094 Bank Mandiri Finans 599 800 3161 0,29%
i : o
Mitsubishi Electric Corp Industri 97 100 11667 Bank Rakyat Indonesia Finans 1565805 4484 0,41%
Telekomunikasi Indonesia ~ Kommunikationstjanster 1 460 366 3971 0,37%
i o
Stérsta nettoforsaljningar Summa Indonesien 24718 2,28%
China Construction Bank-H Finans 2523 000 -19741
Mizuho Financial Finans 1002460  -14201 2"
SK Hynix Informationsteknologi 15404  -gpop  AsahiKasel Basmaterial 30740 3 040 0,28%
Tokyo Gas Samhallsnyttigheter 32 100 8050 Astellas Pharma Halsovard 44 848 5928 0,55%
; ; o
Transurban Group Industri 89711 7005 Central Japan Railway Industri 8 066 14990 1,38%
Chugai Pharmaceutical Hélsovérd 8092 4906 0,45%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém- - N o
ningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade &tagande- Daiwa House Industry Fastigheter 30650 8291 076%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande East Japan Railway Industri 25660 22274 2.05%
tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent 4
uppgér till noll. Eisai Hélsovard 5994 3144 0,29%
Honda Motor Konsumtion, sallankép 98 294 23574 2,17%
Hoshizaki Electric Industri 27000 18648 1,72%
Inpex Energi 29100 2434 0,22%
Fondinnehav 2019-06-30 Kao Konsumtion, daglig 30 692 21700 2,00%
Finansiella instrument % av fond- KDDI K ikationstianst 15248 10 690 0,999
Aktier och aktierelaterade Marknads-  fdrmdgen- ommunikationstjanster 95%
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten Keyence Informationsteknologi 4260 24260 2,24%
Australien Komatsu Industri 63164 14143 1,30%
Australia 8 New Zeeland Mitsubishi Electric Corp Industri 208 160 25437 2,34%
Banking Group Finans 53929 9905 091%  Mitsui Fudosan Fastigheter 77 960 17539 1,62%
Brambles Industri 37826 3172 0,29% Murata Manufacturing Informationsteknologi 18 584 7 746 0,71%
Commonwealth Bank of Nomura Research Institute Informationsteknologi 38 400 5711 0,53%
Australia Finans 30193 16 273 1,50%
" Omron Corp Informationsteknologi 6144 2974 0,27%
CsL Halsovard 24631 34480 3,18%
- Oriental Land Konsumtion, séllankop 4200 4825 0,44%
Goodman Group Fastigheter 366 535 35869 3,31%
- - Recruit Holdings Co Industri 29 400 9099 0,84%
Insurance Australia Group Finans 111583 6001 0,55%
- - Seven 8 | Konsumtion, daglig 79090 24 846 2,29%
Macquarie Group Finans 8130 6637 0,61%
- . . Shin-Etsu Chemical Basmaterial 9118 7 880 0,73%
National Australia Bank Finans 49 884 8678 0,80%
— - Sony Konsumtion, séllankop 95838 46 614 4,30%
Newcrest Mining Basmaterial 16 873 3510 0,32%
— - Sumitomo Mitsui Financial Finans 26100 8555 0,79%
Origin Energy Energi 62 996 2998 0,28%
— Takeda Pharmaceutical Halsovérd 15172 4995 0,46%
Telstra Telekommunikation 177 433 4448 0,41%
- Toray Industries Basmaterial 243 660 17189 1,58%
Transurban Group Industri 66 838 6415 0,59%
- - Summa Japan 361 432 33,31%
Westpac Banking Finans 59 555 10997 1,01%
Woodside Petroleum Energi 24 436 5785 0,53%
Summa Australien 155 169 14,30%
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Fondinnehav 2019-06-30

Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Standardiserade Underliggande Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten derivat exponering  varde, TSEK heten
Kina SPI 200 FUTURES Sep19© 11744 0 0,00%
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankdp 39184 61 605 5,68% TOPIX INDX FUTR Sep19 ® 9350 0 0,00%
China Construction Bank-H Finans 1093 000 8736 0,81% Summa aktier och aktierelaterade instrument 1054 367 97,18%
China Mobile Kommunikationstjanster 149 580 12 639 1,16%
CSPC Pharmaceutical Hélsovard 453 000 6779 0,62% Summa finansiella instrument med positivt
" o
Geely Automobile Konsumtion, sallankap 204 000 3237 030%  marknadsvirde 1054367 97.18%
Ping An Insurance Group Finans 238 000 26 513 2447 ~ Likvida medel 31927 2,94%
Tencent Holdings Kommunikationstjénster 152730 63956 5,899  Ovriga tillgangar och skulder, netto -1292 -012%
Summa Kina 183 464 16,91% Fondférmdgenhet 1085 002 100,00%
Malaysia % av fond-
. X o Hénvisningar: Marknads-  formdgen-
CIMB Group Holdings Finans 136 522 1649 0,15% Kategorier virde, TSEK heten
IHH Healthcare Halsovard 224762 2927 0,27% i o 2 .
Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vérdepapper
Malayan Banking Finans 117 602 2 345 0,22% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Public Bank Berhad Finans 83312 4302 0,40%  Marknad utanfor EES 1054 367 97.18%
: 5 ; U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
T N L Samhéllsnyttighet 177 616 5519 0,519 -
enaga Nasfona amafsnyttigheter t en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Si Malaysi 16 742 1,54Y PR " PP
umma Mataysia t 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen fér allménheten
Nya Zeeland % Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
Auckland International handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen fér allménheten
Airport Industri 29 948 1838 0,17% 9 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
Summa Nya Zeeland 1838 0,17% avses bli upptagna till handeﬂl pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfdr EES
) 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Singapore bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
DBS Group Holding Finans 116 710 20778 1,91%  drreglerad och dppen for allmanheten
Summa Singapore 20778 1,91% 8 Qvriga finansiella instrument
Sydkorea
Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 1521 2011 0,19% Bala nsrékning, TSEK
Hana Financial Group Finans 27 859 8372 0,77% Tillgangar 190630 181231
KB Financial Group Finans 14220 5239 0,48% Gverlatbara vérdepapper 1 054 367 939 459
LG Chem Basmaterial 4046 11525 106%  Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1054 367 939 459
LG Electronics Konsumtion, séllankdp 5476 3489 0.32%  Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1054 367 939 459
LG Household 8 Health
Care Konsumtion, daglig 196 2068 0,19%
Bankmedel och 6vriga likvid del 31927 43 466
Samsung SDI Informationsteknologi 1768 3360 0,31%  —onwmedeoch bvriga Tvida mede
Ovriga tillga 7 842 1703
SK Telecom Kommunikationstjanster 5575 11603 1,07% Vriga tgangar
Summa tillgdngar 1094136 984 628
Summa Sydkorea 47667 4,39% 9eng
i Skulder
Taiwan
Uppl kostnadi h forutbetalda intakt 0 -22
Chailease Holding Co Finans 232 560 8927 0,82% "pp upna kostnader och Torutbetaaa intakter
Ovriga skuld -9134 -5248
CTBC Financial Holding Finans 382 360 2439 0,200 g3 Skuider
- N N Summa skulder -9134 -5270
Delta Electronics Informationsteknologi 53126 2500 0,23%
E.Sun Financial Holding Co Finans 342 034 2657 0,24%
Fondférmégenhet 1085002 979 359
Fubon Financial Holding Finans 171000 23062 0,220  -ondrormogenne
— - - o
Hiwin Technologies Industri 11708 9158 0.84% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 125000 2935 0,27% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
Quanta Computer Informationsteknologi 171 000 3085 0,28% for fonden
. . Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
Taiwan Sem.lconductor . . o inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
Manufacturing Informationsteknologi 829164 59198 5,46% kostnader ligger F s Forenings r dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
il : : : H 0 affarsdagsredovisning. | & ikningen varderas fondens vérdepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 216 080 5338 0.49% till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
Summa Taiwan 98 578 9,09% har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.
Thailand Ersattningar
Airports of Thailand NVDR Industri 229 880 5108 0,47% Fondforvaltarnas program fér rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
d ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
CP AILNVDR Konsumtion, daglig 154256 4011 0,37% ersattning. Ersattningar grundar sig p& objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillampliga
Kasikornbank NVOR Finans 50900 2893 0.27% L?(Selzs::sr‘)gg ::rr‘v ka;/nsftéy;e[l]séegezr;t;%rja Ersattningspolicyn. Information om Ersé&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
Siam Cement NVDR Basmaterial 19038 2717 0,25%
Siam Commercial Bank
NVDR Finans 56 600 2387 0,22%
Summa Thailand 17115 1,58%
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Aktiefond Europa

PLACERINGSINRIKTNING FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV

Aktiefond Europ.a placerarimarknads- ~ Fondnummer premiepension 538462 L itag ikt '::"f;f;’;:kggg
noterade aktier i hela Europa. Avgift i premiepension 0,18% Roche, Schweiz 51% 19.4% ANDERS FAGERLUND
ROl ngsayalft WA Sistel, Rl 4.7% 11,2% har forvaltat fonden
horman,Deiony SSSBKT spp Tyskland 3,8% 44,2% sedan oktober 2008
IR L Vestas Wind Systems, Danmark  3,2% 20,1%
Saint Gobain, Frankrike 3.2% 22,5% K STHINCIRERIODER
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
21,9%
P ——— S —— Morningstar Rating ARLIG AVGIFT

Morningstar Hallbarhetsbetyg

o~

1 2 3 4 S 6 7

Rating och betyg fran oberoende fondutvarde-

ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5)

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 21,9 (2,7) procent,
medan jamforelseindex inklusive utdelning 6kade
med 20,9 (5,6) procent. Fondens samlade formo-
genhet 6kade med 853,3 MSEK till 5 215,7 MSEK.
Fonden hade ett nettoutflode pa 92,7 MSEK.

Europafonden gick béttre én sitt jamforelseindex
under perioden och har under de senaste tio dren
slagit sitt jamforelseindex med 29,4 procent. Fon-
dens forvaltningsstrategi dr, och har varit, att hitta
de mest undervirderade aktierna inom varje sektor.
Portféljen dr koncentrerad till 60-70 aktier, jAmfort
med index som omfattar cirka 250 bolag.

Bland de aktier som bidragit mest till den positiva
avkastningen mérks framst Atos, Nestlé, Signify
(fore detta Philips Lighting) och Michelin.

Marknadens utveckling

Europaborserna steg med drygt 20 procent under
det forsta halvaret. Bakom den mycket starka
utvecklingen 14g en kombination av faktorer, inte
minst den svaga borsavslutningen pa 2018 da
borskurserna foll kraftigt pa oro 6ver en svagare

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

30

= Aktiefond Europa = — = Index

UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019

konjunktur. Féretagens resultat blev dock 6verlag
béttre 4n vantat samtidigt som réantenivierna

foll kraftigt, vilket gjorde aktieplaceringar mer
attraktiva relativt rintepapper. Efter ett starkt
forsta kvartal bjod det andra kvartalet pA mer
blandad utveckling. Osékerheten 6ver Brexit och
globala handelskonflikter paverkade ekonomin och
foretagen negativt.

De bésta sektorerna var informationsteknik,
industribolag och séllankdpsvaror; i synnerhet
lyxprodukter frdn varumérken som Louis Vuitton,
Cartier och Gucci, men dven till exempel
Adidas. Simsta sektor var kommunikation
(telekomoperatorer och mediebolag) och fastig-
heter. Fastighetsaktierna i Europa paverkades
negativt av e-handeln (lagre butikshyror) samt
en svag utveckling pa fastighetsmarknaden i Stor-
britannien (till stor del relaterat till Brexit).

Geografiskt sett gick det bast for den schweiziska
borsen (+28 procent), stott av stabila kvalitetsbolag
sdsom Nestlé och mangalikemedelsforetag. Bra
gick dven Paris- och Milanobérserna (+24 procent
respektive 23 procent) medan Helsingfors, Wien,

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

0,4%

Oslo och Madrid gick relativt simst med uppgangar
pa13-15procent.

Utsikter
Den ekonomiska tillvixten kommer sannolikt att
bromsa in ndgot under aterstoden av aret. Bland
riskerna syns ett fortsatt handelskrig, effekterna av
Brexit och ndgot mer anstrangda aktiekurser givet
den langvariga och kraftiga uppgangen. Bolagens
vinster vintas 6ka langsammare och flertalet bolag
riskerar att fa justera ner sina prognoser for helaret.
Konjunkturen blir avgérande men aktiemarkna-
derna kan fa fortsatt stod av 1dga rantenivéer.
Fondens enskilda aktie- och foretagsrisk
dominerar fortsatt relativt marknads-, sektor- och
geografisk risk. Strategin &r att hitta undervéarde-
rade foretag, oberoende av bransch eller land och pa
sd sitt skapa béttre avkastning.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Europa 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling med

0
MSCI ACWI ESG Leaders Europe NR Norge 2,8%

Portugal 1,9%

omréknat till svenska kronor. Det
inkluderar utdelningar samt skatt
pa utdelningar och &r ett av de
marknadsledande indexen. Det
fokuserar pa de mest héllbara
foretagen inom varje sektor.
Fondens jamférelseindex
4terspeglar den marknad fonden
investerar pa.

Italien 4,6%

Schweiz 10,7%

Sverige 5,9% —
Danmark 6,8% /.

Nederldnderna 8,6% e

Ovriga 2,5%
Likvida medel m m 0,8%

Frankrike 28,0%

Storbritannien 15,8%

Tyskland 11,6%

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondformdgenhet, TSEK 5215687 4 362 382 5558 300 4162 410 4157 447 3449 025 3027673 1948 478 1509 467 1631912
Antal utestaende andelar 24246 864 24726 449 28701 706 24095 330 25759 374 22 741 054 23057 694 18 751 749 16 425778 14740 414
Andelsvarde, kr 215,11 176,43 193,66 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92 91,90 110,71
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 3,91 4,10 5,05
Totalavkastning, fond 21,92% -8,90% 12,10% 7,03% 6,42% 15,51% 25,15% 19,37% -13,87% -7,96%
Totalavkastning, jamférelseindex 20,85% -6,18% 11,83% 5,59% 4,65% 14,43% 23,81% 15,11% -15,60% -9,15%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal ‘F\i::nsiella ins.trumeni "/tav.fond-
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 14,14 12,12 10,80 15,47 14,30 Atos SE Informationsteknologi 177799 138117 2,65%
Totalrisk, jamférelseindex, % 13,58 11,73 9,86 15,26 14,59 AXA Finans 271059 66 159 1,27%
Aktiv risk, % 2,26 2,32 2,05 1,71 1,70 BNP Paribas Finans 30983 13672 0,26%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 6,83 1,06 9,54 6,72 10,87 Carrefour Konsumtion, daglig 211164 37885 0,73%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 8,42 6,09 13,04 14,47 9,60 Europcar Groupe Industri 931198 61 642 1,18%
Omséttningshastighet 0,30 0,31 0,30 0,51 0,56 Groupe Danone Konsumtion, daglig 146 483 115 307 2,21%
Active share, % 61,7 59,3 56,0 58,1 59,8 LVMH Konsumtion, séllankop 11726 46 375 0,89%
Michelin Konsumtion, séllankop 107 120 126 256 2,42%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Neoen Samhéllsnyttigheter 115294 26 130 0,50%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Publicis Kommunikationstjénster 139077 68 228 1,31%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,44 0,44 0,44 Saint Gobain Industri 456 918 165 473 3,17%
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Schneider Electric Industri 68717 57911 1,11%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 4722 3712 5026 4670 6261 Total Energi 469 374 244 375 4,69%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 1381 1364 1508 Vivendi Kommunikationstjanster 475 463 121 625 2,33%
Transaktionskostnader, % 0,14 0,09 0,15 0,12 0,15 Worldline Informationsteknologi 13891 9393 0,18%
Summa Frankrike 1 446 809 27,74%
Din kostnad per &r ?
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 Italien
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,18 40,42 43,47 39,51 44,70 Danieli Industri 434 655 50794 0,97%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,68 2,55 2,73 2,70 2,61 Enel Samhéllsnyttigheter 1982034 128 585 2,47%
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Prysmian Industri 292 364 56 068 1,07%
nér de uppstar och &r inte kdnda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Summa Italien 235 447 4,51%
2 Engéngsinsattning berdknas fran tolv m&nader fére respektive datum. Mdnadssparande beriknas
fran forsta dagen i ménaden.
Nederldnderna
Akzo Nobel Basmaterial 30 622 26 738 0,51%
Stérsta nettokap Bransch Antal TSEK ING Group Finans 973 327 104 858 2,01%
Groupe Danone Konsumtion, daglig 146 483 113137 mninklijke Ahold Delhaize Konsumtion, daglig 441 692 92 302 177%
Henkel AG & CO KGaA Konsumtion, daglig 91461 84269 ik Philips Halsovard 215163 86 810 1,66%
Traton SE Industri 280 000 79718 Signify N Industri 420749 115 587 2,22%
Publicis Telekommunikation 139077 71360 e Konsumtion, daglig 30 444 17 229 0,33%
Prysmian Industri 2923684 51690 g 1ma Nederlanderna 443 524 8,50%
Storsta nettofdrsaljningar Norge
Buzzi Unicem SpA Basmaterial 383 493 -76 024 Equinor Energi 288 697 52 901 1.01%
Orange Telekommunikation 474250  -66422 . oponk1 Oestlandet Finans 393 929 36 438 0,70%
Ryanair Konsumtion, sallankp 527483 -63817 o o Kommunikationstjanster 273 566 53913 1,03%
Unilever Konsumtion, daglig 102 871 -55100 Summa Norge 143 272 2,75%
Schneider Electric Industri 59756 -53 168
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém- Polen
ningsmetod som tillimpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade dtagande-
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Santander Bank Polska Finans 11047 10181 0,20%
tillgérﬁ]gavrna. Andel av omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Summa Polen 10 191 0,20%
uppgar till noll.
Portugal
EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 829 309 79038 1,52%
Galp Energia Energi 154 378 22 061 0,42%
Fondinnehav 2019-06-30 Summa Portugal 101 099 1,94%
Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Schweiz
instrument Bransch Antal viarde, TSEK heten Alcon INC Halsovard 27909 16 009 0,31%
Belgien Lonza Halsovard 3713 11639 0,22%
KEC Broep Finans 30 414 18 523 0.36%  yestis Konsurntion, daglig 138173 132881 2,55%
Summa Belgien 18 523 0.38%  poche Halsovard 10243 267726 5,13%
Zurich Insurance Group Finans 38068 123132 2,36%
Danmark Summa Schweiz 551387  10,57%
1SS Industri 200 945 56 353 1,08%
Novo Nordisk B Halsovéard 174 876 82810 1,59% Spanien
Vestas Wind Systems Industri 207 664 166 687 3,20% Banco Bilbao Vizcaya
Orsted Samhéllsnyttigheter 54194 43 546 0,83% Argenta Finans 1161078 60 322 1,16%
Summa Danmark 349 397 6,70% Solarpack Tecnologica Samhéllsnyttigheter 122 484 14935 0,29%
Summa Spanien 75 256 1,44%
Finland
Nokia A Informationsteknologi 551769 25454 0,49% Storbritannien
Summa Finland 25 454 0,49% Aviva Finans 2169771 106 713 2,05%
BT Group Kommunikationstjénster 2108 724 48 920 0,94%
Frankrike GlaxoSmithKline Hélsovard 795 985 148189 2,84%
Air Liquide Basmaterial 84136 109 389 2,10% Lloyds Banking Group Finans 7584783 50 684 0,97%
Arkema Basmaterial 44 986 38872 0,75% National Grid Samhéllsnyttigheter 799737 78 929 1,51%
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Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen- Hanvisningar: Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten Kategorier vérde, TSEK heten
Prudential Finans 464 306 94083 1,80% Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
; N ; - o upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 120 406 88 351 1,69% marknad utanfér EES 5124121 98,24%
! Ale s o "~
Smith & Nephew Halsovard 200 448 40356 0.77% Y Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Unilever UK Konsumtion, daglig 281048 162 435 3,11% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Summa Storbritannien 818 660 15,70% 2 (verldtbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen fér allménheten
Sveri 3 (Ovriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
verige Ly 2 s . A.
vid ndgon annan marknad som ar dppen for allmanheten
Ericsson B Informationsteknologi 280 975 24754 0,47% PR - . 2 s o .
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
Essity Konsumtion, daglig 366 359 104 559 2,00% upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Swedbank A Finans 202 591 28251 0,54%  Mmarknad utanfor EES
Traton SE Industri 280 000 77 994 1,50% 5 {verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
- . foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Volvo B Industri 464 515 68 446 1,31% &r reglerad och &ppen for allménheten
Summa Sverige 304 004 5,83% 8 Qvriga finansiella instrument
Tyskland
Allianz Finans 68312 153019 2,93% T
et > Balansrakning, TSEK
Ceconomy Konsumtion, séllankdp 672 585 38205 0,73% .
Tillgdngar 190630 181231
Deutsche Telek K ikationstjanst 252 269 40 537 0,789 — "
eutsche Teekom ommunikationstanster ® " Bveriatbara vardepapper 5124121 4270 036
Henkel 8 CO KGAA K tion, dagli 91 461 83128 1,599 ) T o -
enke onsumtion, daghg t Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 5124121 4270036
JOST Werk Industri 149 320 48 041 0,929 - . -
erke ndustr t Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5124121 4270 036
Merck KGAA Halsovard 38 389 37 406 0,72%
SAP Infi tionsteknologi 157 343 200 762 3,859 o
nformationsteknolog! t Bankmedel och 6vriga likvida medel 131163 79 607
Si Tyskland 601 097 11,529 P
umma Tyskian % Buriga tilgangar 53 592 15012
Summa tillgdngar 5308 876 4 364 655
% av fond-
Standardiserade Underliggande  Marknads-  formogen-
derivat exponering vérde, TSEK heten Skulder
STOXX EUROPE 600 Sep19° 51394 0 0,00% Ovriga skulder -93189 -2273
Summa skulder -93 189 -2273
Summa aktier och aktierelaterade instrument 5124121 98,24%
Fondférmdgenhet 5215 687 4 362 382
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 5124121 98,24% I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
Likvida medel 131 163 2.51% kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
,51%
Auri TS _ _ Redovisningsprinciper for fonden
Ovriga tillgangar och skulder, netto 39 597 0.76% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
Fondférmdgenhet 5215687 100,00% inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och

kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad

ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder

AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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STORSTA AKTIEINNEHAV

Kursutveckling

ﬁktlef.ontzljuﬁlgb;l plac;ra;huvmtjdszk— Fondnummer premiepension 908 277 Firetag I8 GO e
igen i utldndska marknadsnoterade ift i premi i e .
g J B Avgift i premiepension 0,18% Microsoft, USA 57% 38,0% BIBRN LIND
aktier. Fonden kan placera i aktier Férvaltningsavgift 0,40% . . "
noterade pa alla storre borser i varlden, Norman-belo e Alphabet, USA 4,3% 8,4% har forvaltat fonden
men har fokuserat placeringarna till & Procter 8 Gamble, USA 2,1% 24,8% sedan september 2012
S — " 9

USA, Europa och Asien. fsatiningsy/dtiagsavgiit 0% Walt Disney, USA 2,0% 33,3%

Merck & Co, USA 2,0% 14,8% U STNINCIRERIODEN
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL 0
Ligre risk Hogre risk FONDRATING 2 1, 2 /0
Lagre méjlig avkastning Hogre méjlig avkasti Morningstar Rating 2 ARLIG AVGIFT

Morningstar Hallbarhetsbetyg

1 2 3 4 S 6 7

Rating och betyg fran oberoende fondutvarde-

ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 21,2 (6,7) procent,
medan fondens jamforelseindex avkastade 21,2
(8,1) procent. Fondens samlade formogenhet 6kade
med 11 821,6 MSEK till 15 478,9 MSEK. Fonden
hade ett nettoinfléde pa 115,1 MSEK. Den kraftiga
O6kningen av fondférmégenheten beror pa att Aktie-
fond Mix fusionerades in i Aktiefond Global under
perioden med en volym pé 10 791,2 MSEK.

Fonden hade under perioden en neutral expone-
ring mot Europa och USA, en svag undervikt mot
tillvixtmarknaderna och en viss 6vervikt i Asien.

Ur branschsynpunkt hade fonden 6vervikter
inom kommunikationstjanster, informationstekno-
logi (framst mjukvarubolag) och dagligvaror, samt
undervikter inom hilsovard, finans och basindustri.
Branschpositionerna gynnade fondens avkastning
iforhallande till jamforelseindex. Fondens avkast-
ning var i nivd med jamforelseindex. Innehaven i
den europeiska portféljen bidrog positivt, medan
bidraget fran de 6vriga regionerna var marginella.

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

30
@ Aktiefond Global ——— Index

20

10

UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019

Marknadens utveckling
Fondens jamforelseindex steg med 21,2 procent
i SEK. Efter ett mycket svagt avslut pd 2018 blev
inledningen pa 2019 stark pa de flesta markna-
der. Bakom utvecklingen 1ag forvantningar om
lattnader i penningpolitiken fran den amerikanska
centralbanken i kombination med tillfredsstéllande
ekonomiska utsikter. Signaler om légre ekonomisk
tillvixt i kombination med att handelskonflikten
mellan USA och Kina tilltog fick marknaderna att
falla tillbaka kraftigt under maj ménad. Utveck-
lingen stabiliserades i juni och sammantaget blev
det forsta halvaret en mycket bra period pa varldens
aktiemarknader.

Bist utveckling hade den amerikanska marknaden
(Nasdaq), medan till exempel utvecklingen pa den
japanska aktiemarknaden inte var fullt lika positiv,
liksom tillvixtmarknaderna som hade en blandad
utveckling. Teknologi stack ut som den bésta sektorn
medan finanssektorn tillh6érde de svagare.

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

0,4%

Utsikter

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvixt
ivéstvarlden, liksom i tillvixtlanderna (inklusive
Kina), men med en légre takt &n pa senare ar. En
fortsatt tillvaxt bor kunna medfora fortsatt stigande
foretagsvinster, men ett 6kat kostnadstryck (i form
av okade I6ner, transportkostnader och tullar)

kan komma att urgrépa marginalerna inom vissa
industrier, bland annat i USA. Konjunkturen blir
avgorande och en tydligare inbromsning, eller i
vérsta fall en lagkonjunktur, kan sétta ytterligare
press pa aktiekurserna. Varderingen har ocksa blivit
mer anstriangd efter varens uppgang och efter att
vinstestimaten fér 2019 och 2020 har justerats ned.
Aktiemarknaderna vantas kunna fa fortsatt stod av
13gt inflationstryck och 1aga rantenivaer.

Fonden kommer inledningsvis att vara neutralt
positionerad ur ett regionalt perspektiv, bortsett
fran en mindre undervikt mot tillvixtmarknader.
Branschexponeringen kommer att vara oféréandrad,
med en fortsatt tydlig exponering mot smabolag.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Global 30 juni 2019

Vi jamfor fondens

. o
utveckling med MSCI ACWI Taiwan 1,8%

ESG Leaders NR omréknat Tyskland 2,3%

Gvriga 10,9%

Likvida medel m m 0,1%

till svenska kronor. Det
inkluderar utdelningar samt
skatt pa utdelningar och &r
ett av de marknadsledande
indexen. Det fokuserar pa
de mest héllbara foretagen
inom varje sektor. Fondens
jamférelseindex &terspeglar
den marknad fonden
investerar p&.

Storbritannien 2,4%

Kina 4,1%
Frankrike 6,7%

A

Australien 2,9%
Schweiz 3,1%
Kanada 3,4% e ’

USA 55,3%

Japan 7,0%

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 15478 917 3657280 3522787 3188110 2507 608 2223882 1539316 1216795 958 615 952 796
Antal utestéende andelar 82 077 975 23506283 22389127 22312335 20288859 19201457 16661354 16 232 689 13873 096 12600 430
Andelsvarde, kr 188,59 155,59 157,34 142,89 123,60 115,82 92,39 74,96 69,10 75,62
Utdelning, kr/andel = - - - - - - 2,03 1,83 1,60
Totalavkastning, fond 21,21% -1,11% 10,11% 15,61% 6,72% 25,36% 23,25% 11,63% -6,22% 3,16%
Totalavkastning, jamforelseindex 21,24% -1,06% 10,92% 16,21% 5,65% 27,02% 23,09% 11,06% -3,67% 5,72%

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal ‘F\i::nsiella ins.trumeni "/tav.fond-
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,80 11,46 8,46 13,83 13,42 Australien
Totalrisk, jamforelseindex, % 14,25 11,77 8,60 13,91 13,50 Australia & New Zeeland
AKtiv risk, % 0,96 0,81 0,64 0.72 0,84 Banking Group Finans 408 481 75028 0,48%
Genomsnittlig Arsavkastning, 2 &, % 13,49 435 1283 1,07 1586 OF Hallsovérd 42462 199427 1.29%
Genomsnittlig Arsavkastning, 5 &, % 13,36 1099 1599 1630 1154  0oodman Group Fastigheter 1766085 172824 L12%
Omséttningshastighet 0,95 076 0,63 0,65 077  Summa Australien 447279 2,89%
Active share, % 58,9 39,9 34,0 351 38,3
Brasilien
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 537 271 48 722 0,31%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Banco Bradesco Preferens Finans 750185 68 539 0,44%
Arlig avgift, % 0,40 0,40 0,44 0,45 0,44 Summa Brasilien 117 261 0,76%
Forsdljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK ! 15996 2191 1877 1707  1lsop  |enmark
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 1387 1303 1027 Vestas Wind Systems Industri 160 427 128 771 0,83%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,04 0,08 0,05 007  SummaDanmark 128771 0,83%
Din kostnad per &r ? Frankrike
Férvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231  Airliquide Basmaterial 100872 131 149 0.85%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 41,83 42,28 41,78 477 437 PMosSE Informationsteknologi 145 375 112 929 0.73%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,72 2,66 2,68 2,81 262 LWMH Konsumtion, sallankbp 21478 84942 0.55%
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Michelin Konsumtion, sélank® 85902 11247 065%
nér de uppstar och &r inte kdnda Ffﬁrvég. Analyskostnader betal.as sedan 2018 av fondbolaget. AMF Saint Gobain Industri 324634 117 566 0,76%
Aktiefond Global var vertagande fond i en fondfusion med AMF Aktiefond Mix (dverldtande fond) den Schneider Electric Industri 125279 105578 0,68%
10 juni 2019 och béda fondernas kostnader redovisas ovan.
% Engéngsinsttning beraknas fran tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beraknas Total Energi 536 969 279 568 181%
frén forsta dagen i manaden. Vivendi Kommunikationstjénster 418618 107 084 0,69%
Summa Frankrike 1040 064 6,72%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 2 176 000 157 912 Hongkong
L6 Chem Basmaterial 44389 122227 ?fe"agnkn"g"g Behange & Finans 350991 114965 0,74%
Home Depot Konsumtion, séllankop 60 573 112 680 Summa Hongkong 114 965 0.74%
Housing Development Finance Finans 386 273 111 379
Reliance Industries Energi 504053 90 175 Indien
Housing Development
Stdrsta nettoforsaljningar Finance Finans 424 859 125183 0,81%
Ericsson B Informationsteknologi 1625391  -149 305 Reliance Industries Energi 567 656 95612 0,62%
Cisco Systems Informationsteknologi 163 391 -84 813 Summa Indien 220 795 1,43%
US Bancorp Finans 143735 -69 885
Honda Motor Konsumtion, séllankop 264 526 -63 749 Indonesien
Lowe’s Konsumtion, séllankdp 71078  -63638  Bank Central Asia Finans 5952 534 117182 0,76%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet till att anvénda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém- Summa Indonesien 117 182 0,76%
ningsmetod som tillimpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade dtagande-
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Italien
uppgar till noll Enel Samhallsnyttigheter 1675355 108 689 0,70%
Summa Italien 108 689 0,70%
Japan
East Japan Railway Industri 142 628 123 809 0,80%
Kao Konsumtion, daglig 149 512 105 708 0,68%
Keyence Informationsteknologi 24724 140 800 0,91%
Mitsubishi Electric Corp Industri 1255620 153 436 0,99%
Mitsui Fudosan Fastigheter 377 400 84907 0,55%
Murata Manufacturing Informationsteknologi 250 874 104 565 0,68%
Seven § | Konsumtion, daglig 272 472 85598 0,55%
Sony Konsumtion, séllankop 418776 203 687 1,32%
Toray Industries Basmaterial 1241740 87 601 0,57%
Summa Japan 1090111 7,04%
Kanada
Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 167 100 97 775 0,63%
Canadian National Railway
Company Industri 142 420 122 559 0,79%
Enbridge Energi 381378 127784 0,83%
Toronto Dominion Bank Finans 323 680 175858 1,14%
Summa Kanada 523 976 3,39%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Kina USA
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankdp 146 227 229897 1,49% M Industri 84875 136 503 0,88%
Ping An Insurance Group Finans 1344500 149774 0,97% Abbvie Halsovard 107 315 72 407 0,47%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 602 368 252 242 1,63% Accenture Informationsteknologi 43725 74959 0,48%
Summa Kina 631913 4,08% Adobe Inc Informationsteknologi 40 386 110 408 0,71%
Alphabet CL A Kommunikationstjanster 25458 255762 1,65%
Mexiko Alphabet CL C Kommunikationstjanster 40794 409119 2,64%
Fomento Economico Mexica Konsumtion, daglig 449 098 40 333 0,26% American Express Finans 134 565 154117 1,00%
Summa Mexiko 40 333 0,26% American Tower Fastigheter 62 851 119224 0,77%
Amgen Halsovard 62 937 107 609 0,70%
Nederlanderna BBST Finans 310718 141 637 0,92%
ING Group Finans 917 446 98 837 0,64% Berkshire Hath B Finans 52 454 103 745 0,67%
Koninklijke Philips Halsovard 163 255 65867 0,43% Bristol-Myers Squibb Hélsovérd 287 629 121 025 0,78%
Unilever Konsumtion, daglig 30752 17 403 0,11% Caterpillar Industri 116 173 146 904 0,95%
Summa Nederlédnderna 182 108 1,18% Chubb Finans 86 902 118759 0,77%
Cigna Hélsovérd 22 605 33044 0,21%
Norge Coca-Cola Konsumtion, daglig 485 450 229 349 1,48%
Telenor Kommunikationstjanster 295785 58292 0,38% CSX Industri 151199 108 539 0,70%
Summa Norge 58 292 0,38% Ecolab Basmaterial 45092 82 603 0,53%
Equinix Fastigheter 12 822 59993 0,39%
Schweiz Gilead Sciences Hélsovéard 114 420 71722 0,46%
Nestlé Konsumtion, daglig 116 996 112 515 0,73% Home Depot Konsumtion, séllankop 108 214 208 808 1,35%
Roche Halsovéard 85916 224550 1,45% Ingersoll-Rand Industri 115774 136 066 0,88%
Zurich Insurance Group Finans 43 458 140 566 0,91% Intel Informationsteknologi 351317 156 037 1,01%
Summa Schweiz 477 631 3,09% IBM Informationsteknologi 69798 89 304 0,58%
Mastercard A Informationsteknologi 90 006 220907 1,43%
Singapore McDonald's Konsumtion, séllankop 127 058 244 804 1,58%
DBS Group Holding Finans 608 452 108 321 0,70% Merck & Co Hélsovard 400 582 311 644 2,01%
Summa Singapore 108 321 0,70% Microsoft Informationsteknologi 711 046 883 765 5.71%
Mondelez International Konsumtion, daglig 85264 42 640 0,28%
Storbritannien Netflix Kommunikationstjénster 44970 153 261 0,99%
GlaxoSmithKline Hélsovard 609 238 113 422 0,73% NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 64668 122 917 0,79%
Lloyds Banking Group Finans 12 638 546 84455 0,55% Nike Konsumtion, sallankép 92270 71870 0,46%
National Grid Samhallsnyttigheter 706 945 69771 0,45% Nvidia Informationsteknologi 40 424 61 596 0,40%
Unilever UK Konsumtion, daglig 173 458 100 252 0,65% PepsiCo Konsumtion, daglig 179253 218 088 1,41%
Summa Storbritannien 367 901 2,38% PNC Financial Services
Group Finans 137 309 174892 1,13%
Sverige Procter & Gamble Konsumtion, daglig 322 414 328009 2,12%
Essity Konsumtion, daglig 363819 103834 067%  Prologis Fastigheter 164484 122242 0.78%
Summa Sverige 103834 0.67% g:buc Senvce Enterprice Samhallsnyttigheter 257 145 140 335 0,91%
Salesforce Informationsteknologi 69 598 97 979 0,63%
Sydafrika Schlumberger Energi 277897 102465 0,66%
Naspers Konsumtion, séllankdp 57838 130132 084%  Starbucks Konsumtion, sallanksp 153134 119106 0,77%
Standard Bank Group Finans 428 k24 55 438 0.36% Texas Instruments Informationsteknologi 86 355 91 948 0,59%
Summa Sydafrika 185571 1.20% TIX Companies Konsumtion, sallankép 263288 129177 0,83%
Union Pacific Industri 78 298 122 852 0,79%
Sydkorea Walt Disney Kommunikationstjanster 241497 312885 2,02%
LG Chem Basmaterial 45 480 128 554 0.84% Verizon Communication Kommunikationstjanster 398 747 211 362 1,37%
Summa Sydkorea 129 554 0.84%  iq Informationsteknologi 179508 289049 1.87%
Summa USA 7821 437 50,53%
Taiwan
Chailease Holding Co Finans 1923020 73817 0,48% 9%, av fond-
Taiwan Semiconductor Standardiserade Underliggande  Marknads-  formdgen-
Manufacturing Informationsteknologi 2819160 201274 1,30% derivat exponering  virde, TSEK heten
Summa Taiwan 275 091 1,78% E-Mini Russ 2000 Sepl9° 166 481 0 0,00%
NASDAQ 100 E-MINI Sep19® 88516 0 0,00%
Tyskland S&P500 EMINI FUT Sepl9°® 453 460 0 0,00%
Allianz Finans 70116 157 059 1,01% STOXX EUROPE 600 Sep19® 63130 0 0,00%
Deutsche Telekom Kommunikationstjanster 464 350 74615 0,48% Summa aktier och aktierelaterade instrument 14 644 648 94,61%
SAP Informationsteknologi 95 533 121 896 0,79%
Summa Tyskland 353 570 2,28% Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 14 644 648 94,61%
Likvida medel 799 908 5.17%
Qvriga tillgdngar och skulder, netto 34361 0,22%
Fondférmogenhet 15 478 917 100,00%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 14644 648 94,61%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp

% av fondformégenhet

Alphabet

4,30%
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Balansrékning, TSEK

Tillgdngar 190630 181231
(Overltbara vérdepapper 14 644 648 3435713
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 14 644 648 3435713
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 14 644 648 3435713
Bankmedel och dvriga likvida medel 799 908 213213
Qvriga tillgdngar 90 772 19575
Summa tillgdngar 15 535 328 3668 501
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -56 411 -11221
Summa skulder -56 411 -11221
Fondférmogenhet 15 478 917 3657 280

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Nordamerika, framfdr allt i USA.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Fondnummer premiepension 520 692 Féretag Vikt '::lfls;ltg:kggg
Avgift i premiepension 0,18% Microsoft 8.8% 8.0% T
Forvaltningsavgift DA Alphabet 5,7% 8,4% har férvaltat fonden
Norman-belapp SS58K procter § Gamble 3,0% 24,8% sedan april 2019
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% Visa 3.0% 37.7%

Merck § Co 2.6% 14,8% AVKASTNING PERIODEN
22 9%,
Morningstar Rating

ARLIG AVGIFT

Légre mdjlig avkastning Hogre mdjlig avkast

Morningstar Hallbarhetsbetyg

(3}

1 2 3 4 S 6 7

Rating och betyg fran oberoende fondutvarde-

&

ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 22,9 (10,6)
procent, medan jamforelseindex inklusive utdel-
ning avkastade 23,3 (11,5) procent. Den samlade
fondférmégenheten 6kade med 588,6 MSEK till
2 397,2 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa
1679 MSEK.

Exempel pa branscher dir fonden haft en stor
exponering ir informationsteknologi, kommuni-
kationstjanster och icke-cykliska konsumentbolag
(dagligvaror). Fonden hade en mindre exponering
mot hélsovard och finans (kapitalmarknadstjans-
ter). Fonden har inte gjort nagra storre forandringar
ur branschperspektiv under perioden.

Fondens avkastning var ndgot lagre dn jamforelse-
index. Fonden gynnades bland annat av positione-
ringen inom fastighetssektorn, medan underex-
poneringen mot forsékring gav ett negativt bidrag.
Bland de bolag som gav ett positivt bidrag fanns
mjukvaruforetaget Microsoft, logistikfastighets-
bolaget Prologis, samt verkstadsbolaget Inger-
soll-Rand. P4 minussidan méarktes undervikten

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019

ikemibolaget Linde, innehavet i konglomeratet
Berkshire-Hathaway, samt Googles moderbolag
Alphabet.

Fonden forvaltas sedan 1 april 2019 av Ulf
Alexandersson. Ulfhar sedan 2006 arbetat inom
AMF och AMF Fonder i olika roller, senast som
forvaltare och trader inom utldndska aktier.

Marknadens utveckling
Den amerikanska marknaden inledde éret starkt
som en rekyl pa den svaga avslutningen 2018 och
borsen gick starkt under forsta halvaret. Efter ett
positivt forsta kvartal kom dock marknaden att
préglas av kollapsade handelsféorhandlingar mellan
USA och Kina under maj méanad. Samtidigt borjade
marknaden alltmer prisa in sannolikheten fér en
eller ett par rantesankningar under andra halvaret,
vilket tillsammans med aterupptagna handelsfor-
handlingar fick borsen att stiga. S&P 500 nadde nya
rekordnivaer under juni ménad.
Informationsteknologi och fastighetsaktier var
bista sektorer, medan hilsovard och energi hade

Fonden &r registrerad
i SWESIF Hallbarhetsprofil

0,4%

en svagare utveckling. Stora bolag hade generellt
en bittre utveckling &n sma bolag. Halvaret slutade
med en uppgang pa 23,3 procent (varav en starkare
dollar bidrog med 5 procent).

Utsikter

Konjunkturutvecklingen och centralbankens
agerande blir avgérande for marknadens utveckling
under 2019. Mycket tyder pa en tilltagande global
konjunkturavmattning och fonden har minskat
exponeringen mot cyklisk industri och bibehéller
overvikten inom informationsteknologi. Huruvida
handelsférhandlingarna mellan USA och Kina
fortsétter i positiv riktning aterstar att se. Sittande
presidenten Donald Trump har lanserat sin
atervalskampanj infor valet 2020 och under hosten
kommer kandidaterna till demokraternas primérval
att debattera vid ett flertal tillféllen. Vad som fram-
kommer under valkampanjen kan ha paverkan pa
enskilda sektorer liksom p& marknaden i stort.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vésentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Nordamerika 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling

240
med MSCI USA ESG Leaders NR Energi 3,4%

Samhéllsnyttigheter 3,3%

omréknat till svenska kronor.

Det inkluderar utdelningar samt
skatt pa utdelningar och &r ett
av de marknadsledande indexen.
Det fokuserar p& de mest hallbara
foretagen inom varje sektor. Fon-

Fastigheter 3,7%

Konsumtion, daglig 8,7%

Industri 8,3% S

Basmaterial 2,4%
Likvida medel m m 0,5%

N\

Informationsteknologi 24,3%

dens jamforelseindex aterspeglar

den marknad fonden investerar pa.
P Konsumtion, séllankop 10,4

Kommunikationstjanster 12,3%

%

Finans 10,8%

Halsovérd 11,9%

L |

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 2397 246 1808 602 1528 287 1751093 1267 480 1361984 983 521 518141 377 517 308 331
Antal utestéende andelar 8662 150 8032 086 7145 374 8748 907 7517684 8895 208 8721987 5917122 4607 513 3766 333
Andelsvarde, kr 276,75 225,17 213,88 200,15 168,60 153,11 112,76 87,57 81,94 81,87
Utdelning, kr/andel = - - - - - - 1,68 1,18 1,52
Totalavkastning, fond 22,91% 5,28% 6,86% 18,71% 10,12% 35,78% 28,77% 8,96% 1,65% 2,49%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 23,26% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14% 37,24% 31,15% 10,38% 3,73% 8,41%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal Fim?nsiella ins.trumeni "/tav.fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 15,00 13,07 9,68 14,22 13,89 USA
Totalrisk, jamférelseindex, % 15,68 13,45 9,88 14,20 13,84 IM Industri 7030 11 306 0,47%
Aktiv risk, % 1,12 0,90 0,78 0,99 1,00 Abbvie Hélsovard 35140 23709 0,99%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 17,95 6,07 12,63 14,33 22,28 Accenture Informationsteknologi 15010 25732 1,07%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 17,38 14,83 19,55 20,02 16,35 Adobe Inc Informationsteknologi 11108 30 367 1,27%
Omséttningshastighet 0,81 1,01 0,72 0,79 0,71 Agilent Technologies Halsovard 17 420 12 069 0,50%
Active share, % 34,6 33,2 31,0 30,4 32,8 Alphabet CL A Kommunikationstjanster 5745 57717 2,41%
Alphabet CL C Kommunikationstjénster 7950 79730 3,33%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 American Express Finans 27 321 31291 1,31%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 American Tower Fastigheter 13872 26 314 1,10%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,46 0,46 0,44 Amgen Halsovard 14735 25194 1,05%
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Applied Materials Informationsteknologi 14 570 6071 0,25%
Transaktionskostnader, TSEK ! 769 780 548 516 347 Autodesk Informationsteknologi 3920 5925 0,25%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 961 792 480 Bank of New York Mellon Finans 14787 6 057 0,25%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,04 BBST Finans 46 721 21297 0,89%
Becton Dickinson Halsovard 7290 17 045 0,71%
Din kostnad per &r ? Biogen Halsovard 3650 7920 0,33%
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 BlackRock Finans 3819 16 629 0,69%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 43,22 43,93 40,73 42,32 43,73 Booking Holdings Konsumtion, séllankop 810 14089 0,59%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,75 2,76 2,65 2,83 2,67 Bristol-Myers Squibb Halsovéard 44 548 18744 0,78%
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Caterpillar Industri 16658 21064 0.88%
nér de uppstar och &r inte kdnda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Celanese Basmaterial 11 750 11752 0,49%
2 ;Err%?‘éfrégr:igsj;f;réirr:? :Ef:;::_frén tolv mé&nader fére respektive datum. Manadssparande berdknas Celgene Halsovard 7059 6 054 0.25%
Centene Halsovard 19190 9337 0,39%
Chubb Finans 15162 20720 0,86%
Stérsta nettokap Bransch Antal Tsek  Clana Hatsovard 13000 19,003 0.79%
Home Depot Konsumtion, sallankop 22730 41734 Cisco Systems Informationsteknologi 10 022 5089 0,21%
Estee Lauder Konsumtion, dagliy 13680 21433  CUMEGroupINC Finans 13290 23 335 1.00%
Waste Management Industri 16 370 16 988 CMS Energy Samhéllsnyttigheter 26 837 14420 0,60%
McDonald's Konsumtion, sallanksp 95699 16 769 Coca-Cola Konsumtion, daglig 83 888 39633 1,65%
Microsoft Informationsteknologi 13 388 15919 Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 12 430 8266 0,34%
CSX Industri 28185 20233 0,84%
Stérsta nettoférsiliningar Deere Industri 3540 5443 0,23%
Cisco Systems Informationsteknologi 79978 0870  DevonEnergy Energi 49220 13 024 0.54%
Oracle Informationsteknologi 58000  -28802  Coton Indust 19595 15141 0.65%
Berkshire Hath B Finans 12 000 22639 Ecolab Basmaterial 13774 25232 1,05%
Intuit Informationsteknologi 4 400 10 447 Edwards Lifesciences Halsovard 7 850 13 455 0,56%
Mondelez International Konsumtion, daglig 18811 -9 367 Equinix Fastigheter 5224 24 443 1,02%
Estee Lauder Konsumtion, daglig 16 680 28 338 1,18%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mojlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém- N X " n
ningsmetod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade dtagande- Gilead Sciences Hélsovard 29 540 18517 0,77%
n_wetcgden. Den innebér att q_eriv_atpusit‘\oner kunverterg_s tilcl en mofr_svarande pu_sitic_m ide underligg_ands Hilton Worldwide Holding Konsumtion, sallankép 10 000 9069 0,38%
tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstédende vardepappersinstitut eller fonder i procent
uppgar till noll. Home Depot Konsumtion, sé&llankdp 22730 43 860 1,83%
Humana Halsovard 4020 9895 0,41%
Ingersoll-Rand Industri 23052 27092 1,13%
Intel Informationsteknologi 91211 40 511 1,69%
IBM Informationsteknologi 18234 23 330 0,97%
International Paper Basmaterial 17 280 6945 0,29%
Johnson Controls Industri 19990 7 662 0,32%
Kinder Morgan Energi 109 709 21254 0,89%
Lam Research Informationsteknologi 3390 5908 0,25%
Lowe’s Konsumtion, sallankép 13218 12 376 0,52%
Marathon Petrolium Energi 29956 15531 0,65%
Marsh 8 McLennan Finans 21265 19681 0,82%
Mastercard A Informationsteknologi 22932 56 283 2,35%
McDonald’s Konsumtion, sallankép 27699 53 368 2,23%
Merck 8 Co Halsovard 80518 62 641 2,61%
Microsoft Informationsteknologi 169 388 210 534 8,78%
Mondelez International Konsumtion, daglig 13189 6 596 0,28%
Netflix Kommunikationstjanster 11 100 37830 1,58%
NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 10 403 18773 0,82%
Nike Konsumtion, s&llankop 30 040 23398 0,98%
Norfolk Southern Industri 6830 12 632 0,53%
Nvidia Informationsteknologi 14080 21 455 0,89%
ONEOK Energi 17 000 10 853 0,45%
Parker Hannifin Corp Industri 9460 14922 0,62%
PepsiCo Konsumtion, daglig 33829 41158 1,72%
PNC Financial Services
Group Finans 20911 26 635 1,11%
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Balansrékning, TSEK

Finansiella instrument % av fond- §
Tillgd 190630 181231
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- __I 9 nngar —
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten  Overlatbara vardepapper 2238 481 1669709
PPG Industries Basmaterial 10010 10 839 0,45% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 2238 481 1669 709
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 70 883 72113 3,01% Summa placeringar med positivt marknadsvéirde 2238 481 1669 709
Progressive Finans 24860 18 436 0,77%
Prologis Fastigheter 41 997 31211 1,30% Bankmedel och 6vriga likvida medel 157 637 141 329
Prudential Financial Finans 17 548 16 444 0,69% Ovriga tillgangar 4002 10921
Public Service Summa tillgangar 2400120 1821959
Enterprise GP Samhéllsnyttigheter 34008 18 560 0,77%
Ross Stores Konsumtion, séllankép 13678 12 579 0,52% Skulder
Salesforce Informationsteknologi 16 459 23171 0.97%  Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2874 -13357
Schlumberger Energi 45 320 16 710 0,70% Summa skulder _2874 _13 357
Schwab Finans 21000 7831 0,33%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 17 262 22012 0,92% Fondférmagenhet 2397 246 1808 602
Standard & Poor Global Inc Finans 4940 10 441 0,44%
Starbucks Konsumtion, séllankdp 39968 31087 1,30% | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
SVB Financial Finans 1370 2855 0,12%
. . . Redovisningsprinciper for fonden
Tesla Konsumtion, séllankdp 2420 5017 0.21% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
Texas Instruments Informationsteknologi 17 801 18 954 0,79% inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
! kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
TIX Companies Konsumtion, séllankép 38720 18997 0,79% affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier vérderas
N ” N o till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
Union Pacific Industri 15379 24130 1,01% har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor
: : : utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
United Parcel Service Industri 10190 9764 0,41% stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.
US Bancorp Finans 41 084 19975 0,83%
Walt Disney Kommunikationstjanster 42 964 55664 2,32% Fondférvaltarnas program for rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
. ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rorlig
Waste Management Industri 16 370 17 523 0,73% ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
Verizon Communication Kommunikationstjénster 87 709 46 491 1,94% regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
. AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 2330 3964 0,17%
VF Konsumtion, séllankdp 12 840 10 406 0,43%
Visa Informationsteknologi 44755 72 066 3,01%
Zoetis Halsovard 18750 19743 0,82%
Summa USA 2238 481 93,38%
% av fond-
Standardiserade Underliggande = Marknads-  formogen-
derivat exponering varde, TSEK heten
NASDAQ 100 E-MINI Sep19° 22 843 0 0,00%
S&P500 EMINI FUT Sep19° 118 828 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 2238 481 93,38%
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 2238 481 93,38%
Likvida medel 157 637 6,58%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 1128 0,05%
Fondférmdgenhet 2397 246 100,00%
% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 2238481 93,38%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden

handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel

vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

s Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och dppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Fdretagsgrupp

% av fondformégenhet

Alphabet

5,73%
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Aktiefond Smébolag placerar merparten av Fondnummer premiepension 269 357 . ) Kursutveckling
kapitalet i svenska aktier, men kan dven — - E - C . Féretag Vikt  fr 181231, SEK
g!_aceraFuppdtill 25 prgcent_ pd tj&/riga r;:)rdizk;i Avgift i premiepension 0.18%  Nibe 3,3% 49,5% ANGELICA HANSON
Grser. Fonden investerar i mindre och medel-  Fgvaltningsavgift 0,40% ..

stora foretag. Fonden &r inte branschinriktad, Elekta 2.8% 27.9% har forvalta? fonden
utan strévar efter att balansera placeringama ~ \erman-belopp 3558 kr Husqvama 2,8% 32,2% sedan april 2006
mellan olika typer av foretag for att fa en god Inséttnings-/uttagsavgift 0% SCA 2 8% 17.40%
riskspridning. ,8% 4%

Beijer Ref 2.7% 53,6% AVKASTNING PERIODEN
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL o
Ligre risk Hogre risk EONDRATING 2 5, 9 /0
Lagre mjlig avkastning Hogre méjlig avkast Morningstar Rating ARLIG AVGIET

1 2 3 4 S 6 7

(3]

Morningstar Hallbarhetsbetyg

Rating och betyg fran oberoende fondutvarde-
ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5)

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhet

sprofil

0,4%

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 25,9 (7,8) procent,
medan jamforelseindex inklusive utdelning 6kade
med 24,6 (6,4) procent. Fondens samlade formogen-
het 6kade med 1 956,4 MSEK till 8 679,6 MSEK.
Fonden hade ett nettoinfléde pa 207,5 MSEK.

Fonden aterhamtade sig vl efter en svag avslut-
ning pa 2018. Totalt sett har smabolagen utvecklats
béttre 4n borsen utom under maj ménad d& svaga
makrosiffror i Kina och Europa, samt utspel kring
handelskrig i Kina och Mexiko, fick marknaden att
sjunka. En aterhdmtning skedde under juni.

Bolag som gynnat fondens utveckling ar IBT,
Mips och Bure medan avsaknad av aktier i
Evolution Gaming, Addtech och Catena Media
slog negativt. Fonden dgde vid halvarsskiftet inga
spelbolag.

Marknadens utveckling

Efter det basta borshalvaret pa tio ar, trots att det ar
sent i konjunkturcykeln, far man fundera lite extra
kring vardering och vilka &tgirder bolagen vidtar

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019
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e Aktiefond Smabolag

for att std emot avmattningen. Det handlar om sévél
ledningskompetens, produktivitet, den digitala
kompassen, personal- och kompetensforsorjning,
samt om etik och hallbarhet. Det som &r viktigt

att folja just nu ar hur innovativt bolaget ar, hur
mycket som satsas pa forskning och vad resultatet
blir i form av nya produkter som ger mojlighet till
prisjusteringar. Vidare maste man bedéma hur
bolagen kan hivda sig mot sina konkurrenter och
hur de kan vixa med sin kundgrupp, bade nationellt
och internationellt.

Hur mycket service och underhallsavtal ingar i
syfte att fi en stor andel aterkommande intékter?
Hur ser bolagens patentstrategier ut? Hur hanterar
de successionen i foretaget s att kompetens kan
bibehallas? Fondens strategi dr att finna de bolag
som lyckas hantera frigorna vil d& vi tror att det 4r
de som kommer ha den starkaste utvecklingen.

Ett tema som &r intressant ar utvecklingen inom
5@, nyligen hojde ocksa Ericsson sina tillvaxt-
utsikter och Trump har littat lite pa pa restriktio-
ner for Huawei och chiptillverkarna. Det gynnar

fondens innehav i Sivers IMA och Hexatronics.
Sivers har verksamhet inom 5G for radioldnk men
ocksa inom fiber. Hexatronics inom fiberoptiska
1osningar dr ett exempel pa ett bolag som successivt
véxer utanfor Sverige bade organiskt och via forvirv
ilénder som Storbritannien, Tyskland och USA.

Utsikter

Under resten av aret finns en befogad oro att han-
dels- och teknikkrig ska forsdmra konjunktur och
vinster. Det dr svart att halla fast vid en strategi, den
far omarbetas 16pande utifran nyhetsfloden, statis-
tik och twitterfloden. Marknaden ar sentimentstyrd
snarare dn fundamental. Med en svag SEK-kurs har
ett antal uppkop skett under aret och fonden ar bra
positionerad for fler bud med relativt sett stort antal
aktier och en ganska bred spridning 6ver sektorer
och storlek pa foretag.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Smébolag 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling

i _tig o
med Carnegie Small Cap Return Mjukvara/IT-tjénster 3,0%

Finans 0,9%

Index Sweden. Det inkluderar
utdelningar och &r ett av de

marknadsledande indexen. Det

Likvida medel m m 0,9%

Tjanster 6,2%
Hardvara/IT-utrustning 6,9%
Ravaror 7,3% e

Fastigheter 14,4%

innehaller samtliga sma och
medelstora bolag noterade pa
svenska aktieborsen. Fondens
jamfdrelseindex &terspeglar den
marknad fonden investerar péa.

Industri 27,1%

)

Konsumentvaror 17,0%

Halsovérd 16,3%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 8679 640 6723 256 7 358 643 6 493 236 5666 454 3816 078 3424782 2177 652 1900 553 2698 951
Antal utestaende andelar 11 867 263 11 570 933 12 340 894 11934731 11772 967 10 641 506 10 699 818 9412 265 8703 880 10 592 029
Andelsvarde, kr 731,39 581,05 596,28 544,06 481,32 358,60 320,08 231,36 218,36 254,81
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 10,33 4,90 2,29
Totalavkastning, fond 25,87% -2,55% 9,60% 13,03% 34,22% 12,03% 38,35% 11,18% -12,61% 31,60%
Totalavkastning, jamforelseindex 24,62% -0,17% 8,82% 12,18% 30,07% 21,55% 36,63% 12,65% -13,24% 30,64%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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AMF Aktiefond Smabolag org. nr. 515601-9878 Fondinnehav 2019-06-30
Nyckeltal Finansiella instrument % av fond-
Akti h aktierelaterad Marknads- formogen-
Risk och avkastning 100630 181231 171231 161231  ISI2BL  jao e oo Bransch Amtal virde TSEK . hoten
Totalrisk, % 14,08 12,57 13,00 17,26 15,49 Bonava B Tjénster 480 800 56 061 0,65%
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,90 13,69 12,87 16,77 14,78 Bone Support Halsovard 1500 000 146 050 0.53%
Aktiv risk, % 2,44 2,49 192 2,05 261 Bravida Holding Industri 1140 000 93822 1,08%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 9,29 3,34 11,30 23,17 22,63 BTS Group B Miukvaror § T-tjanster 364 007 63 920 0.74%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 15,12 12,67 20,85 21,19 15,11 Bufab Industr 285 000 30 381 0,35%
Omsattningshastighet 0,24 0,17 0,16 0,24 0,24 Bulten Industr 230 000 16 790 0,19%
Active share, % 38,6 35,2 33,0 28,8 40,2 Bure Industr 1201 426 190 308 219%
Bygghemma First Konsumentvaror 930 000 35805 0,41%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Byggmax Konsumentvaror 1304 395 48 341 0,56%
Forvaltningskostnad, % ¥ 0,45 0,55 0,60 0,60 0,60 Castellum Fastigheter 1181123 209 708 2.42%
Arlig avgift, % 1 0.45 0.55 0,60 061 081 Cellavision Halsovard 234185 74588 0,86%
Forsaljnings- och inlgsenavgift, % 0 0 0 0 0 Clavister Holding Mjukvaror § IT-tjanster 531 060 9798 0,11%
Transaktionskostnader, TSEK 2 1860 1456 1084 1059 1118 (Clavister Holding BTA Mjukvaror § IT-tjanster 60 000 1107 0,01%
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 260 392 582 Climeon © Tjanster 463 112 40 522 0,47%
Transaktionskostnader, % 0,05 0,05 0,04 0,04 008 cLx Communications AB  Hardvara § IT-utrustning 633577 94783 1,09%
Concentric Industri 254200 35334 0,41%
Din kostnad per &r CTT Systems Industri 261212 45 294 0,52%
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 Dedicare B Tjanster 836 643 40 243 0,46%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 46,42 57,86 65,58 61,87 72,35 Dometic Group Konsumentvaror 1702124 158 263 1,82%
vid ett m&nadssparande av 100 kr/méan 3,03 3,67 4,03 4,20 4,24 Dustin Konsumentvaror 929 785 79 404 0,91%
U Fgrvaltningsavgiften for fonden sénktes till 0,40% (frén 0,60%) den 1 oktober 2018 Edgeware Tjanster 1 330 000 10108 0.12%
2 Transaktionskostnader beriknas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Elekta B Halsovard 1831022 246 639 2,84%
nar de uppstar och ar inte kdnda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. E \ska skolan i Sveri
3 Engangsinsattning beréknas frén tolv manader fore respektive datum. Hn?de' Ska skofan I sverige K t 523 289 31816 0.37%
Manadssparande berdknas fran férsta dagen i manaden. olding onsumentvaror o
Episurf Medical Halsovard 2 328 896 2899 0,03%
Episurf Medical B Halsovard 1164 448 1438 0,02%
" . Episurf Medical
Stdrsta nettokdp Bransch Antal TSEK  Teckningsoption 231123 8 Halsovard 43127 9 0,00%
Getinge B Halsovdrd 630000 71741  p 00 Fastigheter 1356400 189557 2,18%
Hansa Biopharma AB Halsovdrd 300000 62794 . cyonets AB Balder B Fastigheter 576355 179246 2,07%
Peab B Industri 767200 60422 £ cipartner AB Fastigheter 573 648 43 024 0,50%
Xact Omx 30 Oklassificerbar 278 000 48 986 Getinge B Halsovard 1 244 381 182 053 210%
Trelleborg B Industri 285000 43807 GS Sweden ® Hardvara 8§ IT-utrustning 840 000 9744 0,11%
Handicare Halsovard 747 768 28116 0,32%
Stérsta nettofdrsdljningar Hansa Biopharma Halsovard 300 000 51720 0,60%
Antsell Industri 1786000  -98230 o coca Fastigheter Fastigheter 362 421 31802 0,37%
Evolution Gaming Konsumtion, sallankdp 123 049 -67608 Hexatronic Scandinavia Hardvara § IT-utrustning 1076279 57258 0,66%
Securitas B Konsumtion, séllankop 465 000 -66 686 Hexpol B Industri 1778 760 134563 1.55%
Catena Media Telekommunikation 693590 -55038 5 niermational Mjukvaror 8 IT-tjanster 685 823 35937 0,41%
Fastighets AB Balder B Finans 165000  -51278  Lys'Networks Hardvara & IT-utrustning 925 656 164 952 1,90%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvénda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém- Holmen B R&varor 740 800 146 752 1,69%
ningsmetod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade dtagande- N .
metoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Hufvudstaden A Fastigheter 808 700 127 694 147%
tillgangarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Humana Tjanster 432 000 24235 0,28%
uppgér till noll. 4
Husqvarna B Konsumentvaror 2786 200 242 009 2,79%
Immunovia Halsovard 220 000 37 004 0,43%
. Indutrade Industri 429 533 127 485 1,47%
Fondinnehav 2019-06-30
. ) ) o Infant Bacterial
Finansiella instrument o avfond-  poraneytic B Halsovard 501 585 119377 1,38%
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formog
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten Instal Intressenter Industri 500 000 43 650 0,50%
Sverige Intrum Tjanster 321 940 76 750 0,88%
AAK Konsumentvaror 706 536 124 350 1,43% Invisio Communication Hardvara § IT-utrustning 454000 32007 0,37%
AcadeMedia Konsumentvaror 721 500 37734 043% M Tjénster 341 500 72910 0,84%
Addnode B Mjukvaror 8 IT-tjanster 588 400 90 614 1,04% Kungsleden Fastigheter 645 326 49 432 0,57%
Alimak Group Industri 334 468 47 695 0,55% Lifco Industri 298 265 153 457 L77%
Alligator Bioscience Halsovard 590 000 14721 0,17% Loomis Tjénster 101 500 32398 0,37%
Ambea Hslsovard 259 000 16 188 0,19% Lyko ® Konsumentvaror 600 000 32 640 0,38%
AQ Group Industri 284 595 52 593 0,61% Medicover B Hélsovérd 765000 65867 0,76%
Arjo Halsovard 1889 156 79 345 0,91% Mips Konsumentvaror 557 569 103 262 1,19%
Attendo Tjanster 444 036 17877 0,21% Modern Times Group B Konsumentvaror 315823 32 846 0,38%
Avanza Finans 1089 695 77 259 0,89% Momentum B Industri 410 000 47 560 0,55%
Avensia © Mjukvaror 8 IT-tjanster 958 911 15870 0,18% Munters Hardvara 8 IT-utrustning 574036 25005 0,29%
Axfood Konsumentvaror 833 055 153074 1,76% NCAB Group Hardvara & IT-utrustning 350 000 43 575 0,50%
Balco group Hardvara 8 IT-utrustning 375000 26 025 0,30% NCC B Fastigheter 571800 92031 1,06%
Beijer Alma B Industri 175156 21 649 0,25% Nepa ® Mijukvaror 8 IT-tjanster 471 610 23 581 0,27%
Beijer Ref Industri 1052 550 235771 2,72% New Wave Group B Konsumentvaror 337 841 21825 0,25%
Besqgab Tjanster 215 439 26 284 0,30% Nibe B Industri 2110 463 286 917 3,31%
BillerudKorsnas Ravaror 812 068 100 331 1,16% Nobia Konsumentvaror 661 961 35812 0,41%
BioGaia B Halsovard 221 899 95 306 1,10% Nordic Entertainment Tjénster 295 823 64 489 0,74%
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Fondinnehav 2019-06-30 % av fond-
. o Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Finansiella instrument % av fond- . "
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Kategorier vérde, TSEK heten
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
- N o o upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
Nordic Waterproofing Révaror 573199 48 091 0,55% marknad utanfér EES 8165 411 94,08%
; o
Nyfosa Fastigheter 987 421 57817 0.66% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
Oncopeptides Halsovard 1070 452 155216 1,79% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 56 198 0,65%
Pandox B Fastigheter 576 197 98 530 1,14% 2 (verldtbara vardepapper som ar foremal for regelbunden
Peab B Industri 1596 765 126 703 1.46% handel vid ndgon annan marknad som &r dppen fér allménheten
Recipharm B Halsovard 232 509 26 367 0,30% 31_ ﬁvziga finansiella instrument som ar ftjr_e_mél fi?’_r regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
SAAB B Industri 543 366 164 205 1,89% PR - - 2 s o .
- “ Overlatbara vardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli
SCAB Révaror 2960 000 238872 2,75% upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
Sectra Halsovard 266 000 89509 1,085  Mmarknad utanfor EES
Sivers IMA Holding ® Hérdvara § IT-utrustning 4100 000 28 290 0,33% S Overlatbara vardepapper som inom ett ar frén emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Smart Eye © Hardvara & IT-utrustning 501 800 50581 0,58% ar reglerad och 6ppen fér allmanheten
Sportamore Konsumentvaror 416 815 24926 0,29% & Qvriga finansiella instrument 380 413 4,38%
SSAB B Ravaror 3319702 93815 1,08%
Storytel © Konsumentvaror 736 538 79 546 0,92%
" o S
Sweco B Industri 662493 168803 Lauy, ~ Foretagsgrupp % av fondfarmagenhet
- - o
SwedenCare ® Konsumentvaror 755000 59 343 0,68% Clavister Holding 0.15%
- : o
Swedish Orphan Biovitrum Hélsovard 425000 76 011 0ggy  CpisurfMedical 0.05%
; o
Swedol B Konsumentvaror 1035672 33770 0469 ~ eteDisplay 0.35%
Systemair Industri 424 912 54814 0,63%
Tele2 B Tjanster 273722 37089 0,43%
Thule Group Konsumentvaror 549 587 126 075 145%  Balansrakning, TSEK
Tobii Hardvara & IT-utrustning 1147718 47 401 0,55% Tillgéngar 190630 181231
Transtema © Mjukvaror § IT-tjanster 626 500 6735 0,08% (verltbara vardepapper 8545824 6670 980
Trelleborg B Industri 1280574 168 844 1,95% Fondandelar 56 198 0
Troax Industri 942 594 89 546 1,03% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 8 602 022 6670 980
Wallenstam B Fastigheter 1060 000 104092 1,20% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 8 602 022 6670 980
Verisec © Hardvara 8§ IT-utrustning 200 080 18 087 0,21%
Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 468 000 62 993 0,73% Bankmedel och 6vriga likvida medel 99 806 66 911
Xact Omx 30 % Finans 278000 56 198 0,65% Ovriga tillgangar 15806 217
XmReality © Mjukvaror § IT-tjanster 1270000 8179 0,09% Summa tillgdngar 8717 634 6738108
ZetaDisplay Tjanster 1113000 23930 0,28%
ZetaDisplay Preference ® Tjanster 60217 6684 0,08% Skulder
Zetadisplay Tecknings- Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -37 994 -14852
: 5 o
option 1 190930 Tjanster 60217 602 0,01% Summa skulder _37994 _14 852
Summa Sverige 8 602 022 99,11%
Fondférmdgenhet 8679 640 6723 256
Summa aktier och aktierelaterade instrument 8 602 022 99,11%
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvirde 8 602 022 99,11% Redovisningsprinciper for fonden
Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
Likvida medel 99 806 1,15% inspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
o . kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
Ovriga tillgangar och skulder, netto -22188 -0,26% affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
Fondférmégenhet 8 679 640 100,00% till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kpkurs. Rantebarande vardepapper

har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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som ar noterade i Sverige.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Hogre mdjlig avkast

1 2 3 4 S 6 7

i : Kursutveckling
Fondnummer premiepension 681 783 Féretag Vikt  fr 181231, SEK
ifti i i 0,
Avgift i premiepension 0,18% T 8,2% 18,8% TOMAS RISBECKER
- - - o
Frvaltningsavaitt 040% Yoo 5,6% 31,5% har férvaltat fonden
Norman-belopp 3558k orp 4,6% 0,4% sedan augusti 2013
e—— ; o
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% Sandvik 4,5% 35,0%
Atlas Copco 4,4% 37,8% STV INEEERIODEN
FONDRATING 0/
17,4%
Morningstar Rating
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 ’ Fonden &r registrerad ARLIG AVGIFT
Rating och betyg fran oberoende fondutvarde- ‘ [SAES LI ettt 0 ll 0/0
ringsforetag per 2019-06-30 (skala 1-5) L4
Fonden har haft en évervikt inom konsumtions- Utsikter

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 17,4 (3,9) procent,
medan fondens jamforelseindex avkastade 20,7
(4,4) procent. Fondens samlade formdgenhet okade
med 6 826,4 MSEK till 32 198 MSEK. Fonden hade
ett nettoinfléde pa 2 295,4 MSEK.

Bolag som gynnat fondens utveckling ér Thule,
Beijer Ref och Sandvik, medan Swedbank, Veoneer
och Autoliv1dmnade ett negativt bidrag. Generellt
har fonden minskat exponeringen mot banker till
forman for ett antal smébolag. Relativt nya innehav
ar COOR, AF Péyry, Beijer Ref och Husqvarna.

Fondens strategi bygger pa tre delar; den funda-
mentala analysen - dér vi letar efter att forvarva
undervirderade svenska borsholag som gynnas
av strukturella forandringar; det 1dngsiktiga och
aktiva dgarskapet — ddr vi agerar via valberedningar
och har kontinuerliga méten med bolagen; och den
tredje delen som ar héllbarhet - en aspekt som okat
alltmer under de senaste aren.

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

30

s Aktiefond Sverige = — = Index

UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019

varor och hilsovard, samt en undervikt i industri
och energi. Fonden har under perioden haft cirka
40 innehav. Fonden dgde vid halvarsskiftet inga
spel-, tobaks- eller oljebolag.

Marknadens utveckling

Stockholmshbérsen steg med 20,7 procent under det
forsta halvaret. Smabolagen gick béttre dn de stora
bolagen efter att redan ha presterat battre under en
langre period.

Stockholmsborsen inledde 2019 starkt och steg
fram till april. Under maj vinde borsen ned for
att ater avsluta perioden starkt i juni. Kinesisk
makrostatistik forsvagades och i 6vrigt fortskred -
och intensifierades — handelsdiskussionerna mellan
Kina och USA.

Svenska bolag berédknas dela ut cirka 290 mil-
jarder kronor under 2019, vilket 4r en signifikant
6kning. Under perioden fortsatte ocks& kronan att
forsvagas mot EUR och USD.

Den fundamentala bilden fortsétter att forsémras
och méanga prognoser kommer att beh6va skruvas
ned ytterligare. Skalet till den positiva utvecklingen
paborsen hittills ar att viarlden dnnu inte befinner
sigidenrecession marknaden befarade for ett
halvér sedan och att centralbankerna nu vintas
vanda runt och faktiskt sinka rantan. Trots osdkra
konjunkturutsikter och att varderingen av aktier
ligger pa eller 6ver historiska nivaer innebar det,
med rantor pa nuvarande niv4, att aktier idr den
tillgdngsklass investerare foredrar.

Lyfter vi blicken blir tillvéxten globalt sanno-
likt 1agre de kommande 10 dren én de senaste 20
aren. Med dessa antaganden blir bolag som skapar
sin egen tillvixt vinnare. Bolag som gynnas av en
underliggande marknad med strukturell tillvaxt
eller forvéarvad tillvaxt. Bolag utan tillvaxt riskerar
att bli &nnu billigare &ven om manga av dessa just
nu dr ovanligt billiga i relativa termer.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Sverige 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling

’ ,
med SIXPRX (SIX Portfolio Return Fastigheter 4,5%

Konsumtion, daglig 3,4%

Index). Indexet inkluderar utdel-
ningar, omfattar samtliga aktier

ommunikationstjénster 4,7%

pé Stockholmsbdrsen och &r ett
av de marknadsledande indexen.
Fondens jamférelseindex ater-
speglar den marknad fonden
investerar pa.

Halsovard 7,5%

Konsumtion, sallankop 18,3%

K \ |
Basmaterial 5,3%

Informationsteknologi 6,6% ~

Likvida medel m m 0,9%

Industri 30,2%

Finans 18,6%

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 32198 006 25371638 27691637 27500328 26528042 25074499 22680682 17872423 15009732 20645108
Antal utestaende andelar 52 382 384 48477 144 50343480 53942087 56531478 58054102 60587569 60597556 55963775 64113328
Andelsvérde, kr 614,67 523,37 550,05 509,81 469,26 431,92 374,35 294,94 268,20 322,01
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 16,08 10,69 8,21
Totalavkastning, fond 17,44% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65% 15,38% 26,92% 16,92% -13,83% 26,43%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 20,67% -4,64% 10,04% 9,17% 6,26% 15,05% 25,61% 16,80% -13,17% 26,90%

Fonden startade 1998-12-31 med andelskurs 100 kr.
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AMF Aktiefond Sverige org. nr. 504400-4959 Fondinnehav 2019-06-30
Nyckeltal Fim?nsiella ins.trumeni "/tav.fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 14,46 10,84 10,86 15,31 13,90 Sverige
Totalrisk, jamférelseindex, % 14,54 11,17 10,58 15,14 13,88 ABB Industri 1992 626 370 628 1,15%
Aktiv risk, % 1,78 1,38 1,22 1,60 1,43 Alfa Laval Industri 4255 376 862 139 2,68%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 4,89 1,32 8,27 8,64 11,96 AstraZeneca SDB Halsovard 1352 126 1043 706 3,24%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 8,67 6,93 13,27 15,11 9,90 Atlas Copco B Industri 5329132 1419 681 4,41%
Omsattningshastighet 0,68 0,67 0,64 0,75 0,62 Autoliv Konsumtion, sé&llankop 1226 105 805 306 2,50%
Havstang, max, % 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 Beijer Ref Industri 1992 846 446 398 1,39%
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 BillerudKorsnés Basmaterial 5302 249 655 093 2,03%
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 BioArctic Hélsovard 1461 927 108 767 0,34%
Active share, % 51,2 42,0 34,0 32,4 23,3 Boliden Basmaterial 821720 195117 0,61%
Bonava B Konsumtion, sallankép 6148 859 716 957 2,23%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Castellum Fastigheter 3255951 578094 1,80%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Coor Service Management Industri 3671320 314999 0,98%
Arlig avgift, %Y 0,40 0,40 0,42 0,42 0,42 Dustin Konsumtion, sallankop 3698 352 315839 0,98%
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Electrolux B Konsumtion, sallankép 3463 890 821 981 2,55%
Transaktionskostnader, TSEK Y 10 794 10727 9552 10 669 8973 Elekta B Halsovard 5871517 790 893 2,46%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 4238 5223 4988 Ericsson B Informationsteknologi 15613 509 1375550 4,27%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,03 0,03 0,04 Essity Konsumtion, daglig 3828290 1092 594 3,39%
Fabege Fastigheter 3022271 422 362 1,31%
Din kostnad per &r ? Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankop 6 366 796 1052 813 3,27%
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 Hexagon B Informationsteknologi 1391179 717 292 2,23%
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 40,65 41,37 43,16 39,85 44,54 Hufvudstaden A Fastigheter 2820 315 445 328 1,38%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,63 2,61 2,69 2,73 2,61 Husgvarna B Konsumtion, séllankop 4814012 418 145 1,30%
U Transaktionskostnader beraknas pé rullande tolvmé&nadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Investor A Finans 3636075 1620 862 5,03%
nér de uppstar och &r inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Investor B Finans 2283902 1018849 3,16%
2) fr%%éfrzjgr;r;s;at;r:rr:? rl:]zrna:;::-frén tolv mé&nader fére respektive datum. Manadssparande berdknas Kinnevik B Finans 1984002 479136 1,49%
Latour Investment B Industri 1311310 179518 0,56%
Millicom International
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Cellular Kommunikationstjanster 1006 431 525 860 1,63%
Alfa Laval Industri 3 464 557 706 801 Munters Industri 4521725 196 966 0,61%
Traton SE Industri 1675000 476 873 NCC B Industri 5949820 957 624 2,.97%
Hexagon B Industri 829 957 397 878 Nobia Konsumtion, séllankop 3676 407 198 894 0,62%
SCAB Basmaterial 4294101 322 499 Nordea Bank Finans 1062 641 71643 0,22%
Elekta B Halsovard 2 565 856 300 094 Pandox B Konsumtion, séllankop 3617 423 618 579 1,92%
Sandvik Industri 8583 605 1464 363 4,55%
Storsta nettoforséljningar SCAB Basmaterial 10 513 702 848 456 2,64%
Boliden Basmaterial 1532485  -368 553 SEBA Finans 17 406 439 1495 561 4,64%
Ahlsell Industri 6631536  -364256 Securitas B Industri 2773671 451 831 1,40%
ABB Industri 1924926  -340789 Swedbank A Finans 8992738 1254037 3,89%
Assa Abloy B Industri 1277737 -247 086 Swedish Orphan Biovitrum Hélsovérd 2542278 454 686 1,41%
Kinnevik B Finans 706 994 -187 887 Telia Company Kommunikationstjanster 23544974 970 995 3,02%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém- Thule Group Konsumtion, séllankdp 2738 628 628 471 195%
ningsmetod som tilldmpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade dtagande- Traton SE Industri 1675000 466 571 1,45%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Trelleborg B Industri 2886125 380 536 1,18%
uppgér till noll. Veoneer Konsumtion, sillankp 1068 816 171064 0,53%
Volvo B Industri 12 311 539 1814105 5,63%
Xact Omx 30 ¥ Finans 1524727 308 223 0,96%
AF Poyry Industri 1482211 311 561 0,97%
Summa Sverige 31858177 98,94%
USA
Veoneer Konsumtion, séllankop 441198 70 859 0,22%
Summa USA 70 859 0,22%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 31929 035 99,16%
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 31929 035 99,16%
Likvida medel 659 795 2,05%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto -390 824 -1,21%
Fondférmdgenhet 32198 006 100,00%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  férmdgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES 31620 812 98,21%
1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 308 223 0,96%
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten
% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES
s (verltbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten
8 (vriga finansiella instrument
Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Investor 8,20%
Balansrakning, TSEK
Tillgéngar 190630 181231
Overlatbara vardepapper 31 620 812 25248 246
Fondandelar 308 223 0
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 31929 035 25 248 246
Summa placeringar med positivt marknadsvard 31929 035 25 248 246
Bankmedel och dvriga likvida medel 659 795 98 919
Ovriga tillgdngar 175 946 385051
Summa tillgdngar 32764776 25732216
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -566 770 -360 578
Summa skulder -566 770 -360 578
Fondférmdgenhet 32198 006 25371638

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringsl s (BFL) besta: Iser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens fareskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens véardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier véarderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper
har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company] stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rorlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns pa AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.



AMF Fonder Halvérsredogorelse 2019 AKTIEFOND VARLDEN  sid 24
Aktiefond Varld
i 3 i i i Kursutvecklini
AkEefﬁTddVa;lden ;In(lac:jarar ;sve;ska Fondnummer premiepension 645 952 Firetag - ':'1;151’ slsﬂ
ifti i i 0,
oc J utlands :d mari n? snoterade . Avgift i premiepension 0,18% Investor 5 9% 18,8% BIGRN LIND
aktier. De utlandska far som mest sta Férvaltningsavgift 0,40% "
fiir 60 procent av fondvardet och &r 4 Volvo 3,6% 31,5% har férvaltat fonden
N -bel 3558k - . .
koncentrerade till USA, Vasteuropa och | m.r:tan. = opzt o On/r Sandvik 3,1% 35,0% sedan oktober 2011
mogna marknader i Asien. LeEtnINg e itiagsaL] ®  SEB 2,9% 0,4%
NCC 2.6% 16,8% AVKASTNING PERIODEN

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Hogre mdjlig avkast

FONDRATING

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg

(3}

1 2 3 4 S 6 7

Rating och betyg fran oberoende fondutvarde-

ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 18,6 (4,9) procent,
medan fondens jaimforelseindex avkastade 20,9
(5,9) procent. Fondens samlade formégenhet 6kade
med 5173,9 MSEK till 36 660,5 MSEK. Fonden
hade ett nettoutflode pa 645,7 MSEK.

Fonden hade under perioden en relativt neutral
positionering ur ett regionalt perspektiv, med
undantag fran en undervikt i vissa tillvixtmarkna-
der samt en liten 6vervikt i Asien. I Sverigedelen
hade fonden en 6vervikt mot konsument och hélso-
véard, samt en undervikt i industri och energi. I den
utldndska delen mérktes bland annat en 6vervikt
inom informationsteknologi och kommunikations-
tjanster och mer forsiktiga positioner inom bland
annat finans och hélsovard.

Fondens avkastning var lédgre én jamforelse-
index. Innehaven i Europa bidrog positivt, medan
de svenska innehaven gav ett negativt bidrag.
Bidragen fran innehaven i Nordamerika och Asien
var marginella.

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

30

s Aktiefond Varlden ——— Index

Marknadens utveckling

Fondens jamforelseindex steg med 20,9 procent

i SEK. Efter ett mycket svagt avslut pd 2018 blev
inledningen pa 2019 stark pa de flesta markna-

der, inklusive Sverige. Bakom utvecklingen 1ag
forvantningar om lattnader i penningpolitiken fran
den amerikanska centralbanken i kombination med
tillfredsstéllande ekonomiska utsikter. Signaler

om légre ekonomisk tillvixt i kombination med

att handelskonflikten mellan USA och Kina tilltog
fick marknaderna att falla tillbaka kraftigt under
maj méanad. Utvecklingen stabiliserades i juni och
sammantaget blev det forsta halvaret en mycket bra
period pa varldens aktiemarknader.

Bist utveckling hade den amerikanska mark-
naden (Nasdaq), medan till exempel utvecklingen
for den japanska aktiemarknaden inte var fullt lika
positiv, liksom tillvéixtmarknaderna som hade en
blandad utveckling. Teknologi stack ut som den
bésta sektorn medan finanssektorn tillhérde de
svagare.

18,6%
ARLIG AVGIFT

0,4%

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Utsikter

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvixt
ivéstvarlden, liksom i tillvixtlanderna (inklusive
Kina), men med en légre takt &n pa senare ar. En
fortsatt tillvaxt bor kunna medfora fortsatt stigande
foretagsvinster, men ett 6kat kostnadstryck (i form
av okade I6ner, transportkostnader och tullar)

kan komma att urgrépa marginalerna inom vissa
industrier, bland annat i USA. Konjunkturen blir
avgorande och en tydligare inbromsning, eller i
vérsta fall en lagkonjunktur, kan sétta ytterligare
press pa aktiekurserna. Varderingen har ocksa blivit
mer anstriangd efter varens uppgang och efter att
vinstestimaten fér 2019 och 2020 har justerats ned.
Aktiemarknaden vintas kunna fa fortsatt stod av
13gt inflationstryck och 1aga rantenivaer.

Fonden kommer inledningsvis att vara neutralt
positionerad ur ett regionalt perspektiv, bortsett
fran en mindre undervikt mot tillvixtmarknader.
Branschexponeringen kommer att vara oféréandrad,
med en fortsatt tydlig exponering mot smabolag.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Varlden 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling med
60 procent SIXRX och 40 procent

S,
MSCI ACWI ESG Leaders NR om- Kina 16%

Gvriga 10,5%
Likvida medel m m 0,3%

raknat till svenska kronor. Bada
indexen inkluderar utdelningar,
samt for utlandska aktieindex
skatt pa utdelningar, och &r bland

Japan 2,8% /\
Frankrike 2,8% A

de marknadsledande indexen. MSCI USA 21,5%
ACWI ESG Leaders NR fokuserar p& -
de mest hallbara féretagen inom )
varje sektor. Fondens jamforelse- Sverige 60,5%
index aterspeglar de marknader
fonden investerar péa.
-10
dec jan feb mar apr maj jun
UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019
Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 36 660 542 31 486 622 33731585 32 024080 29410514 27898779 23 411 330 18 054 541 14656 513 15458 961
Antal utestdende andelar 88 539 006 90 184 348 93034196 95 480 803 97897636 100914794 101 531 582 97915109 87311660 77 961 958
Andelsvarde, kr 414,06 349,14 362,57 335,40 300,42 276,46 230,58 184,39 167,86 198,29
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 6,55 5,43 501
Totalavkastning, fond 18,59% -3,70% 8,10% 11,64% 8,67% 19,90% 25,05% 14,19% -12,88% 16,15%
Totalavkastning, jamférelseindex 20,92% -3,17% 10,48% 12,02% 5,97% 19,76% 24,70% 14,46% -9,32% 18,21%

Fonden startade 1998-12-31 med andelskurs 100 kr.
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AMF Aktiefond Varlden org. nr. 504400-4892 Fondinnehav 2019-06-30
Nyckeltal Fim?nsiella ins.trumeni °/'f_a"_f°"d'
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,71 10,39 9,19 14,47 13,53 Frankrike
Totalrisk, jamférelseindex, % 13,99 10,75 8,95 14,27 13,43 Air Liquide Basmaterial 100 786 131037 0,36%
Aktiv risk, % 1,44 1,26 1,25 1,69 1,45 Atos SE Informationsteknologi 142 561 110743 0,30%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 7,67 2,03 9,86 10,15 14,14 LVMH Konsumtion, séllankop 21163 83697 0,23%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 10,53 8,65 14,48 15,74 10,14 Michelin Konsumtion, séllankop 83931 98 924 0,27%
Omsattningshastighet 0,82 0,77 0,70 0,72 0,64 Saint Gobain Industri 321 649 116 485 0,32%
Active share, % 56,2 42,6 39,0 38,8 376 Schneider Electric Industri 123 207 103 832 0,28%
Total Energi 532 347 277 161 0,76%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Vivendi Kommunikationstjanster 410 156 104919 0,29%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Summa Frankrike 1026 799 2,80%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,43 0,43 0,42
Forsdljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Hongkong
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 21 631 17 932 15358 14 383 13977 Hongkong Exchange &
Analyskostnader, TSEK 0 0 9049 9032 7083 Clearing Finans 330002 108090 0.29%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,03 0,03 0,04 006  SummaHongkong 108 050 0,29%
Din kostnad per &r ? Indieﬁ
Férvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 E::]L;IES Development Finans 424 922 125 202 0,34%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,99 41,64 42,47 40,54 44,18 Reliance Industries Energi 565 457 95 242 0,26%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,66 2,63 2,68 2,76 2,62 Summa Indien 220 444 0,60%
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden
nér de uppstar och &r inte kdnda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. i
2 Engéngsinsattning berdknas fran tolv m&nader fére respektive datum. Mdnadssparande beriknas Indonesien
fran forsta dagen i manaden. Bank Central Asia Finans 5682710 111870 0,31%
Summa Indonesien 111 870 0,31%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Italien
Alfa Laval Industri 3355220 694719 Enel Samhéllsnyttigheter 1638657 106 308 0,29%
Elekta B Halsovard 3283 477 381967 Summa Italien 106 308 0,29%
SCAB Basmaterial 4603 538 353 646
Traton SE Industri 1173000 333953 Japan
Investor B Finans 708 495 289 251 East Japan Railway Industri 133 490 115877 0,32%
Kao Konsumtion, daglig 137 500 97 215 0,27%
Storsta nettoforsaljningar Keyence Informationsteknologi 23 424 133 397 0,36%
Swedbank A Finans 2 402 657 -426 264 Mitsubishi Electric Corp Industri 1179000 144073 0,39%
ABB Industri 2293513 -411 805 Mitsui Fudosan Fastigheter 352 800 79 373 0,22%
Boliden Basmaterial 1515611 -364 476 Murata Manufacturing Informationsteknologi 228 516 95 246 0,26%
Ahlsell Industri 5270 062 -289 498 Seven § | Konsumtion, daglig 256 538 80 592 0,22%
Kinnevik B Finans 1110692 -284073 Sony Konsumtion, s&llankop 379 856 184757 0,50%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedom- Toray Industries Basmaterial 1165200 82201 0,22%
ningsmetod som till'a_'_mpas vid_ berékr_]ipg av fondens sammanlagda exponering 'a:r_der? sd katladg &tagande- Summa Japan 1012 731 2,76%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgangarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent
uppgar till noll. Kanada
Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 162 850 95288 0,26%
Canadian National Railway
Company Industri 138 780 119 427 0,33%
Enbridge Energi 370 960 124293 0,34%
Fondinnehav 2019-06-30 Toronto Dominion Bank Finans 314880 171077 0,47%
Finansiella instrument % av fond- Summa Kanada 510 085 1,39%
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal véarde, TSEK heten
Australien Kina
Australia § New Zeeland Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankop 143259 225231 0,61%
Banking Group Finans 386 480 70 987 0,19% Ping An Insurance Group Finans 1256 000 139916 0,38%
CSL Halsovard 133 687 187143 0,51% Tencent Holdings Kommunikationstjénster 551232 230829 0,63%
Goodman Group Fastigheter 1655780 162 035 0,44% Summa Kina §95 975 1,63%
Summa Australien 420 164 1,15%
Mexiko
Brasilien Fomento Economico Mexica Konsumtion, daglig 390 290 35051 0,10%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 545049 49 427 0,13% Summa Mexiko 35051 0,10%
Banco Bradesco Preferens Finans 760 935 69 521 0,19%
Summa Brasilien 118 948 0,32% Nederldnderna
ING Group Finans 926 474 99 810 0,27%
Danmark Koninklijke Philips Halsovard 160 137 64609 0,18%
Vestas Wind Systems Industri 157 048 126 059 0,34% Unilever Konsumtion, daglig 39899 22579 0,06%
Summa Danmark 126 059 0,34% Summa Nederlanderna 186 999 0,51%
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Fondinnehav 2019-06-30 Fondinnehav 2019-06-30
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Norge Sydafrika
Telenor Kommunikationstjanster 291818 57 510 0,16% Naspers Konsumtion, séllankop 60 383 135858 0,37%
Summa Norge 57 510 0,16% Standard Bank Group Finans 428 221 55413 0,15%

Summa Sydafrika 191 271 0,52%
Schweiz
Nestlé Konsumtion, daglig 114639 110 248 0,30% Sydkorea
Roche Halsovard 84 444 220703 0,60% LG Chem Basmaterial 42 360 120 666 0,33%
Zurich Insurance Group Finans 42 972 138 994 0,38% Summa Sydkorea 120 666 0,33%
Summa Schweiz 469 945 1,28%

Taiwan
Singapore Chailease Holding Co Finans 1845380 70 837 0,19%
DBS Group Holding Finans 567 266 100 989 0,28% Taiwan Semiconductor
Summa Singapore 100 989 0,28% Manufacturing Informationsteknologi 2638 880 188 403 0,51%

Summa Taiwan 259 239 0,71%
Storbritannien
GlaxaSmithKline Halsovard 595970 110952 0,30%  vekland
Lloyds Banking Group Finans 12 488 442 83 452 023  Alianz Finans 68594 153650 0.42%
National Grid Samhalisnyttigheter 694 471 68 540 0,19% Deutsche Telekom Kommunikationstjanster 454 478 73029 0,20%
Unilever UK Konsumtion, daglig 162 744 94 060 0,26% AP Informationsteknologi 94248 120256 0.33%
Summa Storbritannien 357 004 0,97% Summa Tyskland 346 935 0.95%
Sverige USA
ABB Industri 383 329 71299 019% M Industri 78600 126411 0,3%
Alfa Laval Industri 3414983 691876 1895  Abbvie Halsovard 98515 66 463 0,18%
AstraZeneca SOB Halsovard 1091551 842 568 2,30% Accenture Informationsteknologi 38937 66 751 0,18%
Attas Copco B Industri 2834335 755 067 2,06% Adobe Inc Informationsteknologi 35740 97 707 0,27%
Autoliv Konsumtion, sallanksp 1088 495 714 924 1,95% Alphabet CL A Kommunikationstjénster 21706 218068 0,59%
Beijer Ref Industri 1419813 318038 0,87% Alphabet CL C Kommunikationstjénster 35994 360 980 0,98%
BillerudKorsnas Basmaterial 4554972 562 767 1549  American Express Finans 119 224 136 547 037%
BioArctic Halsovard 712 721 53026 0,14% American Tower Fastigheter 56 029 106 283 0,29%
Bonava B Konsumtion, sallankdp 5664385 660 467 180%  Amgen Hatsovard 58 409 91318 0.25%
Castellum Fastigheter ~ 2504184 460 599 126%  BB8T Finans 11348 141824 0,39%
Coor Service Management Industri 2210028 189 620 0,52% Berkshire Hath B Finans 45204 89 406 0.24%
Dustin Konsumtion, sallankop 2325210 198 573 0,54% Bristol-Myers Squibb Halsovard 254 004 106 876 0,29%
Electrolux B Konsumtion, séllankop 2783 451 660 513 1,80% Caterpillar Industri 107222 135 585 0.37%
Elekta B Wilsovard 4903557 660 509 180%  Chubb Finans 77770 106278 0.29%
Ericsson B Informationsteknologi 9677054 852 548 2,33% Cigna Hatsovard 27030 39512 0.11%
Essity Konsumtion, daglig 2718 327 775811 2.12% Coca-Cola Konsumtion, daglig 416 822 196 926 0,54%
Fabege Fastigheter 2177179 304 261 083 X Industri 136 046 97661 0.27%
Hennes § Mauritz B Konsumtion, sallankép 2 978 723 492 562 1340 ~ Eoowb Basmaterial 39721 72764 0.20%
Hexagon B Informationsteknologi 416 609 214 804 059%  Fauinix Fastigheter 10351 48 431 0.13%
Hufvudstaden A Fastigheter ~ 2195124 346610 095  Uitead Sciences Halsovérd 100 506 63 001 0.17%
Husquarna B Konsumtion, sllanksp ~ 2921050 253722 069%  Home Depot Konsumtion, séllankop 106152 204830 0,56%
Investor A Finans 2074874 1014139 2,77% Ingersoll-Rand Industri 105 823 124 371 0,34%
\nvestor B Finans 2611 201 1164857 3,18% Intel Informationsteknologi 344 060 152 813 0,42%
Kinnevik B Finans 1176 914 284 225 0,78% IBM Informationsteknologi 62 407 79 847 0,22%
Millicom International Mastercard A Informationsteknologi 79 896 196 094 0,53%
Cellular Kommunikationstjanster 717 403 374843 1,02% McDonald's Konsumtion, séllankop 114079 219797 0,60%
Munters Industri 3639769 158 548 0,43% Merck & Co Halsovard 370163 287 978 0,79%
NCCB Industri 5823934 937 362 2,56% Microsoft Informationsteknologi 657 664 817 416 2,23%
Nobia Konsumtion, séllankép 1740 423 94157 0,26% Mondelez International Konsumtion, daglig 90 987 45502 0,12%
Pandox B Konsumtion, séllankép 2995611 512 249 1,40% Netflix Kommunikationstjanster 42 519 144908 0,40%
Sandvik Industri 6 569 317 1120725 3,06% NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 54185 102 991 0,28%
SCAB Basmaterial 9001 622 726 431 1,98% Nike Konsumtion, séllankop 76770 59797 0,16%
SEB A Finans 12 507 723 1074664 2,93% Nvidia Informationsteknologi 37119 56 560 0,15%
Securitas B Industri 1358 528 221 304 0,60% PepsiCo Konsumtion, daglig 161199 196 123 0,53%
Swedbank A Finans 6189 654 863 147 2,35% PNC Financial Services
Swedish Orphan Biovitrum Halsovdrd 1443687 258203 070%  oroup Finans 110361 140568 0.38%
Telia Company Kommunikationstjanster 15287656 630 463 172%  FProcter Gamble Konsumtion, daglig 285981 280944 0.79%
Thule Group Konsumtion, sllankép 2167646 497 258 1,36%  Hrologis Fastigheter 147815 109854 0.30%
Traton SE Industri 1173000 326 739 0.89% g:buc Service Enterprise Samhéllsnyttigheter 216 865 118353 0,32%
Trelleborg B Industri 2228744 293 860 080%  Salesforce Informationsteknologi 61382 86 412 0,24%
Veoneer Konsumtion, sé&llankép 491 452 78 657 0,21% Schiumberger Energi 257 268 94 859 0,26%
Volvo B Industri 8842046 1302875 355%  Starbucks Konsumtion, sallanksp 129 531 100 748 0,27%
Xact Omx 30 ¥ Finans 534 108 0.00% Texas Instruments Informationsteknologi 82 881 88 249 0,24%
AF Poyry Industri 792631 166 611 045% 13y Companies Konsumtion, sallanksp 242 194 118 828 0,32%
Summa Sverige 22181 590 60,51%
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Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Union Pacific Industri 67 151 105 362 0,29%
Walt Disney Kommunikationstjanster 217 866 282 269 0.77%
Veoneer Konsumtion, séllankop 325937 52 347 0,14%
Verizon Communication Kommunikationstjanster 363 565 192 713 0,53%
Visa Informationsteknologi 155 822 250910 0,68%
Summa USA 7090 343 19,34%
% av fond-
Standardiserade Underliggande  Marknads-  férmdgen-
derivat exponering  varde, TSEK heten
E-Mini Russ 2000 Sep19° 164 300 0 0,00%
NASDAQ 100 E-MINI Sep19® 69 956 0 0,00%
S&P500 EMINI FUT Sep19¢ 540 874 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 35755017 97,53%
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvérde 35755017 97,53%
Likvida medel 881 376 2,40%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 24149 0,07%
Fondférmdgenhet 36 660 542 100,00%
% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  férmdgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothénvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES 35754909 97,53%
U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 108 0,00%

2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden

handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel

vid ndgon annan marknad som ar ppen for allmanheten

“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Alphabet 1,58%
Investor 5,94%

AKTIEFOND VARLDEN  sid 27
Balansrékning, TSEK
Tillgdngar 190630 181231
(Overltbara vérdepapper 35754909 30612 095
Fondandelar 108 0
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 35755017 30612 095
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 35755017 30612 095
Bankmedel och 6vriga likvida medel 881 376 851 958
Qvriga tillgdngar 424798 135 430
Summa tillgdngar 37 061 191 31 599 482
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -400 649 -112 861
Summa skulder -400 649 -112 861
Fondférmdgenhet 36 660 542 31 486 622

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger F 1s Forenings r \dation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebadrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rdrlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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PLACERINGSINRIKTNING FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV
= i : Kursutveckling
!:ondenkar erLbl;rIdzorll(d sc:(r: placerﬁlr Fondnummer premiepension 610 121 Firetag e e, G
i svenska och utlandska aktier samt i ift i i i 9 "
¢ v £ Avgift i premiepension 0,18% T 3,8% 18,8% BJGRN LIND
svenska rantebdrande vérdepapper. Férvaltningsavgift 0,40% -
For att balansera borsens svangningar 4 Volvo 2,4% 31,5% har forvaltat fonden
o . . Norman-belopp 3558 kr . o o sedan augusti 2011
far hogst 75 procent av fondvardet vara et " i ol Sandvik 2,0% 35,0% 9
placerat i aktier. De utldndska aktierna LeEtnINg e itiagsaL] ®  SEB 1,9% 0,4%
far som mest uppga till 30 procent. Ericsson 1.7% 13.1% AVKASTNING PERIODEN
%
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL EONDRATING 1 1, 7 0
Légre risk Hagre risk Morningstar Rating
Lagre méjlig avkastning Hogre méjlig avkastning Morningstar Hallbarhetsbetyg S ’ Fonden &r registrerad Anie AveIFT
1 2 3 4 5 6 7 Rating och betyg fr&n oberoende fondutvarde- ‘ [EREE et 0 ll o/°
ringsféretag per 2019-06-30 (skala 1-5) V4
Fondens utveckling Marknadens utveckling Utsikter

Fondens avkastning uppgick under perioden till
11,7 (3,3) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 13,2 (3,8) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 1925,8 MSEK till 22 439,3
MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 442,1 MSEK.

Fondens aktieexponering har under perioden
varit cirka 60 procent, vilket ocksd motsvarar
riktvirdet for fonden. Ur ett regionalt perspektiv
har fonden endast tagit marginella positioner,
med en liten 6vervikt i Asien och en undervikt i
tillvaixtmarknader. Exponeringen mot den svenska
marknaden var neutral.

Fonden har en fortsatt 6vervikt i kreditobliga-
tioner da dessa 6ver tid ger en hogre avkastning d4n
stats- och bostadsobligationer. Durationen i den
rantebarande delen av portféljen har i huvudsak
varit langre dn jaimforelseindex.

Fondens avkastning var lidgre én jamforelseindex.

Rénteportfoljen har bidragit positivt, liksom euro-
peiska innehav, medan den svenska aktieportféljen
bidrog negativt. Innehaven i Nordamerika och
Asien bidrog endast marginellt.

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

30

@ Balansfond ——— Index

20

Fondens jamforelseindex steg med 13,2 procent i
SEK. Efter ett mycket svagt avslut pd 2018 blev inled-
ningen pa 2019 stark pa de flesta marknader. Bakom
utvecklingen 1ag forvantningar pa savél en 16sning
av handelskonflikten mellan USA och Kina samt
lattnader i penningpolitiken fran den amerikanska
centralbanken, i kombination med tillfredsstéllande
ekonomiska utsikter. Signaler om lagre ekonomisk
tillvaxt i kombination med att handelskonflikten
mellan USA och Kina, tvirtemot forvintningarna
tilltog, fick marknaderna att falla tillbaka kraftigt
under maj manad. Utvecklingen stabiliserades i juni
och sammantaget blev det forsta halvaret en mycket
bra period pa virldens aktiemarknader.

Bist utveckling hade den amerikanska marknaden
(Nasdaq), medan t ex utvecklingen for den japanska
aktiemarknaden inte var fullt lika stark, liksom till-
vixtmarknaderna som hade en blandad utveckling.
Teknologi stack ut som den bésta sektorn medan
finanssektorn tillhorde de svagare.

Det globala inflationstrycket var fortsatt 1agt
liksom rantorna. Riksbankens penningpolitik var
fortsatt expansiv och nésta aviserade rantehdjning
har skjutits fram till 2020.

Det mesta pekar pa en fortsatt ekonomisk tillvixt
ivéstvarlden, liksom i tillvixtlanderna (inklusive
Kina), men med en légre takt &n pa senare ar. En
fortsatt tillvaxt bor kunna medfora fortsatt stigande
foretagsvinster, men ett 6kat kostnadstryck (i form
av okade I6ner, transportkostnader och tullar) kan
komma att urgrépa marginalerna inom vissa indu-
strier, bland annat i USA. Konjunkturen blir avgo-
rande och en tydligare inbromsning, eller i véarsta
fall en 1agkonjunktur, kan sitta press pa aktiekur-
serna. Varderingen har ocksé blivit mer anstrangd
efter varens uppgang och efter att vinstestimaten
for 2019 och 2020 har justerats ned.

Aktiemarkanderna viantas kunna fa fortsatt stod
av1agt inflationstryck och 18ga riantenivaer. Ur ett
regionalt perspektiv kommer fonden inledningsvis
att ha en oforiandrad exponering, med endast margi-
nella avvikelser. Fonden kommer att ha en 6vervikt
ikreditobligationer, men investeringarna kommer
att ske i krediter med kortare 16ptid.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Balansfond 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling med
40 procent Handelsbanken Markets

Réntebarande véardepapper 39,9%

Sverige 40,3%

Combined Sweden All Bonds,

40 procent SIXRX Index och

20 procent MSCI ACWI ESG
Leaders NR omréknat till svenska
kronor. Samtliga index inkluderar
utdelningar, samt for utlandska
aktieindex skatt p& utdelningar,
och &r bland de marknadsledande
indexen. MSCI ACWI ESG Leaders
NR fokuserar pa de mest hallbara
foretagen inom varje sektor.

Fondens jamférelseindex ater- U'vriga vérlden 0,3%

Amerika 12,3%

y

speglar de marknader fonden

investerar pa. Europa 3,5%

o Asien 3,7%
dec jan feb mar apr maj jun

UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019
Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmégenhet, TSEK 22 439 315 20513513 21734773 21288175 20 303 843 19884636 17 499 034 15007 386 13 589 236 14239 457
Antal utestédende andelar 75954778 77 539 601 80 555 805 82985 310 85691270 88 581 196 89 394 639 88 524 042 83 447 759 82 375208
Andelsvérde, kr 295,43 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48 185,75 169,53 162,85 172,86
Utdelning, kr/andel = - - - - - - 9,98 6,72 4,20
Totalavkastning, fond 11,67% -1,95% 5,18% 8,27% 5,55% 14,68% 15,47% 10,67% -1,97% 12,32%
Totalavkastning, jamforelseindex 13,23% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12% 14,32% 14,42% 9,93% -0,87% 13,03%

Fonden startade 1998-12-31 med andelskurs 100 kr.
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AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2019-06-30
Nyckeltal ‘F\i::nsiella ins.trumeni "/tav.fond-
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 8,36 6,44 5,67 9,07 8,71 Frankrike
Totalrisk, jamférelseindex, % 8,46 6,53 538 8,79 8,45 Air Liquide Basmaterial 29296 38 089 0,17%
Aktiv risk, % 0,95 0,74 0,76 1,02 0,92 Atos SE Informationsteknologi 41 456 32204 0,14%
Duration, ar (ranteb&rande del) 4,17 4,00 3,67 3,80 4,13 LVMH Konsumtion, séllankdp 6372 25200 0,11%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 5,04 1,55 6,71 6,90 10,02 Michelin Konsumtion, séllankop 24580 28 971 0,13%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 7,16 6,21 9,74 10,86 8,68 Saint Gobain Industri 93 960 34028 0,15%
Omsattningshastighet 1,49 1,47 1,21 1,16 0,80 Schneider Electric Industri 36619 30 860 0,14%
Havstang, max, % 11,3 7.8 7.9 12,5 12,7 Total Energi 153717 80 031 0,36%
Havstang, min, % 3,5 2,5 4,2 4,9 9,9 Vivendi Kommunikationstjanster 120 337 30783 0,14%
Havstang, medel, % 77 4,9 6,3 77 11,4 Summa Frankrike 300 166 1,34%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Hongkong
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Hongkong Exchange
Arlig avaift, % 0,40 0.40 0.42 0.42 0.42 8 Clearing Finans 103 862 34018 0,15%
Férsilinings- och inldsenavgit, % 0 0 0 0 o  SummaHongkong 34019 0.15%
Transaktionskostnader, TSEK Y 7 962 7 339 6618 6 361 6 448
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 3804 3936 3601 '”dief‘
Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,02 0,01 0,03 El‘:]'j;"c‘g Development Finans 122 305 36037 0,16%
Reliance Industries Energi 171234 28 841 0,13%
Din kostnad per &r Summa Indien 64878 0,29%
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 40,60 41,06 41,65 40,77 42,83 Indonesien
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,64 2,62 2,65 2,71 2,61 Bank Central Asia Finans 1668 518 32 847 0,15%
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Summa Indonesien 32 847 0,15%
nér de uppstar och &r inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv m&nader fére respektive datum. Manadssparande beriknas
fran forsta dagen i m&naden. ltalien
Enel Samhéllsnyttigheter 478 813 31063 0,14%
Storsta nettokop Bransch Antal TSEK Summa ltalien 31 063 0,14%
Alfa Laval Industri 1254645 257 663
Investor B Finans 340 244 138 942 Japan
Traton SE Industri 477500 135944 p.oi Japan Railway Industri 39898 34634 0,15%
ScAB Basmaterial 1490599 114038 ., Konsurntion, daglig w28 30365 0,14%
Elekta B Halsovard 783 331 90983 yeyence Informationsteknologi 7132 40616 0,18%
Mitsubishi Electric Corp Industri 357 360 43 669 0,19%
Starsta nettofiirséljningar aktier Mitsui Fudosan Fastigheter 104700 23555 0,10%
Boliden Basmaterial 678666  -162753 .14 Manufacturing Informationsteknologi 70 440 29 360 0,13%
ABB Industri 827370  -149157 oo 0ng Konsurntion, daglig 68 864 21634 0,10%
Swedbank A Finans 868215 -145425 g, Konsumtion, sallankip 125674 61126 0.27%
Antsell Industri 2212485  -121537 1oy 1ndustries Basmaterial 336 920 23769 0.11%
SEBA Finans 1295271  -117095 Summa Japan 308 727 1,38%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedém-
ningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade dtagande-
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Kanada
tillgél:ga_rna. Andel av oms&ttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 49 830 29157 0,13%
uppgzr fnolt Canadian National Railway
Company Industri 42 500 36 573 0,16%
Enbridge Energi 113387 37991 0,17%
Toronto Dominion Bank Finans 96 230 52283 0,23%
Summa Kanada 156 004 0,70%
Kina
Fondinnehav 2013-06-30 Alibaba Group Holding Konsumtion, sallanksp 41515 65270 0,29%
IF\iI(I;?:rsLsr:Laai:tsiterrueT;Trade Marknads- Z‘;j?v_f:nd— Ping An Insurance Group Finans 376 000 41 886 0,19%
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten Tencent Holdings Kommunikationstjénster 165 526 69 314 0,31%
Australien Summa Kina 176 469 0,79%
Australia & New
Zeeland Banking Group Finans 110 456 20288 0,09% Mexiko
esL Halsovard 40 823 57 146 0.25% Fomento Economico Mexica Konsumtion, daglig 228 320 20 505 0,09%
Goodman Group Fastigheter 489 916 47 943 0,21% Summa Mexiko 20 505 0,09%
Summa Australien 125 378 0,56%
Nederldnderna
Brasilien ING Group Finans 281809 30360 0,14%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 204 396 18 536 0,08% Koninklijke Philips Halsovard 47587 19200 0,09%
Banco Bradesco Preferens Finans 285 393 26 074 0,12% Summa Nederlinderna 49 559 0,22%
Summa Brasilien 44 610 0,20%
Norge
Danmark Telenor Kommunikationstjanster 85128 16 777 0,07%
Vestas Wind Systems Industri 45773 36 741 0,16% Summa Norge 16777 0,07%
Summa Danmark 36 741 0,16%
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Fondinnehav 2019-06-30 Fondinnehav 2019-06-30
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Schweiz Sydkorea
Nestlé Konsumtion, daglig 33130 31861 0,14% LG Chem Basmaterial 12 557 35770 0,16%
Roche Halsovéard 24819 64867 0,29% Summa Sydkorea 35770 0,16%
Zurich Insurance Group Finans 12 314 39830 0,18%
Summa Schweiz 136 558 0,61% Taiwan

Chailease Holding Co Finans 594 460 22 819 0,10%
Singapore Taiwan Semiconductor
DBS Group Holding Finans 168 228 29 949 0,13% Manufacturing Informationsteknologi 805180 57 486 0,26%
Summa Singapore 29 949 0,13% Summa Taiwan 80 305 0,36%
Storbritannien Tyskland
BlaxoSmithKline Halsovard 176 282 32819 0155  Alianz Finans 19985 44786 0.20%
Lloyds Banking Group Finans 3631150 24 265 0,11% Deutsche Telekom Kommunikationstjanster 131264 21093 0,09%
National Grid Samhalisnyttigheter 200327 19771 0,00% AP Informationsteknologi 26 928 34359 0.15%
Unilever UK Konsumtion, daglig 57183 33050 0,15%  Summa Tyskland 100218 0.45%
Summa Storbritannien 109 904 0,49%

USA
Sverige 3M Industri 23673 38073 0,17%
ABB Industri 276 874 51499 0,23% Abbvie Halsovard 30 361 20 485 0,09%
Alfa Laval Industri 1311208 265 651 1,18% Accenture Informationsteknologi 12 338 21151 0,09%
AstraZeneca SDB Halsovard 418 768 303 247 1 44% Adobe Inc Informationsteknologi 11374 31094 0,14%
Atlas Copco B Industri 1227877 307106 1,46% Alphabet CL A Kommunikationstjénster 6 960 69 923 0,31%
Autoliv Konsumtion, sallanksp 416 304 273 428 1.22% Alphabet CL C Kommunikationstjénster 11180 112123 0,50%
Beijer Ref Industri 587 590 131620 0,59% American Express Finans 36729 42 066 0,19%
BillerudKorsnés Basmaterial 1636548 202195 090%  American Tower Fastigheter 17788 33762 0,15%
BioArctic Halsovrd 160 398 11934 005%  Amgen Halsovard 16 488 28181 0,15%
Bonava B Konsumtion, sllankdp 2100256 244890 109%  BB8T Finans 93 432 42590 0.19%
Castellum Fastigheter 1101034 195489 087%  Berkshire Hath B Finans 14712 29038 0,15%
Coor Service Bristol-Myers Squibb Halsovard 94 668 39833 0,18%
Management Industri 944 338 81024 0,36% Caterpillar Industri 32 667 41 308 0,18%
Dustin Konsumtion, séllankop 1119717 95624 0,43% Chubb Finans 23979 32769 0,15%
Electrolux B Konsumtion, séllankdp 1087 374 258 034 1,15% Cigna Halsovard 6 386 9335 0,04%
Elekta B Hélsovard 1742236 234679 1,05% Coca-Cola Konsumtion, daglig 131 493 62 123 0,28%
Ericsson B Informationsteknologi 4245 483 374025 1,67% CSX Industri 40 668 29194 0,13%
Essity Konsumtion, daglig 1091159 311417 1,39% Ecolab Basmaterial 12 811 23 468 0,10%
Fabege Fastigheter 891 983 124655 0,56% Equinix Fastigheter 3670 17172 0,08%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankdp 1338284 221299 0,99% Gilead Sciences Halsovard 30890 19 363 0,09%
Hexagon B Informationsteknologi 207 720 107 100 0,48% Home Depot Konsumtion, séllankép 32795 63 281 0,28%
Hufvudstaden A Fastigheter 858 359 135535 0,60% Ingersoll-Rand Industri 33808 39734 0,18%
Husqvarna B Konsumtion, séllankop 1124 472 97 672 0,44% Intel Informationsteknologi 107 072 47 556 0,21%
Investor A Finans 921 631 410 863 1,83% IBM Informationsteknologi 17 472 22 355 0,10%
Investor B Finans 1001 562 446 797 1,99% Mastercard A Informationsteknologi 24888 61 084 0,27%
Kinnevik B Finans 516 716 124787 0,56% McDonald's Konsumtion, séllankdp 35 406 68 217 0,30%
Millicom International Merck & Co Halsovéard 115931 90 192 0,40%
Cellular Kommunikationstjanster 278 053 145283 0,65% Microsoft Informationsteknologi 197 274 245193 1,09%
Munters Industri 2016714 87848 0.39%  Mondelez International Konsurntion, daglig 30044 15 025 0,07%
NCC B Industri 2191918 352789 L57%  Netflix Kommunikationstjanster 12524 42683 0,19%
Nobia Konsumtion, séllanksp 1082 205 58 547 0.26%  NextEra Energy Samhalisnyttigheter 16 890 32103 0,14%
Pandox B Konsumtion, sallankop 1243 412 212 623 0,95% Nike Konsumtion, sallanksp 24918 19 409 0,09%
Sandvik Industri 2580990 440317 196%  \yidia Informationsteknologi 12295 18735 0,08%
SCAB Basmaterial 3433695 277098 L23%  pepsico Konsumtion, daglig 47126 57336 0,26%
SEB A Finans 4832755 415230 1,85% PNC Financial Services
Securitas B Industri 655671 106 809 0,48% Group Finans 32748 41711 0,19%
Swedbank A Finans 2 486 488 346 741 1,55% Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 87574 89 094 0,40%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 663 754 118712 0,53% Prologis Fastigheter 45 455 33781 0,15%
Telia Company Kommunikationstjanster 6239 745 257 327 1,15% Public Service
Thule Group Konsumtion, sallankép 908450 208398 0,939  Enterprise GP Samhalisnyttigheter 68 344 37298 0.17%
Traton SE Industri 477 500 133 008 0,59% Salesforce Informationsteknologi 20415 28 740 0,13%
Trelleborg B Industri 950793 126681 0,56%  Schlumberger Energi 78 462 23299 0.13%
Veoneer Konsumtion, sallankép 199 088 31 864 0,14% Starbucks Konsumtion, séllankop 39 368 30 620 0,14%
Volvo B Industri 3613794 530 493 2.37% Texas Instruments Informationsteknologi 23799 25340 0,11%
Xact Omx 30 ¥ Finans 270 760 54734 0,24% TIX Companies Konsumtion, séllankop 77 353 37 952 0,17%
AF Poyry Industri 392 267 82 455 0,37% Union Pacific Industri 20 890 32777 0,15%
Summa Sverige 9039 527 40,28% Walt Disney Kommunikationstjanster 68 150 88 296 0,39%

Veoneer Konsumtion, séllankop 132 402 21265 0,09%
Sydafrika Verizon Communication Kommunikationstjanster 111791 59 256 0,26%
Naspers Konsumtion, sallanksp 25697 57817 0,26% Visa Informationsteknologi 49 524 79 745 0,36%
Standard Bank Group Finans 181 546 23493 010%  SummaUSA 2201198 9.81%
Summa Sydafrika 81 309 0,36%
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Fondinnehav 2019-06-30 Fondinnehav 2019-06-30
% av fond- % av fond-
Standardiserade Underliggande Marknads-  férmdgen- Obligationer och rénte- Nominellt Marknads-  formogen-
derivat exponering  varde, TSEK heten relaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
E-Mini Russ 2000 Sep19 ® 77 061 0 0,00% Islandsbanki FRN 20210827 22 000 21891 0,10%
NASDAQ 100 E-MINI Sep19© 44258 0 0,00% Jyskebank 0,91% 200422 100 000 100 574 0,45%
S&PS500 EMINI FUT Sep19 142 048 0 0,00% Landsbankinn hf 0.75% 200622 83000 83057 0,37%
Landsbankinn hf FRN 200622 96 000 96 225 0,43%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 13212 480 58,88% Landsbankinn hf FRN 20201129 67 000 67032 0,30%
LeasePlan Corporation 0.127% 190705 33000 33000 0,15%
Obligationer ach rénte- Nominellt  Marknads- ":‘%Ia"_f:"d‘ LeasePlan Corporation 0.16% 190711 150 000 149 999 0,67%
relaterade instrument belopp  virde, TSEK heten Lansférsakringar Bank 0.306% 201214 80 000 80115 0,36%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Natwest markets plc FRN 20210628 68 000 68 062 0,30%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 182 485 196 553 0,88%  Norsk Hydro 0.125% 191107 140 000 139940 0.62%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 3000 3225 0,01%  Norsk Hydro FRN 201109 57000 57248 0.26%
Statsobligation 1% 261112 1059 271210 296 110 1,32% Santander Consumer Bank FRN 200330 103 000 103275 0,46%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 324 965 353988 1,58% Santander Consumer Bank FRN 210614 80000 80 449 0,36%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 84415 106 356 0,47%  Scania CV 0.25% 200915 55000 54941 0.24%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 289 910 339511 1,51%  ScaniaCV 1,125% 210906 47000 47618 0.21%
Statsobligation 3,5% 390330 1053 185 550 289729 1,29%  Scania CV FRN 20210211 120 000 120 380 0.54%
Statsobligation 3.50% 220601 1054 423190 474582 2,11%  Scania CV FRN 20210415 233 000 233738 1,04%
Summa obligationer och rénterelaterade instrument 1764725 2060 053 9,18% Skandiabanken 0.34% 200914 144 000 144225 0,64%
Skandiabanken 0.375% 210322 126 000 126 228 0,56%
Sakerstillda obligationer Samhéllsbyggnadsbolaget i Norden FC 190910 © 103 000 102 941 0,46%
Lansforsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 40 300 42 345 0,19% Sparbanken Skane 0.5% 210215 86 000 86 240 0,38%
Nordea Hypotek 1% 220408 5531 525 300 540 665 2,41%  Steen 8 Strom 1.093% 221208 61 000 61885 0,28%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 286 700 300378 1,34%  Svenska Cellulosa FRN 201126 26 000 26 146 0,12%
Schec (SBAB) 2% 260617 147 104 000 114529 0,51% Volvo Finans Bank FRN 210913 112 000 113152 0,50%
SEB 1% 231220 576 282 000 292 727 1,30% Volvo Finans Bank FRN 220309 108 000 109159 0,49%
SEB 1% 241218 579 358 000 371 493 1,66% Volvo Treasury 0.35% 201204 254000 254533 1,13%
Stadshypotek 1.5% 230601 1587 150 000 158 381 0,71% Summa dvriga emittenter 5 066 000 5085 858 22,66%
Stadshypotek 2% 280901 1594 29000 32 036 0,14%
Swedbank Hypotek 1% 220615 191 321100 330 929 147%  Standardiserade derivat
Swedbank Hypotek 1% 230315 192 651 300 674232 3,00%  Stadshypotek 2 &r Future Sep 189 804039 0 0,00%
Summa sikerstillda obligationer 2747700 2857715 12,749  Stadshypotek 2 &r Future Sep 19 134 596 0 0,00%
Stadshypotek 5 ar Future Sep 199 685638 0 0,00%
Ovriga emittenter Stadshypotek 5 ar Future Sep 199 -135323 0 0,00%
Akelius Residential FC 190916 90 000 89 969 040%  Stadshypotek 5 & Future Sep 19 12888 0 0,00%
Arion Banki hf FRN 200113 109 000 109 383 049% Stadshypotek 5 &r Future Sep 19 154855 0 0,00%
Arla Foods 1.507% 230703 82 000 83758 0,37%  Staten 10 & Future Sep 19 17549 0 0,00%
Arla Foods FRN 230703 49 000 49 078 0,22% Staten 10 &r Future Sep 19 181 870 0 0,00%
Atrium Ljungberg 0.75% 200327 53000 53134 0,24%  Staten 5 &r Future Sep 19 200 963 0 0,00%
Atrium Ljungberg FRN 210709 84000 83 861 0,37%
Atrium Ljungberg FRN 210906 48 000 47 875 0,21% Summa obligationer och ranterelaterade instrument 9578 425 10003 626 44,58%
Bluestep bank FRN 20211213 38000 38 336 0,17%
BMW Finance FRN 20230619 120 000 120 056 0,54% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 23 216 107 103,46%
Castellum 0.873% 210329 52000 52253 0,23% Likvida medel 338 442 1,51%
Castellum 1.29% 191023 37000 37114 0,17% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -1115234 -4,97%
Castellum 1.58% 200617 55000 556189 0,25% Fondférmdgenhet 22 439 315 100,00%
Castellum 1.75% 200917 113 000 114730 0,51%
Castellum FRN 200812 54000 54176 0,24%
% av fond-
Castellum FRN 20210329 104000 104242 046%  Hanvisningar: Marknads-  férmdgen-
Epiroc 1.553% 231206 60 000 62 220 0,28%  Kategorier viirde, TSEK heten
Fastighets Balder 0.55% 201201 50000 49 980 0,22% Instrumenten utan nothénvisning &r Gverlatbara vardepapper
- upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Fastighets Balder 0.743% 210702 42 000 42 035 0,19% marknad utanfor EES 22 498 597 100,26%
Fastighets Balder FRN 20210322 42 000 42 053 0,19% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Fastighets Balder FRN 20210517 70 000 69 898 0,31% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 54734 0,24%
Fastighets Balder FRN 20240605 60 000 60 168 0,27%  ° Overlatbara vérdepapper som ar foremal for regelbunden
Hexagon 1.125% 210524 72000 72914 0.32% ha.r.wdel vid ndgon annan marknad som ar Gppen for allmanheten
¥ Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel
Hexagon 1.625% 200917 131 000 132999 0,59% vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Hexagon FC 190819 © 100 000 99 980 0,45% “ {verlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
Hexagon FC 190822 ¢ 112 000 111 975 0,50% upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
Hexagon FC 180911 156000 155948 0595 ~ Morknad utanfor EES : R :
Hogon 80810
Husgvarna 1.375% 230214 29 000 29717 0,13% &r reglerad och 6ppen for allménheten
ICA Gruppen 0.465% 210115 78 000 78 187 0,35% 8 Qvriga finansiella instrument 662 776 2,95%
ICA Gruppen 0.75% 220304 46 000 46 361 0,21%
ICA Gruppen FRN 20220304 50 000 50211 0,22%
Investment Latour 0.24% 200316 96 000 95897 0,43%

Islandsbanki 0.32% 200227 128 000 127 706 0,57%
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Foretagsgrupp % av fondférmogenhet Bala nsrékn i ng, TSEK
Alphabet 0,81% Tillgangar 190630 181231
Arla 0,58% Overlatbara vdrdepapper 22 498 597 20 508 131
Atrium Ljungberg 0,82% Penningmarknadsinstrument 662 776 669 688
Balder L18%  Fondandelar 54734 65 746
Castellum 2,73% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 23216 107 21 243 564
Hexagon 3,48% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 23216 107 21 243 564
Husgvarna 0,57%
ICA Gruppen 0,78% Bankmedel och &vriga likvida medel 338 442 271 250
Investor 3,82% Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 30390 40 958
Lincoln TopCo Pte 0,82% Ovriga tillgdngar 160 386 87 025
Lénsforsékringar 0,55% Summa tillgangar 23 745 325 21 642 798
Nordea Bank 3,75%
Norsk Hydro 0,88% Skulder
Santander Bank 0,82% Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -1 306 010 -1129 285
Skandia 121% Summa skulder -1306 010 -1129285
Skandinaviska Enskilda Banken 4,81%
Swedbank 6,02% Fondférmdgenhet 22 439 315 20 513 513
Svenska Cellulosa 1,35%
Svenska Handelsbanken 0,85% Ltahetlema ar siffrorna avrundade t_ilt né’rronaste tuse_ntal respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
olumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Volkswagen 2,63%
for fonden
Volvo 3,51% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
. 0.99¢ inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
Volvofinans Bank ,99% kostnader ligger Fi 1s Forenings r 1dation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas

till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utléndska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersttningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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AMF Foretagsobligationsfond

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

Fonden placerar i svenska vérde- Fondnummer premiepension Ej valbar o

papper och finansiella instrument fran Avgift i premiepension Ej valbar tare ol avesting
féretag med hog kreditvardighet med Férvaltningsavgift 0,10% 1 2 3 4
en geenomsnittlig bindningstid upp till Norman-belopp 689 kr

ettar. Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating* n/a

AVKASTNING PERIODEN

1,1%

Fonden &r registrerad

Morningstar Hallbarhetsbetyg**

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

* Fonden &r nystartad under 2018. Rating
erhalls forst da fonden funnits i tre r.
** Hallbarhetsbetyg per 190531 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 1,1 procent, medan
fondens jamforelseindex avkastade -0,3 procent.
Fondens samlade formogenhet 6kade under perio-
den med 51,7 MSEK till 588,2 MSEK. Fonden hade
ett nettoinfléde pa 45,6 MSEK.

Fondens mélsittning 4r att uppna en avkastning
som 6verstiger den riskfria rdntan pd medellang
sikt. Placeringarna baseras pa de ekonomiska och
finansiella bedémningar forvaltaren gor av riante-
utvecklingen och av l&ntagarna pa raintemarknaden,
inom ramen for fondens riskbegransningar.

Rénteskillnaden mellan krediter och statsobliga-
tioner minskade successivt under perioden, som en
rekyl pa hostens utveckling, vilket bidrog positivt
till fondens avkastning. Sjunkande réiantor har d&ven
bidragit till en 6kad aptit pa riskfyllda tillgangar
och ett battre internationellt klimat for foretags-
obligationer. Fonden har haft en langre duration 4n
jamforelseindex.

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

e Foretagsobligationsfond === Index

Marknadens utveckling

De korta marknadsréntorna har fallit under perio-
den mot bakgrund av svaga makroekonomiska data.
Marknaden priglades av det pAgdende handelskri-
get mellan USA och Kina, och att handelsavtalet
landerna emellan dterkommande skjutits upp.
Centralbankerna signalerade ofériandrad eller 1att-
are penningpolitik framover, framfor allt i Europa
men éven till viss del i USA.

Riksbanken har fortsatt att halla kortrantorna
nere genom en expansiv penningpolitik dér man
med negativ styrranta och kdp av statsobligationer
forsoker fa inflationen att varaktigt ligga 6ver mélet
patvaprocent. Den svenska kronan var fortsatt svag
men forvaltarens bedomning ér att det inte kom-
mer att ha ndgon langsiktig effekt pa inflationen.
Inflationen har stigit ndgot, men det rader fortsatt
osikerhet kring den underliggande inflationen som
ar en halv procent lagre &n malet.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

¥
Hégre risk
Hagre méjlig avkastning r|-'
6 7
£ T
ARLIG AVGIFT
JOHAN MOESCHLIN
har forvaltat fonden

0,1%

sedan augusti 2018

Utvecklingen for bostadsobligationer var fortsatt
positiv. Kredit- och foretagsobligationer hade en
valdigt bra utveckling delvis som en rekyleffekt
efter hostens svaga utveckling, men éven till foljd av
1&ga rantor.

Utsikter

Riksbankens penningpolitik ar fortsatt expansiv
och de har skjutit fram nésta aviserade rantehoj-
ning till 2020. Den europeiska centralbanken, ECB,
har ddremot uppvisat en storre oro och uppgett att
de ar 6ppna for en riantesdnkning om ekonomiska
data forsvagas. Med fortsatt laga rintor bedéms
avkastningspotentialen for foretagsobligationer
vara god.

Exponeringar i AMF Foretagsobligationsfond 30 juni 2019

Vi jamfér fondens utveckling med

Handelsbanken Markets Sweden Intern Rating 9,6%

Likvida medel m m 0,2%

All Treasury Bills. Det &r ett av de
marknadsledande indexen och
innehaller svenska statens alla
utestdende statsskuldvéxlar.

D4 fonden har en genomsnittlig

rantebindningstid pa hogst ett &r BBB 57,1%

A33,1%

och kan ses som ett komplement
till ett banksparande &terspeglar
fondens jamforelseindex den
marknad fonden investerar pa.

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-30 JUNI 2019

Fondens utveckling 190630 181231 180829
Fondférmdgenhet, TSEK 588 155 536 478 500000
Antal utestdende andelar 5868712 5411 536 5000000
Andelsvarde, kr 100,22 99,14 100,00
Utdelning, kr/andel = -
Totalavkastning, fond 1,09% -0,86%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,25% -0,30%

Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.
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Fondinnehav 2019-06-30

Nvekeltal % av fond-
yekelta Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 190630 181231 Obligationer och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % - - Willhem FRN 230903 12 000 12183 2,07%
Totalrisk, jamférelseindex, % = - Volvo Finans Bank FRN 220516 7000 7092 1,21%
Aktiv risk, % - - Volvo Finans Bank FRN 230427 10 000 10 046 1,71%
Duration, dagar 202 274 Summa finansiella instrument med 582 000 585974 99,63%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % - - positivt marknadsvérde
Genomsnittlig arsavkastning, fran start, % 0,26 -
- o
Omséttningshastighet — B Likvida medel 1222 0,21%
P o
Havstang, max, % 0,0 0,0 Ovriga tillgdngar och skulder, netto 959 0,16%
T o
Havstang, min, % 0.0 0.0 Fondférmégenhet 588 155 100,00%
Havstang, medel, % 0,0 0,0
% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
Kostnader 190630 181231 Kategorier varde, TSEK heten
forvaltnlngskostnad, % 0,10 0.10 Instrumenten utan nothénvisning &r Gverlatbara vérdepapper
Arlig avgift, % Y 0,10 0,10 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
T . o marknad utanfor EES 556 063 94,54%
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 ~
N U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
1
Transaktionskostnader, TSEK 0 0 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
- o =
Transaktionskostnader, % 0 0 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen fér allménheten
Din kostnad per ar 2 9 Ovriga finansiella instrument som &r férem4l fér regelbunden handel
Férvaltningskostnad: 190630 181231 vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
y PR — B “ Qverlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
vid en engangsinsattning av 10 000 kr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
vid ett manadssparande av 100 kr/méan = - marknad utanfor EES
U Transaktionskostnader beraknas pé rullande tolvmanadersbasis. 51“0ve[létltl)ara vérdepapper som inomaett ar frén emissionen avses bli
2 Engdngsinsattning beraknas fran tolv ménader fére respektive datum. fPremal for regell.bunderlhand?l vid ndgon annan marknad som
Manadssparande beraknas fran férsta dagen i manaden. ar reglerad och dppen for allménheten
& (vriga finansiella instrument 29911 5,09%

Fonden har mdjlighet till att anvdnda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden.
Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den
sa kallade adtagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position

i de underliggande tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstaende véardepappersinstitut Foretagsgrupp % av fondférmégenhet
eller fonder i procent uppgar till noll. - -
Atrium Ljungberg 3,74%
Balder 4,24%
Castellum 4,16%
o
Fondinnehav 2019-06-30 Hexagon 5,50%
o
9% av fond- Husgvarna 3,45%
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  férmdgen- Volvofinans Bank 2,91%
Obligati och ra laterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Ovriga emittenter Uttrycks i tusental per valutaenhet
Akelius Residential FRN 231003 18 000 18121 3,08%
Arla Foods FRN 230703 21000 21033 35e%  Balansrdkning, TSEK
Atrium Ljungberg 0.58% 201026 10 000 10 007 1,70% Tillgéngar 190630 181231
Atrium Ljungberg FRN 210906 12 000 11 969 2,03% Overlatbara vérdepapper 556 063 520 901
Bank Norwegian as FRN 20210929 24000 24069 4,09% Penningmarknadsinstrument 29911 0
Bank of Nova Scotia 0.45% 210726 40 000 40179 6,83% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 585 974 520 901
Bluestep bank FRN 20211213 24000 24212 4,12% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 585 974 520 901
BMW Finance FRN 20230619 10 000 10 005 1,70%
Canadian Imperial Bank 0.45% 210726 40 000 40203 6,84% Bankmedel och dvriga likvida medel 1222 14788
Castellum 1.75% 200917 10 000 10153 1,73% Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 937 790
Castellum FRN 220414 4000 4064 0,69%  Ovriga tillgangar 24258 0
Castellum FRN 220901 10 000 10 252 1,74%  Summa tillgdngar 612 391 536 478
Ellevio FRN 64655231209 20000 20 593 3,50%
Epiroc FRN 231206 23000 23 408 3,98% Skulder
Fastighets Balder 0.5% 201120 5000 4995 0,85% Ovriga skulder -24 236 0
Fastighets Balder FRN 20220321 20 000 19957 3,39% Summa skulder -24236 0
Hexagon 1.5% 220310 3000 3074 0,52%
Hexagon FRN 210524 29000 29 302 4,98% Fondférmégenhet 588 155 536 478
Husqvarna FRN 210503 14000 14282 2,43%
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
Husqvarna FRN 230214 6000 6009 1,02% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
ICA Gruppen FRN 210115 3000 3018 0,51% fér fonden
Landsbankinn HF FRN 20201129 20 000 20010 3,40% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestémmelser i tillimpliga delar och Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
Leaseplan corporation 0.6% 210111 20000 20 027 3,41% kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
. . affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier vérderas
Lansforsékringar Bank FRN 230117 11000 11203 1,90% till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Rantebérande vardepapper
0 har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlédndska innehav har omraknats till svenska kronor
Santander Consumer Bank FRN 210614 40 000 40224 6,84% utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
SB bank FRN 20240620 29000 29 085 4,95% stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.
Scania CV FRN 20210415 10 000 10032 1,71% Ersittningar
L . Fondfdrvaltarnas program for rorlig erséttning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
SamhaHSbyggnadSbOIaget i Norden FC 200330° 30000 29911 5,09% ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
Societe Generale FRN 220125 14 000 14120 2.40% ersattning. Ersttningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
4 regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
Sparbanken Skane FRN 210215 8000 8050 1,37% AB:s hemsida och kan f&s p& begaran.
Svenska Cellulosa FRN 201126 10 000 10 056 171%
Telenor asa FRN 20210920 15000 15030 2,56%
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Rantefond Kort

¥
PLACERINGSINRIKTNING FAKTA RISK= OCH AVKASTNINGSPROFIL
Légre risk Hégre risk
Fondens medel placeras i réntebérande ~ Fondnummer premiepension 305 185 - ) e ) -
vérdepapper och penningmarknads— AR meE e 0.10% Lagre mdjlig avkastning Hagre méjlig avkastning |l'
instrument huvudsakligen utgivna av Férvaltningsavgift 0,10% 1 2 3 4 5 6 | 7
stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga
. o i o Norman-belopp 689 kr
foretag samt pa konto i kreditinstitut. o = = T o
Fonden far ha en genomsnittlig rénte- nsattnings-/uttagsavgi 2 -
bindningstid upp til ett ar. AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT o
LONDRATING JOHAN MOESCHLIN
Morningstar Rating* n/a 0 00/0 0 10/ har forvaltat fonden
_— s s+ /0
’ Fonden &r registrerad Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a sedan december 2013
‘ i SWESIF Hallbarhetsprofil

* Rating sétts ej avseende kategorin korta
rantefonder. ** Hallbarhetsbetyg satts endast p&
fonder om mer &n 50 procent av fondens innehav
técks av utvarderingsforetagets analyser.

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 0,0 (-0,1) procent,
medan fondens jaimforelseindex avkastade —-0,3
(-0,4) procent. Fondens samlade formogenhet
minskade under perioden med 399,5 MSEK till

4 852,7 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
397 MSEK.

Fondens mélséttning dr att uppna en avkastning
som Gverstiger den riskfria rintan pa medellang
sikt. Placeringarna baseras pa de ekonomiska och
finansiella bedémningar forvaltaren gor av rénte-
utvecklingen och av1dntagarna pa riantemarknaden,
inom ramen for fondens riskbegransningar.

Fonden har haft en langre duration och en 6ver-
vikt av bostadsobligationer i forhallande till jam-
forelseindex. Fonden innehéller obligationer med
kreditbetyget AAA vilka har béttre likviditet och
hogre sikerhet. Fonden har en fortsatt stor andel
instrument med rorlig ranta, FRN (Floating Rate

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

@ Réntefond Kort === Index

UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019

Notes). Dessa kompenserar investerarna lépande
om marknadsréintorna ligger still eller stiger.

Det negativa rinteldget har lett till att fonden haft
en liten negativ avkastning under perioden.

Marknadens utveckling

De korta marknadsréntorna har fallit under perio-
den mot bakgrund av svaga makroekonomiska data.
Marknaden paverkades av den globala avmatt-
ningen, inte minst utvecklingen i Europa som smit-
tade av sig pa Sverige. Ekonomiska data, framfor allt
sentimentsindikatorer, har varit svaga.

Inflationen 1dg under malet pa tva procent under
perioden och Riksbanken haller kortréantorna
fortsatt 1dga genom en expansiv penningpolitik med
negativ styrrinta och kop av statsobligationer. Prog-
nosen for nésta rantehojning har flyttats fram.

Utvecklingen for bostadsobligationer var fortsatt
positiv. Kredit- och foretagsobligationer hade en

valdigt bra utveckling delvis som en rekyleffekt
efter hostens svaga utveckling, men aven till foljd av
laga rantor.

Utsikter

Riksbankens penningpolitik dr fortsatt expansiv
och nésta aviserade rintehojning har skjutits fram
till 2020. Den europeiska centralbanken, ECB, har
uppvisat en storre oro och 6ppnat for en rantesiank-
ning om ekonomin forsvagas. Fonden bibehéller
positioneringen i en relativt 18ng duration. Overvik-
tenibostadsobligationer kvarstar da avkastningen
padessa dr betydligt hogre dn statsskuldsvéxlar.
Som en forsdkran mot hogre réntor dr en del av
fondens tillgdngar investerade i FRN:s.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Rantefond Kort 30 juni 2019

Vi jamfér fondens utveckling med
Handelsbanken Markets Sweden
All Treasury Bills. Det &r ett av

de marknadsledande indexen Stat/Kommun 28,5%

Likvida medel m m 5,0%

och innehaller svenska statens
alla utestaende statsskuldvéx-
lar. Fondens jamférelseindex
&terspeglar den marknad fonden
investerar pé.

Bostader 66,5%

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 4852 692 5252188 4833983 5384647 6 380 550 6 815 447 5260 396 5622915 5249101 3849027
Antal utestdende andelar 43 515779 47 076 053 43126611 47877127 56772018 60 413 331 47371880 51708958 48798755 36374932
Andelsvarde, kr 111,52 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04 108,74 107,57 105,82
Utdelning, kr/andel = - - - - - - 2,56 0,98 2,09
Totalavkastning, fond -0,04% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59% 2,12% 3,51% 2,59% 0,86%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,25% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46% 0,89% 1,23% 1,61% 0,31%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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AMF Réntefond Kort org. nr. 515601-9860 % av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
Nyckeltal Kategorier varde, TSEK heten
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
0 o upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
Totalrisk, % 0,11 0,11 0,13 0,27 0,40 marknad utanfér EES 4587 167 94,53%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 005 0.03 0.04 0.09 0.14 U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Aktiv risk, % 0,10 0,10 0,10 0,27 0,30 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Duration, dagar 228 264 150 237 183 2 (verldtbara vardepapper som ar foremal for regelbunden
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 0,36 0,40 0,13 0,15 0,61 handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Genomsnittlig rsavkastning, 5 &r, % 0,10 0.10 0.61 137 188 % Qvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel
Sl Z - - . . vid nagon annan marknad som &r Gppen for allménheten
Omséttningshastighet 0,82 0,68 0,66 0,80 516 PR - - P . -
— “ Overlatbara vardepapper som inom ett ar fr&n emissionen avses bli
Havstang, max, % 0,0 0,0 0,0 0,0 35,3 upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0  marknad utanfdr EES
Havstang, medel, % 0.0 0.0 0.0 0.0 221 s Overlatbara vardepapper som inom ett &r fr&n emissionen avses bli
: . Z . . . . féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 6 Bvriga finansiella instrument
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Arlig avgift, % Y 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Forsaljnings- och inlgsenavgift, % 0 0 0 0 0 Féretagsgrupp % av fondférmégenhet
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Kommunivest 19,06%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Nykredit 12,60%
Svenska Handelsbanken 17,04%
Din kostnad per &r ?
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 9,97 9,98 9,98 10,01 10,00 . i
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,65 0,65 165  Balansrékning, TSEK
Tillgdngar 190630 181231
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. — - -
2 Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fére respektive datum. Overlatbara vérdepapper 4 587 167 5093192
Manadssparande beréknas frén fdrsta dagen i manaden. Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 4587 167 5093 192
Fonden har tillstdnd att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Summa placeringar med positivt marknadsvérde 4587 167 5093 192
Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den
sa kallade adtagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position
i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut Bankmedel och 6vriga likvida medel 65228 129 544
eller fonder i procent uppgar fill noll. Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 23089 48690
Qvriga tillgangar 180 000 0
Summa tillgangar 4 855 484 5271 426
Skulder
Fondinnehav 2019-06-30 Qvriga skulder -2792 -19 237
% av fond- Summa skulder -2792 -19 237
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Obligati ochra terade instrument belo arde, TSEK heten
9 Instrd PP var Fondférmagenhet 4852 692 5252188
Sakerstallda obligationer Uttrycks i tusental per valutaenhet
Landshypotek Bank 0.65% 200203 317 000 318 255 6,56% | tabellerna &r siffrorna avrundade till nrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
Nordea Hypotek 1,25% 210519 5532 75000 76 942 1.59% kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
i i 0 Redovisningsprinciper for fonden
Nykredit realkredit FRN 20210401 120 000 121 444 2,50% Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finansin-
Nykredit realkredit FRN 20221001 480 000 489 869 10,09% spektionens féreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
N o kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Skandiabanken FRN 210524 500 000 506 665 10,44% affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande vardepapper
Stadshypotek 4.25% 200617 1583 295 000 307 529 6,34% har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
Stadshypotek FRN 200903 513 000 519 402 10,70% utifrén officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
Swedbank Hypotek 5.70% 200512 180 835000 877 276 18,08%
o o — Ersattningar
Summa séikerstillda obligationer 3135000 3217381 66,30% Fondfdrvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
. ersattning. Erséttningar grundar sig p4 objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillimpliga
Ovriga emittenter regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
. . AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
City of Helsingborg 0% 191024 200000 200 042 4,12%
Kommuninvest 0.75% 200216 2002 352000 354094 7,30%
Kommuninvest 2.5 % 201201 550 000 571060 11,77%
Kredit Fuer Wiederaufbau 5% 01/201201 144000 154374 3,18%
Stockholms City FRN 200527 90 000 90215 1,86%
Summa dvriga emittenter 1336 000 1369 785 28,23%
Summa obligationer och ranterelaterade instrument 4587 167 94,53%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 4587 167 94,53%
Likvida medel 65228 1,34%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 200297 4,13%
Fondférmdgenhet 4 852 692 100,00%
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PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel placeras i rantebdrande
vardepapper och penningmarknads-
instrument huvudsakligen utgivna av
stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga
féretag samt pa konto i kreditinstitut.
Fonden placerar dven i statsobliga-
tionsterminer. Tillgdngarna ska vara
denominerade i svenska kronor. Fonden
far ha en genomsnittlig rantebindnings-
tid p& mellan tva och tio ar.

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

FAKTA

Fondnummer premiepension 574293
Avgift i premiepension 0,10%
Forvaltningsavagift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING
Morningstar Rating 5
Morningstar Hallbarhetsbetyg* n/a

Rating fran oberoende fondutvarderingsféretag
per 190630. * Hallbarhetsbetyg satts endast pa
fonder om mer &n 50 procent av fondens innehav
técks av utvarderingsforetagets analyser.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Léigre risk
Légre méjlig avkastning

1 2 3 4

AVKASTNING PERIODEN

2,3%

0,1%

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 2,3 (1,3) procent,
medan fondens jimforelseindex avkastade 2,1 (1,1)
procent. Fondens samlade formégenhet 6kade

under perioden med 593,2 MSEK till 8 671,1 MSEK.

Fonden hade ett nettoinfléde pa 403 MSEK.

Fondens mélsittning dr att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras
pa de ekonomiska och finansiella beddmningar
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegrinsningar.

Avkastningen i fonden var positiv tack vare
kraftigt fallande réntor, sirskilt pd ldngre 16ptider.
Fonden har i huvudsak haft en langre duration
an jamforelseindex och har undvikit obligationer
med negativ ranta. Fonden har en fortsatt 6vervikt
ikreditobligationer da dessa 6ver tid ger en hogre
avkastning én stats- och bostadsobligationer.

Rénteskillnaden mellan krediter och stats-

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

s Réntefond L&ng ——— Index

UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-30 JUNI 2019

obligationer minskade successivt under perioden,
som en rekyl pa hostens utveckling och till f6ljd av
l4gre rantor med atfoljande 6kad aptit pa riskfyllda
tillgangar.

Marknadens utveckling
Perioden praglades av fallande réntor globalt och
de svenska langrantorna foll under perioden till
historiskt 18ga nivaer. Som exempel kan ndmnas att
den tiodriga statsobligationen f6ll till under noll for
forsta gangen nagonsin.

Sverige paverkades framst av konjunkturav-
mattningen i Eurozonen, dér tillvixten bromsat
in. Flertalet makroekonomiska data var svagare dn
véntat, framfor allt sentimentsindikatorer. Oron for
en forestdende konjunkturavmattning, handels-
konflikten mellan USA och Kina, samt osékerheten
kring Brexit och situationen i Italien var fortsatt i
fokus. Den svenska arbetslosheten 14g dock pa en
fortsatt god niva liksom utvecklingen pé bostadspri-

RANTEFOND LANG ~ sid 37

¥
Hégre risk
Hagre méjlig avkastning r|-'
6 7
£ T
ARLIG AVGIFT
JOHAN MOESCHLIN
har forvaltat fonden

sedan december 2013

serna och konsumtionen. Riksbanken bedriver en
fortsatt expansiv penningpolitik och aviserar ingen
rantehdjning forran under 2020.

De laga riantorna bidrog till en 6kad aptit pa till-
gangar med mojlighet till hogre avkastningspoten-
tial. Efterfragan pa kredit- och bostadsobligationer
var mycket stark under perioden.

Utsikter

Svenska réntor vantas forbli ldga under 1ang tid.
Svensk ekonomi ar stark men paverkas av utveck-
lingen i 6vriga Europa. Den 1dga styrrantan och
den expansiva penningpolitiken kommer att besta
under lang tid framéver. Fonden kommer att ha en
overvikt i kreditobligationer da vi inte ser ndgon
kraftigare konjunkturnedgéng i vira egna progno-
ser, men investeringarna kommer att ske i krediter
med kortare 16ptid.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Rantefond Lang 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling
med Handelsbankens Markets
Combined Sweden All Bonds. Det
4r ett av de marknadsledande
indexen och innehéller bland
annat svenska statens samtliga
utestéende obligationer och
bostadsinstitutens sékerstallda
obligationer. Fondens jam-
férelseindex aterspeglar den
marknad fonden investerar pa.

Bank 14,3% Foretag 35,2%

Stat/Kommun 20,9%

Bostader 29,6%

Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 8671113 8077879 6970103 7328834 6501 576 6075901 4933939 5712 562 6704190 4305997
Antal utestaende andelar 57 850 972 55155751 48143046 50986171 46725101 43887338 38512970 44881247 51721236 35583703
Andelsvarde, kr 149,89 146,46 144,78 143,74 139,15 138,44 128,11 127,28 129,62 121,01
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 7,35 6,31 4,97
Totalavkastning, fond 2,34% 1,16% 0,72% 3,30% 0,51% 8,06% 0,65% 3,87% 12,82% 3,12%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 2,06% 1,05% 0,40% 2,82% 0,51% 7,54% 0,10% 2,48% 13,39% 2,95%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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AMF Rantefond Lang org. nr. 504400-5014 Fondinnehav 2019-06-30
% av fond-
Nyckettal Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 Obligationer och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 1,04 1,28 1,87 2,31 2,21 Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet
Totalrisk, jamforelseindex, % 1,07 1,30 1,82 2,17 2,09 Statsobligation 0.75% 280512 1060 175015 188 507 2,17%
Aktiv risk, % 0,16 0,13 0,13 0,18 0,18 Statsobligation 0.75% 291112 1061 7950 8547 0,10%
Duration, ar 4,19 4,00 3,68 3,92 4,13 Statsobligation 1% 261112 1059 271 400 296 317 3,42%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 2,01 0,94 2,00 1,90 4,22 Statsobligation 1.50% 231113 1057 325085 354118 4,08%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 2,37 2,71 2,61 3,24 5,08 Statsobligation 2.25% 320601 1056 82015 103 332 1,19%
Omsattningshastighet 2,33 2,37 2,14 1,81 0,97 Statsobligation 2.50% 250512 1058 262 840 307 809 3,55%
Havstang, max, % 25,2 17,0 20,8 29,1 36,2 Statsobligation 3,5% 390330 1053 179155 279743 3,23%
Havstang, min, % 9,3 71 12,5 13,0 271 Statsobligation 3.50% 220601 1054 404120 453196 5,23%
Havstang, medel, % 17,5 12,2 16,2 17,9 30,5 Summa svenska staten 1707 580 1991571 22,97%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 Sékerstallda obligationer
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Lansforsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 39 000 40979 0,47%
Arlig avgift, % Y 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Nordea Hypotek 1% 220408 5531 534000 549 620 6,34%
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 253 500 265 594 3,06%
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 0 0 0 0 Scbece (SBAB) 2% 260617 147 99 000 109 023 1,26%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 SEB 1% 231220 576 308 000 319716 3,69%
SEB 1% 241218 579 364 000 377719 4,36%
Din kostnad per &r? Stadshypotek 1.5% 230601 1587 150 000 158 381 1,83%
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 Stadshypotek 2% 280901 1594 29000 32036 0,37%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 10,04 10,08 10,04 10,30 12,18 Swedbank Hypotek 1% 220615 191 301 900 311141 3,59%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,66 0,65 0,65 0,66 0,78 Swedbank Hypotek 1% 230315 192 644800 667 503 7,70%
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Summa sikerstillda obligationer 2723200 2831712 32,66%
2 Engdngsinsattning beraknas fran tolv ménader fére respektive datum.
Manadssparande beraknas fran férsta dagen i manaden. Buriga emittenter
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvént Akelius Residential FC 1909169 85000 84971 0,98%
terminer for att férdndra rénterisken. Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens N N
sammanlagda exponering &r den s& kallade &tagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konver- Arion Banki HF FRN 200113 91000 91319 1,05%
teras till en motsvarande position i de underliggande tillgadngarna. Andel av omséttning som skett genom Arla Foods 1.507% 230703 68 000 69 458 0,80%
narstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.
Arla Foods FRN 230703 40 000 40 064 0,46%
Atrium Ljungberg 0.75% 200327 47 000 47118 0,54%
Atrium Ljungberg FRN 210709 70 000 69 884 0,81%
Atrium Ljungberg FRN 210906 40 000 39 896 0,46%
Bluestep bank FRN 20211213 38000 38 336 0,44%
BMW Finance FRN 20230619 120 000 120 056 1,38%
Castellum 0.873% 210329 48 000 48 234 0,56%
Castellum 1.29% 191023 37000 37114 0,43%
Castellum 1.58% 200617 45000 45506 0,52%
Castellum 1.75% 200917 102 000 103 562 1,19%
Castellum FRN 200812 46 000 46 150 0,53%
Castellum FRN 20210329 96 000 96 224 1,11%
Epiroc 1.553% 231206 55000 57035 0,66%
Fastighets Balder 0.55% 201201 40 000 39984 0,46%
Fastighets Balder 0.743% 210702 38000 38032 0,44%
Fastighets Balder FRN 20210322 40 000 40 050 0,46%
Fastighets Balder FRN 20210517 70 000 69 898 0,81%
Fastighets Balder FRN 20240605 58 000 58 162 0,67%
Hexagon 1.125% 210524 63000 63 800 0,74%
Hexagon 1.625% 200917 129 000 130 969 1,51%
Hexagon FC 190819 © 100 000 99 980 1,15%
Hexagon FC 190822° 108 000 107 976 1,25%
Hexagon FC 190911° 144000 143 953 1,66%
Hexagon FC 190918° 98 000 97 962 1,13%
Husqvarna 1.375% 230214 26 000 26 643 0,31%
ICA Gruppen 0.465% 210115 77 000 77185 0,89%
ICA Gruppen 0.75% 220304 44000 44 345 0,51%
ICA Gruppen FRN 20220304 48 000 48 203 0,56%
Investment Latour 0.24% 200316 94000 93 899 1,08%
Islandsbanki 0.32% 200227 122 000 121719 1,40%
Islandsbanki FRN 20210827 18 000 17911 0,21%
Jyskebank 0,91% 200422 84000 84 482 0,97%
Landsbankinn HF 0.75% 200622 71 000 71049 0,82%
Landsbankinn HF FRN 200622 84000 84197 0,97%
Landsbankinn HF FRN 20201129 63 000 63030 0,73%
LeasePlan Corporation 0.127% 190705 41 000 41 000 0,47%
LeasePlan Corporation 0.16% 190711 150 000 149 999 1,73%
Léansforsakringar Bank 0.306% 201214 68 000 68098 0,79%
Natwest markets plc FRN 20210628 67 000 67 061 0,77%
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% av fond-
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formdgen-
Obligati och rd terade instrument belopp  vérde, TSEK heten Foretagsgrupp % av fondférmdgenhet
Norsk Hydro 0.125% 191107 135000 134942 1,56% Arla 1,26%
Norsk Hydro FRN 201109 53000 53231 0,61% Atrium Ljungberg 1,81%
Santander Consumer Bank FRN 200330 97 000 97 259 1,12% Balder 2,84%
Santander Consumer Bank FRN 210614 70 000 70 393 0,81% Castellum 4,35%
Scania CV 0.25% 200915 55000 54941 0,63% Hexagon 7,43%
Scania CV 1,125% 210906 47 000 47 616 0,55% ICA Gruppen 1,96%
Scania CV FRN 20210211 115000 115 365 1,33% Lincoln TopCo Pte 2,20%
Scania CV FRN 20210415 222 000 222704 2,57% Lansforsakringar 1,26%
Skandiabanken 0.34% 200914 146 000 146 228 1,69% Nordea Bank 9,40%
Skandiabanken 0.375% 210322 124000 124224 1,43% Norsk Hydro 2,17%
Samhéllsbyggnadsbolaget i Norden FC 190910 © 97 000 96 945 1,12% Santander Bank 1,93%
Sparbanken Skane 0.5% 210215 74000 74206 0,86% Skandia 3,12%
Steen & Strom 1.093% 221208 52 000 52 763 0,61% Skandinaviska Enskilda Banken 8,04%
Svenska Cellulosa FRN 201126 24000 24135 0,28% Swedbank 11,29%
Volvo Finans Bank FRN 210913 97 000 97 998 1,13% Svenska Handelsbanken 2,20%
Volvo Finans Bank FRN 220309 92 000 92 987 1,07% Volkswagen 5,08%
Volvo Treasury 0.35% 201204 253000 253 531 2,92% Volvofinans Bank 2,20%
Summa dvriga emittenter 4726 000 4743 981 §4,71%
% av fond- ay s
Underliggande ~ Marknads-  férmogen- Balansraknlng, TSEK
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK heten Tillgéngar 190630 181231
Stadshypotek 2 &r Future Sep 19 © 844593 0 0,00%  Gverlatbara vardepapper 8935 477 8212038
Stadshypotek 2 ar Future Sep 19° 179 462 0 0,00% Penningmarknadsinstrument 631787 564 742
Stadshypotek 5 ar Future Sep 19° 659 862 0 0,00%  summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 9567 264 8776 780
Stadshypotek 5 ar Future Sep 19° -128 879 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvirde 9567 264 8776 780
Stadshypotek 5 ar Future Sep 19 9 154 655 0 0,00%
Staten 10 &r Future Sep 19° 12783 0 0,00% Bankmedel och dvriga likvida medel 119 431 214749
Staten 10 &r Future Sep 19° 173 894 0 0,00%  Fgruthetalda kostnader och upplupna intakter 29097 38147
Staten 5 ar Future Sep 199 189 064 0 0,00% Ovriga tillgangar 387 4131
Staten 5 ar Future Sep 199 13221 0 0,00% Summa tillgangar 9716 179 9033 807
Summa obligationer och ranterelaterade instrument 9567 264 110,33%
Skulder
Ovriga skulder -1 045 066 -955 928
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 9 567 264 110,33%
Summa skulder -1 045 066 -955 928
Likvida medel 119 431 1,38%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto -1015582 -11,71%
g gang > Fondférmdgenhet 8671113 8077 879
Fondférmdgenhet 8671113 100,00%
| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
% av fond- Redovisningsprinciper for fonden
B viant . _ S _ Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillimpliga delar och Finansin-
Hanwsn!ngar. I_\flarknads formdgen spektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fér redovisning av nyckeltal for risker och
Kategorier vérde, TSEK heten kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara virdepapper qfférsdagsredovwsrl'mg, | balansrakningen v‘a‘nrderas fondens vardepappersinnehav t\vl_l markna?sv'ard_e. Aktier_va'rderas
N 2 till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande vardepapper
upptagna till héndel pé en reglerad marknad eller en motsvarande o har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
marknad utanfor EES 8935 477 103,05% utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
1 ﬁvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Ersattningar
2 fyerlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden Fondfdrvaltarnas program for rorlig erséttning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
P R - = ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rérlig
handel vid nagon annan marknad som &r Gppen o aliménheten ersattning. Erséttningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillimpliga
3 (]'\/riga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder
vid n&gon annan marknad som &r dppen for allménheten AB:s hemsida och kan fés p& begaran.
“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES
5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten
8l ﬁvriga finansiella instrument 631 787 7,29%
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PLACERINGSINRIKTNING

Fonden placerar i rantebérande
vardepapper utgivna i svenska kronor,
amerikanska dollar, brittiska pund och
euro. Fonden valutasakrar samtliga
utlédndska innehav. Den genomsnittliga
rantebindningstiden i fonden &r mellan
tva och tolv ar.

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

FAKTA

Légre risk
Fondnummer premiepension 265 512
o : n Lagre mdjlig avkastning
Avgift i premiepension 0,10%
Férvaltningsavgift 0,10% 1 2 3
Norman-belopp 689 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0%
FONDRATING AVKASTNING PERIODEN
. - (1]
Morningstar Rating n/a 2, 1 /o
Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a

* Rating sétts ej avseende kategorin korta
rantefonder. ** Hallbarhetsbetyg satts endast p&
fonder om mer &n 50 procent av fondens innehav
técks av utvarderingsforetagets analyser.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 2,1 (-0,2) procent,
medan fondens jamforelseindex avkastade 1,9
(-0,2) procent. Fondens samlade formégenhet
okade under perioden med 318,1 MSEK till 1 604
MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 2874
MSEK.

Fondens mélséttning dr att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras pa
de ekonomiska och finansiella beddmningar som
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen for fondens
riskbegriansningar.

Fonden har under perioden i huvudsak haft en
léangre duration n jamforelseindex, frimsti USA
och Sverige. Fonden har haft en 6vervikt i tillgdngar
i svenska kronor. Overvikten i kreditobligationer
reducerades nagot efter den marknadsoro som
praglade forra aret. Ranteskillnaden mellan kre-
diter och statsobligationer minskade vilket bidrog
positivt till avkastningen.

Utveckling 31 dec 2018-30 juni 2019

Marknadens utveckling

Réntorna f6ll under perioden i samtliga lander som
fonden investerar i, mest markbart i USA. Den ame-
rikanska centralbankens (FED) héjningar under
hosten skapade en rejal fallh6jd for rdntan nar
ekonomin visade sig svagare én forvéintat. FED har
avvaktat med riantehdjningar och aviserat att rintan
till och med kan komma att sinkas om ekonomin
forsvagas ytterligare.

Oron kring det drojande handelsavtalet mellan
USA och Kina har ocksd ddmpat marknaden och
inflationen har varit 6verraskande svag. I Europa
har konjunkturen mattats av, bland annat pa grund
av svagare utveckling inom fordonsindustrin och
oron for hur tullarna ska komma att paverka expor-
ten. Ofdrmagan att nd en 16sning i brexitférhand-
lingarna har spatt pa osékerheten.

Sverige paverkades framst av konjunkturavmatt-
ningen i Eurozonen, dér tillvixten bromsat in. Fler-
talet makroekonomiska data var svagare dn véntat,
framfor allt sentimentsindikatorer. Rdntorna foll pa
samtliga loptider.

RANTEFOND MIX
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¥
Hégre risk
Hagre méjlig avkastning r|-'
6 7
£ T
ARLIG AVGIFT
JOHAN MOESCHLIN
har forvaltat fonden

0,1%

sedan december 2013

Utsikter
Det globala konjunkturléget ar fortsatt osdkert
vilket talar for fortsatt 1aga rantor. Fonden ser ingen
risk for en stor konjunkturnedgang utan forvantar
sig en avmattning av marknaden, men med en fort-
satt positiv tillvéixt i regionerna fonden investerar i.
Riksbanken bedriver en fortsatt expansiv finans-
politik och har skjutit rantehojningarna pa framti-
den. Givet att centralbankerna forblir avvaktande
och bibehéller de 1dga rantorna vantas efterfragan
pariskfyllda tillgdngar halla i sig. Fonden kommer
att fortsitta att investera i kreditobligationer,
med en neutral till 1dng duration i férhéallande till
jamforelseindex.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Rantefond Mix 30 juni 2019

Vi jamfor fondens utveckling

med statsobligationsindex Likvida medel m m 5,0%

fran fyra lander i lika stora

= Réintefond Mix = —— Index delar; USA, Storbritannien, SEK 28,2%
Tyskland och Sverige. Fondens GBP 21,6%
jamforelseindex bestar av 25%
=== Handelsbanken Markets Sweden
— All Government Bonds, 1-10 &r,
25% JP Morgan Germany Govern-
v ment Index, 1-10 ar (hedgat till
SEK), 25% JP Morgan United
Kingdom Government Index, EUR 22,1% USD 23,1%
1-10 ar (hedgat till SEK) och 25%
JP Morgan US Treasury Index,
1-10 &r (hedgat till SEK).
Fondens jamférelseindex ater-
-5 speglar de marknader fonden
dec jan feb mar apr maj jun investerar p&.
UTVECKLING 18 JANUARI 2012-30 JUNI 2019
Fondens utveckling 190630 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 120118
Fondformdgenhet, TSEK 1603976 1285892 990 943 905 700 764089 827177 530510 503 845 400 000
Antal utestdende andelar 13 540 075 11087 850 8547 359 7768 330 6691610 7286 229 5189788 4839785 4000000
Andelsvarde, kr 118,46 115,97 115,94 116,59 114,19 113,53 102,22 104,10 100,00
Utdelning, kr/andel - - - - - - - -
Totalavkastning, fond 2,15% 0,03% -0,56% 2,10% 0,58% 11,06% -1,81% 4,10%
Totalavkastning, jamférelseindex 1,94% -0,01% -0,74% 1,91% 0,48% 10,32% -2,68% 3,75%

Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.
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% av fond-
Nyckettal Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 190630 181231 171231 161231 151231 Obligationer och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 1,61 1,61 2,24 2,45 2,85 German Govt 0.5% 280215 3365 38 431 2,40%
Totalrisk, jamférelseindex, % 1,71 1,71 2,27 2,42 2,81 German Govt 1% 240815 3694 42 406 2,64%
Aktiv risk, % 0,17 0,16 0,13 0,18 0,22 German Govt 1.75% 220704 2457 27 947 1,74%
Duration, ar 4,31 4,34 4,12 4,43 4,59 German Govt 2% 230815 4 446 52 332 3,26%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 0,94 -0,27 0,76 1,34 5,69 German Govt 3% 200704 1995 21 864 1,36%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 1,97 2,56 2,18 - - Hexagon 1.625% 191126 103 9000 9049 0,56%
Omsattningshastighet 1,40 1,42 1,55 0,89 2,93 ICA Gruppen 0.75% 220304 6000 6 047 0,38%
Havstang, max, % 7,6 10,6 20,9 22,7 22,2 Investment Latour 0.24% 200316 10 000 9989 0,62%
Havstang, min, % 3,2 4,3 8,4 16,6 10,3 Italian Government 1,05% 191201 2000 21234 1,32%
Havstang, medel, % 5.0 6,0 12,6 19,1 18,5 Lansforsakringar Bank 0.306% 201214 10 000 10 014 0,62%
Nordea Bank 2.5% 200917 3000 27 900 1,74%
Kostnader 190630 181231 171231 161231 151231 SEB 1.25% 220805 1000 11780 0,73%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,18 0,30 0,30 0,30 Toronto-Dominion Bank 2.5% 201214 4000 37 286 2,32%
Arlig avgift, % Y 0,10 0,18 0,30 0,30 0,30 UBS AG London 1.25% 201210 500 5911 0,37%
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 UK Govt 1,75% 220907 3923 48 044 3,00%
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 0 0 0 0 UK Govt 1,5% 260722 1558 19 424 1,21%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Uk Govt 1.5% 210122 1275 15261 0,95%
UK Govt 2% 250907 3263 41 688 2,60%
Din kostnad per &r ? UK Govt 2.25% 230907 3352 42 273 2,64%
Forvaltningskostnad: 190630 181231 171231 161231 151231 UK Govt 4% 220307 1810 23 333 1,45%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 10,05 17,91 29,97 30,79 30,27 UK Govt 4,25% 271207 2646 40 233 2,51%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 0,66 1,17 1,95 1,96 1,95 UK Govt 5% 250307 2050 30079 1,88%
U Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. UK Govt 6% 98/281207 2020 35105 2,19%
2 Engangsinsattning beréknas frén tolv manader fore respektive datum. US Treasury Note 1.625% 260515 3500 31961 1,99%
Manadssparande beraknas fran férsta dagen i manaden.
US Treasury Note 1.75% 220331 5550 51532 3,21%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvént US Treasury Note 1.750% 230515 1250 11 607 0,72%
terminer for att forandra ranterisken. Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berékning av fondens " "
sammanlagda exponering &r den s& kallade &tagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konver- US Treasury Note 2.125% 231130 4519 42 603 2,66%
teras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom US Treasury Note 2.25% 240131 5950 56 411 3.52%
narstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. - ’
US Treasury Note 2.375% 270515 1550 14869 0,93%
US Treasury Note 2.375% 290515 1625 15582 0,97%
US Treasury Note 2.5% 250131 3150 30312 1,89%
US Treasury Note 2.875% 280515 1450 14 447 0,90%
Westpac Banking corp 5% 191021 500 5977 0,37%
Fondinnehav 2013-06-30 Volvo Treasury 0.1% 220524 2000 21219 1,32%
% av fond- P . S
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  férmogen- Summa driga emittenter 206 642 1175 820 7331%
Obligati och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet % av fond-
- Underliggande  Marknads-  formdgen-
Statsobligation 0.75% 280512 1060 13550 14595 091%  standardiserade derivat exponering  varde, TSEK heten
Statsobligation 1% 261112 1059 62 050 67 747 4,22% Stadshypotek 5 ar Future Sep 19° 32220 0 0,00%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 67 640 79213 4,94% Staten 10 &r Future Sep 19 36 693 0 0,00%
Summa svenska staten 143 240 161 554 10,07%
% av fond-
Sikerstillda obligationer Valutaderivat, 0TC Underliggande  Marknads-  formogen-
Med motpart DDB exponering  varde, TSEK heten
Nordea Hypotek 1% 220408 5531 108 000 111159 6,93%
FX forward USD med positivt marknadsvarde © -150 000 26 0,00%
Stadshypotek 1.5% 240301 1588 47 000 49 901 3,11%
Swedbank Hypotek 1,00% 201216 189 17 000 17 286 1,08%
" " — Med motpart SEB
Summa sékerstallda obligationer 172 000 178 346 11,12%
FX forward USD med positivt marknadsvarde © -39735000 8105 0,51%
tivriga emittenter
. . Med motpart SHB
American Express Credit 2.25% 190815 1400 12 985 0,81%
FX forward EUR med positivt marknadsvarde © -33 440 000 2239 0,14%
Arla Foods 1.507% 230703 10 000 10214 0,64%
- FX forward GBP med positivt marknadsvarde © -29 835000 2133 0,13%
Aust 8 NZ Banking Group 2.25% 191219 2000 18 552 1,16%
BMW Finance 2.375% 211201 1085 13161 0,82%
Summa valutaderivat, 0TC 12 503 0,78%
Castellum 0.97% 210412 40 000 40 264 2,51%
o o
Castellum 1.58% 200617 25000 25281 158% Summa obligationer och rénterelaterade instrument 1515821 94,50%
DNB Bank 4.25% 200127 1000 12 021 0,75%
; o o
General Electric Cap 6% 190807 300 2792 017%  q\mma finansiella instrument 1528324 95,28%
German Govt 0% 210409 2768 29636 1,85%
t 0% 220408 17 1 172 1,089
German Govt 0% 220408 175 600 68 08% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1528 324 95,28%
o o
German Govt 0.25% 270215 2210 24712 1,54% Likvida medel 83 587 5.21%
t0.25% 28081 21 24 472 1,539 =
German Govt 0.25% 280815 %0 S3% §iriga tillgangar och skulder, netto 7935 -0,49%
t0.25% 29021 47 2 9
German Govt 0.25% 290215 5 530 0.35%  Fondférmigenhet 1603976  100,00%
German Govt 0.5% 260215 2216 25110 1,57%
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%avfond-  Balansrakning, TSEK
Hanvisningar: Marknads-  formogen- . 9
Kategorier vérde, TSEK heten Tillgangar 190630 181231
Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper Overlatbara vardepapper 1515821 1219766
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande 0TC-derivat med positivt marknadsvarde 12 503 19131
marknad utanfor EES 1515821 94,50%
P — = - N Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 1528 324 1238897
U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa - — -
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfr EES Summa placeringar med positivt marknadsvérde 1528 324 1238897
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten Bankmedel och Gvriga likvida medel 83 587 77911
% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 8380 7946
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten PR
— - - . — - Ovriga tillg&ngar 9259 12 429
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli —
upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande Summa tillgéngar 1629 550 1337182
marknad utanfor EES
s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli Skulder
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som - - "
4r reglerad och Gppen for allmanheten 0TC-derivat med negativt marknadsvarde 0 -32
8 Qvriga finansiella instrument 12503 0,78% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde 0 -32
Ovriga skulder -25574 -51258
Si kuld -25574 -51290
Foretagsgrupp % av fondférmogenhet umina skutder
Castellum 4,09%
Fondférmédgenhet 1603 976 1285892
Nordea Bank 8,67%  -onarormogenne

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fi 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rrlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Styrelse

Camilla Larsson, ordférande

(chef Forsakring AMF)

Anders Oscarsson (Aktiechef AMF)

Anders Thorstensson (chefsjurist Svenskt
Néringsliv)

Cecilia Ardstréom (oberoende styrelseledamot)
Johan Held (chef Kapitalférvaltning AFA
Forsékring)

Per Bardh, (férhandlingschef, Handels)

Ledning

Vd: Jonas Eliasson

Vice vd: Per Wiklund

Chef Portfoljadministration: Katalin Hortobagyi

Revisorer
Ernst & Young AB med huvudansvarig auktoriserad
revisor Daniel Eriksson.

Agare

AMTF Fonder AB (Fondbolaget) ar ett helagt
dotterbolag till AMF Pensionsforsikring AB (AMF)
som #gs av LO och Svenskt Néringsliv gemensamt.
Vinstmedel kan delas ut till AMF som drivs enligt
o6msesidiga principer vilket innebér att 6verskottet
tillfaller forsékringstagarna i AMF.

Uppdragsavtal

Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med AMF
angdende viss administration av fondférvaltningen,
personaladministration, redovisning, IT-drift,
kontorsservice, juridik, operativa risker samt
marknad och kommunikation m.m.

Fondbolaget har uppdragit at Wesslau Séderqvist
Advokatbyra att uppratthalla funktionen for regel-
efterlevnad (compliance).

Fondbolaget har uppdragit at Ficope Risk
Management AB att uppréatthalla funktionen for
riskhantering.

Fondbolaget har uppdragit &t AMF att uppratt-
halla funktionen for internrevision.

Tillstand
Fondbolaget har sedan den 20 maj 1998 Finans-

inspektionens tillstdnd att bedriva fondverksamhet.

Tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder gavs av Finans-
inspektionen den 25 september 2006 da aven fond-
bestammelserna for samtliga fonder godkéndes pa
nytt (omauktoriserades).

Ersattningsprinciper

Till styrelseledamoter utgar arvode enligt Arsstdm-
mans beslut. Till ledamot anstalld av AMF utgar
inget arvode. Erséttning till vd utgors av fast16n och
pension. Ersittningprinciper for berérda anstéallda
inom AMF har bedomts vara utformade i andels-
dgarnas intresse.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolagens Forening har antagit en Svensk
kod for fondbolag. Koden ar avsedd att framja en
sund fondverksamhet och darigenom viirna om
fortroendet for denna. Fondbolaget 4r medlem

i Fondbolagens Forening och f6ljer koden.

Redovisningsprinciper for fonderna

Till grund for fondernas redovisning ligger bok-
foringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga
delar och Finansinspektionens foreskrifter (2013:9)
om virdepappersfonder. Till grund for redovisning
av nyckeltal for risker och kostnader ligger Fond-
bolagens Forenings rekommendation for fonders
redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. I resultatrakningen ingar
realiserade vinster och forluster vid forsaljning

av virdepapper samt orealiserade férandringar av
vardet pa respektive fonds vardepappersinnehav. I
balansrakningen varderas respektive fonds vérde-
pappersinnehav till marknadsvérde. Aktier varde-
ras till senast betalt pa balansdagen eller om sddan
kurs saknas till senast noterade kopkurs. Utldndska
innehav har omréknats till svenska kronor utifran
officiella stingningskurser for balansdagen. Rénte-
barande vardepapper har viarderats till senast
noterade kdpkurs pa balansdagen.

Fondens/fondandelens rattsliga stéllning
En fond ar inte en juridisk person och har darfor
inga réttigheter och skyldigheter. Fondbolaget
foretriader fondandelsédgarnai alla juridiska och
ekonomiska fragor som roér fonden. En fondandel
ar en rétt till en andel i den samlade fondférmogen-
heten, dir alla andelar &r lika stora och medfor lika
ratt till formogenheten. Fonden ar en formogen-
hetsmassa, dér tillgdngarna enligt lag ska tas om
hand av ett sérskilt forvaringsinstitut. Férva-
ringsinstitut for fonderna ér SEB.
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Andelségarregister, arsbesked

och kontrolluppgifter

Fondbolaget for register 6ver alla andelségare i
respektive fond. Bekréftelser sdnds till andelségare
vid kop (géller ej manadssparande via autogiro) och
forséljning av andelar. Fondbolaget skickar &ven

ut arsbesked med uppgifter om totala innehavet,
transaktioner, utdelningar och kostnader. Fond-
bolaget ér enligt lag skyldigt att skicka kontroll-
uppgifter till skattemyndigheten vid varje arsskifte.
Detta giller inte for fondsparande i fondforsékring
eller hos Pensionsmyndigheten.

Skatteregler

Fonderna ar inte utdelande. Sedan den 1 januari
2012 giller nya skatteregler for fysiska personer
och dédsbon som ér skattskyldiga i Sverige. Som
fondandelsigare belastas kunden arligen med en
schablonskatt for fondsparandet. Schablonintikten
utgors av 0,4 procent av viardet pa andelarna i fon-
den vid arets ingang. Schablonintidkten redovisas
som inkomst av kapital och beskattas med 30
procent. For privatpersoner motsvarar schablon-
skatten sdledes 0,12 procent av ingdngsvirdet i
fonden, det vill sdga fondvérdet vid arets borjan.
Ett undantag gors for alla fondandelségare med en
schablonintikt pd mindre &n 200 kronor.

Fondbestammelser, informationsbroschyr
och fondfaktablad

Fondbestdmmelserna reglerar bland annat fondens
placeringsinriktning, varderingsprinciper, kop och
forséljning av andelar samt avgifter. Informations-
broschyr med fondbestdmmelser samt Fond-
faktablad for respektive fond finns att bestélla

hos kundservice pa telefon 0771-696 320 eller
viaamf.se.
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Ordlista

ACTIVE SHARE jamfor fondens innehav med
innehaven i dess jamforelseindex. Har fonden
endast investerat i virdepapper som inte ingér i
jamforelseindex blir virdet 100 (procent). Skulle
fonden dédremot investerat exakt i enlighet med de
virdepapper som aterfinns i jamforelseindex och
deras inbo6rdes férdelning kommer véirdet att vara
0 (procent).

AKTIEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar i annat &n enbart svenska réantebarande
viardepapper. AMF Aktiefond Smébolag, Aktiefond
Sverige, Aktiefond Europa, Aktiefond Nordamerika,
Aktiefond Asien Stilla havet, Aktiefond Véirlden och
Aktiefond Global ar aktiefonder som huvudsakligen
placerar i aktier. AMF Balansfond ar saledes ur
skattesynpunkt en aktiefond som placerar i bade
aktier och rantebarande virdepapper.

AKTIV RISK Matt p& hur en fonds andelsvirde
varierat jamfort med jamforelseindex 6ver en viss
period. Méttet baseras pa de senaste tva drens
utveckling. Ju hogre varde desto storre avvikelser i
placeringarna jaimfort med jamforelseindex, vilket
innebér att fondens avkastning kan avvika mer fran
jamforelseindex och ge mojlighet till battre, men
aven risk for simre, vardetillvéxt.

ANDELSVARDE (NAV-KURS) Virdet pa en fondandel
berdknas som fondens alla tillgdngar dividerat med
antalet andelar. Kursen berdknas varje bankdag och
publiceras i de flesta dagstidningarna samt pa var
hemsida. Alla kostnader ér dragna fran véardet.

BLANDFOND &r en fond som placerar i bade aktier
och rantebarande viardepapper som obligationer.
AMTF Balansfond dr en blandfond. Skatteméssigt
behandlas den som en aktiefond.

DERIVAT Ettinstrument vars véirde ér kopplat till
vardet av en underliggande tillgdng. Optioner och
terminer 4r exempel pa derivat.

DURATION Ett tidsmatt som anger den genomsnitt-
ligal6ptiden pé obligationer, och darmed ranteris-
ken, i en rantefond.

FONDBESTAMMELSER I fondbestimmelserna anges
bland annat hur fonden far placera, hur andelsvér-
det berdknas, hur handeln med fondandelar sker
och vilka avgifter som tas ut. Fondbestdmmelserna
kan bestéllas hos var kundservice eller via amf.se.

FRN Bendmning pa ett rdntebdrande instrument
med rorlig ranta (Floating Rate Note). Kupongut-
betalningarna foljer vanligtvis en referensrénta, till
exempel Stiborrdntan.

FORVALTARE Den eller de personer som skéter fon-
den och som du ger fortroendet att ta hand om dina
pengar for att fi dem att viixa pa bésta sétt.

FORVALTNINGSKOSTNAD kallas ocksa forvaltnings-
avgift. For AMF Aktiefond Smébolag dr den 0,6
procent. For 6vriga aktiefonder och blandfonden ar
avgiften 0,4 procent per ar, och for vara rantefonder
ar avgiften 0,1 procent per ar. Alla avgifter till forva-
ringsinstitut och Finansinspektionen &r inklude-
rade i forvaltningsavgiften, vilken riknas om och
dras fran fondférmogenheten dagligen.

INFLATION Prisokningstakt. Okningen av konsu-
mentprisindex dr det vanligaste mattet pa inflation.

JAMFORELSEINDEX visar den genomsnittliga viirde-
utvecklingen for en viss marknad eller bransch. For
att fi en rattvis bild av utvecklingen i fonderna gors
jamforelsen med index inklusive utdelning som
speglar respektive fonds placeringsinriktning.

KAPITALVINST/-FORLUST Den vinst eller forlust som
uppstatt nar du faktiskt salt andelar. Vinsten eller
forlusten ér skillnaden mellan anskaffningspriset
och forsaljningspriset.

LOPTID Giltighetstiden for en obligation. Nér obli-
gationens 16ptid gar ut 16ses obligationen in mot en
bestdmd summa pengar, som kallas obligationens
nominella virde. Man kan ocksa prata om 16ptid
isamband med giltighetstiden for en option, eller
derivatiallménhet till exempel terminer eller
optioner.

NOLLKUPONGARE En obligation som i stéllet for arliga
utbetalningar ger hela avkastningen pa en gang vid
16ptidens slut.

NORMAN-BELOPPET ér ett ridkneexempel som ger en
prognos for den sammanlagda kostnaden i fonden
for ett sparande pa 1 000 kronor per ménad i tio &r.
Nyckeltalet berdknas som skillnaden mellan det
resultat som skulle kunna uppnas om sparandet fick
vixa helt utan avgifter och det faktiska belopp som
spararen far ut efter tio ar.

Avgifternabaseras pa fondernas genomsnittliga
kostnader de senaste fem aren métt som Total
Expense Ratio (TER). Avkastningen antas vara 2
procent for en réantefond, 4 procent fér en blandfond
och 6 procent for en aktiefond.

Notera att antagen avkastning inte &r ndgon
utféstelse om vérdetillvixt, utan att de anvénds for
att fondernas Norman-belopp ska vara fullt jAmfor-
baramed varandra.

OMSATTNINGSHASTIGHET miiter i vilken omfattning
omplaceringar gors i fonden. Minsta summan av
kopta eller sélda virdepapper under perioden divi-
deras med den genomsnittliga fondférmogenheten.

OPTION &r ett virdepapper som ger innehavaren av
optionen en rittighet, men inte en skyldighet, att
kopa eller silja en aktie till en viss kurs (16sen-
priset) inom en viss tid (16ptiden). Optionen kan
anvindas for att 6ka eller minska risknivanien
portfolj.
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RATING innebér att fonderna betygsitts pa en
vanligtvis femgradig skala utifran ett antal kriterier,
till exempel historisk avkastning och risk. Ibland
bed6ms &ven forvaltarens erfarenhet och kom-
petens. Betygen sitts av oberoende beddmare pa
finansmarknaden.

RANTEFOND #r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar enbart i svenska rintebarande varde-
papper som till exempel bostads-, foretags- eller
statsobligationer. Rantefond Kort och Rantefond
Lang ar rantefonder som enbart placerar i svenska
rantebarande virdepapper.

SAKERSTALLDA OBLIGATIONER :r kopplade till speci-
ellt utvalda sékerheter. Det gor obligationens séker-
hetbattre jamfort med en traditionell obligation.

TER Total Expense Ratio utgors av fondens
forvaltningsavgift och 6vriga kostnader, forutom
transaktionsrelaterade kostnader. Summan av kost-
naderna uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondférmoégenheten.

TERMIN Ett avtal om kop av en underliggande
tillgang till ett forutbestdmt pris och med leverans
och betalning vid en forutbestamd tidpunkt. Till
skillnad fran optioner ar terminer bindande for
bédaparter.

TOTALRISK (volatilitet) Méatt pa hur andelsvirdet
varierat 6ver en viss period. En hogre volatilitet
betyder att andelsvirdet svanger kraftigare och
innebér oftast en hogre risk, men ger ocksa chans
till béttre vardetillvéxt. Till exempel en totalrisk

pa 20 procent betyder att fondens virde om ett

ar forvantas ligga inom intervallet 20 procent

over eller under dagens kurs plus den historiska
genomsnittsavkastningen. Sannolikheten for att det
ska intraffa berdknas gilla tva av tre ar (67 procent).
Mattet baseras pa fondandelarnas utveckling de
senaste tva dren.

TRANSAKTIONSKOSTNADER/COURTAGE Ersittning till
investmentbanker och aktieméklare vid k6p och
forséljning av virdepapper for fondens rakning.

ARLIG AVGIFT &r ett standardiserat matt framtaget
for att det ska ga att jaimfora kostnader for fonder i
hela Europa. Méttet innehaller samtliga kostnader
forutom fondernas transaktionskostnader. Fran
och med 2015 ingdr analyskostnader i Arlig avgift.
Fondernas analyskostnader betalas av fondbola-
get sedan januari 2018. Mattet avser foregiende
kalenderars kostnader.
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Maria Wallgren, Elisabet Dahlberg, Per Wiklund, Camilla Sjélund, Lotten Berggren och Maarit Alander.

Valkommen att kontakta oss

P4 ett fondbolag handlar inte allt om place- Fondernas bankgironummer for insattningar
ringar. Aven arbetet med att se till att vara
kunders affarer genomfors snabbt och felfritt AMF Aktiefond Asien Stilla havet 309-7193
ar en hornsten i verksamheten. AMF Aktiefond Europa 5510-5597
AMF Aktiefond Global 5309-0296
For fullstandiga regler som galler vid engangs- AMF Aktiefond Nordamerika 5032-1058
inbetalning: amf.se/inbetalning AMF Aktiefond Smabolag 5749-0526
AMF Aktiefond Sverige 5510-5548
Logga gérna in pa dina sidor pa amf.se AMF Aktiefond Varlden 5510-5472
AMF Balansfond 5510-5506
Om du har fragor kontaktar AMF Féretagsobligationsfond 474-9669
du var kundservice pa telefon AMF Rantefond Kort 57484404
0771-696 320. AMF Rantefond Lang 5510-5530
AMF Réntefond Mix 813-5709

Kom ihag att ange namn

och personnummer eller

fondkontonummer nar du
gor din insattning.



. Undrar du 6ver nigot?
020-696 320 (vardagar 8-18)

info@amf.se
amf.se/fonder






