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finansmarknader

Det ar vi har lagt bakom oss saknade pa manga satt motstycke i modern tid. Rysslands
hansynslosa invasion av grannlandet Ukraina har tillsammans med den tilltagande
inflationen, efterdyningarna fran pandemin och de stigande réntorna haft en kraftigt

negativ paverkan pa finansmarknaderna.

De stigande rantorna har varit utmanande for bolag med hég belaning och
dven for manga hushall. Riskviljan hos manga finansiella aktorer har sjunkit
och riskernaidet finansiella systemet har 6kat.

Idet hir ljuset dr det inte forvanande att det har varit ett tufft ar dven for
svenska fondsparare med fallande aktiemarknader och obligationspriser.
Virt att komma ihdg i dessa oroliga tider r att fondsparande bor ses som
langsiktiga placeringar.

Starkt erbjudande
Under aret kunde vi trots omsténdigheterna stiarka vart erbjudande genom
lanseringen av den nya fonden AMF Strategifond Global. Fonden &r en s&
kallad specialmatarfond, med méjlighet att investera i sdval rantor som aktier
och kan anvinda en havstdng genom beléning eller derivat. Den forvaltas av
AMF's experter pa allokering och portféljkonstruktion och drar nytta saval av
kompetens inom fondférvaltning som inom strategisk allokering. Fonden har
givetvis - precis som vara andra fonder - en 1ag avgift.

Noteras kan dven att vara fonder fortsatt rankas hogt av Morningstar*,
en genomsnittlig totalrating pa 3,8, samt hogt aven i det framatblickande
fondbetyget Morningstar Quantitative Rating (MQR), dér tio av vara fonder
far det hogsta betyget “Gold”.

Har kan du kopa AMFs fonder

Observera att alla fonder inte ar tillgéngliga

hos alla fondtorg.

- AMF - Lansférsakringar
- Aktieinvest - Nordea

- Alpcot - Nordnet

- Avanza Bank - SEB

- Swedbank
- Sdderberg & Partners

- Fondmarknaden.se
- Handelsbanken
- ICA-Banken

Fina hallbarhetsbetyg

Vart uppdrag r att f vira kunders pengar att vixa och att bedriva var
verksamhet med omtanke om samhiélle, mdnniskor och miljo. Vi ar glada
over att vara fonder i genomsnitt har 4,4 av 5,0 i hallbarhetsbetyg pa hela
vart fondutbud, frdn den oberoende fondutviarderaren Morningstar.

Vikten av laga avgifter

Laga avgifter ar viktigt for allt sparande, men sérskilt for ett 1angsiktigt
sparande som det till pensionen. Att halla s& 14ga avgifter som majligt ar en
viktig konkurrensfordel for oss pdA AMF och nagot vi alltid prioriterar hogt.
AMTF koncernen drivs dessutom enligt émsesidiga principer, vilket betyder
att alla vinster gér tillbaka till kunderna i var pensionsrorelse.

Som ett led i vart engagemang for 1aga avgifter presenterade vi for fem-
tonde gangen var fondavgiftsrapport i vilken vi granskar avgifterna pa den
svenska fondmarknaden. I ar kunde vi konstatera att avgifterna var rekord-
1aga, efter att ha sjunkit fem &rirad - fran 1,37 procent 2020 till 1,35 procent
2021. Det hér ar givetvis en positiv utveckling, som vi hoppas ska fortsétta.

Gamla sanningar haller
Det ar svarare dn pa mycket linge att beddma hur ekonomin och konjunk-
turen kommer att utvecklas framat, givet den finansiella och geopolitiska
oro som rader i viarlden. Inte minst pd kort och medellang sikt. Darfor ar
det extra lampligt att pAminna om nagra gamla sanningar for fondsparande
som tenderar att sta sig: tdnk girna langsiktigt, spara regelbundet om du har
mojlighet och vilj fonder med 1ag avgift.

Vihoppas pa och ser fram emot ett fortsatt fortroende att férvalta ert
sparande under kommande ar och lovar att gora vart yttersta for att forvalta
det fortroendet pd basta mojliga satt.

Tomas Flodén
vd AMF Fonder

* Morningstar totalrating, hallbarhets- och MQR-betyg per den 31 december 2022.
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AMF Fonders hallbarhetsarbete

Vi tror att bolag som arbetar aktivt med klimat- och miljgfragor, sociala fragor och bolagsstyrning har stérre mégjlighet till
langsiktigt hog avkastning. Darfor stravar vi efter att investera i bolag som bedoms ha kommit langre i hallbarhetsarbetet
eller har en tydlig strategi for hur de ska komma dit. For oss betyder ansvarsfulla investeringar bade att investera i bolag
med ett medvetet hallbarhetsarbete och att inkludera hallbarhetsperspektiven i vart dgararbete. Pa det sattet kan vi arbeta
med att fa vara kunders pengar att vdxa samtidigt som vi kan bidra till en langsiktigt hallbar samhallsutveckling.

Hallbarhetsaspekter &r en integrerad del av investeringsbesluten
Forvaltarna anvinder sig bland annat av externa hallbarhetsanalyser som
omfattar miljofragor, sociala fragor och bolagsstyrning (ESG). Vi kontrollerar
ocksé att bolagen arbetar pa ett sitt som ligger i linje med var klimatpolicy

och de grundlédggande principer for hallbart foretagande och internationella
normer och konventioner om exempelvis arbetstagarnas réattigheter som
AMF stéller sig bakom. Vid investeringar i svenska aktier och rantebarande
papper tar forvaltaren i investeringsbesluten hansyn till hallbarhetsaspekter
med utgdngspunkt frain AMFs vardegrund och bolagens hantering av risker
och mojligheter kopplade till hallbarhet (ESG-analys). For investeringar i
utldndska aktier soker AMF Fonder aktivt bland de bolag inom varje sektor
som utifrén flera olika hallbarhets- och styrningsrelaterade faktorer bedoms
ha kommit ldngre i sitt hallbarhetsarbete. For att identifiera bolag som kommit
langre i sitt hallbarhetsarbete anvinder forvaltningen bland annat indexet
MSCI All Country ESG Leaders NR. Vara fonders héllbarhetsbetyg ar i genom-
snitt 4,4 av 5 fran den oberoende fondutvarderaren Morningstar (31 december
2022).

Vart paverkansarbete

Strategin for hur vi engagerar oss skiljer sig 4t mellan vara innehav och beror
pahur vi ser att vi mest effektivt kan paverka. Fokus har legat pa anpassning
till klimatomstéallningen, jamstéalldhet i styrelser och ledningsgrupper samt
anstidndiga arbetsvillkor. I de utlandska bolagen éger vi ofta mindre poster och
soker primért olika samarbeten med andra investerare for att driva dgarfragor.
T utlandska bolag anvinds ocksé sé kallad proxyrostning dir en rostningsrad-
givare genomfor rostning baserat pa en policy som bland annat utgar ifran
internationella instrument inom hallbart féretagande, i linje med AMFs syn
pabolagsstyrning. De riktlinjer som styr rostningen i utlindska bolag finns pa
AMFs hemsida.

Vi deltar i valberedningar och pa bolagsstammor

Under bolagsstimmosésongen 2021/2022 deltog AMF Tjénstepension

och AMF Fonder i 42 valberedningsprocesser for bolag noterade pa Stock-
holmsborsen. Under stimmosésongen har vi varit anmélda till och utévat var
rostratt pa 100 bolagsstimmor samt 33 extra bolagsstimmor. AMF Fonder
rostar dven pa utlandska bolagsstimmor via ombud, under 2022 rostade vi
pa 76 bolagsstimmor. Vi publicerar arligen en Agarstyrningsrapport som
redogor for hur AMF Tjanstepension och AMF Fonder tillsammans arbetar

aktivt med dgarstyrning i vara innehavsbolag. Den 29 december 2019 tradde
Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2019/2088 (niva 1) om
héllbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella tjdnstesektorn
(Disclosureforordningen) i kraft. Den borjade tillimpas den 10 mars 2021.
Regelverket omfattar rapportering om finansiella foretags hallbarhetsarbete,
béde pa foretagsniva och pa produktnivd. AMF Tjinstepension och AMF
Fonder har fattat inriktningsbeslut om att respektive bolag ska beakta negativa
héallbarhetskonsekvenser och att alla produkter anses framja hallbarhetsrela-
terade egenskaper, utifran de definitioner och med de rapporteringskrav som
foljer av Disclosureférordningen.

Dirmed har policyer, rapporter om negativa konsekvenser for héllbar utveck-
ling samt rapporter om hallbarhetsfriamjande egenskaper pa produktniva publ-
icerats pA AMF Tjanstepensions och AMF Fonders webbplats i enlighet med
regelverket. Aven héllbarhetsinformationen har uppdaterats utifran de nya
reglerna. AMF Fonder har kategoriserat alla egna fonder som ljusgrona (arti-
kel 8), det vill sdga den nést hogsta nivan enligt Disclosureforordningen. Den 1
januari 2023 triadde niva 2 av Disclosureférordningen i kraft. I linje med denna
har AMF Fonder publicerat uppdaterad forkopsinformation pd hemsidan.

Hallbarhetsarbetet i fonderna framjar ett antal hallbarhetsrelaterade
egenskaper, utifran produktens forutsittningar:

1: Omstdllning mot ldgre koldioxidutsldpp.

2: Ett medvetet hdllbarhetsarbete ddr bolagen vi investerar i proaktivt
tar hansyn till manskliga rdttigheter, arbetsrdtt, klimat- och miljofragor
och antikorruption.

3: Jamstdllda styrelser i de bolag ddr vi deltar i valberedningen.

Klimatfragan &r hogt prioriterad hos oss pa AMF

Vi har en tydlig ambition att stotta Parisavtalets mal om att begransa den
globala uppvirmningen. Vi ar restriktiva vad galler investeringar i fossila
brinslen och bedriver dven ett aktivt dgararbete pa klimatomradet. Vi ska
vid sddana investeringar striava efter att investera i de bolag som har ligre
klimatavtryck dn andra bolag i ssmma sektor. AMF Aktiefond Sverige, AMF
Rintefond Lang, AMF Rintefond Kort och AMF Rintefond Mix véljer helt
bort fossila branslen. Vi méter koldioxidavtrycket for samtliga fonder med
aktieinnehav och redogor for det koldioxidavtryck fondens samlade innehav
ger upphov till. Vara fonder har betydligt ligre koldioxidavtryck dn sina
respektive jamforelseindex.

Koldioxidavtryck matt i ton

31 december e per msek (tC0O.e/sek mn) ¥

2022 varde (mkr) AMF Fonder Jamforelseindex ?
Aktiefond Asien Stilla havet 1721 10,1 251
Aktiefond Europa 6554 10,2 10,5
Aktiefond Global 26 536 75 16,0
Aktiefond Nordamerika 5029 6,6 13,6
Aktiefond Smébolag 17077 49 41
Aktiefond Sverige 36 418 19 2,7
Aktiefond Vérlden 42 969 44 8,0
Balansfond (aktieandel) 13 166 3,7 71
Aktiefond Tillvaxtmarknad 1899 116 318
Strategifond Global 309 71 15,2

U Koldioxidméatningen visar hur koldioxidintensivt AMF Fonders aktieinnehav &r i respektive fond. Mattet
innebar exempelvis fér AMF Aktiefond Sverige att avtrycket ar 1,9 ton koldioxidekvivalenter per miljoner
SEK i omsattning hos portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller C0,e &r ett métt pa utslapp av véaxthus-
gaser som tar hansyn till att olika s&dana gaser har olika fsrmé&ga att bidra till véxthuseffekten och
global uppvarmning.

2 Fondenas respektive jamforelseindex.

Fakta: Koldioxidavtrycket

Koldioxidavtrycket ger underlag for att bedoma vissa klimatrelaterade
finansiella risker, sdsom ett pris pa koldioxid, och underlttar paverkan
pa féretagen till minskade utslapp, genom till exempel krav pa utslépps-
minskningsmal, riskhantering, affarsstrategier och transparens. Mattet
ska ses i kontext av fondbolagets dvergripande héllbarhetsarbete.

Koldioxidavtrycket visar en historisk Ggonblicksbild av hur utslédppen fran
bolagen i fondens aktieportfdlj ser ut. Vardena kommer att variera i takt
med att bolagens utsldpp fordndras, men ocksa genom att portféliens
sammanséttning dndras. Aven véxelkursforandringar péverkar matningen.
Observera att koldioxidavtrycket inte visar investeringarnas totala klimat-
paverkan, bland annat eftersom:

.

endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta utslapp fran leverantdrer
omfattas inte alltid av berékningarna och inte heller de vanligtvis omfat-
tande utsldpp som kan fdlja pa anvandningen av ett foretags produkter,

utsléppsdata fran bolag inte ar fullstandig,

endast vissa tillgdngsslag mats,

.

besparingar av utslédpp genom produkter och tjanster inte réknas in,

information om fossila reserver inte ingar,

mattet inte sdger ndgot om hur v&l en portfélj &r positionerad mot,
eller dess bidrag till, en Gvergéng till ett koldioxidsnalt samhalle.



AMF Fonder Arsberattelse 2022

AMF FONDERS HALLBARHETSARBETE sid 4

AMF Fonders hallbarhetsarbete, forts.

Hallbarhetsbetyg per 31 december 2022 ¥

AMF Aktiefond Asien Stilla havet DOOD®
AMF Aktiefond Europa i R el
AMF Aktiefond Global DO
AMF Aktiefond Nordamerika OO0
AMF Aktiefond Smébolag D00

AMF Aktiefond Sverige 000
AMF Aktiefond Tillvéxtmarknader 0000
AMF Aktiefond Vrlden 200D
AMF Balansfond @ @ @ @ @
AMF Foretagsobligationsfond @ @ @ @ @
AMF Réntefond Kort

AMF Réintefond Lang D00
AMF Rantefond Mix 0000
AMF Strategifond Global D000

1 Betyg fran den oberoende fondutvérderaren Morningstar, per 31 december 2022.

Har kan du ldsa mer om hur vi
arbetar med hallbarhet:

amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/

AMF och AMF Fonder bedriver gemensamt ett strukturerat péverkans-
arbete for de 20 bolag som totalt sett star for de hdgsta absoluta
koldioxidutsldppen bland véra investeringar, med syfte att driva pé
att de minskar sitt klimatavtryck i linje med Parisavtalet.

Vart paverkansarbete omfattar flera bolag 4n dessa, bland annat arbetar vi ocksa
aktivt med att se till att alla bolag dar vi har ett stort inflytande redovisar sitt
klimatavtryck och satter klimatmal i linje med Parisavtalet.

NI Vi tror att bolag som arbetar aktivt med klimat-
och miljofragor, sociala fragor och bolagsstyr-
ning har storre majlighet till langsiktigt hog
avkastning. Darfor stravar vi efter att investera
i bolag som bedoms ha kommit langre i hallbar-
hetsarbetet eller har en tydlig strategi for hur
de ska komma dit.


http://amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/
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Aktiefond Asien Stilla havet

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till -9,3 (8,9) procent, medan fondens jdmforelse-
index! avkastade -8,6 (9,5) procent. Fondens samlade férmdgenhet minskade
med 201,1 MSEK till 1 720,7 MSEK. Fonden hade ett nettoutfléde p& 19,0 MSEK.

Fondens risker bestar huvudsakligen av bolagsspecifik risk och till en mindre
del av sa kallade faktorexponeringar. Exempelvis har fonden en viss vervikt
mot stdrre bolag och en dvervikt i bolag med stark balansrékning. Ur bransch-
perspektiv hade fonden en viss dvervikt i finansbolag och en viss undervikt mot
basindustri. P& landnivéa var allokeringen relativt neutral under stérre delen av
aret. | slutet av aret fanns en Gvervikt i Taiwan och en undervikt i Sydkorea.

Innehaven i Taiwan bidrog positivt till fondens utveckling medan de australien-
siska innehaven bidrog negativt. Det japanska finansbolaget Sumitomo Mitsui
Financial Group och den japanska tagoperatdren East Japan Railway tillhérde
fondens framsta bidragsgivare, medan det taiwanesiska teknologibolaget
Mediatek och det sydkoreanska teknologibolaget SK Hynix var de storsta negativa
bidragsgivarna.

Fonden hade cirka 100 innehav i portfdljen vid arsskiftet. Hallbarhetsarbetet
har fortsatt och fondens investeringar héller en hdg niva vilket bland annat ater-
speglas i Morningstars betyg pa fem av fem héllbarhetsglober.

PLACERINGSINRIKTNING
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond, med bred inriktning, som placerar i Asien och
Stillahavsomrédet, varav en stor del i Japan. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

— | RISKINDIKATOR
| |
Légre risk Hogre risk

=

#
Henrik Oh Martin Siwmark
forvaltare sedan forvaltare sedan
maj 2011 september 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 823 096 g 3 0/
Avgift i premiepension 0,14% =Jy 0
Forvaltningsavgift 0,40% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/
,4%
FONDRATING
Morningstar Rating 4 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Marknadens utveckling
Aktiemarknaderna i Asien Stilla havet utvecklades svagt under 2022 med en
nedgang pé 8,6 procent. Kriget i Ukraina, den stigande inflationen och hdjda
rantor, var de framsta orsakerna till nedgangen. Den kinesiska marknaden var
sarskilt volatil och utvecklades svagt till slutet av oktober pa grund av omfattande
nedsténgningar till foljd av landets nolltolerans mot covid. Mot slutet av aret
aterhdmtade sig den kinesiska marknaden dé nolltoleranspolicyn Gvergavs.

Den indonesiska aktiemarknaden utvecklades starkast medan utvecklingen i
Kina var svagare. Energi var den basta sektorn medan kommunikationstjanster
hade en svagare utveckling.

Utsikter

Tillvaxttakten i den globala ekonomin véntas bromsa in under 2023, drivet av
svagare ekonomisk utveckling i USA och Europa. Tillvéxten i ekonomierna i Asien
Stilla havsregionen vantas ddremot accelerera nésta &r tack vare battre kinesisk
tillvaxt.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 7,5% -24,5%
Tencent Holdings, Kina 5.2% -13,4%
Alibaba Group Holding, Kina 4,4% -14,7%
AIA Group, Kina 31% 26,9%
Reliance Industries, Indien 2,5% 11,2%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Mot bakgrund av konflikten i Ukraina, fortsatt hdg inflation och réntehgjningar,
samt en oro for att konjunkturen ska férsvagas med fallande féretagsvinster till
foljd, kan borserna vara fortsatt skakiga under inledningen av 2023. Daremot finns
en stor mojlighet till att borserna i Asien Stilla havsregionen gar relativt béttre om
den kinesiska ekonomin aterhamtar sig.

Den geopolitiska oron géllande Asien Stilla havsregionen &r fortsatt stor. Den
anstrdngda relationen mellan USA och Kina samt den &kade spanningen mellan
Kina och Taiwan riskerar att blossa upp igen.

Fonden soker bolag som varje ar blir starkare inom sin bransch och strévar efter
att undvika bolag med svagt hallbarhetsarbete.

U Frén 2022-11-01 &r fondens jamférelseindex MSCI AC Asia Pacific NR (tidigare MSCI AC Asia Pacific
ESG Leaders NR).

EXPONERINGAR | AKTIEFOND ASIEN STILLA HAVET 31 DECEMBER 2022

Ovriga 4,7%
Likvida medel m m 0,6%

Sydkorea 4,1%
Hongkong 5,8%

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

20

e Aktiefond Asien Stilla havet ——— Index

10

féregdende 10 aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022

Indien 9,1% _—

Japan 31,3%
Australien 11,9%
Taiwan 13,7% Kina 18,8%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI AC Asia Pacific NR omréknat till svenska kronor. Det inklu-
derar utdelningar samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 1,95
procent, vilket &r i linje med de senaste &ren, men nagot hdgre &n jamfort med genomsnittet av de

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, TSEK 1720723 1921837 1801942 1305135 918 883 979 359 1584848 1319415 1187 456 956 565
Antal utestdende andelar 6473075 6557 378 6698 255 5448 694 4920 882 4943735 9391 169 8688 359 8 328 898 7693614
Andelsvarde, kr 265,83 293,08 269,02 239,53 186,73 197,86 168,76 151,86 142,57 124,33
Totalavkastning, fond -9,30% 8,94% 12,31% 28,28% -5,63% 17,24% 11,13% 6,52% 14,67% 12,68%
Totalavkastning, jamforelseindex -8,58% 9,47% 6,42% 28,47% -6,77% 17,59% 13,09% 8,07% 18,90% 12,97%
Aktiv risk 1,95% 1,96% 1,67% 0,79% 0,69% 1,00% 1,41% 1,69% 1,92% 2,51%
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AMF Aktiefond Asien Stilla havet org. nr. 515602-2781

Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Nyckeltal ‘F‘i:ta_nsiella ins_trument "/-:_av_fond— Finensiella ins_trument "/-:_av_fond—
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,90 12,57 13,75 12,94 11,42 Australien Indonesien
Totalrisk, jamforelseindex, % 12,95 12,78 13,80 12,91 11,51 Australia 8 New Zealand Bank Central Asia Finans 2579270 14760 0,86%
Aktiv risk, % 195 1% 167 079  0pg  oroupHoldings Finans 108640 18163 L06%  gumma Indonesien 14760  0,86%
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 &r, % -0,59 1061 2003 10,03 519 toles Konsumtion, daglig 1351382 15965 0.83%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 &r, % 6,08 1,67 1212 10,93 8,47 E\ﬂgl'gjn';‘”ea““ Bank of Finans s g57 40 495 235y  Japan
Omsattningshastighet 0,30 0,38 0,26 0,22 0,40 Fortescue Metals Group Basmaterial 75 225 10 902 0,63% Aeon Konsumtion, daglig 36 100 7934 0,46%
Havsténg, max, % 4,9 59 52 59 38 Goodman Group Fastigheter 118 063 14 482 0,84% Asahi Kasei Basmaterial 77 440 5757 0,34%
Havsténg, min, % & 2,7 1.6 19 18 Macquarie Group Finans 14059 16 586 0,96% Astellas Pharma Halsovard 53248 8437 0,49%
Havstang, medel, % 4,2 4,2 4,3 3,2 2,6 Mineral Resources Basmaterial 19 431 10 599 0,62% Bridgestone Konsumtion, séllankdp 26 300 9743 0,57%
Active share, % 69,2 44,7 44,1 47,0 40,1 Newcrest Mining Basmaterial 49 940 7083 0,42% Central Japan Railway Industri 15 966 20 431 1,19%
OBE Insurance Finans 82 743 7852 0,46% Chugai Pharmaceutical Halsovard 36 876 9808 0,57%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 SEEK Kommunikationstjanster 41529 6148 0,36% Dai-ichi Life Holdings Finans 46 800 11 065 0,64%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Sonic Healthcare Hilsovard 56 634 11993 0.70% Daiichi Sankyo Co Halsovard 59 800 20070 1,17%
Arlig avgift, % 4 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Stockland Fastigheter 290 911 7462 0,43% Daiwa House Industry Fastigheter 31050 7 452 0,43%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Transurban Group Industri 108 269 9930 0,58% Denso Konsumtion, séllankop 9900 5110 0,30%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 748 1050 538 435 562 Vicinity Centres Fastigheter 851 662 12 036 0,70% East Japan Railway Industri 67 260 39942 2,32%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Woodside Energy Group Energi 60 245 15086 0,88% Eisai Halsovard 8694 5976 0,35%
Transaktionskostnader, % 0,07 0,07 0,05 0,07 0,06 Summa Australien 204982 11,91% Fast Retailing Konsumtion, séllankop 1200 7631 0,44%
Fujitsu Informationsteknologi 4800 6677 0,39%
Din kostnad per &r? Filippinerna Inpex Energi 33500 3693 0,22%
Férvaltningskostnad: 221231 211231 201231 181231 181231 SM Prime Holdings Fastighster 680 498 4517 0,26% Itochu Industri 62 200 20 364 1,18%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 36,77 42,60 40,08 47,40 38,10 Summa Filippinerna 4517 0,26% Kol Kommunikationstjanster 71246 22 403 1,30%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,45 2,63 2,76 2,81 2,21 Kao Konsumtion, daglig 30192 12 529 0,73%
1 Transektionslﬂ(ostnader beréknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Hongkong Komatsu Industri 78764 17888 1,04%
a4 E::;g:gi?r?:;?trn?:: s;rlglii::rf]rdéi |ttnul\r/vrangé'x'nader fére respektive datum. Manadssparande beraknas AIA Group Finans 454400 52654 3,06% M?tSU? 8o |!’1dUStrl 59500 18108 L0
frén forsta dagen | manaden. Hong Kong § China Gas Samhalisnyttigheter 637000 6310  037%  itoulFudosan Fastigheter 26 760 5108 030%
Hong Kong Exchange Murata Manufacturing Informationsteknologi 51684 26 888 1,56%
8 Clearing Finans 48090 21648 1,26% Nintendo Kommunikationstjanster 41 900 18 304 1,06%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK  Summa Hongkong 80612 4,69%  Omron Corp Informationsteknologi 10644 5384 0,31%
AlIA Group Finans 454400 45954 Recruit Holdings Co Industr 43800 14447 0,84%
Suntory Beverage 8§ Food Konsumtion, daglig 58 200 22643 Indien Shin-Etsu Chemical Basmaterial 27918 35770 2,08%
ttochu Industri 62200 17835 )qian paints Basmaterial 23830 9268 0,54%  SoftBank Kommunikationstjanster 124 000 14571 0,85%
Daiichi Sankyo Co Helsovird 59800 16904  ichank Finans 135549 15941 0,9%%  Sony Group Konsumtion, séllanksp 40278 31018 1,86%
NetEase Kommunikationstjanster 77 400 16306 oL Technologies Informationsteknologi 51603 6755 0,39%  Sumitomo Metal Mining Basmaterial 7000 2582 0,15%
Hindalco Industries Basmaterial 108 739 6 483 0,38% Sumitomo Mitsui Financial Finans 74 400 31115 1,81%
Stérsta nettofdrséljningar Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 42976 13862 081%  Suntory Beverage § Food Konsumtion, daglig 58 200 20682 1,20%
Sony Group Konsumtion, séllankop 41000 -46 845 Housing Development Terumo Halsovard 39900 11803 0,69%
DBS Group Holding Finans 118151 -26 235 Finance Finans 85130 28280 1,64% Tokyo Gas Samhélisnyttigheter 20300 4144 0,24%
Keyence Informationsteknologi 4120 -20678 Infosys Informationsteknologi 93 568 17773 1,03% Unicharm Konsumtion, daglig 11900 4763 0,28%
Hong Kong Exchange & Clearing Finans 46 000 -18729 Mahindra 8 Mahindra Konsumtion, séllankop 26 324 4142 0,24% Summa Japan 488 493 28,39%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 85000 -18287 Reliance Industries Energi 136 485 43786 2,55%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mijlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Tata Consultancy Services Informationsteknologi 25603 10502 0,61% Kina
Uit berkning a fondens sammaniagda sxponering & don 83 katads &tagandemetoden.Don mnebdr Summa Indien 16790 1% pibaba Group Holding Konsumfion, séllankép 5510 5057 02%%
att d_griv_atpositioner konver{era"s ﬁlE en mo("svarande po_sitio_n ide underligg_ande tiltgéngarya.vAndel av Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankép 617 900 71147 4,14%
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.
BYD Co-H Konsumtion, sallankép 58 000 14913 0,87%
Baidu Kommunikationstjanster 77 750 11 594 0,67%
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Fondinnehav 2022-12-31

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
China Construction Bank-H Finans 3314000 21634 1,26% Taiwan Mobile Kommunikationstjanster 290 000 9310 0,54%
China Resources Land Fastigheter 54000 2577 0,15% Taiwan Semiconductor
) ’ ’ "
Contemporary Amperex Manufacturing Informationsteknologi 765 164 116 339 6,76%
Technology Industri 8900 5273 0,31% Taiwan Semiconductor
) " : 9
Meituan Dianping Konsumtion, sallanksp 144 400 33677 1,96% Manufacturing US Informationsteknologi 15777 12 245 0,71%
i Presi ; ; ; o
NetEase Kommunikationstjanster 77 400 11831 0,69% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 410 080 9259 0,54%
H 0/
Shanghai Pharmaceuticals Summa Taiwan 236 557 13,75%
Holding-H Halsovard 537000 9305 0,54%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 199630 89012 517% Thailand
Tongcheng Travel Holdings Konsumtion, séllankop 638 400 16 005 0,93% Airports of Thailand NVDR Industri 633 680 14328 0,83%
Wuxi Biologics Halsovard 192 000 15341 0,89% CP AlLNVDR Konsumtion, daglig 224300 4615 0,27%
Yum China Holdings Konsumtion, séllankop 29 389 16735 0,97% Summa Thailand 18 943 1,10%
Summa Kina 324101 18,84%
% av fond-
Malaysia Standardiserade Underliggande  Marknads-  formdgen-
derivat exponering, TSEK  varde, TSEK heten
e o
IHH Healthcare Halsovard 224762 3307 0,19% HANG SENG IDX Future Jan 23 8 18610 0 0,00%
- - o
Malayan Banking Finans 382128 7864 0,46% TOPIX Future Mar 23 © 49 202 0 0,00%
- - o
Public Bank Berhad Finans 660 060 6745 0.39% Summa aktier och aktierelaterade instrument 1642119 95,43%
Summa Malaysia 17 915 1,04%
Summa finansiella instrument med
Nya Zeeland positivt marknadsvard 1642119 95,43%
Auckland International Likvida medel 77182 4,49%
) . o
Airport Industri 141 340 7478 0.44% (vriga tillgdngar och skulder, netto 1422 0,08%
Fisher & Paykel T
Healthcare Cor Halsovard 23359 3445 0209  Fondformdgenhet 1720723 100,00%
Summa Nya Zeeland 10924 0,64%
Singapore % av fond-
. X o Hanvisningar: Marknads-  formdgen-
United Overseas Bank Finans 56 300 13 428 0,78% Kategorier viirde, TSEK heten
i 0/
Summa Singapore 13 428 0.78% Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Sydkorea marknad utanfér EES 1642119 95,43%
KB Financial Group Finans 28909 11553 0.67% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
4 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
LG Electronics Konsumtion, sallankop 16 927 12 065 0,70% PR - e e
— 4 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
Naver Kommunikationstjénster 4111 6013 0,35% handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
SK Hynix Informationsteknologi 27 498 16 994 0,99% % (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
Samsung SDI Informationsteknologi 4820 23 473 1,36% handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten
Summa Sydkorea 70 097 4.07% “ Qverlatbara vdrdepapper som inom ett &r frén emissionen
’ avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES
Taiwan 5 (verlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen avses
Taiwan bli fésremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten
CTBC Financial Holding Finans 382 360 2865 0,17% =
8 Qvriga finansiella instrument
Chailease Holding Co Finans 522 996 38 474 2,24%
Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 249 000 9539 0,55%
E.Sun Financial Holding Co Finans 1012 052 8251 0,48% Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Fubon Financial Holding Finans 265 248 5063 0,29% Alibaba Group Holding 4,43%
Mediatek Informationsteknologi 119000 25214 1,47% Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 7,47%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 221231 211231 Intékter och vérdeforéndring 221231 211231
Overlatbara vdrdepapper 1642118 1849 352 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper -205 941 113 244
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 1642119 1849352 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument -12 571 1664
Summa placeringar med positivt marknadsvard 1642119 1849352 Rénteintakter 386 0
Utdelningar 36770 33607
Bankmedel och dvriga likvida medel 77 182 68 194 Valutavinster och -forluster netto 7 313 2 406
Ovriga tillgdngar 1701 5215 Gvriga intakter -11 1
Summa tillgangar 1721002 1922 760 Summa intakter och vardeforéndring -174 055 150 922
Skulder Kostnader
Ovriga skulder -279 -923 Forvaltningskostnader -7 028 -8 451
Summa skulder -279 -923 Réntekostnader -55 -49
(vriga kostnader -984 -1153
Fondférmdgenhet 1720723 1921837 Summa kostnader -8 067 -9653
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Poster inom linjen
Arets resultat -182 122 141 268
Stéllda sakerheter derivat 7987 12137
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets barjan 1921837 1801942
Andelsutgivning 298 080 863 424
Andelsinldsen -317071 -884797
Resultat enligt resultatrakning -182 122 141 268
Fondférmdgenheten vid periodens slut 1720723 1921837

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stédngningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i féretaget. Erséttningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestdmmelser. Ersattningspolicyn reglerar ocksé
vad som géller for ersattningar till anstallda i ledande position [vd och vice vd) och ers&ttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast erséttning

och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller rattigheter. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen.

En Gversyn av policyn gors infér varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett s&rskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och &ndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan forslag till &ndringar, foredras for beslut i
styrelsen. Z\rlig granskning av om ersattni temet dverenssta med policy har orts av For g
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte dverensstammer med ers&ttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ersattning, l6ner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avsag bolagets dvriga risktagare.

Sérskild i ion om fondens il

Fonden &r en aktiefond som har en bred inriktning och placerar i bolag inom olika branscher i Asien och Stillahavs-
omradet. Fonden far placera i fonder, penningmarknadsinstrument, i derivatinstrument, p4 konto i kreditinstitut.
Fondens mélsattning &r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som Gverstiger sitt jamférelse-
index. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader for 2022 uppgér till 748 tkr. Fondbolaget har
under 2022 rgstat via ombud fdr flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utldning av
vardepapper innebar att ndgon s&dan inte &r tillaten. Det har under 2022 inte uppkommit ndgra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andels&dgarna i AMF Aktiefond Asien Stilla havet (org.nr. 515602-2781)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittel-
sen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Asien Stilla Havet for ar 2022 med undantag

for hallbarhetsinformationen pa sidorna 70-76
(“hallbarhetsinformationen”). Vardepappers-
fondens rsberattelse ingar pa sidorna 5-8 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av virdepappersfonden
AMF Aktiefond Asien Stilla Havets finansiella
stillning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vara utta-
landen omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 70-76.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om viardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer édr nédvéndig for
att uppritta en arsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en réittvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidorna 70-76 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med végledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hllbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jAmfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har limnats i ars-
beréttelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Europa

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -4,0 (23,1) procent, medan jamforelseindex !
avkastade -7,4 (28,2) procent. Fondens samlade formégenhet minskade med
355,1 MSEK till 6 554,4 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode p& 71,2 MSEK.

Europafonden klarade sig relativt bra i det besvérliga marknadsklimatet. Fon-
dens stdrsta dvervikt AstraZeneca steg med cirka 32 procent och var det enskilt
stdrsta positiva bidraget. Andra innehav som gynnade avkastningen var de fran-
ska bolagen Carrefour och Total Energies och nederlandska ING Bank. Det franska
byggmaterielbolaget Saint Gobain, kemikoncernen Akzo Nobel och elproducenten/
eldistributdren Enel bidrog negativt till relativavkastningen.

Innehaven i lyxkonglomeraten Richemont och LVMH utkades vilket gynnade
avkastningen. Positionerna i spanska Inditex och i Vodafone reducerades efter
att aktierna haft en forhallandevis god utveckling. Fonden hade vid &rets slut en
relativt defensiv portfdlj, med investeringar i cirka 75 bolag.

Marknadens utveckling
Inflationsutvecklingen var i fokus under hela aret, framst drivet av 6kade energi-

PLACERINGSINRIKTNING
Aktiefond Europa &r en aktivt forvaltad fond som placerar i marknadsnoterade
aktier i hela Europa. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
| |
Lagre risk Hogre risk

priser men efter krigsutbrottet i Ukraina spreds prisdkningarna &ven till livsmedel
och andra varor och tjanster. Centralbankerna svarade med &tstramningar i form
av hdjda rantor och signaler om minskade stodkop av vardepapper.

L&ngrantorna i bdde USA och Europa steg men kom successivt ned nagot mot
slutet av aret. som ett tecken pa att rantemarknaden bdérjat prisa in en avtagande
ekonomisk tillvaxt.

Energisektorn, framst oljebolagen, gynnades av stigande energipriser. Aven
ldkemedelsbolagen gick forhéllandevis bra. Samre gick det for sektorer med
exponering mot konsumenter sdsom detaljhandeln, samt for industribolag och
teknologisektorn.

Bland de battre borserna marktes Londonbdrsen och Madridbdrsen, som har
en relativt stor andel defensiva bolag. De borser som uppvisade den svagaste
utvecklingen var den schweiziska, den svenska och den italienska.

Utsikter
Infor det nya éret &r osakerheten fortsatt stor och volatiliteten pa aktiemark-
naderna véntas hélla i sig. Under bérjan av 2023 kommer fokus att fortsatt vara

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

pa inflationen och centralbankernas &tgarder och vilken effekt detta far pa
konjunkturen.

Risken for recession i Europa har blivit pataglig men marknaden forvantar sig en
relativt mild nedgéng. | takt med &terdppningen av det kinesiska samhéllet vantas
landets tillvéxt ater ta fart vilket br gynna sektorer med Kina-exponering. Covid
ar dock en fortsatt osdkerhetsfaktor.

Konsumenternas kopkraft har férsvagats vilket mérks pa efterfragan och det
finns en risk att inflationen skapar ett tryck uppat i lanerna som foretagen méste
hantera. Den forvantade vinsttillvéxten 2023 &r negativ. Sannolikheten for ned-
revideringar av vinsterna har dkat, liksom for potentiella vinstvarningar.

Mot bakgrund av férvdntansbilden bibehaller fonden en defensiv karaktar med
innehav som &r koncentrerade kring 15-20 aktiva positioner dver olika sektorer.
Fokus ligger pa bolag med en stark balansrékning, som bedéms vara undervarde-
rade och ha en god forvantad vinsttillvéxt.

U Frén 2022-11-01 &r fondens jamférelseindex MSCI AC Europe NR (tidigare MSCI AC Europe ESG Leaders NR).

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | AKTIEFOND EUROPA 31 DECEMBER 2022
Fdretag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK .
0 - o
AstraZeneca, Sverige 6,7% 32.1% Norge 1,6% Ovriga 1,3%
) Hevi o
TotalEnergies, Frankrike 4,5% 44,40% Iltalien 2,1% Likvida medel m m 3,3%
ASML, Nederldnderna 4,4% ~23.4% Spanien 2,9%
Novo Nordisk, Danmark 4,2% 37,9% Danmark 6,5% .
B o Frankrike 23,0%
Roche, Schweiz 4,1% -13,2% Tyskland 9,0%

12|34 5 /6|7

#
Rickard Alte Martin Siwmark
forvaltare sedan forvaltare sedan
september 2021 december 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 538 462 ll 0 o/
Avgift i premiepension 0,14% . Y 0
Forvaltningsavgift 0,40% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/
,4%
FONDRATING
Morningstar Rating 4 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

20

e Aktiefond Europa ——— Index

10

Nederlénderna 14,3%

Schweiz 10,3%

Sverige 13,1%

Storbritannien 12,6%

<

Vi jamfdr fondens utveckling med MSCI AC Europe NR omréknat till svenska kronor. Det inkluderar ut-
delningar samt skatt p& utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jémforelse-
index aterspeglar den marknad fonden investerar p&.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,91 pro-
cent, vilket &r i linje med fjolret, men hdgre an jamfort med genomsnittet av de féregaende 10 aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022 Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, TSEK 6554413 6909 527 5480616 5611920 4 362 382 5558 300 4162 410 4157 447 3449 025 3027673
Antal utestdende andelar 23982915 24281931 23708 585 24540033 24726 449 28701706 24095330 25759374 22741 054 23057694
Andelsvarde, kr 273,30 284,55 231,17 228,68 176,43 193,66 172,75 1614 151,67 131,31
Totalavkastning, fond -3,95% 23,09% 1,09% 29,62% -8,90% 12,10% 7,03% 6,42% 15,51% 25,15%
Totalavkastning, jamforelseindex -7,36% 28,18% -4,84% 32,46% -6,18% 11,83% 5,59% 4,65% 14,43% 23,81%
Aktiv risk 2,91% 3,08% 2,27% 2,33% 2,32% 2,05% 1,71% 1,70% 1,81% 1,68%




AMF Fonder Arsberattelse 2022

AKTIEFOND EUROPA  sid 11

AMF Aktiefond Europa org. nr. 504400-4447

Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yekelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,15 17,24 18,05 13,49 12,12 Danmark Norge
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,15 16,98 17,75 13,09 11,73 AP Moller Maersk A Industri 1121 25765 0,39% DNB Bank Finans 100 787 20729 0,32%
Aktiv risk, % 2,91 3,08 2,27 2,33 2,32 Coloplast A/S Halsovard 13832 16 795 0,26% Equinor Energi 180 649 67 220 1,03%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 8,73 11,55 14,47 8,67 1,06 Genmab Halsovard 9046 39783 0,61% Norsk Hydro Basmaterial 258758 20 067 0,31%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 7,13 10,50 7,45 8,56 6,09 Novo Nordisk B Halsovard 197 341 276 801 4,22% Summa Norge 108 016 1,65%
Omsattningshastighet 0,23 0,82 0,37 0,29 0,31 Vestas Wind Systems Industri 150 282 45417 0,69%
Active share, % 66,0 38,9 65,6 64,2 59,3 Orsted Samhéllsnyttigheter 23297 21993 0,34% Portugal
Summa Danmark 426 555 6,51% EDP Renovaveis Samhéllsnyttigheter 76 834 17 584 0,27%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 Summa Portugal 17 584 0,27%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Finland
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Neste 0il Energi 64298 30760 0,47% Ryssland
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Upm-Kymmene Basmaterial 82839 32177 0,49% LUKOIL PISC Energi 100 000 750 0,01%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 3699 9728 4235 3393 3712 Summa Finland 62 937 0,96% Polymetal International Basmaterial 153132 4057 0,06%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Summa Ryssland 4808 0,07%
Transaktionskostnader, % 0,13 0,09 0,11 0,11 0,09 Frankrike
AXA Finans 241 983 70111 1,07% Schweiz
Din kostnad per ar? Air Liquide Basmaterial 136 991 201694 3,08% ABB CH Industri 21657 6844 0,10%
Forvaltningskostnad: 221231 211231 201231 191231 181231 BNP Paribas Finans 149 807 88708 1,35% Chocoladefabriken
p P ’ ; 5
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 3700 4504 3712 4847 4042 Camefour Konsumtion, daglg 706013 122790 187%  Lindt8 Springl Konsumtion, daglig 18 19258 0.28%
] o A - : e s o Compagnie Financiere
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,55 2,81 2,64 2,82 2,55 EssilorLuxottica Hélsovard 32377 60919 0,93% Richemont Konsumtion, séllanksp 141 309 190 810 2.91%
- - = - o
1 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Kering Konsumtion, séllankdp 6573 34758 0.53% Givaudan Basmaterial 1147 36 595 0,56%
nar de uppstar och &r inte kinda i forvag. LVMH Konsumtion, sallankop 19765 149 436 2,28% L Halsovard 9167 46777 0,71%
2 Engangsinsattning berdknas fran tolv ménader fore respektive datum. Manadssparande berdknas Loreal Konsumtion. dagli 27561 102 243 156% onza alsovar il
fran forsta dagen | manaden. ca onsumtion, dagfg 0% Roche Halsovard 83102 271875 4,15%
- ; - o
Saint Gobain Industri 262 985 133501 2,04% SGS Industri 1095 26513 0,41%
Schneider Electric Industri 60 797 88377 1,35% ! )
" " 4 Sika Basmaterial 14621 36 505 0,56%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Teleperformance Industri 11 492 28 460 0,43% - Ale 2 o
- - - Sonova Holding Halsovard 8665 21400 0,33%
LVMH Konsumtion, sallankop 19765 154 460 R X o
TotalEnergies Energi 455874 297 321 4,54% a2 o
Prudential Finans 895634 113013 R~ — Straumann Halsovard 16840 20027 0.31%
Vivendi Kommunikationstjanster 1336 145 132 446 2,02% o
HSBC Holdin Finans 1672020 109855 Summa 676604 10,32%
9 Summa Frankrike 1510762  23,05%
Compagnie Financiére Richemont Konsumtion, sallankop 76 309 90 763
Signify Industri 243222 85907 . Spanien
Italien ) -
Banco Bilbao Vizcaya
Enel Samhéllsnyttigheter 2 455 369 137 340 2,10% Argentaria Finans 552 327 34604 0,53%
Stdrsta nettofdrsaljningar Summa Italien 137 340 2,10%  Iberdrola Samhallsnyttigheter 500 627 60848 0,93%
Zurich Insurance Group Finans 17691 -79185 Inditex Konsumtion, sallankap 270654 74792 1,14%
ABB CH Industri 181424  -58063  poyerisnderna Repsol Energi 108528 17922 0,27%
Unilever Konsumtion, daglig 116 585 ~57 459 ASML Informationsteknologi 51 036 285922 4,36% Summa Spanien 188 166 2,87%
Vodafone Kommunikationstjanster 3893 522 -49783 Akzo Nobel Basmaterial 133 861 93124 1.42%
BASF Basmaterial 90728 -48 820 ING Group Finans 1618 491 204 961 3,13% Storbritannien
Fonden har under &ret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvant Koninklijke DSM Basmaterial 18 882 24000 0,37% Ashtead Group Industri 58959 34879 0,53%
dessa i syfte att effektivisera forvaltningen och inte for att 6ka avkastningen och skapa havsténg i fonden. - = - o . " - o
Med hévstang avses att fondens placeringsutrymme &r storre &n det placeringsutrymme som féljer av Prosus Konsumtion, sallankdp 106 896 76 612 L17% Compass Group Konsumtion, séllankép 230 000 55276 0,84%
fondformdgenheten. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvanda vardepapperslan. RELX Industri 225513 64 800 0,99% GSK Halsovard 425 261 76 625 1.17%
Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& . ’
kallade dtagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de Signify Industri 243 222 84873 1,30% HSBC Holding Finans 1672020 108 072 1,65%
;I[;]:cjegligg?:::n?t%zggéarrtr;l?nﬁ?ﬁel av omséttning som skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller Unilever Konsumtion, daglig 202118 105 345 1,61% Lloyds Banking Group Finans 30161 652 171 666 2,62%
Summa Nederlénderna 939 637 14,34% National Grid Samhéllsnyttigheter 235056 29 384 0,45%
Prudential Finans 895634 126 568 1,93%
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 185 166 133539 2,04%
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Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Standardiserade Underliggande Marknads- formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten derivat exponering, TSEK  varde, TSEK heten
Segro Fastigheter 214101 20 491 0,31% OMXS30 ESG Future Jan 23 © 122 826 0 0,00%
Vodafone Kommunikationstjanster 6630 104 70003 1,07% Summa aktier och aktierelaterade instrument 6 218 462 94,87%
Summa Storbritannien 826 503 12,61%
Summa finansiella instrument med
Sveri positivt marknadsvard 6218 462 94,87%
verige
o o
Assa Abloy B Industri 151151 33812 052%  Lkidamedel 14690 480%
s o
AstraZeneca Halsovard 315221 442 413 675%  Uwriga tillgangar och skulder, netto 21262 0.32%
T o
Atlas Copco B Industri 681264 75 688 116%  rondformdgenhet 6554413  100,00%
Boliden Basmaterial 59 356 23223 0,35%
Epiroc B Industri 148 667 24924 0,38% 9% av fond-
Ericsson B Informationsteknologi 387128 23576 0,36%  Hanvisningar: Marknads-  fgrmégen-
Kategorier vérde, TSEK heten
Nibe B Industri 179652 17 444 0,27% —————— —
- " Instrumenten utan noth&nvisning &r dverlatbara vardepapper
Nordea Bank Finans 514659 S7 477 0,88% upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
Sandvik Industri 182 567 34396 0,53% marknad utanfdr EES 6218 462 94,87%
Summa Sverige 732 954 11,18% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
Tyskland handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten
Adidas Konsumtion, séllankdp 30515 43251 0.66% ¥ Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
Allianz Finans 98 727 220 561 3,37% handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Deutsche Post Industri 259103 101 363 1,55% 4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
A avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Merck KGAA Hélsovard 13697 27 554 0,42% motsvarande marknad utanfor EES
SAP Informationsteknologi 180 867 193867 2,96% 5 Bverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
Summa Tyskland 586 597 8,95% bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och dppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument
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Balansrakning, TSEK Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 221231 211231 Intékter och vérdeforéndring 221231 211231
Overlatbara vdrdepapper 6218 462 6658 769 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper -434 628 1054112
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 6218 462 6 658 769 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument -22 160 20148
Summa placeringar med positivt marknadsvard 6218 462 6 658 769 Rénteintakter 1191 0
Utdelningar 186 924 239638
Bankmedel och dvriga likvida medel 314690 228 025 Valutavinster och -forluster netto 14624 4271
Ovriga tillgdngar 23601 24862 (vriga intakter -119 1
Summa tillgangar 6 556 753 6911 655 Summa intakter och vardeforéndring -254 169 1318170
Skulder Kostnader
Ovriga skulder -2 339 -2128 Forvaltningskostnader -25075 -25173
Summa skulder -2 339 -2128 Réntekostnader -507 -630
(vriga kostnader -4173 -9995
Fondférmdgenhet 6554 413 6909 527 Summa kostnader -29 755 -35798

1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.

Poster inom linjen
Stéllda sakerheter derivat 27994 25475

Arets resultat -283 924 1282372

Fondférmdgenhetens utveckling

Fondférmdgenhet vid arets barjan 6909 527 5480 616
Andelsutgivning 512 020 901 841
Andelsinlosen -583 209 -755 302
Resultat enligt resultatrakning -283 924 1282372
Fondférmdgenheten vid periodens slut 6554413 6909 527

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i féretaget. Erséttningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestdmmelser. Ersattningspolicyn reglerar ocksé
vad som géller for ersattningar till anstallda i ledande position [vd och vice vd) och ers&ttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast erséttning
och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller rattigheter. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen.
En Gversyn av policyn gors infér varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och &ndringar i policy. Resultatet av versynen, med eller utan forslag till &ndringar, foredras for beslut i
styrelsen. Z\rlig granskning av om ersattni temet dverenssta med policy har orts av For g
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ers&ttningar inte dverensstammer med ers&ttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ersattning, l6ner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avsag bolagets dvriga risktagare.

Sérskild i ion om fondens il

Fonden &r en aktiefond som &r inriktad pa bolag inom Europa. Fonden kan placera i andra fonder och pa konto i
kreditinstitut. Fonden far anvénda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens forvaltning. Fondens malsatt-
ning ar att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som Gverstiger sitt jamférelseindex. Fonden &r
aktivt forvaltad. Fondens omsattningskostnader for 2022 uppgar till 3 699 tkr. Fondbolaget har under 2022 rgstat
via ombud for flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utldning av vdrdepapper innebar
att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har under 2022 inte nagra inti ikter mellan for g

och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Aktiefond Europa (org.nr. 504400-4447)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond Europa
for ar 2022 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pé sidorna 77-83 (“héllbarhets-
informationen”). Vardepappersfondens &rsberit-
telse ingdr pa sidorna 10-13 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfon-
den AMF Aktiefond Europas finansiella stillning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for &ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 77-83.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi dr oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat
ar tillrackliga och &ndamélsenliga som grund for
vart uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,

déaribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sédtt som ger en rittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 77-83 och for att
den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med véigledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillriacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Global

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -7,3 (33,3) procent, medan fondens jamfdrelse-
index Y avkastade -8,8 (33,2) procent. Fondens samlade formdgenhet minskade
med 1 322,5 till 26 535,9 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pé& 768,8 MSEK.

Fonden inledde aret med en Gvervikt i Europa och USA men var vid halvaret
neutral i dessa regioner. | slutet av aret hade fonden ater en Gvervikt i Europa och
var ndgot underviktad i USA och 6vriga varlden. Fonden hade under hela &ret en
undervikt i tillvaixtmarknader, sdsom Latinamerika och (steuropa.

Mot bakgrund av den volatila borsutvecklingen har fondens fdrvaltare fokuserat
pa bolag med en mer forutsagbar vinstutveckling och stabila verksamheter/
affarsmodeller. Bland dessa kan ndmnas Procter & Gamble och Coca Cola, det
amerikanska energiinfrastrukturbolaget Sempra Energy och det franska oljebola-
get Total Energies.

Fondens avkastning gynnades av innehaven i Astra Zeneca, investmentbolaget
Berkshire Hathaway, East Japan Railway och Total Energies. Innehaven i Alphabet
och Microsoft, som hade en god utveckling under 2021, gav daremot ett negativt
bidrag under 2022.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Global &r en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i utléandska
marknadsnoterade aktier. Fonden kan placera i aktier noterade pa alla storre bérser i
varlden, men har fokuserat placeringarna till USA, Europa och Asien. Fonden tar hénsyn
till hallbarhetskriterier.

e | RISKINDIKATOR
—_
Léigre risk

1iz3fa s 7

1
Hogre risk

.
/.

-

Bjorn Lind ULf Alexandersson
forvaltare sedan forvaltare sedan
september 2012 september 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 908 277 7 3 o/
Avgift i premiepension 0,14% =1, 0
Forvaltningsavgift 0,40% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/
,4%
FONDRATING
Morningstar Rating 5 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Marknadens utveckling

2022 var ett valdigt turbulent borsar med kraftiga kursfall och stora svéngningar.
Utvecklingen orsakades av en Gverraskande hdg inflation med en &tfgljande
atstramning i centralbankernas penningpolitik. Den ryska invasionen av Ukraina
spadde pa turbulensen ytterligare, inte minst pa grund av att det ledde till Gkade
energipriser.

Efter en rekyl under sensommaren f6ll kurserna ater och rets lagsta punkt
noterades i september. Darefter aterhamtade sig borserna nagot nar det visade
sig att foretagen lyckats bibehélla vinstutvecklingen béattre an forvantat. Markna-
den stéllde ocksa sitt hopp till att en stramare penningpolitik ska bérja ge effekt
pa inflationstakten.

Borserna i USA, Europa och Asien backade ungefér lika mycket i svenska
kronor. Energisektorn var den enda med positiv avkastning - drygt 20 procent.
Samhallsnyttigheter, lakemedel och dagligvaror klarade sig battre &n genomsnit-
tet, medan det gick sé@mre for de rantekansliga teknikbolagen, teleoperatdrer och
séllankdpsvaror.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter
Mycket talar for att den stramare penningpolitiken far en démpande inverkan pa
tillvéxten under 2023 och att foretagens vinstutsikter mattas av. Det finns en risk
for att vinstestimaten behdver justeras ned. D& varderingarna steg nagot under
slutet av 2022 bér man ha mattliga férvéntningar pa barsutvecklingen.
Inflationstakten vantas dock successivt mattas av vilket &r positivt for rantor
och bérsen. En ateroppning i Kina efter landets strikta covid-politik kan ge stod
&t den globala konjunkturen och vinstutvecklingen.
Fonden hade vid arsskiftet en forhallandevis stor exponering mot Europa
och USA. Den amerikanska ekonomin &r relativt stark och risken for en djupare
lagkonjunktur &r 1dg. Overvikten i Europa férklaras av bolagsval samt av att den
europeiska aktiemarknaden &r attraktivt vérderad ur ett internationellt perspektiv.
Portfdljen ar balanserad med innehav i bolag som vi bedémer har goda utsikter
i en fortsatt oséker miljo, sdsom Microsoft, Berkshire Hathaway, Astra Zeneca och
East Japan Railway.

4 Fran 2022-11-01 &r fondens jamforelseindex MSCI ACWI NR (tidigare MSCI ACWI ESG Leaders NR).

EXPONERINGAR | AKTIEFOND GLOBAL 31 DECEMBER 2022
Kanada 1,5%

Ovriga 5,7%

AN

Likvida medel m m 4,1%

Foretag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK Hong Kong 1,5%

Microsoft, USA 6.7% “178%  Sohweiz 1,6% i
Alphabet, USA 3.6% -288%  sydkorea 1,6%

Visa, USA 2.8% 10,3% Nederlénderna 1,7%

Berkshire Hathaway, USA 2,7% 18,5%

Sempra Energy, USA 2,6% 35,0%

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

20

e Aktiefond Global ——— Index

10

Indien 1,7%
Tyskland 2,0%
Taiwan 2,2%
Storbritannien 2,5%

Kina 2,7%
Japan 5,5% ‘

USA 57,4%

Frankrike 8,3%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omré&knat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar
samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex &ter-
speglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat ver tiden beroende pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till
-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 1,65

féregdende 10 aren.

procent, vilket &r l&gre 4n de senaste tva aren, men andé hogre &n jamfért med genomsnittet av de

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 26 535 895 27858367 19221802 17 424456 3657 280 3522787 3188110 2507 608 2223 882 1539 316
Antal utestdende andelar 97 438273 94792053 87178929 83161250 23506283 22389127 22312335 20288859 19201457 16661354
Andelsvarde, kr 272,34 293,89 220,49 209,53 155,59 157,34 142,89 123,6 115,82 92,39
Totalavkastning, fond -7,33% 33,29% 5,23% 34,67% -1,11% 10,11% 15,61% 6,72% 25,36% 23,25%
Totalavkastning, jamforelseindex -8,83% 33,17% 1,77% 34,28% -1,06% 10,92% 16,21% 5,65% 27,02% 23,09%
Aktiv risk 1,65% 2,25% 2,15% 1,17% 0,81% 0,64% 0,72% 0,84% 0,90% 1,01%
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AMF Aktiefond Global org. nr. 504400-9206

Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,31 14,20 15,19 13,27 11,46 Australien Kanada
Totalrisk, jamforelseindex, % 12,62 15,40 16,54 13,73 11,77 Commonwealth Bank of Shopify Informationsteknologi 225000 81 339 0,31%
. Australia Finans 113727 82 449 0,31% . . o,
Aktiv risk, % 1,65 2,25 2,15 1,17 0,81 Wheaton Precious Metals Basmaterial 759 511 308 968 1,16%
; o
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 11,14 1843 19,04 1540 435  Suncorp Finans 536 944 45680 017%  Summa Kanada 390 306 1,47%
i o
Genomsnittlig drsavkastning, 5 &r, % 11,60 1551 1227 1259 10,99  lransurbanGroup Industri 754020 69156 0,26%
i o
Omsattningshastighet 198 105 098 072 076  SummaAustralien 197 285 074%  Kina
Active share, % 70,0 46,2 54,1 584 39,9 Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankop 3212900 369 942 1,39%
Danmark China Construction Bank-H Finans 9240 000 60319 0,23%
) e s o
Kostnader 221231 211251 201231 101231 11231 NovoNordiskB Malsovard 147714 2071%2 0.78%  Meituan Dianping Konsumtion, sllankép 268 100 62 527 0,24%
o)
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Summa Danmark 207192 0.78% Shanghai Pharmaceuticals
2 ing- ] ) b
Arlig avgift, % 1 0,40 0,39 0,39 0,40 0,40 Holding-H Halsovard 2519500 43658 0,17%
. - N A o
Férsalinings- och inlgsenavgift, % 0 0 0 0 0 Frankrike Sinopharm Group-H Halsovard 2164400 57 327 0,22%
) ) o ) o o
Transaktionskostnader, TSEK ! 60 989 28 294 14783 12 968 2191 Carrefour Konsumtion, daglig 1573856 273725 1,03% Tencent Holdings Kommunikationstjénster 402 768 179 588 0,68%
) - - o N o
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 LVMH Konsumtion, sallankép 49262 372 452 1,40% Summa Kina 773 361 2,92%
; ; ; o
Transaktionskostnader, % 0,06 0,05 0,04 0,03 0,04 Saint Gobain Industri 1059735 537961 2,038%
TotalEnergies Energi 840 862 548 411 2,07% Nederlénderna
. 2.2 Vivendi Kommunikationstjénster 4827 501 478 529 1,80% ING Group Finans 3487 790 441 683 1,66%
Din kostnad per ar
. o " o
Férvaltningskostnad: 201231 211231 201231 191231 181231 Summa Frankrike 2211078 8,33% Summa Nederlénderna 441 683 1,66%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 37,99 46,85 39,23 49,45 42,28
vid et manadssparande av 100 kr/mén 255 289 268 287 266  Hongkong Schweiz
Hong Kong Exchange & Compagnie Financiere
1 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar Clearing Finans 790233 355729 1,34% Richemont Konsumtion, sallankép 254 422 343 546 1,30%
de uppstér och &r inte kénda i forvag. AMF Aktiefond Global var dvertagande fond i en fondfusion med o = S o
AMF Aktiefond Mix (verldtande fond) den 10 juni 2018 och bada fondernas kostnader redovisas fran Summa Hong Kong 355729 L34% Roche Halsovard 24655 80 661 0,30%
och med &r 2019 ovan. Summa Schweiz 424 207 1,60%
2 Engangsinsittning berdknas fran tolv ménader fore respektive datum. Manadssparande beréknas i
fran forsta dagen i manaden. Indien
Housing Development Storbritannien
Finance Finans 173920 S7775 022%  pstrazeneca Wlsovird 139936 196753 0,74%
Stdrsta nettokd Bi h Antal TSEK i i i 9
orsta nettokop ransci ntal Reliance Industries Energi 1197519 384175 1,45% Lloyds Banking Group Finans 80 836 999 460 085 1.73%
Si E Samhallsnyttighet 422100 743 354 i 9
empra Energy amnatsnytigheter Summa Indien 441851 LB7%  gumma Storbritannien 656838 2,48%
Visa Informationsteknologi 231223 483 893
Murata Manufacturing Informationsteknologi 677 700 444 542 Ind Sverige
Allstat Fi 312 800 442 062 i ikati o
state inans Telkom Indonesia Kommunikationstjanster 24 425 400 61 306 0,23% AstraZeneca Halsovard 257 964 362 052 1,36%
Deutsche Post Industri 1007 492 421974 i /
eutsche Pos ndustri Summa Indonesien 61 306 0,23% Summa Sverige 362 052 1,36%
Storsta nettoforsljningar Italien Sydafrika
Procter 8§ Gambl Ki tion, dagli 437 160 -629 694 3 i 9 T
rocter & bamble onsumlon. daghig Enel Samhlisnyttigheter 1977720 110623 0.42% Vodacom Group Kommunikationstjanster 808 158 60723 0,23%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 2853616 -478 794 Summa Italien 110 623 0,42% Summa Sydafrika 60723 0.23%
Waste Management Industri 279 526 -477 484
Alphabet C Ki ikationstjanst 19898 -413 675
phabe: ommunikationstjénster Japan Sydkorea
) : R _ S o
Nutrien Basmaterial 421545  -31377%  Daiichi Sankyo Co Halsovard 72600 24 366 0.09% sk Hynix Informationsteknologi 400 560 247 547 0,93%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mgjlighet att anvinda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvént East Japan Railway Industri 811700 482 023 1,82% Samsung SDI Informationsteknologi 37970 184 908 0,70%
dessa i syfte att effektivisera forvaltningen och inte for att oka avkastningen och skapa havstang i fonden. : : i 0 .
Med hévstang avses att fondens placeringsutrymme &r stgrre &n det placeringsutrymme som féljer av Murata Manufacturing Informationsteknologi 677700 852 570 1,33% Summa Sydkorea 432 455 1,63%
fondférmégenheten. Fonden har under &ret inte utnyttjat sin mjlighet att anvéanda vérdepapperslan. SoftBank Kommunikationstjanster 484900 56 978 0,22%
Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& N N "
kallade dtagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de Sony 6roup Konsumtion, sallankdp 46 076 36 513 0.14%
underliggande tillgéngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller Summa Japan 952 449 3,59%

fonder i procent uppgar till noll.
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Standardiserade Underliggande =~ Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Taiwan Marsh & McLennan Finans 44614 76 924 0,29% E-Mini Russ 2000 Future Mar 239 618 138 0 0,00%
Chailease Holding Co Finans 3965 261 291701 1,10% Mastercard A Informationsteknologi 54971 199 169 0,75% MSCI EmgMkt Future Mar 23 © 174438 0 0,00%
Chunghwa Telecom Kommunikationstjénster 1858 000 71176 0,27% McDonald's Konsumtion, séllankdp 68818 188 964 0,71% NASDAQ 100 E-MINI Future Mar 23 © 55126 0 0,00%
Taiwan Semiconductor Merck 8 Co Hélsovard 321058 371157 1,40% S&P500 EMINI Future Mar 23 © 54310 0 0,00%
Manufacturing Informationsteknologi 616 544 93742 035%  Microsoft Informationsteknologi 714411 1785173 673%  TOPIX Future Mar 23° 509 348 0 0,00%
amwan gfl:‘:i‘rfgrl‘]dsucm’ formationsteknologi 161698 125502 0u7s,  Morgen Stanley Finans 200683 177784 067%  Summa aktier och aktierelaterade instrument 24036201  90,58%
Summa Taiwan 582 120 2,19% NVent Electric Industri 825910 331 056 1,25%
Nike Konsumtion, séllankdp 101 486 123730 0,47% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 24036 291 90,58%
Tyskland Nvidia Informationsteknologi 195920 298 329 1,12% Likvida medel 2 455 887 9,26%
Allianz Finans 66 742 149 105 0,56% Palo Alto Networks Informationsteknologi 102 790 148 450 0,56% Ovriga tillgdngar och skulder, netto 43717 0,17%
Deutsche Post Industri 1007 492 394 140 1.49% Pepsi Co Konsumtion, daglig 183178 344812 1,30% Fondférmdgenhet 26 535 895 100,00%
Summa Tyskland 543 245 2,05% Procter § Gamble Konsumtion, daglig 280 265 442 589 1,67% % av fond-
Progressive Finans 80138 108 308 0,41% Hal Marknads-  formogen-
usA Prologis Fastigheter 115979 136 228 051%  Kategorier viirde, TSEK heten
Accenture Informationsteknologi 35 681 99 205 0,37% Salesforce Informationsteknologi 53375 73739 0,28% lur‘;;f(;g:;iﬁphgt:gerl\t;téhé:vris;\ligrga3r[:;/:ekrrl]éatgaer€e\r/éer:?T?:tps;\)ltae:ande
Adobe Inc Informationsteknologi 19531 68 485 0og%  Schwab Finans 152480 132289 0.50%  marknad utanfor EES 24036291  9058%
Aflac Finans 214826 161029 0.61% Sempra Energy Samhéllsnyttigheter 422100 679678 2,56% U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
Alstate Finans 312800 441950 Lo 13 Companies Konsumtion, sallanksp 126 362 104804 0,40% z”“fegleﬂfad ma’_'_‘nad elleren mU_t_Sfoandﬂe ”_‘_afknad utanfor EES
Alphabet A Kommunikationstjanster 529621 486887 L84% ook Resources US Basmaterial 04276 19312 L N agon o mernad rﬁﬁ?ﬁé;géfﬁfﬁ%ﬁeten
Alphabet C Kommunikationstjanster 513885 475098 L79% 1o Konsumtion, shllankbp 241317 309724 L% 375 na finansiells instrument som & foremal for ragelbunden
American Express Finans 63 392 97 591 0.37% Thermo Fischer Scientific Halsovard 33944 194768 0,73% handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
American Tower Fastigheter 61849 136 530 0.52% Verizon Communication Kommunikationstjénster 587 437 241 160 0,91";0 szzzrﬁfEzﬁ;s;d:ﬁﬁiz%z?rgéjr;?‘n::glteér;;rfnlregias;ig{f::]en
’ P o Vertex Pharmaceuticals Halsovard 17731 53352 0,20% !
AmerisourceBergen H?ISOV?Fd 13z 19557 0’070/0 Visa Informationsteknologi 338 804 733 428 2,76% mt?'tsvarande marknad utanfor EES
Amgen Halsovard 49899 136 552 0,52% S Overlatbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses
Analog Devices Informationsteknologi 238026 406 813 1,53% Walt Disney Kommunikationstjénster 418 527 378870 L43% bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Apple Informationsteknologi 148 116 200520 0.76% Waste Management Industri 46 403 75851 0,29% érlfeglerad och 8ppen for allménheten
Berkshire Hathaway B Finans 224507 722595 2720, ~ Zoetis Hélsovard 47082 71847 0,27%  ° Ovriga finansiella instrument
Bristol-Myers Squibb Wilsovard 177100 132769 0509  SummaUSA 14831688 5589%
Broadcom Informationsteknologi 44192 257 456 0,97% Fdretagsgrupp % av fondférmdgenhet
Cardinal Health Hélsovard 28013 22 437 0,09% Alphabet 3,63%
Cigna Hélsovard 35365 122 094 0,46% Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 0,83%
Cisco Systems Informationsteknologi 112272 55730 0,21%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 515160 341 440 1,29%
Deere Industri 19041 85 065 0,32%
Eaton Industri 265 462 434121 1,64%
Elevance Health Hélsovard 38012 203170 0,77%
Eli Lilly 8 Company Hélsovard 81984 312512 1,18%
Gilead Sciences Halsovard 85739 76 695 0,29%
Home Depot Konsumtion, séllankop 92 244 303 585 1,14%
Humana Halsovard 33751 180121 0,68%
International Business
Machines Informationsteknologi 52076 76 448 0,29%
Johnson & Johnson Halsovard 231295 425723 1,60%
Linde Basmaterial 43 595 148 163 0,56%
Loews Finans 235 469 143111 0,54%
Lowe's Konsumtion, sallankop 55753 115742 0,44%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 221231 211231 Intékter och vérdeforéndring 221231 211231
Overlatbara vdrdepapper 24036 291 26 640272 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper -2 258 333 6115101
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 24036 291 26 640 272 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument -272 243 260 329
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 24036 291 26 640 272 Rénteintakter 20873 995
Utdelningar 457 371 374529
Bankmedel och dvriga likvida medel 2 455 887 1210935 Valutavinster och -forluster netto 139 311 98 788
Ovriga tillgdngar 483 449 97 049 (vriga intakter 438 79
Summa tillgdngar 26 975 628 27 948 256 Summa intakter och vardeforéndring -1912 583 6 849 822
Skulder Kostnader
Ovriga skulder -439732 -89 889 Forvaltningskostnader -108 231 -94 656
Summa skulder -439732 -89 889 Réntekostnader -2 414 -3 446
(vriga kostnader -68 064 -34030
Fondférmdgenhet 26 535 895 27 858 367 Summa kostnader -178 709 -132 132
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Poster inom linjen
Arets resultat -2091 292 6717 690
Stéllda sakerheter derivat 118 302 122812
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets barjan 27 858 367 19221 802
Andelsutgivning 3291 458 3479 260
Andelsinldsen -2 522 637 -1 560 385
Resultat enligt resultatrékning -2091292 6717 690
Fondférmdgenheten vid periodens slut 26 535 895 27 858 367

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt p& balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vérdepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststéllt en ersattningspolicy som grundar sig p4 Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) fér
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i féretaget. Erséttningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering fér de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestdmmelser. Ersattningspolicyn reglerar ocksa
vad som géller for ersattningar till anstallda i ledande position [vd och vice vd) och ersattningar till andra anstéllda som
kan p&verka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast erséttning

och séledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller rattigheter. Ersttningspolicyn beslutas av styrelsen.

En dversyn av policyn gérs infér varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sérskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och &ndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan fdrslag till dndringar, foredras for beslut i
styrelsen. ﬂrlig granskning av om ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfrts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte Gverensstammer med erséttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ers&ttning, lGner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fdr bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avsg bolagets 6vriga risktagare.

Sérskild i ion om fondens il

Fonden &r en aktiefond som har en bred placeringsinriktning p4 vérldens aktiemarknader. Fonden kan &ven placera
iandra fonder och p& konto i kreditinstitut. Fonden far anvénda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
férvaltning. Fondens mélsattning &r att med god riskspridning pa l&ng sikt uppna en avkastning som gverstiger
sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens omsattningskostnader for 2022 uppgér till 60 989 tkr.
Fondbolaget har under 2022 ristat via ombud for flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer
for utléning av vérdepapper innebér att ndgon s&dan inte &r tilldten. Det har under 2022 inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andels&dgarna i AMF Aktiefond Global (org.nr. 504400-9206)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond Global
for ar 2022 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pé sidorna 84-90 (“héllbarhets-
informationen”). Vardepappersfondens &rsberit-
telse ingdr pa sidorna 15-18 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfon-
den AMF Aktiefond Globals finansiella stallning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for &ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 84-90.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,

déaribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sédtt som ger en rittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 84-90 och for att
den ar upprattad i enlighet med lagen om varde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med véigledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillriacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Nordamerika

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till -7,6 (46,2) procent, medan jamférelseindex
avkastade -9,6 (44,6) procent. Fondens samlade fondférmdgenhet minskade med
235,7 MSEK till 5 029,3 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 185,8 MSEK.
Fondens avkastning var 2 procentenheter hdgre &n jamfdrelseindex. Det &r det
femte aret i foljd som fonden avkastar battre &n sitt jamfdrelseindex.
Amerikanska aktier hade ett utmanande &r med rekordinflation och kraftigt
stigande réntor, men en kraftig appreciering av dollarn lindrade nedgangen avse-
vart. Under aret minskade fonden successivt exponeringen mot tillvaxtaktier och
konsumentvaror, for att selektivt 6ka exponeringen mot framst halsovéardsbolag.
De stdrsta enskilda positiva bidragen till Gveravkastningen kom fran petro-
leumbolaget ConocoPhillips, lakemedelsbolaget Eli Lilly, samt forsakringsbolaget
Chubb. Fondens positioner inom halvledare, halsovardsfarsakring samt elektrisk
utrustning gav ockséa utdelning. Det stérsta enskilda negativa bidraget kom fran
mjukvaruféretaget Salesforce. Avsaknaden av defensiva dagligvarubolag under
forsta halvaret medférde ett negativt bidrag.
Fonden &r koncentrerad till ett sextiotal innehav, varav ett tjugotal &r kdrninne-
hav, och stker skapa meravkastning framst genom aktiva bolagsval. Férvaltnings-
modellen med ett koncentrerat antal kdrninnehav och hdg andel bolagsspecifik

PLACERINGSINRIKTNING
Aktiefond Nordamerika &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad pa investeringar
i Nordamerika, framfar allt i USA. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
O —
Ligre risk Hogre risk

ULlf Alexandersson Bjorn Lind
forvaltare sedan forvaltare sedan
april 2019 september 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 520 692 7 6 o/
Avgift i premiepension 0,14% =1, 0
Forvaltningsavgift 0,40% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr —
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/
gs-/uttagsavg f ,‘l b
FONDRATING
Morningstar Rating 5 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

risk har fungerat val givet hég marknadsvolatilitet, kraftigt stigande rantor och
allmén geopolitisk oro.

Marknadens utveckling

En rad handelser kom att prégla aret, som liksom slutet av 2021 inledningsvis
préglades av inflation och centralbankens agerande. Rysslands invasion av
Ukraina, kinesiska nedsténgningar till fljd av covid och effekterna av de statliga
stimulansprogrammen resulterade i den hgsta inflationstakten pa fyrtio ar. Detta
féranledde Federal Reserve att successivt hija styrrantan sju ganger till interval-
let 4,25-4,50 procent, den hdgsta nivan sedan 2007.

Marknadens oro for stigande rantor, avtagande ekonomisk tillvaxt och ihallande
hég inflation ledde till den storsta nedgangen sedan 2008. Fér en svensk sparare
mildrades nedgangen vasentligt da dollarn starktes med hela 15 procent mot
kronan.

Teknologiaktier, tillvaxtbolag och kryptovalutor drabbades sarskilt hart. Varde-
aktier klarade sig over lag betydligt battre an tillvaxtaktier, vilket till stor del
férklaras av de hoga varderingarna for tillvaxtaktier vid arets bérjan i kombination

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK
Microsoft 9,6% -17,9%
Alphabet 6,6% -29,9%
Procter 8 Gamble 3,6% 6,6%
Visa 3,4% 10,3%
Pepsi Co 3.2% 20,4%

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

20

e Aktiefond Nordamerika === Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

med avtagande tillvaxt och stigande réntor. Teknikbdrsen Nasdaq backade
med néra en tredjedel. Oljepriset steg med 20 procent och oljerelaterade bolag
utvecklades sarskilt starkt.

Utsikter

Det kraftigaste inflationsutbrottet ligger sannolikt bakom oss och dkningstakten
minskade kontinuerligt under det andra halvaret. Fed (Federal Reserve) raknar
&nda med att styrrantan kommer att Gverstiga 5 procent under 2023.

N&r centralbanken hdjer styrréantan déampas den ekonomiska aktiviteten, risken
for en recession okar och arbetsmarknaden forsvagas. Feds eget antagande &r
att arbetsldsheten stiger till 4,3 procent. En ddmpad ekonomisk tillvaxt paverkar
foretagens vinster som forvantas vdxa med 5-6 procent under 2023, lagre dn det
senaste decenniets genomsnittliga tillvéxt om 8-9 procent.

| takt med att inflationen avtar forvantas centralbanken ndgon gang senare
under aret véxla fran rantehdjningar till sdnkningar och marknaderna flyttar fokus
till 2024 ars &terhamtning.

U Fran 2022-11-01 &r fondens jamférelseindex MSCI USA NR (tidigare MSCI USA ESG Leaders NR).

EXPONERINGAR | AKTIEFOND NORDAMERIKA 31 DECEMBER 2022

Samhallsnyttigheter 1,4%
Energi 2,4%
Fastigheter 2,6%

Likvida medel m m 0,4%

Basmaterial 2,8% Informationsteknologi 26,8%

Konsumtion, daglig 6,9%
Kommunikationstjénster 8,6%
Industri 9,0%

Halsovard 16,3%

Konsumtion, séllankdp 11,2% Finans 11,6%

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI USA NR omréknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar
samt skatt p& utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex &ter-
speglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till

-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,05
dec feb apr jun aug okt dec %oéc;r:, vilket &r i linje med de senaste &ren, men hogre &n jamfért med genomsnittet av de foregéende

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022 Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, TSEK 5029 323 5265021 2761 351 2826 461 1808 602 1528 287 1751093 1267 480 1361 984 983 521
Antal utestdende andelar 11206 700 10841276 8311864 9033 367 8032 086 7145374 8748 907 7517684 8895208 8721987
Andelsvarde, kr 448,78 485,65 332,22 312,89 225,17 213,88 200,15 168,6 153,11 112,76
Totalavkastning, fond -7,59% 46,18% 6,18% 38,96% 5,28% 6,86% 18,71% 10,12% 35,78% 28,77%
Totalavkastning, jamfdrelseindex -9,59% 44,62% 371% 38,21% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14% 37,24% 31,15%
Aktiv risk 2,05% 2,09% 1,76% 1,36% 0,90% 0,93% 0,99% 1,00% 0,92% 0,89%
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AMF Aktiefond Nordamerika org. nr. 515602-1932

Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Nvckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yeketta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 15,61 17,01 16,96 14,51 13,07 USA Newmont Corp Basmaterial 42 880 21088 0,42%
Totalrisk, jamforelseindex, % 15,41 17,12 17,52 15,14 13,45 Accenture Informationsteknologi 20 330 56 524 1,12% Nike Konsumtion, sallankdp 41 560 50 669 1,01%
Aktiv risk, % 2,05 2,09 1,76 1,36 0,90 Adobe Inc Informationsteknologi 16 345 57 313 1,14% Nvidia Informationsteknologi 65 320 99 463 1,98%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 16,23 24,59 21,47 20,95 6,07 Allstate Finans 44648 63 082 1,25% PPG Industries Basmaterial 21896 28 687 0,57%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 15,98 19,40 14,53 15,37 14,83 Alphabet C Kommunikationstjanster 358 320 331275 6,59% Palo Alto Networks Informationsteknologi 28 560 41 524 0,83%
Omséttningshastighet 0,59 0,47 0,68 0,51 1,01 American Express Finans 32832 50 544 1,01% Pepsi Co Konsumtion, daglig 85909 161714 3,22%
Active share, % 68,1 48,2 43,6 37,8 33,2 AmerisourceBergen Hélsovard 23010 39729 0,79% Procter 8§ Gamble Konsumtion, daglig 113672 179 508 3,57%
Amgen Halsovard 32225 88 186 1,75% Prologis Fastigheter 66 943 78 631 1,56%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 Analog Devices Informationsteknologi 30710 52 487 1,04% Prudential Financial Finans 51643 53519 1,06%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Apple Informationsteknologi 23000 31138 0,62% SBA Communications Fastigheter 17090 49 915 0,99%
f\rlig avgift, % ¥ 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 BlackRock Finans 9536 70 410 1,40% Salesforce Informationsteknologi 17 504 24182 0,48%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Boston Scientific Halsovard 121110 58 388 1,16% Schlumberger Energi 71 430 39788 0,79%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 1149 898 836 608 780 Bristol-Myers Squibb Halsovard 38548 28899 0,58% Schwab Finans 81600 70790 1,41%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Broadcom Informationsteknologi 7 856 45768 0,91% Sempra Energy Samhallsnyttigheter 42 200 67 952 1,35%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 Burlington Stores Konsumtion, séllankop 12 640 26704 0,53% Target Konsumtion, séllankdp 26 430 41044 0,82%
Cadence Design Systems Informationsteknologi 23960 40 104 0,80% Tesla Konsumtion, séllankdp 87540 112 355 2,23%
Din kostnad per ar? Caterpillar Industri 14898 37187 0,74% Thermo Fischer Scientific Halsovard 20 040 114988 2,29%
Forvaltningskostnad: 221231 211231 201231 191231 181231 Chubb Finans 37172 85 441 1,70% US Bancorp Finans 127 620 57990 1,15%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 37,89 49,25 39,83 50,61 43,93 Cigna Hélsovard 14520 50129 1,10% Union Pacific Industri 36 659 79094 1,57%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,58 3,02 2,70 2,92 2,76 Cisco Systems Informationsteknologi 79020 39224 0,78% United Rentals Industri 9200 34070 0,68%
U Transaktionskostnader berknas pé rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Citizen Financial Finans 112 990 46 350 0,92% Verizon Communication Kommunikationstjanster 96 890 39776 0,79%
nér de uppstér och &r inte kanda i forvag. ConocoPhillips Energi 63 380 77 926 1,55% Vertex Pharmaceuticals Halsovard 7240 21785 0,43%
4 Engangsinsattning berdknas fran tolv manader fo ktive datum. Manad de berak
frim forota dagen Tmanaden, | copece GaTm TiEnadssparands berstnas Deere Industri 17650 78851 157%  Visa Informationsteknologi 79726 172587 3,43%
Delta Air Lines Industri 63 390 21704 0,43% Walt Disney Kommunikationstjanster 62 022 56 145 1,12%
Eaton Industri 42 695 69 821 1,39% Summa USA 4927 528 97,98%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Eli Lilly & Company Halsovard 30110 114775 2,28%
Johnson § Johnson Halsovard 55740 98138 Emerson Electric Industri 41 690 41727 0,83%
Microsoft Informationsteknologi 28103 77879 Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankop 27 450 36 141 0,72%
; - - o
Sempra Energy Samhillsnyttigheter 42 200 69010 Home Depot Konsumtion, séllankop 22 570 74280 1,48%
T o
Accenture Informationsteknologi 20 330 64749 Humana Halsovard 9650 51500 1,02%
Alstate Finans 44 648 58774 IBM Informationsteknologi 12 620 18 526 0,37%
Intuit Informationsteknologi 8720 35364 0,70%
Stérsta nettoférsaljningar Intuitive Surgic Halsovard 11670 32 265 0,64%
T o
Eli Lilly § Company Halsovard 19300 73 469 Johnson & Johnson Halsovard 55740 102 595 2,04%
i o
Lam Research Informationsteknologi 13 260 -61 391 Johnson Controls Industri 41320 27 554 0,55%
United Parcel Service Industri 29190 55135 KLA Corp Informationsteknologi 10 890 42781 0,85%
- N : ) o
NextEra Energy Samhllsnyttigheter 57832 48165 Keysight Technologies Informationsteknologi 18 330 32673 0,65%
i ; o
Salesforce Informationsteknologi 31755  -44p17  Unde Basmaterial 26140 88 840 L77%
Lowe's Konsumtion, sallankdp 45 478 94 411 1,88%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvant X o
dessa i syfte att effektivisera forvaltningen och inte for att 8ka avkastningen och skapa hévsténg i fonden. MasTec Industri 29330 26077 0,52%
Med havstang avses att fondens placeringsutrymme &r storre &n det placeringsutrymme som foljer av Mastercard A Informationsteknologi 15142 54862 1,09%
fondformdgenheten. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvanda vardepapperslan. .
Den riskbeddmningsmetod som tillimpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& McDonald's Konsumtion, séllanktp 43000 118072 2,35%
kallads_,- atagand_emgtoden. Den innebér at_t de_rlvatposwtloner konvertgrasﬂtlll en r{]_otsvarande_pos_\tlon ide Merck § Co Halsovard 89178 103 094 2,05%
underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstdende vardepappersinstitut eller
fonder i procent uppgar till noll. Microsoft Informationsteknologi 192 411 480 797 9,56%
Morgan Stanley Finans 86210 76 370 1,52%
NVent Electric Industri 75770 30 372 0,60%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrékning, TSEK

% av fond- S " P
Till 221231 211231 Intékt h f 221231 211231
Standardiserade Underliggande Marknad: formog "| gangar £ 3 ntékter och vérdeféréndring £ 3
derivat exponering, TSEK  viirde, TSEK heten Overlatbara vérdepapper 4927 528 4977 541 Vardefgrandring pa Gverlatbara vardepapper -443 210 1330576
NASDAQ 100 E-MINI Future Mar 23 © 50532 0 0,00% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 4927 528 4977 541 Vardefgrandring pa 0TC-derivatinstrument -34776 19808
S8P500 EMINI Future Mar 23 © 32184 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4927 528 4977 541 Rénteintakter 1256 0
Summa aktier och aktierelaterade instrument 4927 528 97,98% Utdelningar 63741 36721
Bankmedel och dvriga likvida medel 101 101 335793 Valutakursvinster och -forluster netto 13007 10 100
Summa finansiella instrument med (vriga tillgangar 3952 2317 (vriga intakter 93 23
positivt marknadsvérde 4927 528 97,98% Summa tillgéngar 5032 582 5315651  Summa intikter och virdeforindring -399 890 1397 228
Likvida medel 101101 2,01%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 694 0,01% Skulder Kostnader
Fondférmégenhet 5029323  100,00% Ovriga skulder -3259 -50 629 Férvaltningskostnader -20 417 -14739
Summa skulder -3 259 -50 629 Réntekostnader -36 -85
(vriga kostnader ¥ -1190 -924
Fondférmdgenhet 5029 323 5265 021 Summa kostnader -21 643 -15748
% av fond- 1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Hanvisningar: Marknads-  formogen- Poster i lini
i 4 oster inom linjen
Kategorier vérde, TSEK heten Storiom Thien Rrets resultat -421 533 1381 480
Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper Stéllda sakerheter derivat 13 492 44 389
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 4927 528 97,98% Fondférmdgenhetens utveckling
1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p& Fondfdrmdgenhet vid arets borjan 5265021 2761351
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Andelsutgivning 1432514 1645 449
2 uerld . PP
Uverla‘tbarga vardepapper som &r fore!'lna} for regfelbunqlen Andelsinlgsen 1246 680 503 259
handel vid ndgon annan marknad som &r oppen for allmanheten
% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden Resultat enligt resultatrakning 25 1381 480
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten Fondférmdgenheten vid periodens slut 5029 323 5265 021

“ (verlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen
avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

9 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

& (vriga finansiella instrument

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
virdepapper har vérderats till senaste noterade kpkurs p4 balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stédngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, faststiller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad
vérderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststllt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for
VAr 'der och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) fér forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller erséttningar till all personal i foretaget. Erséttningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget fdrvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn reglerar ocksd
vad som galler for ersattningar till anstéllda i ledande position (vd och vice vd) och erséttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast ersattning
och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller réttigheter. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen.
En gversyn av policyn gdrs infor varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och dndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan férslag till &ndringar, foredras fér beslut i
styrelsen. ﬂrlig granskning av om ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte Gverensstammer med erséttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ers&ttning, lGner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avség bolagets @vriga risktagare.

Sérskild information om fondens investeringsstrategi

Fonden &r en aktiefond med inriktning pa bolag pé& den nordamerikanska marknaden. Fonden kan placera i andra
fonder och p4 konto i kreditinstitut. Fonden fér anvénda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
férvaltning. Fondens mélsattning 4r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som dverstiger
sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader for 2022 uppgér till 1 149 tkr.
Fondbolaget har under 2022 rgstat via ombud fér flertalet av de aktier som ingar i fonden. Fondbolagets riktlinjer
f6r utldning av virdepapper innebér att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har under 2022 inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andels&dgarna i AMF Aktiefond Nordamerika (org.nr. 515602-1932)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond
Nordamerika for ar 2022 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 91-97
(“hallbarhetsinformationen”). Viardepappersfon-
dens rsberattelse ingar pa sidorna 20-22 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av virdepappersfonden
AMF Aktiefond Nordamerikas finansiella stall-
ning per den 31 december 2022 och av dess finan-
siella resultat for aret enligt lagen om vardepap-
persfonder samt Finansinspektionens foreskrifter
om virdepappersfonder. Vara uttalanden omfattar
inte héllbarhetsinformationen pa sidorna 91-97.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rittelsen uppréttas och att den ger en riattvisande
bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om virde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar éven for
den interna kontroll som de bedémer ar néd-
vandig for att upprétta en arsberittelse som inte
innehaller nagra viasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen

aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidorna 91-97 och for att
den dr uppréttad i enlighet med lagen om vérde-
pappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med végledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jAmfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har limnats i ars-
beréttelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Smabolag

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till -37,6 (48,7) procent, medan
jamforelseindex minskade med -31,4 (37,1) procent. Fondens samlade férmdgen-
het minskade med 12 146,8 MSEK till 17 076,7 MSEK. Fonden hade ett nettoutfldde
pé 1 361,5 MSEK.

Fonden gick 6,2 procentenheter sé@mre an sitt jamfdrelseindex. Innehavet i
Hexatronic gynnade avkastningen, liksom avsaknaden av aktier i Storskogen och
Vitrolife. Innehaven i Swedencare och Addlife gav negativa bidrag, liksom avsak-
naden av aktier i Saab.

Fondens storsta aktiekdp gjordes i Skanska, Balder och SKF. En viss vinsthem-
tagning gjordes i Hexatronic och samtliga aktier i Boliden och Securitas saldes.
Fondens stérsta innehav vid arsskiftet var Hexatronic, Trelleborg och Axfood. Fon-
den deltog inte i ndgra borsnoteringar, men tecknade sig for nagra nyemissioner.

Hexatronic var ett gladjeamne och arets framsta bidragsgivare med en uppgang
pa hela 41 procent. Férra arets vinnare Troax, den globala leverantéren av omrades-

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Smabolag ar en aktivt forvaltad fond som placerar merparten av kapitalet
i svenska aktier, men kan dven placera upp till 25 procent pa 6vriga nordiska bérser.
Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

| RISKINDIKATOR
| |
Léigre risk Hogre risk

e
Angelica Hanson
forvaltare sedan

Tomas Risbecker
forvaltare sedan

april 2006 september 2021

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 269 357 37 6 o/
Avgift i premiepension 0,14% = V4 0
Forvaltningsavgift 0,40% R

ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/

,4%

FONDRATING
Morningstar Rating ] ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 3 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

skydd, tappade daremot 60 procent. Aktien bér dock kunna &terhamta sig nar
marknaden stabiliseras. Bolaget gynnas av industriautomation, sékerhetskrav och
6kade lokala inkdp i USA och Europa. Med stigande bruttomarginaler, priskom-
pensation fér rdvaror, samt en &terhdmtning inom automatiserade varulager, &r
bolagets utsikter betydligt ljusare. Som ett valskott bolag med stabil dgarbild,
stark balansrakning och kassafloden &r Troax dven redo for forvarv, vilket kan oka
intresset for aktien.

Marknadens utveckling

Efter en stark avslutning p& 2021 startade bérsaret 2022 svagt for att successivt
forsamras ytterligare till foljd av kriget i Ukraina, Kinas strikta covidpolitik, samt
inflation och penningpolitisk atstramning. Pressade orderbdcker och minskad
forséljning véntas under 2023 resultera i sémre lonsamhet, ndgot detaljhandels-
foretagen redan har markt av.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Féretag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK
Hexatronic 5,5% 40,4%
Trelleborg 3,7% 1,3%
Avanza 3,4% -32,7%
Axfood 3,4% 10,7%
Beijer Ref 3,2% -25,7%

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

@ Aktiefond Smabolag ——— Index

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter
Sammantaget blev 2022 det svagaste bérséaret sedan finanskrisen 2008 och en
fortsatt stokig bars ligger i korten men foretagen kénns forberedda med &tgarder.
Inflationen och réantan méaste dock komma ned. | turbulenta tider klarar sig
storbolagen férhéllandevis battre - de backade 22,8 procent under 2022. De har
generellt en mer stabil intjaning och finanser, och en mer likvid aktiehandel.
Inledningen pa 2023 blir utmanande. Sedan bérsen nadde &rslégsta i oktober
2022 har den stigit 16 procent. Aktiva bolagsval kommer att bli avgdrande, och dar
starka bolag med bra exponering och balansrékning gynnas. Trots allt maste sjuk-
vard effektiviseras, produktiviteten Gkas och infrastruktur anpassas, inte minst av
hallbarhetsskal. Detta bar gynna en del av portféljens teknik- och tillvéxtbolag.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SMABOLAG 31 DECEMBER 2022

Tjénster 0,9% Likvida medel m m 1,5%
Ravaror 4,9%
Finans 5,4%

Mjukvara/IT-tjanster 5,6%

Industri 27,5%

Halsovard 11,9%

Hardvara/IT-utrustning 14,2%

Konsumentvaror 14,0%

Fastighet 14,1%

Vi jamfdr fondens utveckling med Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det inkluderar utdelningar
och &r ett av de marknadsledande indexen. Det inneh&ller samtliga sm& och medelstora bolag noterade
pa svenska aktiebdrsen. Fondens jamférelseindex &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till

marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 5,09

dec feb apr jun aug okt dec foregaende 10 aren.

procent, vilket ar i linje med de senaste aren, men tydligt hogre &n jémfort med genomsnittet av de

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondfrmdgenhet, TSEK 17 076 691 29223500 16069733 9803 523 6 723 256 7358643 6 493 236 5666 454 3816078 3424782
Antal utestaende andelar 15737 858 16814569 13748503 11864738 11570933 12340894 11934731 11772967 10641506 10699818
Andelsvarde, kr 1085,07 1737,99 1168,84 826,27 581,05 596,28 544,06 481,32 358,60 320,08
Totalavkastning, fond -37,57% 48,69% 41,46% 42,20% -2,55% 9,60% 13,03% 34,22% 12,03% 38,35%
Totalavkastning, jamfdrelseindex -31,44% 37,14% 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18% 30,07% 21,55% 36,63%
Aktiv risk 5,09% 5,03% 4,89% 2,61% 2,49% 1,92% 2,05% 2,61% 2,88% 3,35%
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AMF Aktiefond Smabolag org. nr. 515601-9878

Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Risk och avkastning 2128 225 20231 191251 181 o et Bransch Mtal v TS ot nstmmant Bransch artal virde T hoton
Totalrisk, % 30.18 23,35 2LS 1383 1257 gyerige Pandox B Fastigheter 2027 505 236 002 1,38%
Totalrisk, jamfrelseindex, % 26,01 2475 233 1284 1142 acgpyre Finans 749 500 70978 042%  PeabB Industri 4102673 242 468 1,42%
Aktiv risk, % 5,09 5.08 4,89 2,61 249 addiife B Halsovdrd 2313660 251263 147%  Renewcell? Basmaterial 1530 169 111 549 0,65%
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 &r, % 365 4503 4188 1772 334 addnode B Informationsteknologi 4 458 477 438714 257%  SKFB Industri 1494000 237770 1,39%
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 1272 2615 1942 1817 1267 Hilsovdrd 4199729 163537 0,96%  SSABB Basmaterial 6654918 360 697 2,11%
Omséttningshastighet 018 0.27 0.14 0,42 017 avanza Finans 2593829 579980 340%  Sagax Fastigheter 1898977 449108 2,63%
Active share, % 57.2 55,9 51,2 515 352 axfood Konsumtion, daglig 2018716 577151 338%  SectraB Halsovard 3110580 462 854 2,71%
BTS Group B Industri 394007 114656 0,67% Sedana Medical ? Halsovard 2491 000 46 582 0,27%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231  pgjiorpef Industri 3762 965 553 532 324%  Sinch Informationsteknologi 7 767 555 296 954 1,74%
Férvaltningskostnad, % 0.40 0.40 0.40 0.40 0.55  BillerudKorsnis Basmaterial 2985615 379472 2,22%  Sivers Semiconductors Informationsteknologi 7 254 855 44 255 0,26%
Arlig avgift, % * 0.40 0.40 0.40 0,40 055 BioGaia B Hilsovdrd 2275985 190 204 L11%  Skanska B Industri 2711000 447 315 2,62%
Forséljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Bravida Holding Industri 2552 000 284293 167%  Storytel? Kommunikationstjanster 1 065 901 47 145 0,28%
Transaktionskostnader, TSEK ! 1966 5778 234l 3861 1456 gy Finans 1372558 338198 1,98%  SwecoB Industri 4790 562 478338 2,80%
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 0 0 Byggfakta Nordic Hold Informationsteknologi 6 666 667 279733 164%  SwedenCare? Halsovdrd 6006 500 184700 1,08%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,04 0,05 0,08 0.05  Castelum Fastigheter 2122798 268 003 157%  Thule Group Konsumtion, sallankp 952 952 207 458 1,22%
CellaVision Hallsovard 555784 127 275 075%  Trelleborg B Industri 2622 068 631394 3,70%
Din kostnad per &r Cint Informationsteknologi 2 712 363 113594 067%  Troax Industri 1242 551 226890 1,33%
Férvaltningskostnad: 221231 211231 201231 191231 181231  (ppcentric Industri 1890 527 369 031 216%  Vimian? Halsovard 1987891 54110 0,32%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 27,53 4982 4378 4985 5788 (e Industri 2017 000 82697 048%  Wallenstam B Fastigheter 7642 288 335496 1,97%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén 2,22 3,07 3,07 2,89 387 pustin Konsumtion, sallankdp 4971 440 205 221 1,20%  Wihlborgs Fastigheter Fastigheter 4563894 358 266 2,10%
Y Transaktionskostnader bersknas pa rullande tolymanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Electrolux B Konsumtion, sallankop 2059 361 289917 1,70% XACT OMXS30 ESG ¥ Oklassificerad 290 859 79 230 0,46%
nar Eie u;?psfér gch ar i‘r}te kém{a i fbrvég; . ) . . Electrolux Professional B Industri 850 364 37 263 0,22% Summa Sverige 16 811 442 98,45%
2) Er;?]afré?:gs;:glg? r?]zrﬂa:g:;}fran tolv manader fére respektive datum. Ménadssparande beraknas Elekta B Hélsovard 2048 022 128616 0,75%
Fabege Fastigheter 3307 852 293 406 1,72% Summa aktier och aktierelaterade instrument 16 811 442 98,45%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 8558632 415 265 2,43%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TS aeunete AB Balder® Fastigheter 1000 000 48520 0,28% :gmf::ﬂ:::\;:r?;umem med 16811442  98,45%
Skanska B Industri 2711000 443428 oo Hilsovdrd 1023082 221293 130%  Likvida medel 271002 1,59%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 6684198 308560 yoyeiworks Informationsteknologi 1193087 405172 2,37%  Ouriga tillgangar och skulder, netto 5753 -0,03%
SKFB Industri 1494000 258310 por o Kommunikationstjanster 299 938 37672 022%  Fondférmdgenhet 17076691  100,00%
Lifco Industri 853000 156137 o -tronic Industi 6613175 936095 5,48%
Sinch Informationsteknologi 4028 000 146 447 Holmen B Basmaterial 221000 91472 0.54%
Husqvarna B Industri 3552612 259767 1,52%
Stérsta nettofdrséljningar Indutrade Industri 1291271 272 587 1,60%
Boliden Basmaterial 1 465 346 -578 170 Infant Bacterial
Securitas B Industri 3425462  -359 622 Therapeutic B Hélsovard 501 585 25079 0,15%
Hexatronic Industri 2630 000 -307 273 Instalco Industri 6991 285 277 065 1,62%
Holmen B Basmaterial 539 565 -267 320 Invisio Communication Industri 1103937 181708 1,06%
Dometic Group Konsumtion, séllankdp 2 496 723 -246 550 M Konsumtion, séllankdp 711656 122 476 0,72%
Fonden har mojlighet att anvanda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Fonden har Kinnevik B Finans 1822802 261040 1,53%
under aret ?_nte_ utnyttjat sin méjlighet att anvénda v'a'_rdep_apperstﬂén Den rifkbedémningsmetud som tillé_i_mf Kjell Konsumtion, sllankdp 2 164 090 71523 0,42%
pas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s3 kallade dtagandemetoden. Den innebé&r
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av Lifco Industri 853000 148 550 0,87%
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. Medicover B Halsovard 2570 665 359 122 2,10%
Mips Konsumtion, sallankop 681 149 292 826 1,72%
NCAB Group Informationsteknologi 8417 830 546 738 3,20%
Nibe B Industri 1670010 162158 0,95%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 16 168 083 94,68%
1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 79230 0,46%
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 564129 3,30%

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Bure Equity 2,40%
Fastighets AB Balder 2,72%

Balansrakning, TSEK

Redovisningsprinciper for fonden
Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och

Tillgdngar 221231 211231 kostnader ligger For s Forenings r dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

P 2 . affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier

Overlatbara vérdepapper 16732212 29007898 vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande

Fondandelar 79 230 0 vérdepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omréknats till

y " - — » svenska kronor utifrn officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

Summa fi lla instrument med positivt marknadsviarde 16 811 442 29 007 899 eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad

Summa placeringar med positivt marknadsvarde 16 811 442 29 007 899 e
Ersattningar
AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for

Bankmedel och dvriga likvida medel 271002 317 065 Var 1der och Finansi tionens foreskrifter (2013:10) fér forvaltare av alternativa investeringsfonder.

P . Ersattnir forklarar de generella principer som galler ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspolicyn

Ovriga tillgangar 6276 275 ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett

— risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondt ] Ersattnir i reglerar ocksa

Summa tillgangar 17088719 29325239 vad som galler for ersattningar till anstéllda i ledande position (vd och vice vd) och erséttningar till andra anstallda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB fdrekommer endast kontant fast ersattning
och sledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller réttigheter. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen.

Skulder En gversyn av policyn gérs infor varje verksamhets&r mot bakgrund av en riskanalys som féretas av For

P Fondbolagets styrelse har ett sérskilt Komp! 1s- och erséttni t som bland annat bereder beslut om

Ovriga skulder -12029 -101738 erséttmnggr och &ndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan forslag till &ndringar, foredras for beslut i

Summa skulder -12 029 ~101 739 styrelsen. Arlig granskning av om erséttnii temet dverenssta med policy har genomforts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte dverensstammer med ers&ttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga

e 62 anstéllda 130,3 miljoner kronor i total erséttning, loner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3

Fondférmdgenhet 17 076 691 29223 500 miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avség bolagets 6vriga risktagare.
Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Poster inom linjen Fonden &r en aktiefond med huvudsaklig inriktning p& mindre och medelstora bolag i Sverige med méjlighet att
placera upp till 25 procent i dvriga Norden. Fonden kan placera i andra fonder, penningmarknadsinstrument samt

Stallda sakerheter derivat 10 10 pa konto i kreditinstitut men ska placera minst 85 procent pa aktiemarknaden. Fonden far anvanda derivat-
instrument i syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens méalsattning &r att med god riskspridning p4 l&ng
sikt uppnéa en avkastning som dverstiger sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens omsattnings-
kostnader for 2022 uppgér till 1 966 tkr. Fondbolaget har under 2022 ristat p& bolagsstammor fér flertalet av de
aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vdrdepapper innebér att ndgon sadan inte &r
tilldten. Det har under 2022 inte uppkommit ndgra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier

= H fondens medel har placerats i.

Resultatrakning, TSEK P

Intékter och vardeforéndring 221231 211231

Vardefgrandring pa overlatbara vardepapper -11 022 770 8355 479

Vérdeforandring pa OTC-derivatinstrument 0 6839

Vardeférandring pa fondandelar -24993 33113

Rénteintakter 1846 0

Utdelningar 339 514 269 455

Valutavinster och -forluster netto 62 12

(vriga intakter 52 0

Summa intakter och vardeforéndring -10 706 288 8 664 898

Kostnader

Forvaltningskostnader -77 013 -87919

Réntekostnader -78 -446

Ovriga kostnader ¥ -1966 -5952

Summa kostnader -79 058 -94317

1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.

Arets resultat -10 785 346 8570 581

Fondférmdgenhetens utveckling

Fondfdrmdgenhet vid &rets borjan 29223 500 16 069 733

Andelsutgivning 2925093 7789610

Andelsinldsen -4286 557 -3206 424

Resultat enligt resultatrékning -10 785 346 8570581

Fondférmdgenheten vid periodens slut 17 076 691 29223 500

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.



AMF Fonder Arsberattelse 2022

AKTIEFOND SMABOLAG  sid 27

Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andelségarna i AMF Aktiefond Sméabolag (org.nr. 515601-9878)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Smébolag
for ar 2022 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pé sidorna 98-104 ("hallbarhets-
informationen”). Vardepappersfondens &rsberit-
telse ingdr pa sidorna 24-26 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfonden
AMTF Aktiefond Smabolags finansiella stéllning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for &ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 98-104.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,

déaribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sédtt som ger en rittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 98-104 och
for att den ar upprittad i enlighet med lagen om
véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med véigledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillriacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Sverige

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till -28,3 (40,5) procent, medan
fondens jamforelseindex avkastade -22,8 (39,3) procent. Fondens samlade
formdgenhet minskade med -14 475,7 MSEK till 36 418,0 MSEK. Fonden hade
ett nettoutflode pé 162,8 MSEK.

De storsta positiva bidragen till fondens relativa avkastning kom fran bolagen
EQT, SEB och Investor. Swedish Match, Thule och Medicover stod for de stdrsta
negativa bidragen.

Fondens stdrsta nettokdp under perioden gjordes i Ericsson, Skanska, SCA och
Volvo Car. De stérsta nettoférsaljningarna gjordes i Investor, Essity, Atlas Copco
och AFRY.

Fonden har haft en dvervikt inom informationsteknologi och investmentbolag,
samt en undervikt i konsumentvaror och operatorer. Fonden dger inga spel-,
tobaks-, vapen- eller oljebolag.

Marknadens utveckling

Stockholmsbdrsen sjénk med 23 procent under 2022. Smabolagen hade en klart
svagare utveckling 4n de stora bolagen med en nedgéang pa -31 procent efter att
ha presterat battre atta ar i rad.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar
enbart i aktier och aktierelaterade instrument som &r noterade i
Sverige. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

Hogre risk

ol

Tomas Risbecker Dick Bergqvist
férvaltare sedan férvaltare sedan
augusti 2013 juli 2022
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 681 783 28 30/
Avgift i premiepension 0,14% = I 0
Forvaltningsavgift 0,40% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/
,4%
FONDRATING
Morningstar Rating 2 '
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Bérsaret inleddes med stora nedgangar vérlden Gver da oron Gkade for en rysk
invasion av Ukraina och rédnteuppgangarna skapade ett negativt sentiment p& mark-
naden. Den negativa utvecklingen fortsatte under februari och Putins beslut om en
militar insats mot Ukraina den 24 februari orsakade ett ras pa vérldens brser.

Inflation och réntehdjningar fortsatte att vara ett fokusomrade under det forsta
halvaret. Det Gkade inflationstrycket bidrog till att den amerikanska langrantan
steg, vilket framfor allt satte press pa tillvéxtaktier.

Det andra halvéret inleddes starkt och flertalet bolag levererade delérsrappor-
ter som dversteg marknadens forvantningar. | augusti holl Fed-chefen, Jerome
Powell, ett tal dar huvudbudskapet var att inflationen skulle behdva hanteras
med fortsatta réntehdjningar - ett budskap som bidrog till nedgangar pa vérldens
bérser. Volatiliteten p& marknaden héll i sig och aret avslutades negativt, till stor
del drivet av fortsatt ranteuppgang.

Utsikter

Fondens strategi bygger pa langsiktighet och fokus ligger p& bolag med stabil,
l6nsam tillvéxt. Overlag gynnas fondens innehav av ett antal vl analyserade
strukturella férandringar. Vi tror att bolag som arbetar aktivt med hallbarhet har

STORSTA AKTIEINNEHAV

Firetag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK
Investor 9,5% -17,2%
Volvo 7.7% -6,4%
SEB 7,5% -4,7%
Atlas Copco 5.9% -14,7%
Epiroc 4,7% -12,5%

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

e Aktiefond Sverige === Index

-20

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

storre majlighet till ldngsiktigt hog avkastning och vi &r aktiva dgare i de bolag
dar innehaven ar betydande.

Ledande indikatorer pekar pé en global recession under 2023. Centralbankerna
stramar &t likviditeten och hgjer styrrantorna i en aldrig tidigare sk&dad takt.

En konsumentledd l&gkonjunktur &r det mest sannolika men det finns varnings-
signaler om en mer utdragen allmén ldgkonjunktur. Féretagens marginaler kommer
sannolikt att komma under press och leda till att vinstforvéntningarna for 2023
maste revideras ner.

Samtidigt har varderingen av stockholmsbdrsen kommit ned under 2022.

Pa vinstneutrala méatt ligger varderingen nu i linje med det historiska snittet.

Ett tolvmanaders framatblickande P/E-tal ligger nu cirka 10 procent lagre &n
det historiska snittet. Vinstprognoserna ar sannolikt fér hoga givet utvecklingen
i omvarlden men &n s& lange har de flesta borsféretag klarat utmaningarna bra.

Trots de potentiella riskerna &r de dvergripande utsikterna for den svenska
aktiemarknaden neutrala till positiva. | tider med osékra framtidsutsikter och risk
for lagkonjunktur har bolag med stabil, l6nsam tillvaxt utvecklats relativt vl

EXPONERINGAR | AKTIEFOND SVERIGE 31 DECEMBER 2022

Halsovard 7,9%
Konsumtion, séllankdp 8,5% '

Informationsteknologi 9,3%

Fastigheter 5,5% Konsumtion, daglig 2,7%

Basmaterial 5,6% Likvida medelm m 1,0%

Industri 37,0%

Finans 22,5%

Vi jamfdr fondens utveckling med SIXPRX (SIX Portfolio Return Index). Indexet inkluderar utdelningar, omfattar samtliga

-30 aktier pa Stockholmsbdrsen och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamforelseindex &terspeglar den
marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamforelseindexets. Fondens aktiva risk har
-40 varit varierat 6ver tiden beroende pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Sett till
dec feb apr jun aug okt dec den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 3,12 procent, vilket bade &r hdgre &n de senaste &ren och

tydligt hogre &n jamfort med genomsnittet av de foregaende 10 aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondfrmdgenhet, TSEK 36 418 007 50893675 37056251 33846323 25371638 27691637 27500328 26528042 25074499 22680682
Antal utestaende andelar 49193108 49314410 50433886 51464880 48477144 50343480 53942087 56531478 58054102 60587 569
Andelsvarde, kr 740,31 1032,02 734,75 657,66 523,37 550,05 509,81 469,26 431,92 374,35
Totalavkastning, fond -28,27% 40,46% 11,72% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65% 15,38% 26,92%
Totalavkastning, jamfdrelseindex -22,77% 39,34% 14,83% 34,97% -4,64% 10,04% 9,17% 6,26% 15,05% 25,61%
Aktiv risk 3,12% 1,93% 1.97% 2,08% 1,38% 1,22% 1,60% 1,43% 0,98% 0,95%
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AMF Aktiefond Sverige org. nr. 504400-4959

Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Nyckeltal ‘F‘i:ta_nsiella ins_trument "/-:_av_fond— Finensiella ins_trument "/-:_av_fond—
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 23,98 19,60 20,05 13,59 10,84 Sverige SCAB Basmaterial 8007 401 1056 577 2,90%
Totalrisk, jamforelseindex, % 21,98 19,21 19,50 13,77 11,17 ACQ Bure Finans 1276 500 120 885 0,33% SEB A Finans 22 685 406 2721114 747%
Aktiv risk, % 3,12 1,93 1,97 2,08 1,38 Addlife B Halsovard 1352 328 146 863 0,40% Sectra B Hélsovard 2650 527 394 398 1,08%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 0,38 25,27 18,49 9,35 1,32 Alfa Laval Industri 1115878 335991 0,92% Sinch Informationsteknologi 6 583 572 251 690 0,69%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % 6,12 15,15 9,38 8,77 6,93 Assa Abloy B Industri 2438 379 545 465 1,50% Skanska B Industri 3478 690 573984 1,58%
Omsattningshastighet 0,25 0,55 0,50 0,69 0,67 AstraZeneca Halsovard 1095553 1537609 4,22% Storskogen Industri 9985 494 74372 0,20%
Havstang, max, % 0,0 13 0 0 0 Atlas Copco B Industri 19403791 2155761 5,92% Thule Group Konsumtion, sallankdp 3188 595 694 157 1,91%
Havstang, min, % 0,0 0 0 0 0 Autoliv Konsumtion, séllankdp 1302719 1037 485 2,85% Vimian 2 Halsovard 726 793 19783 0,05%
Havstang, medel, % 0,0 0 0 0 0 Avanza Finans 3702 084 827786 2,27% Volvo B Industri 14797 931 2789114 7,66%
Active share, % 62,1 62,0 45,5 42,6 42,0 Beijer Ref Industri 4713573 693 367 1,90% Volvo Car B Konsumtion, séllankdp 11 616 345 550 382 1,51%
BillerudKorsnés Basmaterial 7796 521 990 938 2,72% Wallenstam B Fastigheter 16 749 066 735284 2,02%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 Bure Finans 1172954 289016 0,79% XACT OMXS30 ESG V Oklassificerad 104 303 28 412 0,08%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Dustin Konsumtion, séllankdp 4566 719 188 514 0,52% Summa Sverige 36 043 090 98,97%
Arlig avgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 EQT Finans 1698778 374750 1,03%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Epiroc B Industri 10102 145 1693 625 4,65%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 5327 16905 16905 9584 11355  EricssonB Informationsteknologi 19429840 1183277 3257 ~ Summaaktier och akfierelaterade instrument 3B0A30%0  98,97%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Essity B Konsumtion, daglig 3634 463 993 299 2,73% N o
Transaktionskostnader, % 0,03 005 005 003 003 Fastighets AB Balder B Fastigheter 9750106 473075 L30% oo oo e ment med 36043090 98,97%
Fastighets AB Balder B v o
Din kostnad per ar? BTA ag Fastigheter 6 000000 291120 080% ('I:‘It(r\i”giat;:::;ar och skulder, netto i;i IEZ EZZ“Z
Férvaltningskostnad: 221231 211251 201231 191251 181231  CeingeB Walsovird 1686678 364828 L10% — : P
, —— HMS Networks Informationsteknologi 1519955 516 177 Lapy, ~ Fondférmdgenhet 36418007  100,00%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 30,19 49,06 39,15 46,50 41,37
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,34 2,96 278 2.79 261 Hennes & Mauritz B Konsumtion, séllankdp 5476 655 614700 1,69%
] - R R ] Hexagon B Informationsteknologi 13 229 644 1442031 3,96%
R lréa’n;:Etézr;ig?zir;]agreirn?zr;g;s: ipfaﬁ:\l/]éls,nde tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Hexatronic Industri 3578130 506 484 1.39%
2 Engangsinsattning berdknas fran tolv ménader fore respektive datum. Manadssparande berdknas Indutrade Industri 7 322 307 1545739 4,24%
frén forsta dagen i ménaden. Instalco Industri 4930 420 195393 0,54%
Intrum Industri 2661676 335904 0,92%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Investor A Finans 13650 732 2646 194 7,27%
Ericsson B Informationsteknologi 8 389 223 666 969 Investor B Finans 4 367 328 823 503 2,26%
Skanska B Industri 3478 690 660 362 Kinnevik B Finans 2721780 389759 1,07%
SCAB Basmaterial 3945173 599 943 Latour Investment B Industri 5318022 1048182 2,88%
Volvo Car B Konsumtion, séllankdp 7599 174 574314 Medicover B Halsovard 2768 459 386 754 1,06%
Volvo B Industri 2538734 480 290 Nibe B Industri 9750 470 946 771 2,60%
Pandox B Fastigheter 4403 592 512 578 1,41%
Storsta nettoforsaljningar
Investor B Finans 3177280 -619617
Essity B Konsumtion, daglig 2 355 452 -599 735
Atlas Copco B Industri 2270353 -524 621
AFRY Industri 1888713 -385828
Hexagon B Informationsteknologi 3103 105 -371716

Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Fonden har
under &ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvénda vardepapperslén. Den riskbedémningsmetod som tillam-
pas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade atagandemetoden. Den inneb&r
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av
omséttning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
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Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fr risker och
\dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande

Var har vérderats till senaste noterade kpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststiller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad

AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for

tionens fareskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller erséttningar till all personal i foretaget. Ersattningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn reglerar ocksd
vad som galler for ersattningar till anstéllda i ledande position (vd och vice vd) och erséttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast ersattning
och séledes inga options- eller aktierelaterade ersittningar eller réttigheter. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen.
En gversyn av policyn gdrs infor varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och dndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan férslag till &ndringar, foredras fér beslut i
styrelsen. ﬂrlig granskning av om ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte Gverensstammer med erséttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ers&ttning, lGner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avség bolagets @vriga risktagare.

Fonden &r en aktiefond med en bred inriktning som placerar i bolag pa den svenska aktiemarknaden. Fonden kan
placera i andra fonder och p& konto i kreditinstitut. Fonden kan anvénda derivatinstrument, bade noterade och
onoterade, som ett led i placeringsinriktningen samt fér att skapa h4vstang. Fondens mélsattning &r att med god
riskspridning p4 l&ng sikt uppna en avkastning som gverstiger sitt jimforelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad.
Fondens omsittningskostnader fér 2022 uppgér till 5 327 tkr. Fondbolaget har under 2022 réstat pa bolagsstammor
for flertalet av de aktier som ingr i fonden. Fondbolagets riktlinjer fér utléning av vérdepapper innebar att ndgon
s&dan inte &r tilldten. Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen

_— havfond-  Balansrakning, TSEK
Hanvisningar: Marknads- formogen- L. o
Kategorier viirde, TSEK heten Tillgéngar 221231 211231 Redovisningsprinciper for fonden
Instrumenten utan nothanvisning &r éverlatbara vérdepapper Overlétbara vérdepapper 36 014678 50 598 242 s fore depa
upptagna till handel p en reglerad marknad eller en motsvarande Fondandslar 28 412 49 981 kostnader ligger For s Forenings r
marknad utanfor EES 35703775 98,04%
P - - » - N Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 36 043 090 50 648 223
U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa - — -
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 28 412 0,08% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 36 043 090 50 648 223
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden vérderingsmodell.
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 310903 0,85% Bankmedel och @vriga likvida medel 273758 194 026
3 U'vrigalfinaunsiella instrument som &r ,f,br,?mél ﬁj.r. regeltlJlunden Ovriga tillgangar 255 839 276 995 W _
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten N var der och Finar
. = - . — Summa tillgdngar 36 572 688 51119244
“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES Skulder
5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses Ovriga skulder ~154 681 _225 569
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
&r reglerad och 8ppen fér allménheten Summa skulder -154 681 -225 568
6 (vriga finansiella instrument
Fondférmdgenhet 36 418 007 50 893 675
Foretagsgrupp % av fondformogenhet Poster inom linjen
Bure Equity 1,13% Stallda sikerheter for vriga derivatinstrument 74095 73912 Sirskild information om fondens investeringsstrategi
Fastighets AB Balder 2,10%
Investor 9,53%
Resultatrakning, TSEK
Intdkter och vérdeférandring 221231 211231 vars aktier fondens medel har placerats i.
Vardeférandring pa overlatbara vérdepapper -15006 570 13954636
Vardeférandring pa 0TC-derivatinstrument 0 -3782
Vardeforandring pa fondandelar -17 926 76 049
Rénteintakter 3145 0
Utdelningar 865 465 976 741
Valutavinster och -forluster netto 2217 -11
Ovriga intakter 439 2
Summa intédkter och vardeforandring -14 153 230 15003 635
Kostnader
Forvaltningskostnader -153 981 -178 340
Réntekostnader -321 -510
(vriga kostnader -5327 -16 989
Summa kostnader -159 629 -195 839
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat -14312 859 14 807 796
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 50893 675 37056 251
Andelsutgivning 1988333 1617 041
Andelsinldsen -2151142 -2 587 414
Resultat enligt resultatrékning -14 312 859 14807 796
Fondférmdgenheten vid periodens slut 36 418 007 50 893 675

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Aktiefond Sverige (org.nr. 504400-4959)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Sverige
for ar 2022 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pé sidorna 105-112 ("héllbarhets-
informationen”). Vardepappersfondens &rsberit-
telse ingdr pa sidorna 28-30 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfon-
den AMF Aktiefond Sveriges finansiella stallning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for &ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar

inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 105-112.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,

déaribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sédtt som ger en rittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pé sidorna 105-112 och
for att den ar upprittad i enlighet med lagen om
véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med véigledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillriacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor



AMF Fonder Arsberattelse 2022

AKTIEFOND TILLVAXTMARKNADER  sid 32

Aktiefond Tillvaxtmarknader

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -11,5 (6,7) procent, medan fondens jamfdrelse-
index! avkastade -13,1 (8,0) procent. Fondens samlade formdgenhet minskade
med 127,7 MSEK till 1 899,2 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 112,8 MSEK.

Fondens risker bestar huvudsakligen av bolagsspecifik risk och till en mindre
del av sa kallade faktorexponeringar. Exempelvis har fonden en viss Gvervikt mot
storre bolag. Ur branschperspektiv och i slutet av aret hade fonden en Gvervikt
i kommunikationstjanster och en undervikt i basindustri. P landniva var alloke-
ringen under stérre delen av aret neutral relativt index for att i slutet av aret vara
overviktad i Taiwan och underviktad i Sydkorea.

Innehaven i Taiwan bidrog positivt till fondens utveckling medan de kinesiska
bidrog negativt. Det taiwanesiska teknologibolaget TSMC och det kinesiska
teknologibolaget Tencent tillhdrde fondens framsta bidragsgivare, medan det
koreanska teknologibolaget SK Hynix och det taiwanesiska teknologibolaget
Mediatek var de stdrsta negativa bidragsgivarna. Fonden hade en undervikt i

PLACERINGSINRIKTNING
Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som investerar p& vérldens
tillvaxtmarknader. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

] RISKINDIKATOR
| |
Léigre risk Hogre risk

1203 afs]s 7]

Ryssland nér kriget brot ut och de fa ryska innehaven har skrivits ned till varden
néra noll. Fonden hade cirka 150 innehav i portfdljen vid halvarsskiftet. Hallbar-
hetsarbetet har fortsatt och fondens investeringar haller en hdg niva vilket bland
annat aterspeglas i Morningstars betyg pa fem av fem hallbarhetsglober.

Marknadens utveckling
Tillvaxtmarknaderna hade en svag utveckling under 2022 med en nedgang pa
13,1 procent. Kriget i Ukraina, den stigande inflationen och héjda réantor, var de
framsta orsakerna till nedgangen. Den kinesiska marknaden var sérskilt volatil och
utvecklades svagt till slutet av oktober pa grund av omfattande nedsténgningar
till f6ljd av landets nolltolerans mot covid. Mot slutet av aret aterhdmtade sig den
kinesiska marknaden d& nolltoleranspolicyn Gvergavs.

Av fondens storre marknader hade Brasilien starkast utveckling, medan utveck-
lingen i Kina var svagare. Samhéllsnyttigheter var bdsta sektor medan kommuni-
kationstjénster hade en svagare utveckling.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK
Taiwan Semiconductor Manufacturing, Taiwan 8,7% -24,5%
Tencent Holdings, Kina 8,1% -13,4%
Alibaba Group Holding, Kina 6,4% -14,7%
Reliance Industries, Indien 4,1% 11,2%
Meituan Dianping, Kina 3,0% -10,9%

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Tillvaxttakten i den globala ekonomin véntas bromsa in under 2023, drivet av sva-
gare ekonomisk utveckling i USA och Europa. Tillvéxten i Tillvaxtmarknader vantas
daremot accelerera nésta ar tack vare béttre kinesisk tillvaxt.

Mot bakgrund av konflikten i Ukraina, fortsatt hdg inflation och réantehgjningar,
samt en oro for att konjunkturen ska forsvagas med fallande foretagsvinster till
foljd, kan bdrserna vara fortsatt skakiga under inledningen av 2023. Daremot finns
en stor mgjlighet till att bérserna i Tillvaxtmarknader gar relativt béttre néar den
kinesiska ekonomin aterhamtar sig.

Den geopolitiska oron géllande Asien &r fortsatt stor. Den anstréngda relationen
mellan USA och Kina samt den 6kade spdnningen mellan Kina och Taiwan riskerar
att blossa upp igen.

Fonden soker bolag som varje r blir starkare inom sin bransch och stravar efter
att undvika bolag med svagt hallbarhetsarbete.

U Frdn 2022-11-01 &r fondens jamférelseindex MSCI EM NR (tidigare MSCI EM ESG Leaders NR).

EXPONERINGAR | AKTIEFOND TILLVAXTMARKNADER 31 DECEMBER 2022

Ovriga 5,6%
Likvida medel m m 0,7%

Indonesien 1,8%

Mexiko 2,0%

Malaysia 2,0%

Férenade Arabemiraten 2,2%
Thailand 2,8%

Hongkong 3,0%

Kina 29,3%

TN

al »

Henrik Oh Martin Siwmark
férvaltare sedan férvaltare sedan
december 2019 september 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 1 1 50/
Avgift i premiepension Ej valbar = V4 0
Forvaltningsavgift 0,40% N
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0% 0 40/
, °
FONDRATING
Morningstar Rating 3 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende fondutvarde-
ringsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

Taiwan 19,8%

Brasilien 4,0%
Sydafrika 6,1%

Sydkorea 6,5% Indien 14,2%
20
@ Aktiefond Tillvixtmarknader ——— Index
10
0
Vi jamfor fondens utveckling med MSCI EM NR omréknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar
samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex &ter-
-10 N speglar den marknad fonden investerar pa.
S Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
-20 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-manadersperioden har aktivitetsgraden varit 2,26
dec feb apr jun aug okt dec procent, vilket &r i linje med foregéende &r. Fonden har funnits i drygt tre ar och jamforelser med

genomsnittet av de foregéende 10 &ren kan inte goras.

UTVECKLING 11 DECEMBER 2019-31 DECEMBER 2022

Fonden startade 2019-12-11 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 191211
Fondférmégenhet, TSEK 1899 206 2 026 869 1653 364 322238 300 000
Antal utestéende andelar 17 866 052 16866036 14682830 3087118 3000 000
Andelsvarde, kr 106,30 120,17 112,61 104,38 100,00
Totalavkastning, fond -11,54% 6,71% 7,88% 4,38%
Totalavkastning, jamfdrelseindex -13,06% 7.97% 5,36% 4,46%

Aktiv risk

2,26% 2,07% - =
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Nyckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
! ; Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 insti t Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 15,18 16,94 - - Brasilien Indien
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 1484 16,31 - - Banco Bradesco Preferens Finans 411303 12297 0,65%  Adani Green Energy Samhélisnyttigheter 25803 6278 0,33%
Aktiv risk, % 2,26 207 - - Banco Santander Brasil Finans 53700 2987 016%  Adani Total Gas Samhalisnyttigheter 15710 7307 0,39%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 &, % 2:El 7.30 - - CR Industri 128900 2752 015% Asian Paints Basmaterial 15530 6040 0,32%
Genomsnittlig drsavkastning, frén start, % 202 - - " Gerdau SA Preferens Basmaterial 61800 3582 019%  AxisBank Finans 150 645 17716 0,93%
Omséttningshastighet 0,20 0,35 0,33 = Hapvida Participaes Eicher Motors Konsumtion, sallanksp 15601 6342 0,33%
Havsténg, max, % 4.2 53 48 48 elnvestimentos Hétsovard 241692 2423 013% el Technologies Informationsteknologi 106 164 13896 0,73%
Havstang, min, % 16 27 13 33 Hypera Hésovard 61900 5522 0.28%  pindustan Unilever Konsumtion, daglig 54849 17692 0,93%
A - " - o
Havstang, medel, % 38 4,0 2,5 4,1 Itau Unibanco Holding Preferens Finans 230200 11 357 0,60% Housing Development
Active Share, % 62,9 33,8 34,6 23,2 Klabin Basmaterial 113200 4461 0,24% Finance Finans 109658 36 428 1,92%
Localiza Rent a Car Industri 67 450 7082 0,37% Infosys Informationsteknologi 210 409 39 968 2,10%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 Lojas Renner Konsumtion, sallankop 94040 3801 0,20% Kotak Mahindra Bank Finans 19265 4434 0,23%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 Raia Drogasil SA Konsumtion, daglig 71900 3 366 0,18% Reliance Industries Energi 243 560 78 136 4,11%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,40 TIM SA Brazil Kommunikationstjanster 141 100 3453 0,18% Tata Consultancy Services Informationsteknologi 64 667 26 524 1,40%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 Telefonica Brasil Kommunikationstjanster 59900 4533 0,24% Summa Indien 260 760 13,73%
Transaktionskostnader, TSEK 1 1067 1629 1825 - WEG S.A. Industri 89 600 6809 0,36%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 Summa Brasilien 74 426 3,92% Indonesien
Transaktionskostnader, % 0,12 0,09 0,09 - Bank Central Asia Finans 3098 200 17730 0,93%
Chile Kalbe Farma Tbk PT Halsovard 3880 100 5428 0,29%
Din kostnad per &r? Enel Americas Samhéllsnyttigheter 5262 870 7 306 0,39% Telkom Indonesia Kommunikationstjanster 2165900 5436 0,29%
Férvaltningskostnad: 221231 211231 201231 191231 Falabella Konsumtion, séllankop 137672 2778 0,15% Unilever Indonesia Konsumtion, daglig 1718600 5406 0,29%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 36,77 42,88 38,23 - Sociedad Quimica y Minera de Chile Basmaterial 6512 5464 0,29% Summa Indonesien 34000 1,79%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,45 2,60 2,75 - Summa Chile 15547 0,82%
Kina
1 Transaktionskostnader beréaknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden
nar de uppstér och &r inte kdnda i forvag. Egypten Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankop 14 448 13261 0,70%
5 fr';iaff;‘—:;’;?;tg"e':?:;fna:l;‘:: frén tolv ménader fére respektive datum. Manadssparande bergknas Commercial International Bank Finans 174 483 3046 0,16% Alibaba Group Holding HK Konsumtion, sallankip 948 500 109213 5,75%
Summa Egypten 3046 0,16% BYD Co-H Konsumtion, séllankdp 90 000 23141 1,22%
Baidu Kommunikationstjanster 105 250 15695 0,83%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Filippinerna China Construction Bank-H Finans 5534000 36126 1,90%
Tencent Holdings Kommunikationsfjénster 61300 26089 g jnyestments Industri 44365 7 466 0,39%  China Mengniu Dairy Co Konsumtion, daglig 120 000 5671 0,30%
NetEase Kommunikationstjénster 114000 24016 su prime Holdings Fastigheter 782500 5194 0.27%  China Merchants Bank-H Finans 266 500 15530 0,82%
Baidu Kommunikationstjénster 105250 19377 symma Filippinerna 12659  067%  China OverseasLand §
Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankop 131 800 18 588 Investment Fastigheter 330 000 9075 0,48%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 111 000 15500 Férenade Arabemiraten China Resources Land Fastigheter 122 000 5823 0,31%
Abu Dhabi Commercial China Vanke Co-H Fastigheter 207 000 4 366 0,23%
Storsta nettofarsaljningar Bank Finans 216 540 5529 0,29% Contemporary Amperex
. o
Ping An Insurance Group -H Finans 373500 23090 Aldar Properties PISC Fastigheter 305116 3835 0,20%  lechnology Industri 10600 6280 0.33%
Hellenic Telecommunications Kommunikationstjanster 72985 -13475 Emirates NBD Bank PJSC Finans 187 496 6915 0,36% Cosco Shipping Holdings
) : Co Industri 301 600 4674 0,25%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 458 000 -12077 Emirates Telecommunica- , - ; o
o ; - - tions Group Co Kommunikationstjanster 178 800 11 596 0,61% ENN Energy Holdings Samhallsnyttigheter 32900 4814 0.25%
Li Ning Co Konsumtion, sallankop 147 500 -11049 GEM Co Basmaterial 341 800 3824 0,20%
o N : X First Abu Dhabi Bank Finans 274297 13307 0,70% nadid
Xinjiang Goldwind Science § Technology -H Industri 1041 400 -10770 Kingdee International
Summa Forenade Arabemiraten 41182 2,17% S fg Informationsteknologi 198 000 445 0,23%
Fonden har under ret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Rkl ntormationsteknologi 25
&ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda vérdepapperslérl. Den risk})eddmningsmetod som tilldmpas Lenovo Informationsteknologi 722 000 6178 0,33%
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade dtagandemetoden. Den innebar Grekland - — - - -
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av ) _ Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 245 800 57 326 3,02%
omséttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Alpha Services AE Finans 331210 3683 0,19% NetEase Kommunikationstjanster 114 000 17 46 0,92%
Eurobank Ergasias Shanghai Pharmaceuticals
h ” ) o
Services and Holdings Finans 612 329 7184 0,38% Holding-H Halsovard 325 900 5647 0,30%
Summa Grekland 10 867 0,57%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 344200 153 474 8,08% Ryssland Chunghwa Telecom Kommunikationstjénster 367 000 14059 0,74%
Tongcheng Travel Holdings Konsumtion, séllankop 721 600 18091 0,95% LUKOIL Energi 25800 178 0,01% Delta Electronics Informationsteknologi 132 000 12821 0,68%
WuXi AppTec Co Hélsovard 34600 3808 0,20% Moscow Exchange E.Sun Financial Holding Co Finans 1665984 13583 0,72%
| i 0,
Wuxi Biologics Halsovard 261 500 20 894 110%  MICEX-RTS PISC Finans 234870 453 0.02%  Eyorgreen Marine Industri 41600 2299 0,12%
; ; o
Xinyi Solar Holdings Informationsteknologi 218 000 2514 013  Poymetalinternational Basmaterial 56 985 1260 0.07%  Eypon Financial Holding Finans 701479 13388 0.71%
; o
Yadea Holdings Konsumtion, sllankdp 162 000 2824 015%  Fowus Basmaterial 2753 162 0.01%  yotai Motor Co Konsumtion, sallankdp 34,000 6777 0,36%
o
Yum China Holdings Konsumtion, sallankp 39688 22599 119%  SummaRyssland 2053 O1%  yodiatek Informationsteknologi 152 000 32 206 1,70%
ZT0 Express Cayman Industri 20500 5739 0,30% Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 222 000 5343 0,28%
Summa Kina 578439 3046%  Sveafrika President Chain Store Konsumtion, daglig 77 000 7100 0,37%
! o
Absa Group Finans 2824 3353 018%  Taiwan Mobile Kommunikationstjanster 291 000 9342 0,49%
. Anglo American Platinum Basmaterial 5911 5158 0,27% X K
Malaysia Taiwan Semiconductor
" - - " o N ) ’ N
CIMB Group Holdings Finans 483 056 6627 0,35% Bid Corporation Konsumtion, daglig 27 858 5627 0,30% Manufacturing Informationsteknologi 979 000 148 851 7,84%
; o Clicks Konsumtion, daglig 18 528 3064 0,16% Taiwan Semiconductor
MISC Bhd Industri 217 300 3855 020% - : - Manufacturing US Informationsteknologi 20922 16239 0,86%
R N o FirstRand Finans 215636 8203 0,43%
Malayan Banking Finans 334533 6884 0,36% - - N - - "
N ) o Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 219 000 4945 0,26%
N ; N o Gold Fields Basmaterial 60 594 6536 0,34%
Nestle Malaysia Konsumtion, daglig 27300 9040 0.48% United Microelectronics Informationsteknologi 486 000 6706 0,35%
] - N o ,35%
Public Bank Berhad Finans 940 500 9610 0.51% Growthpoint Properties Fastigheter 352 740 3141 0,17% Yang Ming Marine
; ; : o
Summa Malaysia 36017  190%  mpalaPlatinumHoldings Basmaterial 55877 7233 038k qrsport Cor Industr 91000 2021 011%
: o
Kumba Iron Ore Basmaterial 10958 3304 0,17% Summa Taiwan 365087 18,22%
Mexiko Mr Price Group Konsumtion, séllankdp 25013 2435 0,13%
Coca-Cola Femsa Konsumtion, daglig 125790 8867 047% ~ MultiChoice Kommunikationstjanster 66 546 4778 025%  fhaitand
- - - o
Fomento Economico Naspers Konsumtion, sélankGp 12,080 20893 L10%  pgvanced Info Service NWOR ~ Kommunikationstjanster 78 500 4615 024%
) ) . o ) o
Mexicano Konsumtion, daglig 130 500 10580 0,56% Nedbank Finans 44056 5735 0,30% Airports of Thailand NVOR Industri 382 300 8 644 0.46%
Grupo Financiero Banorte SAB de CV Finans 148 500 11109 0,59% Remgro Finans 129 563 10 555 0,56% . N
Bangkok Dusit Medical
Summa Mexiko 30 556 1,61% Sanlam Finans 89729 2677 0,14% Services NVDR Halsovard 436 400 3815 0,20%
Shoprite Holdings Konsumtion, daglig 32198 4456 0,24% CP AWLNVDR Konsumtion, daglig 396 100 8150 0,43%
Peru Standard Bank Group Finans 55624 5715 0,30% Central Pattana NVDR Fastigheter 321 400 6879 0,36%
Credicorp Finans 3400 4806 0,25% Vodacom Group Kommunikationstjanster 129 425 9725 0,51% Kasikornbank NVDR Finans 102 500 4558 0,24%
Summa Peru 4806 0,25% Summa Sydafrika 112 647 5,93% Minor International NVDR Konsumtion, séllankdp 207 287 2015 0,11%
PTT Exploration
Polen Sydkorea 8 Production NVDR Energi 94200 5012 0,26%
KGHM Polska Miedz Basmaterial 10573 3183 017% KB Financial Group Finans 44374 17734 0,93% P11 Global Chemical NVOR Basmaterial 331300 4718 0.25%
Polski Koncern Naftowy Kakao Kommunikationstjanster 13599 5950 0,31% Siam Cement NVOR Basmaterial 39800 4103 0.22%
ORLEN Energi 36 222 5528 0,29% LG Chem Basmaterial 2596 12835 0,68% Summa Thailand 52 511 2,76%
Powszechna Kasa Oszczed- N N N - o
nosci Banki Polski Finans 66 354 4774 0.25% LG Electronics Konsumtion, séllankdp 12670 9031 0,48% Foeki
Naver Kommunikationstjanster 6996 10232 0,54% Jeckien
Powszechny Zaklad Ubez- K i Bank Fi 11903 3589 0,19%
pieczen Finans 37827 3183 0,17% SK Hynix Informationsteknologi 32070 19819 1,04% omercni Banka inans il
Summa Polen 16 668 0,88%  SKInnovation Energi 2 460 3122 0,16%  Summa Tjeckien 3589 0.19%
Samsung Electronics Informationsteknologi 26 607 12124 0,64%
Qatar Samsung SDI Informationsteknologi 6053 29 477 1,55% Ungern
Oatar Fuel 0SC Energi 161750 8307 0,44% Summa Sydkorea 120324 6,34% MOL Hungarian 0il § Gas Energi 36750 2658 0,14%
y o
Qatar National Bank Finans 363029 18696  098% OTP Bank Nyrt Finans 12062 3390 0.18%
o
Summa Qatar 27 003 1,42% Taiwan Summa Ungern 6048 0,32%
CTBC Financial Holding Finans 769 000 5761 0,30%
Cathay Financial Holding Co Finans 1029 701 13963 0,74%
Chailease Holding Co Finans 597 790 43 976 2,32%
China Steel Corp Basmaterial 565 000 5708 0,30%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrékning, TSEK

% av fond- ad " P
Till 221231 211231 Intékt h f 221231 211231
Standardiserade Underliggande ~ Marknad: formdg "| gangar £ 3 ntékter och vérdeféréndring E 3
derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten Overlatbara vardepapper 1808 244 1945125 Vardefgrandring pa Gverlatbara vardepapper -265 856 66 849
HANG SENG IDX Future Jan 238 22 598 0 0,00% Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 1808 244 1945125 Vardefgrandring pa 0TC-derivatinstrument -19 090 -6 387
MSCI EmgMkt Future Mar 23° 55 480 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1808 244 1945125 Rénteintakter 1036 458
Summa aktier och aktierelaterade instrument 1808 238 95,21% Utdelningar 45163 33982
Bankmedel och dvriga likvida medel 89 069 78 151 Valutavinster och -forluster netto 7758 6 328
Summa finansiella instrument med Ovriga tillgdngar 1927 5071 Ovriga intakter -8 0
positivt marknadsvérde 1808244  9521%  gymma tillgéngar 1899 240 2028347  Summa intakter och vardeforindring -230 997 101231
Likvida medel 89 069 4,69%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 1893 0,10% Skulder Kostnader
Fondférmgenhet 1899206  100,00%  {yriga skulder 34 -1478  Féraltningskostnader 7643 -8289
Summa skulder -34 -1478 Réntekostnader -16 -44
% av fond- (vriga kostnader ¥ -1813 -2024
Hénvisningar: Marknads-  fdrmégen-  pongfirmigenhet 1899 206 2026869  Summa kostnader -9.472 -10357
Kategorier vérde, TSEK heten
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Instrumenten utan nothénvisning ar Gverlatbara vardepapper i .
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Poster inom linjen A
" rets resultat -240 468 90 874
marknad utanfdr EES 1808238  9521%  stilida sikerheter derivat 11 468 9329
U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Fondformdgenhetens utveckling
2 Qverlatbara vdrdepapper som &r féremal fér regelbunden Fondférmdgenhet vid arets barjan 2 026 869 1653 365
ha?del vid ndgon annan marknad som &r oppen for allmanheten Andelsutgivning 268 062 690 655
3 forina fi i PP
Uvnga‘flnaunsmlla instrument som &r lflorlgmal folrl regell?lunden Andelsinlsen 155256 408026
handel vid ndgon annan marknad som &r oppen for allmanheten
WAooz . : P . Resultat enligt resultatrékning -240 468 90 875
I Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en Fondférmdgenheten vid periodens slut 1899 206 2 026 869

motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli foremal for regelbunden handel vid nadgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Alibaba Group Holding 6,45%
Anglo American 0,45%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 8,69%
Unilever 1,22%

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
virdepapper har vérderats till senaste noterade kpkurs p4 balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stédngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, faststiller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad
vérderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststllt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for
VAr 'der och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) fér forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller erséttningar till all personal i foretaget. Erséttningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget fdrvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn reglerar ocksd
vad som galler for ersattningar till anstéllda i ledande position (vd och vice vd) och erséttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast ersattning
och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller réttigheter. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen.
En gversyn av policyn gdrs infor varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och dndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan férslag till &ndringar, foredras fér beslut i
styrelsen. ﬂrlig granskning av om ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte Gverensstammer med erséttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ers&ttning, lGner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avség bolagets @vriga risktagare.

Sérskild information om fondens investeringsstrategi

Fonden &r en aktiefond med inriktning mot s& kallade tillvixtmarknader. Lénder som klassificeras som tillvéxt-
marknader aterfinns i Asien, Afrika, Latinamerika och Osteuropa. Fonden fér placera i fonder, penningmarknads-
instrument, i derivatinstrument, pa konto i kreditinstitut. Fondens méls&ttning &r att med god riskspridning pa l&ng
sikt uppnéa en avkastning som dverstiger sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens omsattnings-
kostnader for 2022 uppgér till 1 067 tkr. Fondbolaget har under 2022 ristat via ombud fér flertalet av de aktier som
ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av virdepapper innebar att ndgon sédan inte &r tilldten. Det har
under 2022 inte négra int likter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel
har placerats i.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andels&dgarna i AMF Aktiefond Tillvéxtmarknader (org. nr. 515603-0511)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittel-
sen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Tillvixtmarknader for ar 2022 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 113-119
(“hallbarhetsinformationen”). Viardepappersfon-
dens rsberattelse ingar pa sidorna 32-351i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av virdepappersfonden
AMTF Aktiefond Tillvixtmarknaders finansiella
stillning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vara utta-
landen omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 113-119.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och

héndelserna pa ett sédtt som ger en rittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pé sidorna 113-119 och
for att den ar upprittad i enlighet med lagen om
véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med véigledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillriacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick under perioden till -19,4 (37,3) procent, medan
fondens jamforelseindex ! avkastade -17,2 (37,0) procent. Fondens samlade
formogenhet minskade med 11 960,7 MSEK till 42 969,3 MSEK. Fonden hade ett
nettoutflode pa 1 373,3 MSEK.

Fonden gick sdmre &n sitt jamforelseindex, framst till f6ljd av att den svenska
marknaden utvecklades svagt. Den utldndska delen av portféljen bidrog positivt.

Mot bakgrund av den volatila borsutvecklingen har fondens fdrvaltare fokuserat
pa bolag med en mer forutsdgbar vinstutveckling och stabila verksamheter/
affdrsmodeller. Bland dessa kan ndmnas Procter & Gamble och Coca Cola, det
amerikanska energiinfrastrukturbolaget Sempra Energy och det franska oljebola-
get Total Energies.

| fondens utlandsdel gynnades avkastningen av innehaven i bland annat Astra
Zeneca och investmentbolaget Berkshire Hathaway, medan Alphabet och Micro-
soft gav ett negativt bidrag. | Sverigedelen bidrog EQT, SEB och Investor positivt
medan Swedish Match, Thule och Medicover gav negativa bidrag.

Den svenska bdrsen var en av de starkaste under 2021 och mot bakgrund av
den relativt hdga védrderingen reducerades andelen svenska aktier fran cirka 60 till
50 procent under forsta kvartalet 2022.

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Varlden &r en aktivt forvaltad fond som placerar i svenska och utléandska
marknadsnoterade aktier. De utldndska far som mest sta for 60 procent av fondvardet
och ar koncentrerade till USA, Vasteuropa och mogna marknader i Asien. Fonden tar
hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
—_
Léigre risk

1iz3fa s 7

1
Hogre risk

-

Bjorn Lind Tomas Risbecker
forvaltare sedan forvaltare sedan
oktober 2011 september 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 645 952 19 40/
Avgift i premiepension 0,14% = V4 0
Forvaltningsavgift 0,40% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/
,4%
FONDRATING
Morningstar Rating ] '
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Marknadens utveckling

2022 var ett turbulent borsar med kraftiga kursfall och stora svéngningar. Utveck-
lingen orsakades av en Gverraskande hdg inflation med atféljande atstramning i
centralbankernas penningpolitik. Den ryska invasionen av Ukraina spadde pa tur-
bulensen ytterligare, inte minst pa grund av att det ledde till 6kade energipriser.

Efter en rekyl under sensommaren f6ll kurserna ater och rets lagsta punkt
noterades i september. Darefter aterhdmtade sig bérserna nagot nar det visade
sig att foretagen lyckats bibehélla vinstutvecklingen béattre an forvantat. Markna-
den stéllde ocksa sitt hopp till att den stramare penningpolitiken skulle bérja &
effekt pa inflationstakten.

Borserna i USA, Europa och Asien backade ungefar lika mycket i svenska kronor.
Energisektorn var den enda med positiv avkastning - drygt 20 procent. Samhalls-
nyttigheter, lakemedel och dagligvaror klarade sig battre &n snittet, medan det gick
samre for de rdntekénsliga teknikbolagen, teleoperatérer och séllankdpsvaror.

Den konjunkturkansliga svenska bdrsen utvecklades svagare &n genomsnittet
och tappade 23 procent. De stora bolagen klarade sig relativt sett klart battre i
turbulensen an smabolagen.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK
Investor 4,9% -17,2%
Volvo 3,9% -8,4%
SEB 3,7% -4,7%
Microsoft, USA 3,1% -17,9%
AstraZeneca 3,1% 32,1%

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

10

e Aktiefond Varlden = —— Index

investerar pa.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Mycket talar for att den stramare penningpolitiken far en démpande inverkan pa
tillvéxten under 2023 och att foretagens vinstutsikter mattas av. Det finns en risk
for att vinstestimaten behgver justeras ned. D& varderingarna steg ndgot i slutet
av 2022 bér man ha mattliga forvantningar pé bérsutvecklingen.

Inflationstakten vantas dock successivt mattas av vilket &r positivt for rantor
och bérsen. En ateroppning i Kina efter landets strikta covid-politik kan ge stod at
den globala konjunkturen och vinstutvecklingen.

Fondens tillgangar var vid arsskiftet jamnt fordelade mellan Sverige och
utlandet. | den utléandska portfoljen stér USA for tva tredjedelar av innehaven.
Bland regioner med liten exponering mérks tillvaxtmarknaderna i Latinamerika och
Osteuropa.

De stdrsta svenska innehaven ar Investor, Volvo och SEB. Bland den utléandska
portféljens betydande innehav marks Microsoft och Berkshire Hathaway.

Y Frén 2022-11-01 bestar fondens jamfrelseindex av 60 procent SIXRX och 40 procent MSCI ACWI NR
(tidigare MSCI ACWI ESG Leaders NR).

EXPONERINGAR | AKTIEFOND VARLDEN 31 DECEMBER 2022

Ovriga 11,0% Likvida medel m m 4,2%

Japan 2,6% |
Frankrike 3,9% /~

USA 27,4%

Sverige 50,9%

Vi jamfor fondens utveckling med 60 procent SIXRX och 40 procent MSCI ACWI NR omréknat till svenska
kronor. B&da indexen inkluderar utdelningar, samt fér utldndska aktieindex skatt p& utdelningar, och
&r bland de marknadsledande indexen. Fondens jamfdrelseindex aterspeglar de marknader fonden

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens

aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
-30 marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 1,64

dec feb apr jun aug okt dec
féregdende 10 aren.

procent, vilket &r i linje med de senaste &ren, men n&got hogre &n jamfort med genomsnittet av de

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondformggenhet, TSEK 42 969 321 54929981 41075820 39160835 31486622 33731585 32024080 29410514 27898779 23411330
Antal utestéende andelar 80 279 605 82696285 84903911 87429619 90184348 93034196 95480803 97897636 100914794 101 531582
Andelsvarde, kr 535,25 664,24 483,79 447,91 349,14 362,57 335,40 300,42 276,46 230,58
Totalavkastning, fond -18,42% 37,30% 8,01% 28,29% -3,70% 8,10% 11,64% 8,67% 19,90% 25,05%
Totalavkastning, jamforelseindex -17,19% 36,98% 9,55% 34,77% -3,17% 10,48% 12,02% 5,97% 19,76% 24,70%
Aktiv risk 1,64% 1,49% 1,57% 1,56% 1,26% 1,25% 1,69% 1,45% 0,82% 1,26%




AMF Fonder Arsberattelse 2022

AKTIEFOND VARLDEN

sid 38

AMF Aktiefond Varlden org. nr. 504400-4892
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Fondinnehav 2022-12-31

Nvckeltal Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
yckelta Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 17,81 17,29 17,97 12,94 10,39 Australien Kanada
Totalrisk, jamforelseindex, % 17,50 17,15 17,87 13,3 10,75 Commonwealth Bank of Shopify Informationsteknologi 170 000 61 456 0,14%
i ; o
Aktiv risk, % 1,64 149 15 1% 126  Austala Finans 85606 62 062 01%%  \yheaton Precious Metals Basmaterial 572218 232777 0,54%
; o
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 &r, % 518 21,78 1771 1115 203  Suncor Finans 404177 34385 0.08%  Summa Kanada 294233 0,69%
i o
Genomsnittlig drsavkastning, 5 &r, % 8,10 1464 1000 10,13 ggs  Iransurban Group Industri 567 578 52056 0.12%
i o
Omséttningshastighet 112 0,81 0,80 078 077  Summa Australien 148 503 0.35%  Kina
Active share, % 63,3 54,0 47,0 52,9 42,6 Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankop 2418478 278 470 0,65%
Danmark China Construction Bank-H Finans 6955021 45 403 0.11%
) e s "
Kostnader 221231 211231 201231 1e1231 1s1p31  NovoNordiskB Halsovard 111174 155839 0.38%  Meituan Dianping Konsumtion, sllankép 201832 47072 0,11%
o
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Summa Danmark 155939 0.36% Shanghai Pharmaceuticals
2 ing- ] ) ¥
Arlig avgift, % 1 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Holding-H Halsovard 1896 500 32 863 0,08%
. - N A o
Forsalinings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Frankrike Sinopharm Group-H Halsovard 1629 200 43151 0,10%
) ) o ) e in o
Transaktionskostnader, TSEK ! 50 266 34 402 21324 20149 17932 Carrefour Konsumtion, daglig 1184999 206 095 0,48% Tencent Holdings Kommunikationstjénster 303200 135192 0,32%
) - - o N o
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 LVMH Konsumtion, sallankép 36 269 274217 0,64% Summa Kina 582 151 1,36%
; ; ; o
Transaktionskostnader, % 0,05 0,04 0,04 0,04 0,03 Saint Gobain Industri 797745 404 985 0.94%
TotalEnergies Energi 632988 412 835 0,96% Nederlénderna
. 2.2 Vivendi Kommunikationstjénster 3633645 360 187 0,84% ING Group Finans 2625 384 332 471 0,77%
Din kostnad per ar
. o " o
Férvaltningskostnad: 221231 211231 201231 191231 181231 Summa Frankrike 1658 299 3,86% Summa Nederlénderna 332 471 0,77%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 33,45 48,14 38,97 47,50 41,64
vid ett m&nadssparande av 100 kr/mén 2,4 2,93 273 2,81 263  Hongkong Schweiz
Hong Kong Exchange Compagnie Financiere
1 Transaktionskostnader berdknas pa rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden 8 Clearing Finans 594 879 267 789 0,62% Richemont Konsumtion, sallankép 191 504 258 588 0,60%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. o = S "
24 Engéngsinsattning berdknas frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beraknas Summa Hong Kong 267788 0,62% Roche Hélsovérd 18559 60717 0,14%
frén forsta dagen i manaden. Summa Schweiz 319305 0,74%
Indien
" . Housing Development Storbritannien
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK  Finance Finans 130916 43490 0,10% I ,
- - AstraZeneca Halsovard 106 567 149 835 0,35%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 317730 544035 poiionce Industries Energi 901 415 289182 0,67%
) 9 s Lloyds Banking Group Finans 60849 301 346 325 0,81%
Skanska B Industri 2 076 288 390679 .
Summa Indien 32672 O77%  gumma Storbritannien 495160  1,16%
Ericsson B Informationsteknologi 4823 702 377761 .
Murata Manufacturing Informationsteknologi 510100 354737 o
) - : Sverige
Visa Informationsteknologi 167 969 349 580 . - o
Telkom Indonesia Kommunikationstjanster 18 385 900 46 147 0,11% ACO Bure Finans 822 000 77 843 0,18%
Summa Indonesien 46 147 0,11% - e e o
Stérsta nettoférsaljningar Addlife B Halsovard 793018 86 122 0,20%
; o
Procter § Gamble Konsumtion, daglig 387508 558507 ... Alfa Laval Industri 646877 184775 0.45%
; o
Investor B Finans 2413772 483 299 ) ) ; Assa Abloy B Industri 1394951 312051 0,73%
Enel Samhallsnyttigheter 1488 734 83272 018%  pstrazeneca Hilsovdrd 843410 1183726 2,76%
AstraZeneca Halsovard 426639  -406 285 Summa Iltatien 83272 0,19% .
,19% - o
Essity B Konsumtion, dagliy 1578311 401 042 Atlas Copco B Industri 11 491 848 1276 744 2,97%
- N = - o
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 2 353 316 -393 323 Japan Autoliv Konsumtion, sallankap 776891 618 716 144%
P Avanza Finans 2208391 493796 1,15%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvant Daiichi Sankyo Co Halsovard 54600 18 325 0,04% - N
dessa i syfte att effektivisera férvaltningen och inte fr att dka avkastningen och skapa havstang i fonden. v - : no Beijer Ref Industri 2813 564 413875 0,96%
Med hévstang avses att fondens placeringsutrymme &r stdrre &n det placeringsutrymme som foljer av East Japan Railway Industri 611 000 362 838 0,84% BillerudKorsnas Basmaterial 4540 604 577111 1,34%
fondformdgenheten. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvanda vardepapperslan. : : i o :
Den riskbeddmningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den s& Murata Manufacturing Informationsteknologi 510100 265377 062% Bure Finans 712694 175608 0,41%
kallade étagand_emuetoden. Den innebr att derivatpositioner kunvertgrasotill en motsvarande position i de SoftBank Kommunikationstjanster 365000 42 889 0,10% Dustin Konsumtion, sillanksp 2774679 114 539 0,27%
underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstdende vardepappersinstitut eller Sony Grou Konsumtion. sallankd 34,698 27 495 0,06%
fonder i procent uppgar till noll. Y p 4 P s EQT Finans 1053558 232 415 0,54%
Summa Japan 716925 L67%  giocp Industri 6040783 1012739 2,36%
Ericsson B Informationsteknologi 11491 371 699 824 1,63%
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Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Essity B Konsumtion, daglig 2155663 589 143 1,37% Taiwan Semiconductor Merck & Co Halsovard 240 878 278 465 0,65%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 5940 630 288239 067%  Manufacturing Informationsteknologi 464 564 70634 016%  picrosoft Informationsteknologi 537835 1343945 3,13%
Fastighets AB Balder B BTA? Fastigheter 3500 000 169 820 0,40% Laa":]vjf”a iﬁ:‘r‘i‘rfsrbds“cm' Informationsteknologi 124333 96 501 003y  MorganStanley Finans 84716 75047 0,18%
Getinge B Hélsovard 1017 466 220078 0,51% Summa Taiwan 502 812 1.17% NVent Electric Industri 621 692 249198 0,58%
HMS Networks Informationsteknologi 877 496 297 998 0,69% Nike Konsumtion, sallankdp 75122 91 588 0,21%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 3222611 361 706 0,84% Tyskland Nvidia Informationsteknologi 148 693 226 416 0,53%
Hexagon B Informationsteknologi 7954 864 867 080 2,02% Allianz Finans 50257 112277 0,26% Palo Alto Networks Informationsteknologi 77 882 113236 0,26%
Hexatronic Industri 2045390 289 525 0,67% Deutsche Post Industri 758 391 295 689 0,69% Pepsi Co Konsumtion, daglig 137 885 259 553 0,60%
Indutrade Industri 4371217 922 764 2,15% Summa Tyskland 408 966 0,95% Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 172 420 272282 0,63%
Instalco Industri 3393105 134 469 0,31% Progressive Finans 59709 80698 0,19%
Intrum Industri 1624202 204974 0,48% USA Prologis Fastigheter 87 302 102 544 0,24%
Investor A Finans 7 346 139 1424049 3,31% Accenture Informationsteknologi 26676 74168 0,17% Salesforce Informationsteknologi 39906 55131 0,13%
Investor B Finans 3556 527 670 619 1,56% Adobe Inc Informationsteknologi 14702 51552 0,12% Schwab Finans 113 481 98 448 0,23%
Kinnevik B Finans 1673643 239 666 0,56% Aflac Finans 160 096 120 005 0,28% Sempra Energy Samhallsnyttigheter 317730 511618 1,19%
Latour Investment B Industri 3150 338 620 932 1,45% Alstate Finans 235 456 332672 0,77% TJX Companies Konsumtion, sallankép 95117 78 889 0,18%
Medicover B Halsovard 1707 341 238516 0,56% Alphabet A Kommunikationstjanster 397 646 365 561 0,85% Teck Resources US Basmaterial 312 500 123145 0,29%
Nibe B Industri 5880451 570992 1,33% Alphabet C Kommunikationstjanster 386 517 357 344 0,83% Tesla Konsumtion, séllankop 181288 232678 0,54%
Pandox B Fastigheter 2612211 304061 0,71% American Express Finans 47 475 73087 017% Thermo Fischer Scientific Halsovard 25519 146 426 0,34%
SCAB Basmaterial 4743174 625 862 1,46% American Tower Fastigheter 46 556 102771 0,24% Verizon Communication Kommunikationstjanster 442 447 181637 0,42%
SEB A Finans 13237046 1587784 3,70% AmerisourceBergen Halsovard 8951 15 455 0,04% Vertex Pharmaceuticals Halsovard 13285 39974 0,09%
SectraB Halsovard 1615510 240 388 0,56% Amgen Hilsovard 39057 106 883 0,25% Visa Informationsteknologi 254945 551894 1,28%
Sinch Informationsteknologi 3956 817 151 269 0,35% Analog Devices Informationsteknologi 179919 307 501 0,72% Walt Disney Kommunikationstjénster 316 684 286 677 0,67%
Skanska B Industri 2076288 342 588 0,80% Apple Informationsteknologi 111 819 151 381 0,35% Waste Management Industri 34706 56731 0,13%
Storskogen Industri 5964742 44 425 0,10% Berkshire Hathaway B Finans 168 994 543921 127% Zoetis Halsovard 35233 53800 0,13%
Thule Group Konsumtion, séllankop 1890 887 411 646 0,96% Bristol-Myers Squibb Hilsovard 133310 99 940 0,23% Summa USA 10 982 306 25,56%
Vimian Hélswérd_ 872603 28752 0'06:/° Broadcom Informationsteknologi 31998 186 416 0,43% .
ot feoid A0 163 000 s
Cigna Halsovard 26 679 92 107 0,21% derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Wallenstam B Fastigheter 9998720 438 944 L02% oo systems Informationsteknologi 84511 41 950 0,10%  E-Mini Russ 2000 Future Mar 23° 6 458 0 0,00%
XACT OMXS30 ESG ¥ Oklassificerad 540 091 147 121 0,34% Coca-Cola Konsumtion, daglig 387 226 256 647 0,60% HANG SENG IDX Future Jan 23° 93052 0 0,00%
Summa Sverige 21878729 S0.92% oo Industri 14292 63 849 0.15%  MSC|EmgMkt Future Mar 239 39486 0 0,00%
Eaton Industri 199 823 326779 0,76% NASDAQ 100 E-MINI Future Mar 239 220 505 0 0,00%
Sydafrika Elevance Health Halsovard 28441 152014 035%  SSPS00 EMINI Future Mar 239 824709 0 000%
Vodacom Group Kommunikationstjanster 608 877 45750 0,11% Eli Lilly § Company Hilsovard 61519 234502 0,55% SPI 200 Future Mar 236 11116 0 0,00%
Summa Sydafrika 45750 0% Gioag Sciences Hallsovard 68035 60858  014%  TOPIX Future Mar23° 403 296 0 000%
Home Depot Konsumtion, séllankop 68 924 226 836 0,53% Summa aktier och aktierelaterade instrument 39577 953 92,11%
Sydkorea Humana Halsovard 25128 134102 0,31%
SK Hynix Informationsteknologi 301516 186 337 0.43% IBM Informationsteknologi 39199 57 544 0,13% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 39577 953 92,11%
Samsung SDI Informationsteknologi 28 581 139185 0,32% Johnson § Johnson Hélsovard 174104 300 457 0,75% Likvida medel 3351 302 7,.80%
Summa Sydkorea 325523 0.76% e Basmaterial 32816 111 530 0,26%  Ovriga tillgéngar och skulder, netto 40 067 0,09%
Loews Finans 175 846 106 874 0,25% Fondférmdgenhet 42 969 321 100,00%
Taiwan Lowe's Konsumtion, séllankap 14511 30125 0,07%
Chailease Holding Co Finans 2985027 219 591 0,51% Marsh § McLennan Finans 33509 57811 0,14%
chang Hwa Commercial Frans 10749000 62 104 015y,  MestercardA Informationsteknologi 41379 149923 0,35%
Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 1 399 000 53 592 013%  Mcbonald's Konsumtion, sllankop 51752 142103 0.33%
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Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fr risker och
\dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande

Var har vérderats till senaste noterade kpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststiller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad

AMF Fonder AB har faststallt en erséttningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens féreskrifter (2013:9) for

tionens fareskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller erséttningar till all personal i foretaget. Ersattningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn reglerar ocksd
vad som galler for ersattningar till anstéllda i ledande position (vd och vice vd) och erséttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast ersattning
och séledes inga options- eller aktierelaterade ersittningar eller réttigheter. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen.
En gversyn av policyn gdrs infor varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och dndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan férslag till &ndringar, foredras fér beslut i
styrelsen. ﬂrlig granskning av om ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomfdrts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte Gverensstammer med erséttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ers&ttning, lGner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avség bolagets @vriga risktagare.

Fonden &r en aktiefond som placerar pa savél svenska som utldndska aktiemarknader men ska investera hdgst
60 procent p& utldndska aktiemarknader. Fonden kan placera i andra fonder och p4 konto i kreditinstitut. Fonden
far anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens mélsattning &r att med god
riskspridning p4 l&ng sikt uppna en avkastning som gverstiger sitt jimforelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad.
Fondens omsittningskostnader fér 2022 uppgar till 52 266 tkr. Fondbolaget har under 2022 rgstat direkt p&
bolagsstammor eller via ombud fér flertalet av de aktier som ingdr i fonden. Fondbolagets riktlinjer fér utl&ning av
vardepapper innebr att ndgon s&dan inte &r tilldten. Det har under 2022 inte uppkommit nagra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.

_— havfond-  Balansrakning, TSEK
Hanvisningar: Marknads- formogen- L. o
Kategorier viirde, TSEK heten Tillgéngar 221231 211231 Redovisningsprinciper for fonden
Instrumenten utan nothanvisning &r éverlatbara vérdepapper Overlétbara vérdepapper 39 430 832 52 515 424 s fore depa
upptagna till handel p en reglerad marknad eller en motsvarande Fondandslar 147121 1282371 kostnader ligger For s Forenings r
marknad utanfor EES 39237 260 91,31%
P - - » - N Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 39 577 953 53797 796
U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa - — -
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 147121 0,34% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 39577 953 53797796
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden vérderingsmodell.
handel vid ndgon annan marknad som &r Gppen for allménheten 193 572 0,45% Bankmedel och @vriga likvida medel 3351 302 1106 706
3 U'vrigalfinaunsiella instrument som &r ,f,br,?mél ﬁj.r. regeltlJlunden Ovriga tillgangar 429 838 269 523 W _
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten N var der och Finar
. = - . — Summa tillgdngar 43 359 093 55174025
“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES Skulder
5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses Ovriga skulder ~389771 _244 043
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
&r reglerad och 8ppen fér allménheten Summa skulder -389771 -244 043
6 (vriga finansiella instrument
Fondférmdgenhet 42 969 321 54 929 981
Foretagsgrupp % av fondformogenhet Poster inom linjen
Alphabet 1,68% Stallda sakerheter derivat 165 102 232911 Sérskild information om fondens investeringsstrategi
Bure Equity 0,59%
Fastighets AB Balder 1,07%
Investor 4,87%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 0,39% Resultatrékning, TSEK
Intékter och vérdeforandring 221231 211231
Vardeférandring pa overlatbara vérdepapper -10917 241 13728 247
Vérdeforandring pa OTC-derivatinstrument -494 899 307 826
Vérdeforandring pa fondandelar -9 379 318711
Ranteintakter 23 244 1634
Utdelningar 866 097 906 934
Valutavinster och -forluster netto 185 580 53933
(vriga intakter 1192 53
Summa intakter och vardeféréndring -10 345 407 15317 339
Kostnader
Forvaltningskostnader -181 498 -193 418
Réntekostnader -2 083 -2918
(vriga kostnader -58 372 -40174
Summa kostnader -241 954 -236 510
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat -10 587 361 15080 829
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets barjan 54929 981 41075 820
Andelsutgivning 781719 816 486
Andelsinldsen -2155018 -2043154
Resultat enligt resultatrékning -10 587 361 15080 829
Fondférmdgenheten vid periodens slut 42 969 321 54929 981

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andels&dgarna i AMF Aktiefond Varlden (org.nr. 504400-4892)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond Varlden
for ar 2022 med undantag for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 120-127 ("hallbarhets-
informationen”). Vardepappersfondens &rsberit-
telse ingdr pa sidorna 37-40 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfonden
AMTF Aktiefond Virldens finansiella stallning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for &ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 120-127.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,

déaribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sédtt som ger en rittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pé sidorna 120-127 och
for att den ar upprittad i enlighet med lagen om
véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med véigledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillriacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Balansfond

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till -15,5 (22,4) procent, medan fondens jamforelse-
index ! avkastade -13,8 (20,8) procent. Fondens samlade férmogenhet minskade

med 5 185,8 MSEK till 24 056,9 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pé 641,5 MSEK.

Fondens aktieexponering var inledningsvis drygt 60 procent men denna redu-
cerades successivt och har under stérre delen av aret legat pa 50-55 procent.
Andelen svenska aktier i portfdljen minskades till en undervikt.

Mot bakgrund av den volatila borsutvecklingen har fondens fdrvaltare fokuserat
pé bolag med en mer forutsagbar vinstutveckling och stabila affarsmodeller.

Fondens avkastning var lagre &n jamforelseindex, framst till foljd av en relativt
svag utveckling av den svenska aktieportféljen. Allokeringsbidraget, liksom den
utléndska aktieportfdljen bidrog nagot positivt.

Avkastningen gynnades av innehaven i bland annat Astra Zeneca och invest-
mentbolaget Berkshire Hathaway, medan innehaven i Alphabet och Microsoft gav
ett negativt bidrag. | Sverigedelen bidrog EQT, SEB och Investor positivt medan
Swedish Match, Thule och Medicover gav negativa bidrag.

Den réntebarande portfoljen har ett relativt stort innehav av foretags- och
bostadsobligationer vilket paverkade avkastningen negativt da kreditspreadarna

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i svenska och utléndska aktier
samt i svenska rantebarande vardepapper. For att balansera bérsens svangningar far
hogst 75 procent av fondvérdet vara placerat i aktier. De utlandska aktierna far som
mest uppgé till 30 procent. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
—_
Lgre risk

zfsfalss 7

1
Hogre risk

-

Tomas Risbecker
forvaltare sedan

Bjdrn Lind
forvaltare sedan

augusti 2011 september 2021

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 610 121 15 50/
Avgift i premiepension 0,13% = 4 0
Férvaltningsavgift 0,40% R

ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3117 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 40/

’ o

FONDRATING
Morningstar Rating 4 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ‘

Rating och betyg per 221231 frén oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

vidgades under néstan hela &ret. Den korta durationen bidrog daremot positivt till
avkastningen i forhallande till jamforelseindex.

Marknadens utveckling

2022 var ett valdigt turbulent bérsér med kraftiga kursfall och stora svangningar.
Utvecklingen orsakades av en Gverraskande hdg inflation med en &tfgljande
atstramning i centralbankernas penningpolitik. Den ryska invasionen av Ukraina
spadde pa turbulensen ytterligare.

Borserna i USA, Europa och Asien backade ungefér lika mycket i svenska kronor.
Kronan forsvagades mot flera utlédndska valutor vilket gynnade fondens vardeut-
veckling i kronor.

Den konjunkturkansliga svenska bdrsen utvecklades svagare dn genomsnittet
och tappade 23 procent under aret. De stora bolagen klarade sig relativt sett klart
béattre i turbulensen @n smabolagen.

Med den amerikanska centralbanken i spetsen hdjde de flesta centralbanker
sina styrrdntor i allt stérre steg for att bekdmpa inflationen. Aven Riksbanken
agerade kraftfullt och hojde rantan flera ganger till 2,5 procent.

STORSTA AKTIEINNEHAV

Fdretag Vikt Kursutveckling fr 211231, SEK
Investor 3,6% -17,2%
Volvo 2,8% -6,4%
SEB 2,7% -4,7%
Atlas Copco 2,2% -14,7%
AstraZeneca 2,0% 32,1%

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

20

@ Balansfond ——— Index

10

féregdende 10 aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Mycket talar for att den stramare penningpolitiken far en démpande inverkan pa
tillvaxten under 2023 och att foretagens vinstutsikter mattas av. Inflationstakten
vantas dock avta successivt. En dterdppning i Kina efter landets strikta covid-
politik kan ge stdd &t den globala konjunkturen och vinstutvecklingen.

Fondens aktieinnehav var vid arsskiftet jamnt fordelade mellan Sverige och
utlandet, frimst i USA. Mot bakgrund av férvantningarna om en fortsatt turbulent
aktiemarknad kommer aktieandelen att bibehallas p& en &g niva.

De stdrsta svenska innehaven ar Investor, Volvo och SEB. Bland den utléandska
portféljens betydande innehav marks Microsoft och Berkshire Hathaway.

Fonden bibehaller en kort duration, framfor allt i korta rantor da dessa forvantas
stiga mest i nartid. Overvikten i féretags- och bostadsobligationer kvarstar ocksa,
liksom en forsiktig instéallning till fastighetsobligationer.

U Fr&n 2022-11-01 bestar fondens jamforelseindex av 40 procent Handelsbanken Markets Combined
Sweden All Bonds, 60 procent SIXRX och 40 procent MSCI ACWI NR [tidigare MSCI ACWI ESG Leaders NR).

EXPONERINGAR | BALANSFOND 31 DECEMBER 2022

Rantebarande vardepapper 43,9% Sverige 37,9%

USA11,2%

Asien 3,5% Europa 3,5%

Vi jamfor fondens utveckling med 40 procent Handelsbanken Markets Combined Sweden All Bonds,

40 procent SIXRX och 20 procent MSCI ACWI NR omréknat till svenska kronor. Samtliga index inkluderar
utdelningar, samt for utldndska aktieindex skatt pa utdelningar, och &r bland de marknadsledande
indexen. Fondens jamférelseindex aterspeglar de marknader fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 1,12
procent, vilket &r i linje med de senaste &ren, men nagot hdgre &n jamfaort med genomsnittet av de

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, TSEK 24056 914 29242734 23820126 23265787 20513513 21734773 21288175 20 303 843 19884636 17 499 034
Antal utestdende andelar 71005 043 72890154 72697253 75254966 77539601 80555805 82985310 85691270 88 581 196 89 394639
Andelsvarde, kr 338,81 401,19 327,66 309,16 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48 195,75
Totalavkastning, fond -15,55% 22,44% 5,98% 16,86% -1,95% 5,18% 8,27% 5,55% 14,68% 15,47%
Totalavkastning, jamforelseindex -13,82% 20,79% 7,29% 20,53% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12% 14,32% 14,42%
Aktiv risk 1,12% 1,21% 1,26% 0,98% 0,74% 0,76% 1,02% 0,92% 0,65% 0,77%
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AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2022-12-31 Fondinnehav 2022-12-31
Nyckeltal ‘F‘i:ta_nsiella ins_trument "/-:_av_fond— Finensiella ins_trument "/-:_av_fond—
ier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 12,30 11,39 11,58 7,79 6,44 Australien Kanada
Totalrisk, jamforelseindex, % 11,85 10,55 10,84 7,96 6,53 Commonwealth Bank of Shopify Informationsteknologi 40 000 14 460 0,06%
Aktiv risk, % 112 121 12 098  o74 Austalis Finans 19543 14168 0.08%  \yheaton Precious Metals Basmaterial 129871 52831 0,22%
Duration, & (réntebérande del) 348 375 4,04 3,88 400  Suncorp Finans 92 268 7850 0.05%  Summa Kanada 67 292 0,28%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 &r, % 1,69 13,92 11,29 7,04 155  [Transurban Group Industri 128 571 11884 0,05%
Genomsnittlig &rsavkastning, 5 &r, % 4,66 9,36 67 6,61 go1  SummaAustralien 33802 014%  ina
Omsattningshastighet 1,27 1,16 1,35 1,42 1,47 Alibaba Group Holding HK Konsumtion, sallankép 552 114 63572 0,26%
Havstang, max, % 14,0 11,6 178 15,0 78  Danmark China Construction Bank-H Finans 1587 744 10 365 0,04%
Havstang, min, % 4,0 6,2 10,2 64 25  NovoNordiskB Hellsouérd 2 417 35651 015%  Meituan Dianping Konsumtion, séllanksp 46 068 10744 0,05%
Havstang, medel, % 10,7 94 147 10,9 49  SummaDanmark 35651 0.15%  ghanghai Pharmaceuticals
Holding-H Halsovard 433000 7 503 0,03%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 Frankrike Sinopharm Group-H Halsovard 372000 9853 0,04%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0.40 0.40 0.40 0,40 Carrefour Konsumtion, daglig 270076 46 972 0,20% Tencent Holdings Kommunikationstjénster 69204 30 857 0,13%
Arlig avgift, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 LVMH Konsumtion, sallankép 8942 67 607 0,28% Summa Kina 132 894 0,55%
Férséljnings- och inl6senavgift, % 0 0 0 0 0 Saint Gobain Industri 182154 92 468 0,38%
Transaktionskostnader, TSEK 13835 11018 7370 804 7339  lotelEnergies Energi 144454 94213 0.39%  Nederlanderna
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 0 0 Vivendi Kommunikationstjénster 829612 82236 0,34% ING Group Finans 599 342 75899 0,32%
Transaktionskostnader, % 0,02 0.02 0.01 0,01 0,01 Summa Frankrike 383 496 1,59% Summa Nederlénderna 75899 0,32%
Din kostnad per &r? Hongkong Schweiz
Férvaltningskostnad: 221231] 211231 201231 101231 181231 gfe"a?.ﬁg "o Bxchange & Finans 135785 61125 0,25% ﬁ?c"ﬁﬁamgo"n'f Fnanciee Konsumtion, sallanksp 43704 59014 0,25%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 8475 4500 3943 4457 ALOB gunmaHong Kong 61125 0,25%  Roche Halsovard 4237 13862 0,06%
vid ett ménadssparande av 100 kr/man 2,46 2,81 2,69 2,74 2,62 Summa Schweiz 72 875 0,30%
U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Indien
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. X 3 .
2 Engéngsinsittning beriknas frén tolv manader fore respektive datum. Manadssparande beriknas Housing Development ) Storbritannien
frén forsta dagen | manaden. Finance Finans 29886 9928 0.04%  pstrazeneca Halsovard 24588 34571 0,14%
Reliance Industries Energi 205782 66 017 0.27%  |loyds Banking Group Finans 13890 907 79 060 0,33%
Stdrsta nettokdp aktier Bransch Antal TSEK Summa Indien 75 945 0,32% Summa Storbritannien 113 632 0,47%
Skanska B Industri 827 948 154130
Ericsson B Informationsteknologi 1 900 664 149 081 Indonesien Sverige
SCAB Basmaterial 928 295 139884 Telkom Indonesia Kommunikationstjanster 4197 300 10 535 0,04% ACO Bure Finans 343 000 30482 0,14%
Volvo Car B Konsumtion, séllankdp 1760 644 132 689 Summa Indonesien 10 535 0,04% Addlife B Halsovard 294 091 31938 0,13%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 72 534 124197 Alfa Laval Industri 240720 72 481 0,30%
Itatien Assa Abloy B Industri 538430 120 447 0,50%
Storsta nettofdrséljningar aktier Enel Samhallsnyttigheter 341084 19078 0,08% AstraZeneca Hatsovard 320 960 450 467 1.87%
Procter § Gamble Konsumtion, daglig 117030 -167 315 Summa ltalien 19078 0,08% Atlas Copco B Industri 4659 225 517 640 2,15%
Investor B Finans 761876  -156082 Autoliv Konsumtion, sillankdp 327583 260887 1,08%
Essity B Konsumtion, daglig 580653 -148 257 Japan Avanza Finans 931 597 208 305 0,87%
AstraZeneca Hélsovard 138214  -133678 Daiichi Sankyo Co Hélsovard 12 500 4195 0,02% Beijer Ref Industri 1186 236 174 495 0,73%
Microsoft Informationsteknologi 48517  -127519 East Japan Railway Industri 139 500 82841 0,34% BillerudKorsnas Basmaterial 1914113 243 284 1.01%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvéinda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Murata Manufacturing Informationsteknologi 116 500 60 608 0,25% Bure Finans 295 261 72752 0,30%
Samiiga eporver sl | veneka onor ot o ach sama morpar | erige,Dancke Bk Fonden 21 2ok Kommunikationstignster 85300 9766 004 pygyy Konsumtion, salankop 1180045 48712 0,20%
har under ret éven utnyttjat sin méilighet att anvéinda rénteterminer. Dessa har anvéints fér att forandra Sony Group Konsumtion, séllankdp 7874 6240 0,03% EQT Finans 378785 83 560 0,35%
[gnterlslgen. Den nfkbedommngsmetod som t\llg_mpas wq berakr‘ulng av fondens sammanlagda exponering Summa Japan 163 673 0,68% . . o
4r den sa kallade atagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande Epiroc B Industri 2478 006 415438 1,73%
position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappers- Ericsson B Informationsteknologi 4654 963 283 487 1,18%

institut eller fonder i procent uppgér till noll.
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Fondinnehav 2022-12-31 Fondinnehav 2022-12-31 Fondinnehav 2022-12-31
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Essity B Konsumtion, daglig 869 290 237 577 0,99% Taiwan Semiconductor Microsoft Informationsteknologi 122 780 306 803 1,28%
) . ’ o
Fastighets AB Balder B Fastigheter 2 406 282 116753 0490  Manufacturing Informationsteknologi 106 112 16134 0.07%  Morgan Stanley Finans 19340 17133 0,07%
: Taiwan Semiconductor " ) . - o
Factighats AB Balder Fastiohoter 1500000 72780 0305  ManufacturingUs Informationsteknologi 28 426 22 063 009% Nk Konsumtion, séllanksp 17149 20908 0.09%
9 bl Summa Taiwan 114789 0,48% NVent Electric Industri 141 924 56 889 0,24%
- s . X
Getinge B Halsovérd 374916 81094 0.34% Nvidia Informationsteknologi 33 946 51690 0,22%
; ; o
HMS Networks Informationsteknologi 368 948 125295 0.52% Tyskland Palo Alto Netwarks Informationsteknologi 17782 25854 0,11%
- - = - o
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankop 1257510 141 143 0,59% Ao Einan 11181 25 649 " Pepsi Co Konsumtion, daglig 31477 59 252 0,25%
Hexagon B Informationsteknologi 3 172 505 345 803 1,44% a ans L erS Gambl P tion. dagl 39361 62158 0.26%
, . Deutsche Post Industri 173109 67722 0,28% rocter & bamu'e onsumtion. cagtg Gl
Hexatronic Industri 788 090 111554 0,46% . P N Fi 13630 18 421 0,08%
i o Summa Tyskland 93371 0,39% rogressive inans ,08%
Indutrade Industri 1868 599 394 461 1,64% Prologis Fastigheter 19930 23 410 0,10%
Instalco Industri 1240 354 49155 0.20% usa Salesforce Informationsteknologi 9109 12584 0,05%
Intrum Industri 590 022 74 461 0,31% y o,
: o Accenture Informationsteknologi 6090 16 932 0,07% Schwab Finans 25905 22473 0.09%
Investor A Finans 3359 266 651194 2,71% s E Samhalisnvttiohet 72 534 116 796 0,49%
) Adobe Inc Informationsteknologi 3356 11768 0,05% empra Energy amhatsnyttigheter el
Investor B Finans 1076 404 202 967 0,84% 4 TIXC R K ti Allanks 21714 18 009 0,08%
—— , Aflac Finans 36 546 27394 0,11% ompanies onsumtion, satankop 28T
Kinnevik B Finans 754621 108 062 0,45% d Teck R Us B terial 72 400 28530 0,12%
. Allstate Finans 53752 75 945 0,32% gck Resources asmateria el
Latour Investment B Industri 1345408 265180 1,10% d Tesla Konsumtion. sallanké 41384 53115 0,22%
R . o o Alphabet A Kommunikationstjanster 89257 82 055 0,34% ! P el
Medicover B Hélsovard 703 581 98 290 0,41% Th Fischer Scientifi Halsovard 5825 33 423 0,140%
- - . Alphabet C Kommunikationstjanster 88 667 81975 0,34% ermo Fiseher Scientitic atsovar il
Nibe B Industri 2356087 228776 0.95% American Express F—— e 16683 ooy, Verizon Communication Kommunikationstjanster 101 462 41653 0,17%
- o ,07%
Pandox B Fastigheter 1003079 116758 0.49% P— Fastigheter L0628 pey o1 VertexPhamaceuticals Halsovard 3033 9126 0,04%
. o, LU
SCAB Basmaterial 1902827 251078 1.04% AmerisourceBergen Hilsovard 2045 3531 0.02% Visa Informationsteknologi 58200 125989 0,52%
- o ,
SEBA Finans 5 486 550 658112 274% . e Py 21150 10 WaltDisney Kommunikationstjanster 72 297 85 447 0,27%
Sectra B Halsovard 665 995 93100 04L% O = “— \yaste Management Industri 7923 12951 0,05%
" R R o Analog Devices Informationsteknologi 41079 70209 0,29% 4
Sinch Informationsteknologi 1438974 55012 0,23% Zoetis Hatsovard 8043 12 281 0,05%
R o Apple Informationsteknologi 25526 34 557 0,14% i
Skanska B Industri 827 948 136 611 0,57% Summa USA 2507176 10,43%
] ) o X
Storskagen Industri 2416616 17 999 0,08% Berkshire Hathaway B Finans 38579 124170 0,52%
o ’ I o
Thule Group Konsumtion, sallankap 741 048 161326 0,67%  Dristol-Myers Squibb Halsovard 30433 22815 0,10% % av fond-
Vimian 2 Halsovard 188 610 5134 0,02% Broadcom Informationsteknologi 7308 42575 0,18% Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  férmdgen-
: " 5 3 derivat exponering, TSEK  vdrde, TSEK heten
Volvo B Industri 3629 997 684182 2,84% Cardinal Health Hélsovard 5024 4024 0,02% s SR P o ; D00
; AlSOVA o uture Jan ,00%
Volvo Car B Konsumtion, séllankp 2 741 380 129887 054% ~ Uigna Hétsovard 6273 21657 0.09% NASDAD 100 E-MIN Foture M 257 58 906 ; 0007
; i i o - uture Mar ,00%
Wallenstam B Fastigheter 4163 898 182795 0,76% Cisco Systems Informationsteknologi 19293 9577 0,04% S5P300 EMIN Future Har 23° e ; 0007
N : ’ uture Mar ,
XACT OMXS30 ESG Okassificerad 1103370 300558 L2s%  ocaCola Konsumtion, daglig 86 3% s Fufure Mar 231 5176 E——
; o uture Mar ,00%
Summa Sverige 9119473 37,91% Deere Industri 3262 14573 0,06% - -
Eaton Industri 45617 74599 0,31%  STOXX EUROPE 600 Future Mar 239 49755 0 0,00%
sydafrik Elevance Health Halsovard 6 492 34699 0,14%  TOPIX Future Mar 23° 67216 0 0.00%
i Alsovd Summa aktier och aktierelaterade instrument 13 166 256 54,73%
Vodacom Group Kommunikationstjanster 148 242 11139 00s%  Ciily 8 Company Hallsovérd 14043 53530 022% >
’ - o e "
Summa Sydafrika 11139 0,05% Gilead Sciences Halsovard 15183 13581 0,06%
Home Depot Konsumtion, séllankdp 15851 52167 0,22%
Sydkorea Humana Halsovard 5734 30 601 0,13%
: - o
SK Hynix Informationsteknologi 68 832 42 538 0,18% 1BM Informationsteknologi 8949 13137 0,06%
e o
Samsung SDI Informationsteknologi 6525 31776 013%  Johnson§ Johnson Halsovdrd 39746 73157 0.30%
- - o
Summa Sydkorea 74314 0,31% Linde Basmaterial 7 491 25 459 0,11%
Loews Finans 40142 24397 0,10%
Taiwan Lowe's Konsumtion, séllankop 3315 6882 0,03%
: o
Chailease Holding Co Finans 681 111 50105 0219  Marsh 8 Mclennan Finans 7653 13195 0.06%
: - o
Chang Hwa Commercial Bank Finans 2 454 000 14 267 0,06% Mastercard A Informationsteknologi 9 446 34224 0,14%
. - - - o
Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 319 000 12220 0,05%  McDonald's Konsumtion, séllankdp 11814 32 439 0.14%
Merck 8 Co Halsovard 54989 63 570 0,26%
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% av fond- % av fond- % av fond-
Obligationer och rénte- N lit  Marknad: formdg Obligati och rante- N lit  Marknad: formdg Obligati och rante- Nominellt  Marknads- formogen-
relaterade instrument belopp varde, TSEK heten relaterade instrument belopp varde, TSEK heten relaterade instrument belopp varde, TSEK heten
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Castellum 1.65% 20230517 72 000 70816 0,29% Summa finansiella instrument med
. o o
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 209 250 173 652 0,72%  Castellum FRN 20230317 54,000 53835 0,220,  Positivt marknadsvérde 23882781 99,28%
ey o
Statsobligation 0.5% 20451124 1063 83000 57715 0,24%  Castellum FRN 20230621 100 000 98771 0419  Likvida medel 1045048 4,34%
s ~ e
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 322525 294388 122%  Castellum FRN 20240910 76 000 73123 0,30  Ovriga tillgngar och skulder, netto 870 915 3,62%
5rmo U
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 244000 218102 091%  Castellum FRN 20250819 48000 45437 019  Fondformgenhet 24056914  100,00%
Statsobligation 1% 20261112 1059 570 580 536 568 2,23% Deutsche Pfandbriefbank FRN 20230130 100 000 99 855 0,42%
% av fond-
Statsobligation 1.375% 20710623 1064 37670 22676 009% Electrolux 0.885% 20241119 100 000 93498 03%% Morknads-  shumaoon:
Statsobligation 1.50% 20231113 1057 175390 173 434 0,72% Electrolux FRN 20251208 90 000 90 157 0,38% Kategorier vérde, TSEK heten
Statsobligation 1.75% 20331111 1065 221000 207 610 0,86% Fastighets Balder FRN 20240605 82000 78 928 0,33% Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
L upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande
Statsobligation 2.25% 20320601 1056 163 230 161 869 0,67% Fastpartner FRN 20270202 56 000 49877 0,21% marknad utanfér EES 23504 309 97,70%
Statsobligation 2.50% 20250512 1058 310000 307 917 1,28% Hexagon 1.125% 20241126 46 000 42 841 0,18% Y Buriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Statsobligation 3.5% 20390330 1053 209 290 243919 1,01% Hexagon FRN 20241126 192 000 190 032 0,79% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 300 558 1,25%
Summa svenska staten 2 545 935 2397 849 9,97% Hexagon FRN 20250917 100 000 99 384 0,41% 2 Qverlatbara vdrdepapper som &r féremal for regelbunden
Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 66 000 63 419 0,26% handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten 77914 0,32%
,26%
" " s % Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden
Sékerstallda obligationer Investment Latour FRN 20270616 70000 67 882 0,28% handel vid nagon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
o o i o —
Landshypotek Bank 0.138% 20240520 200 000 191014 0,79% Islandsbanki FRN 20241118 100 000 100231 0,42% 9 Overtatbara véirdepapper som inom ett Ar frén emissionen
Lansfdrsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 55000 45972 0,19% Kungsleden 1.51% 20241206 100 000 90079 0,37% avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Lansférsakringar Hypotek 1% 20270915 520 154000 136 529 0,57%  Landsbankinn HF FRN 20240119 110000 106 448 0449 ~ Motsvarande marknad utanfor EES
Lansforsakringar Hypotek 1.25% 20250917 518 398 200 374909 1,56%  Lansforskringar Bank FRN 20240913 200 000 198 648 083% . Overlétbara vardepapper som inom ett ar frén emissionen avses
bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Nordea Hypotek 1% 20250917 5535 443 500 414 695 1,72% Lansforsakringar Bank FRN 20250825 100 000 99 344 0,41% ar reglerad och oppen for allménheten
Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 84000 74957 0,31% Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 103 000 91880 0,38% 8 Qvriga finansiella instrument
Nordea Hypotek 1.25% 20230920 5533 350 000 345 622 1,44% Nykredit Realkredit FRN 20230615 150 000 149 519 0,62%
SCBC 0.25% 20270609 148 88000 75898 0,32% SBAB Bank FRN 20241023 138 000 137 368 0,57%
Foretagsgrupp % av fondférmdgenhet
SCBC 0.75% 20320609 153 20000 15173 0,06% SBAB Bank FRN 20250902 124000 123 245 0,51% Aonabet P
abe A
SCBC 1% 20240612 145 424000 410 385 1,71% SCA FRN 20280621 86 000 83155 0,35% P >
Atrium Ljungberg 1,58%
SCBC 1% 20300612 151 202 000 165 860 0,69% SEB FRN 20260901 100 000 98 833 0,41%
Banco Santander 1,02%
SCBC 2% 20260617 147 274000 260 086 1,08% Santander Consumer Bank FRN 20240429 165 000 162 771 0,68% Boid 0.75%
oliden ,
SEB 1% 20231220 576 344000 337000 1,40% Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 82163 0,34% Bure Eautt 0 440/0
ure Equi y
SEB 1% 20241218 579 274000 261 371 1,09% Scania FRN 20230214 20000 19986 0,08% Cast “q y P 280;
SEB 1% 20251217 580 320 000 297 203 1,24% Scania FRN 20230419 100 000 99 846 0,42% ;S te lljm 0'760;
ectrolux ,
SEB 1% 20291219 584 140 000 116 502 0,48% Scania FRN 20260225 130 000 129 800 0,54% >
Fastighets AB Balder 1,12%
Stadshypotek 2% 20280901 1594 205000 187 550 0,78% Sparbanken Syd FRN 20240916 114000 113 607 0,47% H 2 62%
lexagon :
Swedbank Hypotek 1% 20270317 197 100 000 89793 0,37% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20240221 74000 71 986 0,30% 9 >
» - . N - — Investment Aktiebolaget Latour 1,38%
Summa sakerstéllda obligationer 4075700 3800 520 15,80% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48 000 43 562 0,18% | : 3.55%
nvestor ,
Volkswagen Finans FRN 20230121 192 000 191919 0,80% >
- . Lansforsakringar 3,56%
Ovriga emittenter Volvo Treasury FRN 20230928 132 000 132073 0,55% Nordea Bank 347
ordea Ban ’
Atrium Ljungberg FRN 20230329 46 000 45770 0,19% Summa dvriga emittenter 4633000 4 518 155 18,78% SFF Houd 0 48“/0
oldin ,
Atrium Ljungberg FRN 20250428 106 000 101 405 0,42% 9 >
Skandinaviska Enskilda Banken 7,35%
Atrium Ljungberg FRN 20260429 150 000 137621 0,57% % av fond- S ka Collulosa AKtiebolaget SCA L 39
i i - fSrmégen- venska Cellulosa Aktiebolage: ,
Atrium Ljungberg FRN 20261001 106 000 96 075 0,40% gta."“‘:“"“’ade ”““Tl'g‘-‘?gg; '.‘f"';’k“;gESK f"’“‘"’f:“ ‘ : get > °
BMW Finance FRN 20230619 120000 119876 0.50% eriva exponering, varde, eten Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 0,16%
=2 Stadshypotek 24r Future Mar 23 ¥ 950 404 0 0,00%  Volkswagen 184%
" . ,
Bank Norwegian FRN 20250318 60 000 58 937 0,25% Stadshypotek 54r Future Mar 239 580 162 0 0,00% Vouo 339%
" ,
Bluestep Bank FRN 20240408 38000 37 574 0,16% Staten 104r Future Mar 23 © 117 583 0 0,00%
Boliden FRN 20250822 72000 72 408 0.30%  Staten 10ar Future Mar 23 -161 458 0 0,00%
; o
Boliden FRN 20270301 110 000 110 383 0,46% Staten 2ar Future Mar 23 © 798 703 0 0,00%
; ; o
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 84000 76 880 0,32% Staten 5ar Future Mar 23 © 185 903 0 0,00%
o o
Castellum 0.62% 20230622 120 000 116 906 0,49% Summa obligati och ra terade instrument 10716 524 44,55%




AMF Fonder Arsberattelse 2022

BALANSFOND  sid 46

Balansrakning, TSEK

Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 221231 211231 Intékter och vérdeforéndring 221231 211231
Overlatbara vardepapper 23582 223 27618 059 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper -4818 503 4946 745
Penningmarknadsinstrument 0 909 168 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument -218 669 11 535
Fondandelar 300 558 188 684 Vardeforandring pa fondandelar -2141 31906
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 23 882781 28715911 Rénteintakter 141 859 91 837
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 23 882 781 28715911 Utdelningar 302 927 339867
Valutavinster och -forluster netto 168 907 35807
Bankmedel och dvriga likvida medel 1045048 1494979 (vriga intakter 239 88
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 45 556 34674 Summa intakter och vardeforéndring -4 425 380 5457 786
(vriga tillgangar 84 505 98 929
Summa tillgdngar 25 057 889 30 344 493 Kostnader
Forvaltningskostnader -100 904 -106 616
Skulder Réntekostnader -1313 -1945
Gvriga skulder -1000 976 -1101759 (vriga kostnader -16 699 -12 850
Summa skulder -1000 976 -1101759 Summa kostnader -118 916 -121 411
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Fondférmdgenhet 24056 914 29242734
Arets resultat -4 544 296 5336 375
Poster inom linjen
Fondférmdgenhetens utveckling
Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument 144 354 193272
Fondférmdgenhet vid arets barjan 29242 734 23820126
Andelsutgivning 1057 414 1577123
Andelsinldsen -1698 940 -1490 890
Resultat enligt resultatrékning -4 544 296 5336 375
Fondférmdgenheten vid periodens slut 24 056 914 29242734

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har vérderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad
varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststéllt en ersattningspolicy som grundar sig pé Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) fér
var der och Finansi tionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som galler ers&ttningar till all personal i foretaget. Erséttningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondt ] Ersattningspoli reglerar ocks&
vad som géller for ersattningar till anstallda i ledande position [vd och vice vd) och ers&ttningar till andra anstallda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB farekommer endast kontant fast ersattning
och séledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller rattigheter. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen.
En dversyn av policyn gdrs infor varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och &ndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan forslag till &ndringar, foredras for beslut i
styrelsen. ﬂrlig granskning av om ersattni temet dverenssta med policy har genomforts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte dverensstammer med ers&ttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ersattning, 6ner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avsag bolagets dvriga risktagare.

Sarskild information om fondens investeringsstrategi

Fonden &r en blandfond. Fondens medel ska placeras i aktier och réntebarande vardepapper huvudsakligen
utgivna av stat, bostadsinstitut och kreditvardiga féretag. Hogst 30 procent av placeringarna ska ske pa utlandska
aktiemarknader. Mellan 25 och 75 procent av fondens medel ska placeras i rdntebérande vardepapper eller pa
konto i kreditinstitut med en genomsnittlig rantebindningstid pa hdgst 7 ar. Fonden kan placera i andra fonder

och i derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen samt har Finansinspektionens tillstand att placera mer
&n 35 procent av tillgdngarna i obligationer och andra skuldfdrbindelser som getts ut eller garanteras av en stat,
kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket
ett eller flera EES-stater &r medlemmar. Fondens méls&ttning &r att med god riskspridning p4 lang sikt uppna en
avkastning som dverstiger sitt jamforelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omsattningskostnader for 2022
uppgar till 13 835 tkr. Fondbolaget har under 2022 réstat direkt pa bolagsstammor eller via ombud for flertalet av
de aktier som ingar i fonden. Fondbolagets riktlinjer fér utlaning av vardepapper innebar att ndgon sédan inte &r
tillaten. Det har under 2022 inte uppkommit ndgra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier
fondens medel har placerats i.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andels&dgarna i AMF Balansfond (org.nr. 504400-5071)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for vardepappersfonden AMF Balansfond for ar
2022 med undantag for hallbarhetsinformationen
pa sidorna 128-135 ("hallbarhetsinformationen”).
Vardepappersfondens arsberéttelse ingar pa
sidorna 42-46 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfonden
AMF Balansfonds finansiella stillning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om viardepap-
persfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pé sidorna 128-135.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,

déaribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sédtt som ger en rittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 128-135 och
for att den ar upprittad i enlighet med lagen om
véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med véigledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillriacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Foretagsobligationsfond

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -3,4 (0,9) procent, medan fondens jamforelsein-
dex avkastade 0,2 (-0,2) procent. Fondens samlade formdgenhet minskade med
119,3 MSEK till 811,3 MSEK. Fonden hade ett nettoutfléde pa 89,8 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pa de bedémningar forvaltaren
gor av rénteutvecklingen och av ldntagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegrénsningar.

Efterfragan pa risktillgdngar minskade och fondens avkastning paverkades
negativt av saval stigande réntor som av att kreditspreadarna gick isar kraftigt
under aret. Fonden hade dock en duration i det kortare intervallet och denna har
successivt kortats ner ytterligare, vilket gynnade den relativa avkastningen. Fon-
den hade ocksé en farsiktig installning till obligationer utgivna av fastighetsbolag,
vilket var gynnsamt da dessa utvecklades férhallandevis svagt.

Fonden strévar efter att 6ka andelen grona obligationer och obligationer utgivna
av bolag med bra héllbarhetsbetyg (ESG).

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska vardepapper och
finansiella instrument fran féretag med hdg kreditvardighet med en genomsnittlig
bindningstid upp till ett &r. Fonden tar hénsyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
| |
Hogre risk

Johan Moeschlin Charlotte Sillén
férvaltare sedan férvaltare sedan
augusti 2018 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 3 40/
Avgift i premiepension Ej valbar = V4 0
Forvaltningsavgift 0,10% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 689 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 10/
, o
FONDRATING
Morningstar Rating 4 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ‘

Rating och betyg per 221231 frén oberoende
fondutvarderingsféretag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Marknadens utveckling

Den globala inflationen dkade kraftigt under 2022. Inledningsvis syntes prisok-
ningarna framst inom energi och ravaror, men inflationen spreds successivt till
andra typer av varor och tjanster.

Med den amerikanska centralbanken i spetsen hojde de flesta centralbankerna,
i de utvecklade landerna, sina styrréntor i allt stérre steg under aret for att
bekampa inflationen. Aven Riksbanken har agerat kraftfullt och hdjt rantan flera
ganger till 2,5%. De har tagit stérre steg 4n normalt och hdjde exempelvis med
100 bp (dvs. en procentenhet) i september. Riksbanken har aviserat ytterligare
rantehgjningar framover, men direktionen ar oenig da ett par av ledamédterna
menar att svensk ekonomi &r réntekénslig och att den penningpolitiska atstram-
ningen redan bdérjat fa effekt.

Marknadsréntorna steg som mest under férsta halvéret da det blev tydligt att
inflationen skulle bli hdgre och mer varaktig @n vad centralbankerna tidigare trott.
Under andra halvaret var ranteuppgangen lugnare da marknaden varderade de
hdgre rantorna mot risken for en kommande ldgkonjunktur. | samband med Euro-
peiska centralbankens (ECB:s) rantebesked i mitten av december signalerade de
att penningpolitiken kommer att fortsatta stramas &t vilket fick marknadsrantorna
att ater vanda uppat.

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

20

e Foretagsobligationsfond ——— Index

dec feb apr jun aug okt dec

Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det ar ett av de
marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestdende statsskuldvéxlar. Da fonden
har en genomsnittlig rantebindningstid pa hgst ett &r och kan ses som ett komplement till ett bank-
sparande aterspeglar fondens jamférelseindex den marknad fonden investerar p&.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat éver tiden beroende pé férvaltarnas investeringsstrategi i férhéllande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 1,77.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

De hdgre rantenivaerna har péverkat féretagens varderingar negativt da det

blir dyrare att l&na pengar och marknaden kraver en hdgre riskpremie for att
investera. Sarskilt fastighetsbolagen, som ldnge varit den dominerande sektorn
i marknaden, har hamnat i en besvérlig sits da de drabbas forhéllandevis hart av
stigande finansieringskostnader.

Utsikter

Infor 2023 ar utsikterna fortsatt osdkra och det finns en risk att inflationen blir
mer ihallande &n vad Riksbanken och de andra centralbankerna raknat med i sina
prognoser. Ytterligare héjningar av styrrantorna &r darfor att forvanta, men da
sannolikt i mer normala steg.

Trots denna osékerhet ar fondens forvantade avkastning, tack vare hogre mark-
nadsréntor och kraftigt vidgade kreditspreadar, hogre an pa manga ar och ett bra
alternativ for den som vill diversifiera sitt sparande.

Fonden investerar i stabila foretag med hog kreditvardighet och kommer att vara
fortsatt underviktad i fastighetsobligationer, framfor allt under det forsta kvartalet
da ménga av fastighetsbolagen ska lGsa sina finansieringsbehov.

EXPONERINGAR | FGRETAGSOBLIGATIONSFOND 31 DECEMBER 2022

Intern Rating 5,7% Likvida medel mm 2,1%

A19,2% BBB 73,0%

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-31 DECEMBER 2022 Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 180829
Fondférmdgenhet, TSEK 811 250 930 571 700119 641811 536 478 500 000
Antal utestaende andelar 8176779 9063 819 6882251 6371761 5411 536 5000 000
Andelsvarde, kr 99,21 102,67 101,73 100,73 99,14 100,00
Totalavkastning, fond -3,37% 0,92% 0,99% 1,60% -0,86%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,30%
Aktiv risk 1,77% 2,72% 2,70% - -
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AMF Foretagsobligationsfond org. nr. 515602-9927 Fondinnehav 2022-12-31 % av fond-
o Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Nyckeltal o avfond- o porier virde, TSEK heten
yckelta Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen- ategorie arde, etel
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 Obligati och ranterelaterade instrument belopp varde, TSEK heten Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
o — — N o o upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Totalrisk, % 1,80 2,72 2,70 Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 20240129 10 000 9551 1,18% marknad utanfér EES 791 091 97,51%
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,20 0,03 0,06 - - Electrolux FRN 20241119 2000 1989 0,25% P N . . N A
I Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Aktiv risk, % 1,77 2,72 2,70 - - Electrolux FRN 20251208 8000 8014 0,99% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Duration, dagar 232 298 210 165 274 Ellevio FRN 20231209 12 000 12 065 1,49% 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
Spreadexponering, % 718 2,99 322 - - Fabege FRN 20260202 34000 3139 3g7%  nandelvid nagon annan marknad som & Gppen for aliménheten
Genomsnittlig arsavkastning, 2 r, % 1,25 0,96 1,30 - ~ Fastighets Balder 1.394% 20250408 20000 17201 213% . 0vriga finansiella instrument som &r firemal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten
Genomsnittlig &rsavkastning, fr. start, % -0,18 - - - Fastighets Balder FRN 20241206 10000 9381 1,16% WA N . K e .o .
I Overlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen
Omsattningshastighet 0,21 0,54 0,41 0,62 - Fastpartner FRN 20250527 24000 22 456 2,77% avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
Havstang, max, % 0 0 0 0 0 Fastpartner FRN 20270202 8000 7125 0,88%  Motsvarande marknad utanfor EES
Havstang, min, % 0 0 0 0 0 Heba Fastighet FRN 20240301 14000 13575 167% . Overlétbara vérdepapper som inom ett &r frén emissionen avses
bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Havstang, medel, % 0 0 0 0 0 Hexagon 1.125% 20241126 20000 18 627 2,30% &r reglerad och &ppen for allmanheten
Hexagon FRN 20241126 22000 21775 2,68% 8 Qvriga finansiella instrument
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 30000 28 827 3,55%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Husqvarna FRN 20271123 26 000 26 156 3,22%
2 Foret: 9 fondférmdgenhet
Arlig avgitt, % Y 0,10 0,10 0,10 0,10 0,0 Investment Latour FRN 20270616 20000 19395 2,39% oretagsgrupp " au fondfdrmagenhe
Atrium Ljungb 8,039
Férséljnings- och inlsenavgit, % 0 0 0 0 0 Landsbankinn HF FRN 20231019 20000 19678 2,43% fium Hjungberg *
Castell 6,539
Transaktionskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 Landsbankinn HF FRN 20240119 20000 19354 239% o b
Electrol 1,239
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Lénsforsakringar Bank 1.245% 20310225 16000 13953 1,72% gctox o
Fastighets AB Bald 3,299
Lénsforsikringar Bank FRN 20240913 10000 9932 1,22% astighets AS Bader i
2 Fastpart 3,659
Din kostnad per 3r? SBAB Bank FRN 20240620 24000 23907 2,95%  oowparmer b
H 4,989
Férvattningskostnad: 221231 211231 201231 191231 181231  SBABBank FRN 20250902 10000 9939 123%  oadon b
- PR Lansférsakringar 2,94%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 9,80 10,04 9,94 10,08 - SCA FRN 20280621 30000 29008 3,58%
SFF Holdi 5,377
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 0,64 065 065 065 - SEBFRN 20260801 45000 44475 5,48% oeing b
Wilthem 4,61%
U Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Santander Consumer Bank FRN 20250115 34000 33657 4,15%
2 Engéngsinsattning berdknas fran tolv m&nader fore respektive datum. Scania 0.75% 2020250120 27000 24910 3,07%
Manad: de beréknas fran forsta d i manaden.
enanssparande berainas fran 1orsta dagen I menaden Sparbanken Syd FRN 20240916 8000 7972 098%
Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Fonden har under Svensk FastighetsFinansiering FRN 20230901 24000 23629 2,91%
&ret inte utnyttjat sin méjlighet att anvanda vérdepapperslan. Den riskbedomningsmetod som tillampas vid - . — "
berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade &tagandemetoden. Den innebér att derivat- Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 22 000 19 966 2,46%
positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgadngarna. Andel av omséttning som Tele2 1.375% 20250610 25000 23214 2.86%
skett genom nérstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll . !
Willhem 0.872% 20260504 20000 17693 2,18%
Willhem FRN 20250910 20000 19717 2,43%
Fondinnehav 2022-12-31 Summa dvriga emittenter 830 000 791 091 97,51%
% av fond-
Finansiella instrument Nominellt Marknads- formogen- . L " . o
Obligationer och rénterelaterade instrument belopp viirde, TSEK heten Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 791 091 97,51%
(vriga emittenter Uttrycks i tusental per valutaenhet Likvida medel 16 693 2,06%
Akelius Residential FRN 20231003 18000 17819 2,20%  Ovriga tillgéngar och skulder, netto 3 468 0.43%
Atrium Ljungberg 1.122% 20250401 26 000 23032 2,849  Fondférmigenhet 811250  100,00%
Atrium Ljungberg FRN 20240402 6000 5882 0,73%
Atrium Ljungberg FRN 20261001 40 000 36 255 4,47%
Bank Norwegian FRN 20250318 24000 23 575 2,91%
Bluestep Bank FRN 20240408 4000 3955 0,49%
Boliden FRN 20250922 6000 6034 0,74%
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 36 000 32 949 4,06%
Castellum FRN 20240910 34000 32713 4,03%
Castellum FRN 20241002 21000 20253 2,50%
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Balansrakning, TSEK Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 221231 211231 Intékter och vérdeforéndring 221231 211231
Overlatbara vdrdepapper 791 091 855 686 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper -41 991 -345
Penningmarknadsinstrument 0 59791 Rénteintakter 13277 8263
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 791091 915 478 Summa intékter och vardeforandring -28714 7917
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 791 091 915 478
Kostnader
Bankmedel och dvriga likvida medel 16 693 13923 Forvaltningskostnader -832 -834
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3133 2500 Réntekostnader -3 -23
Ovriga tillgdngar 531 204 Summa kostnader -835 -856
Summa tillgdngar 811 448 932 104
Arets resultat -29 549 7061
Skulder
Ovriga skulder -198 -1533 Fondformdgenhetens utveckling
Summa skulder -198 -1533 Fondférmdgenhet vid arets bérjan 930 571 700119
Andelsutgivning 115908 558 087
Fondférmdgenhet 811 250 930 571 Andelsinldsen -205 679 -334695
Resultat enligt resultatrékning -29 549 7061
Fondférmdgenheten vid periodens slut 811 250 930 571

I tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | Iser i tillampliga delar och Finansinspek-
tionens féreskrifter om vardepappersfonder [2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och kostnader
ligger Fondbolagens Forenings rekommendation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar affars-
dagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas till
senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas,
faststaller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en p4 marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i féretaget. Ers&ttningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestdmmelser. Ersattningspolicyn reglerar ocksé
vad som géller for ersattningar till anstallda i ledande position [vd och vice vd) och ers&ttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast erséttning
och séledes inga options- eller aktierelaterade ers&ttningar eller rattigheter. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen.
En Gversyn av policyn gors infér varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och &ndringar i policy. Resultatet av versynen, med eller utan forslag till andringar, foredras for beslut i
styrelsen. Z\rlig granskning av om ersattni temet dverenssta med policy har orts av For
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omstéandigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ers&ttningar inte dverensstammer med ers&ttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ersattning, l6ner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avsag bolagets dvriga risktagare.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Tillandels&dgarna i AMF Foretagsobligationsfond (org.nr: 515602-9927)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberit-
telsen for vardepappersfonden AMF Foretags-
obligationsfond for ar 2022 med undantag for
hallbarhetsinformationen pa sidorna 136-142
(“hallbarhetsinformationen”). Viardepappersfon-
dens rsberattelse ingar pa sidorna 48-50 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av virdepappersfon-
den AMF Foretagsobligationsfonds finansiella
stillning per den 31 december 2022 och av
dess finansiella resultat for aret enligt lagen om
vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder. Vara utta-
landen omfattar inte hallbarhetsinformationen pa
sidorna 136-142.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en réittvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 136-142 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med végledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hllbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jAmfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har limnats i ars-
beréttelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor



AMF Fonder Arsberattelse 2022

RANTEFOND KORT  sid 52

Rantefond Kort

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -0,5 (-0,1) procent, medan fondens jamfdrelse-
index avkastade 0,2 (-0,2) procent. Fondens samlade formdgenhet 6kade med
1038,1 MSEK till 7 437,1 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 1 086,2 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppné en avkastning som Gverstiger den riskfria
rantan pa medelléng sikt. Placeringarna baseras pé de beddmningar fdrvaltaren
gor av ranteutvecklingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen for
fondens riskbegransningar.

Fondens avkastning var negativ, framst till foljd av stigande marknadsréntor.
Overvikten i bostadsobligationer och kommunobligationer, liksom den n&got
langre durationen, bidrog negativt till relativavkastningen. Durationen kortades
successivt ned under aret, men lGptiden pa vissa obligationer forldngdes fér att
fa en hogre férvantad avkastning.

Fonden innehaller obligationer med kreditbetyget AAA (hog likviditet och mycket
hdg kreditvardighet). En stor andel instrument med rdrlig rénta, FRN (Floating Rate
Notes), kan kompensera investerarna [6pande om marknadsrantorna ligger still
eller stiger.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i réntebérande vardepapper
och penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller
kreditvardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden f&r ha en genomsnittlig
rantebindningstid upp till ett ar. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
[—

1
Lgre risk Hogre risk

Johan Moeschlin Charlotte Sillén

férvaltare sedan férvaltare sedan

december 2013 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 305 185 0
Avgift i premiepension 0,07% - 0, 5 /o
Forvaltningsavgift 0,10% R
Norman-belopp 689 kr RREBIAVEIG]
Insattnings-/uttagsavgift 0% 0 10/

’ o

FONDRATING
Morningstar Rating n/a

Morningstar Héllbarhetsbetyg -

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Rating sétts ej avseende kategorin korta rantefonder.
Hallbarhetsbetyg satts endast pa fonder om merparten av
fondens innehav técks av utvarderingsforetagets analyser.

Marknadens utveckling

Den globala inflationen 6kade kraftigt under 2022. Inledningsvis syntes pris-
gkningarna framst inom energi och rdvaror, men inflationen spreds successivt till
andra typer av varor och tjanster. De svenska kortrantorna noterade en historiskt
hég uppgéng under aret.

Med den amerikanska centralbanken i spetsen hdjde de flesta centralbankerna
sina styrrintor i allt stérre steg under &ret for att bekdmpa inflationen. Aven Riks-
banken har agerat kraftfullt och hjt réntan flera ganger till 2,5 procent. De har
tagit stérre steg an normalt och hdjde exempelvis med 100 bp (dvs. en procent-
enhet) i september. Riksbanken har aviserat ytterligare rantehdjningar framover,
men direktionen ar oenig d& ett par av ledamgterna menar att svensk ekonomi ar
rantekanslig och att den penningpolitiska atstramningen redan bérjat fa effekt.

Marknadsréantorna steg som mest under férsta halvéret da det blev tydligt att
inflationen skulle bli hdgre och mer varaktig an vad centralbankerna tidigare trott.
Under andra halvéaret var ranteuppgédngen lugnare da marknaden varderade de
hdgre rantorna mot risken for en kommande ldgkonjunktur. | samband med Euro-
peiska centralbankens (ECB:s) rdntebesked i mitten av december signalerade de
att penningpolitiken kommer att fortsatta stramas 4t, vilket fick marknadsrantorna
att ater vanda uppat.

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

20

e Réntefond Kort === Index

dec feb apr jun aug okt dec

Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbanken Markets Sweden All Treasury Bills. Det ar ett av de
marknadsledande indexen och innehaller svenska statens alla utestaende statsskuldvéxlar. Fondens
jamforelseindex aterspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstéar eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens
aktiva risk har varit varierat dver tiden beroende pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till
marknadsutvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 0,44 procent,
vilket &r betydligt hdgre &n de senaste &ren, och dven betydligt hogre an jamfort med genomsnittet av de
féregdende 10 &ren.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Infor 2023 &r utsikterna fortsatt osékra och det finns en risk att inflationen blir
mer ihdllande &n vad Riksbanken raknat med i sina prognoser. Den tilltradande
riksbankschefens héllning kommer att fa en avgdrande roll for i vilken takt som
styrrantan hdjs. Ytterligare hojningar av styrrantorna &r darfor att foérvanta, men
déa sannolikt i mer normala steg. Riksbankens innehav av vardepapper kommer
ocksé att minska i snabb takt under &ret.

Kredit- och bostadsspreadarna gick isér kraftigt under 2022 och fondsparare
har nu ett historiskt ldge att f4 god avkastning i en kort rantefond. Fonden bibe-
haller Gvervikten i bostads- och kommunobligationer och durationen kommer att
vara langre an jamforelseindex.

Forvaltarna investerar gérna i grona obligationer eller obligationer fran emit-
tenter med gediget héllbarhetsarbete. Som en forsékran mot higre rantor och for
att ta del av riskpremien for langa krediter &r huvuddelen av fondens tillgangar
investerade i instrument med rorlig rénta, FRN.

EXPONERINGAR | RANTEFOND KORT 31 DECEMBER 2022

Likvida medel m m 1,5%

Stat/Kommun 24,1%

Bost&der 74,4%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022 Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, TSEK 7 437110 6399 009 5582 147 4443 559 5252188 4833 983 5384 647 6 380 550 6815 447 5260 396
Antal utestaende andelar 67 043 448 57 404 255 50 044 714 39944252 47 076 053 43126 611 47 877 127 56 772 018 60 413 331 47 371 880
Andelsvarde, kr 110,93 111,47 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04
Totalavkastning, fond -0,48% -0,06% 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59% 2,12%
Totalavkastning, jamforelseindex 0,17% -0,21% -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46% 0,89%
Aktiv risk 0,44% 0,22% 0,22% 0,11% 0,10% 0,10% 0,27% 0,30% 0,14% 0,26%
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AMF Rantefond Kort org. nr. 515601-9860

Fondinnehav 2022-12-31

o
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt Marknads- :-;;V_f:nd:
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 0,53 0,22 0,24 0,12 0,11 Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,20 0,03 0,06 0,05 0,03 Statsobligation 1.50% 20231113 1057 260 000 257101 3,46%
Aktiv risk, % 0,44 0,22 0,22 0,11 0,10 Summa svenska staten 260 000 257101 3,46%
Duration, dagar 168 289 311 246 264
Spreadexponering, % 1,13 0,88 0,65 - - Sékerstallda obligationer
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -0,27 0,10 -0,01 -0,38 -0,40 DNB Boligkreditt 0.75% 20240131 364000 353619 4,76%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % -0,21 -0,18 -0,15 -0,28 0,10 Landshypotek Bank 0.75% 20230525 350 000 346 987 4,67%
Omsattningshastighet 0,87 0,67 0,76 0,67 0,68 Landshypotek Bank FRN 20240205 200 000 202 026 2,72%
Havsténg, max, % 10,9 0,0 0,0 0,0 0,0 Landshypotek Bank FRN 20240814 90 000 91273 1,23%
Havsténg, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 Landshypotek Bank FRN 20270815 450 000 459 059 6,17%
Havstang, medel, % 6,8 0,0 0,0 0,0 0,0 Léansforsakringar Hypotek 1.25% 20230920 516 325000 320934 4,32%
Nordea Hypotek 1.25% 20230920 5533 80000 78999 1,06%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 Nykredit Realkredit FRN 20240401 392 000 394901 5,31%
Férvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Nykredit Realkredit FRN 20241001 160 000 161 480 2,17%
Arlig avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Nykredit Realkredit FRN 20250401 270000 272678 3,67%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Nykredit Realkredit FRN 20261001 235000 236 591 3,18%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 Realkredit Danmark FRN 20261001 435000 437 745 5,89%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 SEB 1% 20241218 579 300 000 286173 3,85%
Skandiabanken FRN 20250924 200 000 202 548 2,72%
Din kostnad per &r? Skandiabanken FRN 20251124 200 000 202 530 2,72%
Forvaltningskostnad: 221231 211231 201231 191231 181231 Skandiabanken FRN 20261124 250 000 252513 3,40%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 9,92 10,00 10,01 9,99 9,98 Skandiabanken FRN 20270623 450 000 454680 6,11%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 Sparbanken Skane FRN 20270920 300 000 301 662 4,06%
U Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Sparebanken Vest Boligkreditt FRN 20251208 300 000 303 666 4,08%
2 Engangsinsattning berdknas frén tolv manader fére respektive datum. Stadshypotek FRN 20250801 150 000 153213 2,06%
Ménadssparande bergknas frén forsta dagen | ménaden. Summa sikerstillda obligationer 5501000 5513275  74,13%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant
terminer for att forandra ranterisken. Fonden har under ret inte utnyttjat sin mgjlighet att anvanda repor. "
Den riskbedsmningsmetod som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s_é Ovriga emittenter
olace Sogondntode, b e o crvpostoner lonierteres il n fsvarnde sosionide - fcan ovslopment Bk 0245% 2250414 oo zEs 4o
fonder i procent uppgar till noll. African Development Bank 0.25% 20260422 90 000 81144 1,09%
Asian Development Bank 0.37% 20230626 100 000 98754 1,33%
Kommunalbanken 0.765% 20250224 200 000 188 306 2,53%
Kommuninvest 0.75% 20230222 200 000 199 622 2,68%
Kommuninvest 1% 20231113 675 000 663 937 8,93%
Summa dvriga emittenter 1565 000 1529 642 20,57%
% av fond-
Underliggande = Marknads- formdgen-
Standardiserade derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
Staten 2 &r Future Mar 23° -578770 0 0,00%
Staten 2 &r Future Mar 23° 385 847 0 0,00%
Summa obligati ochra terade instrument 7 300018 98,15%
Summa fil 1L it t med positivt mark de 7 300018 98,15%
Likvida medel 116 280 1,56%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 20812 0,28%
Fondférmdgenhet 7 437110 100,00%

% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Kategorier virde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 7300018 98,15%

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ Qverlatbara virdepapper som inom ett &r fran emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
bli féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

8 Qvriga finansiella instrument

Fdretagsgrupp % av fondférmdgenhet
Forenet Kredit 14,33%
Kommuninvest 11,61%
Landshypotek 14,78%
Livférsakringsbolaget Skandia 14,96%
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Balansrakning, TSEK

Resultatrakning, TSEK

Tillgéngar 221231 211231 Intékter och vérdeforéndring 221231 211231
Overlatbara vardepapper 7300018 6250 931 Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper -170 796 -44 023
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 7300018 6250 931 Vardeforandring pa 0TC-derivatinstrument 25 266 0
Summa placeringar med positivt marknadsvard 7300018 6250 931 Rénteintakter 105 391 46 788
Summa intékter och vardeféréndring -40 140 2765
Bankmedel och dvriga likvida medel 116 280 140780
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 26 938 17 936 Kostnader
Ovriga tillgdngar 213 0 Forvaltningskostnader -7 636 -5447
Summa tillgdngar 7 443 448 6 409 648 Réntekostnader -107 -107
(vriga kostnader -182 0
Skulder Summa kostnader -7 925 -5554
[jvriga skulder -6339 -10639 1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Summa skulder -6 339 -10 639
Arets resultat -48 065 -2789
Fondférmdgenhet 7 437 110 6399 009
Fondférmdgenhetens utveckling
Poster inom linjen Fondférmdgenhet vid arets bérjan 6399 009 5582 147
Stallda sakerheter derivat 13035 0 Andelsutgivning 8194 441 3403 478
Andelsinldsen -7108276 -2 583827
Resultat enligt resultatrékning -48 065 -2789
Fondférmdgenheten vid periodens slut 7 437 110 6399 009

I tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdri 1s (BFL) | i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger For 1s Forenings r \dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande
vardepapper har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte ar representativ
eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som géller ersattningar till all personal i féretaget. Ersattningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestdmmelser. Ersattningspolicyn reglerar ocksa
vad som géller for ersattningar till anstallda i ledande position [vd och vice vd) och ers&ttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast erséttning

och séledes inga options- eller aktierelaterade ersattningar eller rattigheter. Ersattningspolicyn beslutas av styrelsen.

En Gversyn av policyn gors infér varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget.

Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Komp 1s- och ersattni itskott som bland annat bereder beslut om
ers'attm’ngzgr och andringar i policy. Resultatet av 6versynen, med eller utan forslag till &ndringar, foredras for beslut i
styrelsen. Arlig granskning av om erséttnil temet dverenssta med policy har orts av For g

regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte dverensstammer med ers&ttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ersattning, l6ner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avsag bolagets dvriga risktagare.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Réntefond Kort (org.nr. 515601-9860)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for virdepappersfonden AMF Réntefond Kort
for ar 2022 med undantag for hallbarhetsinfor-
mationen pé sidorna 143-147 (“héllbarhets-
informationen”). Vardepappersfondens &rsberit-
telse ingdr pa sidorna 52-54 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfon-
den AMF Réntefond Korts finansiella stallning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for &ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 143-147.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen

aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pé sidorna 143-147 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med végledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jAmfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har limnats i ars-
beréttelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor



AMF Fonder Arsberattelse 2022

RANTEFOND LANG  sid 56

Rantefond Lang

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -8,0 (-0,4) procent, och fondens jamférelseindex
avkastade -7,9 (-1,0) procent. Fondens samlade formdgenhet minskade under
perioden med 1 266,0 MSEK till 7 742,39 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
-562,4 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppné en god avkastning p& medellang sikt. Pla-
ceringarna baseras pa de bedémningar forvaltaren gor av rénteutvecklingen och
l&ntagarna pa réntemarknaden, inom ramen for fondens riskbegrénsningar.

Fondens avkastning var negativ framst till f6ljd av stigande marknadsrantor i
alla loptider. Fonden har ett relativt stort innehav av féretags- och bostadsobliga-
tioner vilket paverkade avkastningen negativt da kreditspreadarna vidgades under
nastan hela aret. Den korta durationen bidrog daremot positivt till avkastningen i
forhéllande till jamforelseindex.

Marknadens utveckling

Den globala inflationen dkade kraftigt under 2022. Inledningsvis syntes pris-
gkningarna framst inom energi och rdvaror, men inflationen spreds successivt till
andra typer av varor och tjanster.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i rantebarande vardepapper och
penningmarknadsinstrument huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut eller kredit-
vardiga foretag samt pa konto i kreditinstitut. Fonden placerar dven i statsobligationster-
miner. Tillgangarna ska vara denominerade i svenska kronor. Fonden far ha en genomsnitt-
lig réntebindningstid pa mellan tva och tio &r. Fonden tar hénsyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR

| |

Hogre risk

Charlotte Sillén
forvaltare sedan

Johan Moeschlin
forvaltare sedan

december 2013 november 2021

FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 574293 8 0 o/
Avgift i premiepension 0,07% -0, 0
Forvaltningsavgift 0,10% R

ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 689 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/

,1%

FONDRATING
Morningstar Rating 5 ’
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 ‘

Rating och betyg per 221231 fran oberoende
fondutvarderingsforetag (skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Med den amerikanska centralbanken i spetsen hdjde de flesta centralbankerna
sina styrrintor i allt stérre steg under &ret fdr att bekdmpa inflationen. Aven Riks-
banken har agerat kraftfullt och hojt rdntan flera ganger till 2,5 procent. De har
tagit stérre steg dn normalt och hdjde exempelvis med 100 bp (dvs. en procent-
enhet) i september. Riksbanken har aviserat ytterligare rantehdjningar framover,
men direktionen ar oenig d& ett par av ledamGterna menar att svensk ekonomi ar
rantekanslig och att den penningpolitiska atstramningen redan bérjat fa effekt.

Marknadsréantorna steg som mest under forsta halvéret da det blev tydligt att
inflationen skulle bli hdgre och mer varaktig an vad centralbankerna tidigare trott.
Under andra halvéaret var ranteuppgangen lugnare da marknaden varderade de
hdgre rantorna mot risken for en kommande ldgkonjunktur. | samband med Euro-
peiska centralbankens (ECB:s) rdntebesked i mitten av december signalerade de
att penningpolitiken kommer att fortsatta stramas &t, vilket fick marknadsrantorna
att ater vanda uppat.

De hdgre rantenivaerna har péverkat féretagens vérderingar negativt dé det
blir dyrare att ldna pengar och marknaden kréver en hagre riskpremie for att
investera. Sarskilt fastighetsbolagen, som l&nge varit den dominerande sektorn
i marknaden, har hamnat i en besvérlig sits da de drabbas forhéllandevis hart av
stigande finansieringskostnader.

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

20

e Rintefond Lng == — Index

dec feb apr jun aug okt dec

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Utsikter

Infor 2023 ar utsikterna fortsatt osdkra och det finns en risk att inflationen blir
mer ihallande &n vad Riksbanken och de andra centralbankerna raknat med i sina
prognoser. Ytterligare héjningar av styrrantorna &r darfor att forvanta, men da
sannolikt i mer normala steg.

Trots denna osékerhet ar fondens forvantade avkastning, tack vare hogre mark-
nadsrédntor och kraftigt vidgade kreditspreadar, hogre an pa manga ar och ett bra
alternativ for den som vill diversifiera sitt sparande.

Fonden bibehaller en kort duration, framfor allt i korta rantor d& dessa forvantas
stiga mest i nartid. Gvervikten i féretags- och bostadsobligationer kvarstér ocksa,
liksom en forsiktig instéllning till fastighetsobligationer d& dessa riskerar att
paverkas relativt mycket av ett hogt ranteldge. Vid en férsamrad konjunktur stér
fondens forvaltare redo att ater forlanga durationen for att ta del av fallande
rantor.

EXPONERINGAR | RANTEFOND LANG 31 DECEMBER 2022

Stat/Kommun 17,2% Bostader 33,5%

Bank 19,8%

Féretag 29,5%

Vi jamfor fondens utveckling med Handelsbankens Markets Sweden All Bonds. Det &r ett av de marknadsledande

indexen och innehdller bland annat svenska statens samtliga utestdende obligationer och bostadsinstitutens

sékerstallda obligationer. Fondens jamférelseindex &terspeglar den marknad fonden investerar pa.

Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens aktiva risk har
varit varierat éver tiden beroende pé forvaltarnas investeringsstrategi i forhallande till marknadsutvecklingen. Sett
till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 0,60 procent, vilket &r lagre &n med de foregaende

tvé senaste aren, men nagot hdgre an jamfort med genomsnittet av de féregdende 10 aren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.

Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmégenhet, TSEK 7742 884 9008 912 8859799 8621821 8077879 6970103 7328834 6501576 6075901 4933939
Antal utestaende andelar 55647 774 59547187 58304849 57873365 55155751 48143046 50986171 46725101 43887338 38512970
Andelsvarde, kr 139,14 151,29 151,96 148,98 146,46 144,78 143,74 139,15 138,44 128,11
Totalavkastning, fond -8,03% -0,44% 2,00% 1,72% 1,16% 0,72% 3,30% 0,51% 8,06% 0,65%
Totalavkastning, jamfdrelseindex -7,87% -0,97% 1,37% 1,18% 1,05% 0,40% 2,82% 0,51% 7,54% 0,10%
Aktiv risk 0,60% 1,06% 1,06% 0,15% 0,13% 0,13% 0,19% 0,18% 0,18% 0,49%
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AMF Réantefond Lang org. nr. 504400-5014

Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Nvckeltal % av fond- % av fond-
yckelta Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formog Fi iella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 3,26 2,03 2,00 1,36 1,28 Statsobligation 2.50% 20250512 1058 220 000 218 522 2,82% Fastpartner FRN 20270202 56 000 49 877 0,64%
Totalrisk, jamforelseindex, % 3,45 1,42 1,38 1,37 1,30 Statsobligation 3.5% 20390330 1053 165990 193 455 2,50% Hexagon 1.125% 20241126 44000 40979 0,53%
Aktiv risk, % 0,60 1,06 1,06 0,15 013 Summa svenska staten 1540 665 1442211 18,63% Hexagon FRN 20241126 192 000 190 032 2,45%
Duration, ar 3,56 4,10 4,27 4,10 4,00 Hexagon FRN 20250917 100 000 99 384 1,28%
Spreadexponering, % 4,01 2,49 1,93 - - Sékerstallda obligationer Humlegéarden Fastigheter FRN 20250922 64000 61 498 0,79%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -4,31 0,77 1,86 1,44 0,94 Landshypotek Bank 0.138% 20240520 200 000 191014 2,47% Investment Latour FRN 20270616 70000 67 882 0,88%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % -0,79 1,03 1,78 1,48 2,71 Lansforsakringar Hypotek 0.5% 20280920 521 50000 41793 0,54% Islandsbanki FRN 20241118 90 000 90 208 1,17%
Omsattningshastighet 1,60 1,99 2,10 2,25 2,37 Léansforsakringar Hypotek 1% 20270915 520 140 000 124117 1,60% Kungsleden 1.51% 20241206 100 000 90079 1,16%
Havstang, max, % 32,9 33,0 39,8 30,1 17,0 Lansforsakringar Hypotek 1.25% 20250917 518 381 900 359 563 4,64% Landsbankinn HF FRN 20240119 110 000 106 448 1,38%
Havstang, min, % 16,7 19,4 30,1 111 71 Nordea Hypotek 1% 20250917 5535 326 000 304 826 3,94% Lansforsakringar Bank FRN 20240913 200 000 198 648 2,57%
Havstang, medel, % 27,9 28,3 359 22,5 12,2 Nordea Hypotek 1% 20270616 5537 144000 128 498 1,66% Lansforsakringar Bank FRN 20250825 100 000 99 344 1,28%
SCBC 0.25% 20270609 148 80000 68998 0,89% Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 102 000 90988 1,18%
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 SCBC 0.75% 20320609 153 16 000 12138 0,16% Nykredit Realkredit FRN 20230615 150 000 149 519 1,93%
Férvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 SCBC 1% 20240612 145 350 000 338762 4,38% SBAB Bank FRN 20241023 138 000 137 368 1,77%
Arlig avgift, % ¥ 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 SCBC 1% 20300612 151 196 000 160 934 2,08% SBAB Bank FRN 20250902 100 000 99 391 1,28%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 SCBC 2% 20260617 147 217 000 205981 2,66% SCA FRN 20280621 84000 81221 1,05%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 2 0 SEB 1% 20241218 579 200 000 190 782 2,46% SEB FRN 20260901 100 000 98833 1,28%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 SEB 1% 20251217 580 200 000 185752 2,40% Santander Consumer Bank FRN 20240429 165000 162 771 2,10%
SEB 1% 202912189 584 100 000 83216 1,08% Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 82163 1,06%
Din kostnad per ar? Stadshypotek 2% 20280901 1594 150 000 137232 1,77% Scania FRN 20230214 30000 29979 0,39%
Forvaltningskostnad: 221231 211231 201231 191231 181231 Swedbank Hypotek 1% 20270317 197 50000 44897 0,58% Scania FRN 20230419 100 000 99 846 1,29%
vid en engangsinséattning av 10 000 kr 9,41 9,96 10,09 10,19 10,08 Summa sékerstillda obligationer 2800 900 2578 502 33,30% Scania FRN 20260225 120 000 119815 1,55%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,63 0,65 0,66 0,66 0,65 Sparbanken Syd FRN 20240916 84000 83710 1,08%
U Transaktionskostnader beréiknas pa rullande tolvmanadersbasis. Ovriga emittenter Svensk FastighetsFinansiering FRN 20240221 76 000 73931 0,96%
? Engéngsinsattning beréknas frén tolv manader fore respektive datum. Atrium Ljungberg FRN 20230329 54000 53731 0,69% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48000 43 562 0,56%
Manad de beréknas fran forsta d; i manaden.
enacssparands bereinas fren forsta dagen | menaden Atrium Ljungberg FRN 20250428 104000 99432  129%  Volkswagen Finans FRN 20230121 188 000 187921 243%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvénda derivat, ranteterminer. Fonden har anvént Atrium Ljungberg FRN 20260429 150 000 137 621 1,78% Volvo Treasury FRN 20230928 138000 138076 1,78%
terminer for att forandra ranterisken. Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvanda repor. Per - . " T .
2022-12-31 var den utestéende volymen 960 000 000 kr. Samtliga repor var utstéllda i svenska kronor mot Atrium Ljungberg FRN 20261001 104 000 94262 1,22% Summa dvriga emittenter 4500 000 4386 377 56,65%
en och samma motpart i Sverige_, Dg_nske Baﬂnk. Den riﬂskbedtjmn'mgsmetod som titl'é"mpas v'\d_ ber'ékn_\'r_\g av BMW Finance FRN 20230619 120 000 119876 1,55%
fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade &tagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgéngarna. Andel av omséttning som skett Bank Norwegian FRN 20250318 60 000 58937 0,76% % av fond-
genom narstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. o Underliggande Marknads-  formogen-
Bluestep Bank FRN 20240408 38 000 37574 043% Standardiserade derivat exponering, TSEK  varde, TSEK heten
; o
Fondinnohay 2022-12.31 Boliden FRN 20250922 52000 52295 068%  Stadshypotek 2 &r Future Mar 239 801 041 0 0,00%
% av fond Boliden FRN 20270301 100000 100 348 130%  stadshypotek 5 r Future Mar 239 466 938 0 0,00%
o - ; : o
Finansiella instrument Nomineltt  Marknads- formogen-  Comnier Fastigheter FRN 20260506 80000 73218 085%  Staten 10 & Future Mar 23 108 809 0 0,00%
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Castellum 0.62% 20230622 120 000 116 906 1,51% Staten 10 &r Future Mar 239 43874 0 0.00%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Castellum 1.65% 20230517 60000 59014 0,76% Staten 2 &r Future Mar 23 © 556 584 0 0,00%
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 180 000 149 378 1,93% Castellum FRN 20230317 50 000 49 848 0,64% Staten 5 &r Future Mar 23 © 369 946 0 0,00%
Statsobligation 0.5% 20451124 1063 66 900 46 520 0,60% Castellum FRN 20230621 100 000 98771 1,28% Staten 5 &r Future Mar 23 © 185903 0 0,00%
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 228185 208 278 2,69% Castellum FRN 20240910 74000 71199 0,92% Summa obligati och rinterelaterade instrument 8 407 090 108,58%
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 207 000 185 029 2,39% Castellum FRN 20250819 50 000 47 331 0,61%
Statsobligation 1% 20261112 1059 26115 281444 299%  Deutsche Plandbriefbank FRN 20250130 100000 99855 12%%  summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 8407080  108,58%
Statsobligation 1.375% 20710623 1064 27 900 16 795 0,22% Electrolux 0.885% 20241119 100 000 93 498 1,21% Likvida medel 223317 2.88%
Statsobligation 1.75% 20331111 1065 79 000 74213 0,96% Electrolux FRN 20251208 72000 72125 0,93% Bvriga tillgangar och skulder, netto 887 523 _11.46%
Statsobligation 2.25% 20320601 1056 119575 118578 1,53% Fastighets Balder FRN 20240605 80000 77003 0,99% Fondférmggenhet 7742 884 100,00%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 8 407 090 108,58%

1 Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten

“ (Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frn emissionen
avses bli upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad utanfor EES

5 (verlatbara vardepapper som inom ett ar frn emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 4,97%
Banco Santander 3,16%
Boliden 1,97%
Castellum 6,89%
Electrolux 2,14%
Hexagon 4,27%
Lansforsakringar 10,64%
Nordea Bank 5,60%
SFF Holding 1,52%
Skandinaviska Enskilda Banken 7,21%
Volkswagen 5,65%

Balansrakning, TSEK

Resultatrékning, TSEK

Tillgéngar 221231 211231 Intékter och vérdeforéndring 221231 211231
Overlatbara vardepapper 8407 090 9 548 437 Vardefgrandring pa Gverlatbara vardepapper -631 480 -98 222
Penningmarknadsinstrument 0 334292 Vardefgrandring pa 0TC-derivatinstrument -177 695 -23639
Summa fi iella insti t med positivt marknadsvérde 8 407 090 9882728 Rénteintakter 114 443 89 535
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 8 407 090 9882728 Ovriga intakter 0 63
Summa intakter och vardeféréndring -694 731 -32 264
Bankmedel och dvriga likvida medel 223 317 105 442
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 36 903 34816 Kostnader
(vriga tillgangar 1315 277 Forvaltningskostnader -8 003 -8671
Summa tillgdngar 8 668 625 10 023 263 Réntekostnader -126 -294
(vriga kostnader ¥ -785 -502
Skulder Summa kostnader -8913 -9 467
(vriga skulder -925 741 -1014351 1 Bestar av dvriga transaktionskostnader.
Summa skulder -925 741 -1014351 o
Arets resultat -703 644 -41731
Fondférmdgenhet 7742 884 9008 912
Fondformdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets barjan 9008 912 8859799
Poster inom linjen
Andelsutgivning 1694764 2772 663
Stéllda sakerheter derivat 55232 66 811
Andelsinldsen -2257 148 -2581819
Resultat enligt resultatrékning -703 644 -41731
Fondférmdgenheten vid periodens slut 7742 884 9008 912

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund fér fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder (2013:9). Till grund fdr redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
vardepapper har vérderats till senaste noterade kpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad
vérderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststéllt en ersattningspolicy som grundar sig p4 Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Erséattningspolicyn forklarar de generella principer som galler ersattningar till all personal i foretaget. Ersattningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget fdrvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn reglerar ocksa
vad som galler for ersattningar till anstéllda i ledande position (vd och vice vd) och erséttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast ersattning
och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller réttigheter. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen.
En 6versyn av policyn gdrs infor varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och dndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan férslag till &ndringar, foredras fér beslut i
styrelsen. l:\rlig granskning av om ersattningssystemet dverensstammer med policy har genomférts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omsténdigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte 6verensstammer med erséttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ersattning, lGner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avség bolagets dvriga risktagare.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andelségarna i AMF Rantefond Lang (org.nr. 504400-5014)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for vairdepappersfonden AMF Rintefond Lang
for ar 2022 med undantag for hallbarhetsinfor-
mationen pé sidorna 148-153 (“héllbarhets-
informationen”). Vardepappersfondens &rsberit-
telse ingdr pa sidorna 56-58 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberattelsen
uppréttats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfon-
den AMF Réntefond Langs finansiella stillning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for &ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pé sidorna 148-153.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
iSverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véirde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar é&ven for
den interna kontroll som de bedémer dr néd-
vandig for att uppritta en arsberittelse som inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberittelsen

aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pé sidorna 148-153 och
for att den &r uppréttad i enlighet med lagen om
vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med végledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jAmfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har limnats i ars-
beréttelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Rantefond Mix

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till -8,9 (-1,8) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade -9,6 (-1,9) procent. Fondens samlade formdgenhet minskade
med 132,4 MSEK till 3 267,6 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 176,4 MSEK.

Fondens mals&ttning &r att uppné en god avkastning pa medellang sikt. Place-
ringarna baseras pa de ekonomiska och finansiella bedémningar férvaltaren gor av
ranteutvecklingen och av lantagarna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegransningar.

Allokeringsmassigt var fonden underviktad i USA och Storbritannien, och dver-
viktad i Europa och Sverige, vilket gynnade fonden da rantorna steg forhallandevis
mer i USA och Storbritannien under aret.

Ranteuppgangen gav ett negativt bidrag till avkastningen liksom de 6kade
kreditspreadarna i bostads- och foretagsobligationer. Fonden hade en kortare
duration &n jamforelseindex under hela aret, vilket mildrade den negativa effekten
av ranteuppgangen.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i ranteb&rande vardepapper
utgivna i svenska kronor, amerikanska dollar, brittiska pund och euro. Fonden valuta-
sékrar samtliga utldndska innehav. Den genomsnittliga rantebindningstiden i fonden &r
mellan tvé och tolv &r. Fonden tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISKINDIKATOR
| |
Hogre risk

Johan Moeschlin Charlotte Sillén
férvaltare sedan férvaltare sedan
december 2013 november 2021
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension 265512 8 9 0/
Avgift i premiepension 0,07% =0, 0
Forvaltningsavgift 0,10% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 689 kr -
Insattnings-/uttagsavgift 0% 0 10/
’ o
FONDRATING
Morningstar Rating n/a ‘
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ‘

Rating satts ej for denna kategori. Hallbarhetsbetyg
per 221231 fr&n oberoende fondutvarderingsforetag
(skala 1-5)

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Marknadens utveckling

Den globala inflationen 6kade kraftigt under aret, forst i USA och Storbritannien
och darefter i Europa. Inledningsvis syntes prisokningarna framst inom energi och
ravaror, men inflationen spreds successivt till andra typer av varor och tjanster.

Med den amerikanska centralbanken i spetsen hdjde de flesta centralbankerna,
sina styrrantor i allt storre steg for att bekampa inflationen. Bank of England hdjde
styrrédntan vid tta tillfallen. Europeiska centralbanken (ECB) och Riksbanken
kom i gdng senare med sina rantehdjningar och hojde vid fyra tillfallen vardera.
Riksbanken har aviserat ytterligare rantehdjningar framdver, men direktionen ar
oenig da ett par av ledamdterna menar att svensk ekonomi &r réntekanslig och att
den penningpolitiska atstramningen redan borjat fa effekt.

Marknadsréntorna steg som mest under forsta halvaret da det blev tydligt att
inflationen skulle bli hégre och mer varaktig &n vad centralbankerna tidigare trott.
Under andra halvaret var ranteuppgéngen lugnare d& marknaden varderade de
hégre rantorna mot risken for en kommande (&gkonjunktur. | samband med ECB:s

UTVECKLING 31 DEC 2021-31 DECEMBER 2022

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2021.
Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

rantebesked i mitten av december signalerade de att penningpolitiken kommer att
fortsétta stramas &t, vilket fick marknadsréntorna att ater vanda uppat.

Utsikter

Infdr 2023 &r utsikterna fortsatt osdkra och det finns en risk att inflationen blir
mer ihdllande &n vad Riksbanken och de andra centralbankerna raknat med i sina
prognoser. Ytterligare héjningar av styrrantorna ar darfor att forvanta, men da
sannolikt i mer normala steg.

Mot bakgrund av forvantningarna om ett hdgre rédnteldge kommer durationen
att vara fortsatt kortare an jamforelseindex. USA har kommit langre i sin rante-
hojningscykel och infér 2023 har fonden viktat upp tillgadngarna i US-dollar, p&
bekostnad av Euron, till samma andel som sitt jamférelseindex. Fonden hade en
undervikt i brittiska pund och en Gvervikt i svenska kronor under 2022 och behal-
ler denna undervikt under starten av 2023. Fonden har fortsatt en mindre dvervikt
i kreditobligationer (féretagsobligationer).

EXPONERINGAR | RANTEFOND MIX 31 DECEMBER 2022

20 Likvida medel m m 9,4%
e Rintefond Mix ——— Index
SEK 25,8%
10 GBP 16,4%
0
) \M EUR 23,5% USD 24.9%
-20
dec feb apr jun aug okt dec
Vi jamfor fondens utveckling med statsobligationsindex frén fyra lander i lika stora delar; USA, Storbritannien,
Tyskland och Sverige. Fondens jamfdrelseindex bestar av 25% Handelsbanken Markets Sweden All Govern-
ment Bonds, 1-10 &r, 25% JP Morgan Germany Government Index, 1-10 &r (hedgat till SEK), 25% JP Morgan
United Kingdom Government Index, 1-10 &r (hedgat till SEK] och 25% JP Morgan US Treasury Index, 1-10 &r
(hedgat till SEK). Fondens jamforelseindex aterspeglar de marknader fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstar eftersom fondens placeringar skiljer sig frén jamférelseindexets. Fondens aktiva
risk har varit varierat Gver tiden beroende pa férvaltarnas investeringsstrategi i férhallande till marknads-
utvecklingen. Sett till den senaste 24-ménadersperioden har aktivitetsgraden varit 0,79 procent, vilket
&r betydligt hogre &n de senaste tva aren, men &ven betydligt hégre an jamfort med genomsnittet av de
féregdende 10 &ren.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2013-31 DECEMBER 2022 Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.
Fondens utveckling 221231 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, TSEK 3267 589 3399 957 3375 596 1790241 1285892 990 943 905 700 764 089 827177 530510
Antal utestdende andelar 30173 822 28605033 27880 651 15186 054 11087 850 8547 359 7768 330 6691610 7286 229 5189788
Andelsvarde, kr 108,29 118,86 121,07 117,89 115,97 115,94 116,59 114,19 113,53 102,22
Totalavkastning, fond -8,89% -1,83% 2,70% 1,66% 0,03% -0,56% 2,10% 0,58% 11,06% -1,81%
Totalavkastning, jamforelseindex -9,61% -1,90% 2,42% 1,45% -0,01% -0,74% 1,91% 0,48% 10,32% -2,68%
Aktiv risk 0,79% 0,43% 0,42% 0,17% 0,16% 0,13% 0,18% 0,22% 0,46% -
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AMF Réantefond Mix org. nr. 515602-4985

Fondinnehav 2022-12-31

Fondinnehav 2022-12-31

Nvckeltal % av fond- % av fond-
yckelta Finansiella instrument N it Marknads-  formog Fi iella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 221231 211231 201231 191231 181231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten Obligati och rénterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 3,56 1,76 1,67 1,77 1,61 Sékerstallda obligationer US Treasury Note 2.25% 20271115 6550 62 905 1,93%
Totalrisk, jamforelseindex, % 4,19 1,86 1,67 1,82 1,71 Stadshypotek 1.5% 20310903 1598 90 000 74957 2,29% US Treasury Note 2.75% 20250630 6730 67 568 2,07%
Aktiv risk, % 0,79 0,43 0,42 0,17 0,16 Summa sakerstéllda obligationer 90 000 74957 2,29% US Treasury Note 2.75% 20250831 12 900 129 262 3,96%
Duration, ar 3,54 4,12 4,39 4,46 4,34 US Treasury Note 2.75% 20320815 2000 18973 0,58%
Spreadexponering, % 1,24 0,47 0,56 - - ﬁvriga emittenter US Treasury Note 3.125% 281115 7 300 72 528 2,22%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % -5,43 0,41 2,18 0,84 -0,27 Bonnier Fastigheter FRN 20260506 60 000 54914 1,68% United Kingdom Gilt 0.125% 20280131 1750 18 418 0,56%
Genomsnittlig drsavkastning, 5 ar, % -1,36 0,39 1,18 0,76 2,56 Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 20240129 64000 61128 1,87% United Kingdom Gilt 0.25% 20250131 11 000 128117 3,92%
Omsattningshastighet 1,11 1,10 1,27 1,63 1,42 European Bank Recon & Dev 0.875% 20290207 100 000 86 310 2,64% United Kingdom Gilt 0.75% 20230722 4090 50 584 1,55%
Havstang, max, % * 90,3 157,8 116,1 80,3 86,8 European Investment Bank 1.5% 20270302 100 000 92 939 2,84% Summa dvriga emittenter 2672910 81,80%
Havstang, min, % * 70,5 56,6 28,0 64,2 74,9 Fastpartner FRN 20270202 20000 17813 0,55%
Havsténg, medel, % * 80,5 87,9 84,1 74,0 78,9 German Govt 0% 20261009 184 10000 101159 3,10% % av fond-
o o N lt Marknad: formdgen-
German Govt 0% 20281115 6000 57723 1,77% Valutaderivat, 0TC belopp  vérde, TSEK heten
Kostnader 221231 211231 201231 191231 181231 German Govt 0% 20290815 2805 26 478 0,81%
Med motpart DDB
5 ; o o o
Ijorvaltnlngskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,18 German Govt 0% 20300815 6550 60 379 1,85% FX forward med GBP som negativt marknadsvérde ® 49500 5833 ~0,18%
i oo o o
Arlig avgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,18 German Govt 0% 20310815 7000 62 885 1,93% FX forward med USD som negativt marknadsvarde © 13500 1455 ~0,04%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 German Govt 0% 20320215 4000 35395 1,08%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 0 German Govt 0.5% 20270815 9000 91 408 2,80%
Med Motpart SEB
; o o o
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 German Govt 1% 20240815 5149 55864 1,71% FX forward med EUR som positivt marknadsvérde ® 6550 813 0,03%
o o
German Govt 1% 20250815 8000 85515 262% b torward med GBP som positivt marknadsvarde ° -1000 69 0,00%
. 32 0, ¥
Din kostnad per ar German Govt 1.75% 20240215 6 350 70 062 2,14% FX forward med USD som negativt marknadsvéirde ® 1700 192 0,01%
Férvaltningskostnad: 221231 211231 201231 181231 181231 Goteborgs Kommun FRN 20270617 100 000 102 909 3,15%
- PRSI : o o
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 9,43 9,88 10,22 10,18 17,91 Italian Govt 0.65% 20231015 2500 27 350 0,84% Med Motpart SWE
] . A } o o
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 0,63 0,65 0,66 0,66 1,17 Italian Govt 1.75% 20240701 1300 14147 0,43% FX forward med EUR som negativt marknadsvarde ° 80200 19864 ~0,61%
; o o
U Transaktionskostnad beraknas pé rullande tolvménadersbasis. Italian Govt 2.45% 20231001 7000 77841 2,38% FX forward med USD som positivt marknadsvarde © ~B4 540 14679 0,45%
2 Engéngsinsattning berdknas frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Landsbankinn HF FRN 20240119 60 000 58 063 1,78% . o
frén forsta dagen | manaden. - - " Summa valutaderivat, 0TC -11783 -0,36%
3 Fonden har tidigare exkluderat valutaterminer frén hivstangsberdkningarna. Detta har nu uppdaterats Nordic Investment Bank 0.375% 20261020 20000 17841 0,55%
vilket medfor att dven historiska vérden dven justerats. Tele? FRN 20250610 60 000 60170 1,84% % av fond
/o av fond-
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, ranteterminer och valutaterminer. Telenor 1.125% 20240319 10000 9631 0,30% i . Underliggande Marknads-  fgrmdgen-
Fonden har anvant terminer fér att foréndra ranterisken samt for att valutasékra samtliga utlandska UK Govt 0.125% 20240131 1000 12076 0,37% Standardiserade derivat exponering, TSEK  vérde, TSEK heten
innehav till svenska kronor. Fonden har under aret inte utnyttjat sin mdjlighet att anvénda repor. Den 2 6 0
riskbedémningsmetod som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade UK Govt 0.25% 20310731 4500 42 323 1,30% Stadshypotek 2 ar Future Mar 23 47568 0 0,00%
étagandemet?den. Den innebér att Qeri\{atpositioner konverterﬁs tiEl en mofsvarande pqsitipn i de under- UK Govt 0.375% 20301022 2300 22 520 0,69% Stadshypotek 5 &r Future Mar 23 8 87770 0 0,00%
liggande tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller fonder Stadshypotek 5 &r Future Mar 23 © 87770 0 0,00%
i procent uppgar till noll. UK Govt 0.875% 20291022 4500 47215 1,45% adshypotek - ar Future Har - il
UK Govt 1.25% 20270722 2000 22613 069%  Staten 10 ar Future Mar 230 -43 874 0 0.00%
UK Govt 1.5% 20260722 1790 20887 0,64% Staten 10 &r Future Mar 23 9 131 623 0 0,00%
UK Govt 1.625% 20281022 4950 55800 171%  Summa obligationer och terade instrument 2948900 90.25%
Fondinnehav 2022-12-31 UK Govt 2.75% 20240907 5300 65494  2,00%
% av fond- Summa finansiella instrument 2937117 89,89%
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  férmégen- UK Govt 4,25% 20320607 3800 49843 1,53%
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten US Treasury Note 0.25% 20230930 6000 60 480 1,85%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet US Treasury Note 0.5% 20270630 8200 73100 2,240 ~ Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2 964 461 90,73%
Statsobligation 0.125% 20310512 1062 20000 16598 0,51%  US Treasury Note 0.625% 20260731 9500 87 462 2,68%  Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérde 27344 -0.84%
Statsobligation 0.75% 20280512 1060 150 000 136914 419%  US Treasury Note 0.875% 20301115 3100 25827 079%  Likvidamedel 317583 8.72%
Statsobligation 0.75% 20291112 1061 47000 42011 1,29%  US Treasury Note 1.25% 20240831 11000 108534 3,329  Ovriga tillgéngar och skulder, netto 12889 0,39%
Statsobligation 1% 20261112 1059 5860 5511 0,17%  US Treasury Note 1.25% 20310815 4000 33840 1,040  Fondfdrmdgenhet 3267589 100,00%
Summa svenska staten 222 860 201 034 6,15% US Treasury Note 1.875% 20290228 6 500 59979 1,84%
US Treasury Note 1.875% 20320215 1000 8837 0,27%
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RANTEFOND MIX

. *avfond-  Balansrakning, TSEK Resultatrdkning, TSEK
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier virde, TSEK heten Tillgdngar 221231 211231 Intdkter och vérdeforandring 221231 211231
Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper Overlatbara vérdepapper 2948 900 3110921 Vérdeforandring pa dverlatbara vardepapper -150 116 51355
upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande 0TC-derivat med positivt marknadsvarde 15853 8537  Vardeférandring pa dvriga OTC-derivatinstrument 21558 -18670
marknad utanfor EES 2948 900 90,25%
P - - » - N Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 2964753 3119 458 Rénteintakter 25099 37976
U QOvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2964753 3119 458 Valutavinster och forluster netto -158 218 -142 836
2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden Ovriga intakter 13 37
handel vid nagon annan marknad som &r Sppen for allmanheten Bankmedel och Bvriga likvida medel 317 583 281180 Summa intékter och vérdeforandring -304 781 -55139
9 Dvriga finansiella instrument som &r fdremal for regelbunden Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 12583 8581
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten ~ "
. = - . — Ovriga tillgéngar 4282 615 Kostnader
“ Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen — - -
avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en Summa tillgdngar 3299 201 3 409 835 Férvaltningskostnader -3293 -3139
motsvarande marknad utanfor EES Rantekostnader ~490 -373
5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frn emissionen avses Skulder Ovriga kostnader ! ~159 _50
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som - - -
4r reglerad och &ppen for allménheten 0TC-derivat med negativt marknadsvérde -27 636 -8313 Summa kostnader -3 942 -3 562
8 Qvriga finansiella instrument -11783 -0,36% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvérd -27 636 -8313 ! Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
. Arets resultat -308723 -58 700
Ovriga skulder -3976 -1565
Summa skulder -31612 -9878 e i
Fondférmdgenhetens utveckling
e Fondfdrmdgenhet vid &rets borjan 3399 957 3375596
Fondférmdgenhet 3267 589 3399 957 —
Andelsutgivning 948 331 1324198
Andelsinldsen -771977 -1241137
Skulder - —
- - - Resultat enligt resultatrékning -308 723 -58 700
Stallda sakerheter derivat 17833 10991 — - -
- - - Fondférmdgenheten vid periodens slut 3267 589 3399 957
Stéllda sakerheter O0TC-derivat 22 432 117077
Mottagna sékerheter OTC-derivat 3058 6133 | tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund far redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvéarde. Aktier
varderas till senast betalt pa balansdagen eller om s&dan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande
vardepapper har vérderats till senaste noterade kipkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till
svenska kronor ut\fran officiella [WM Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ

eller saknas, d jet tillga 1s marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad
varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder AB har faststéllt en ersattningspolicy som grundar sig p4 Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
vardepappersfonder och Finansinspektionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som galler ersattningar till all personal i foretaget. Erséttningspolicyn
ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget férvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn reglerar ocksa
vad som géller for ersattningar till anstallda i ledande position (vd och vice vd) och ersattningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast ersattning
och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller réttigheter. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen.
En Gversyn av policyn gdrs infor varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som féretas av Fondbolaget.
Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
ersattningar och &ndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan forslag till andringar, foredras for beslut i
styrelsen. Arlig granskning av om ersittningssystemet dverensstammer med policy har genomférts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbola-
gets ersattningar inte 6verensstammer med erséttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ers&ttning, lGner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avség bolagets @vriga risktagare.
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Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Till andelsdgarna i AMF Rantefond Mix org. nr. 515602-4985

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for virdepappersfonden AMF Réntefond Mix
for &r 2022 med undantag for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 154-159 ("héllbarhets-
informationen”). Virdepappersfondens arsberit-
telse ingar pa sidorna 60-62 i detta dokument.
Enligt var uppfattning har arsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av virdepappersfon-
den AMF Réntefond Mix finansiella stallning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar

inte héllbarhetsinformationen pa sidorna 154-159.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
4r oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar

Det dr fondbolaget som har ansvaret for att &rsbe-
rittelsen uppréttas och att den ger en riattvisande
bild enligt lagen om vérdepappersfonder samt
Finansinspektionens féreskrifter om virde-
pappersfonder. Fondbolaget ansvarar éven for
den interna kontroll som de bedémer ar néd-
vandig for att upprétta en arsberittelse som inte
innehaller nagra viasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberéttelse som innehéller vara uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men ir ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter dr hogre dn for en véisentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-
ningsprinciper som anvéinds och rimligheten i
fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,

déaribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sédtt som ger en rittvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det ir fondbolaget som har ansvaret for hall-
barhetsinformationen pa sidorna 154-159 och
for att den ar upprittad i enlighet med lagen om
véardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen
for fonden har skett med véigledning i tillampliga
fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vésentligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillriacklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har ldmnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Strategifond Global

Fondens utveckling
Sedan fonden startade den 1 juli 2022 har avkastningen uppgatt till 0,4 procent,
medan fondens jamforelseindex ¥ avkastade -1,2 procent. Fondens samlade
férmogenhet uppgick till 308,6 MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 307,6 MSEK.
Fonden har under sitt forsta halvar, mot bakgrund av den volatila bérsutveck-
lingen, varit underviktad i aktiemarknaden och inte nyttjat méjligheten att
anvanda sig av havstangen. Fonden har heller inte haft nagra placeringar i
rantebarande papper.

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden investerar minst 85 procent i AMF Aktiefond Global och upp till 15 procent

i andra fonder. Fonden har méjlighet att anvdnda en s kallad havsténg, som okar
placeringsutrymmet, genom beldning eller derivat. Andelen aktier i fonden kan variera
mellan 85 och 200 procent.

RISKINDIKATOR
|

I
Léigre risk Hogre risk

Marknadens utveckling

2022 var ett valdigt turbulent bérsér med kraftiga kursfall och stora svangningar.
Utvecklingen orsakades av en Gverraskande hdg inflation med en &tfoljande
atstramning i centralbankernas penningpolitik.

Efter en tillf4llig uppgang pé varldens aktiemarknader under sensommaren foll
kurserna och arets ldgsta punkt noterades i september. Darefter aterhdmtade sig
bérserna nagot nér det visade sig att foretagen lyckats bibehélla vinstutveck-
lingen béttre &n forvantat. Marknaden stéllde ocksa sitt hopp till att en stramare
penningpolitik ska bérja ge effekt pa inflationstakten.

Borserna i USA, Europa och Asien backade ungefar lika mycket i svenska kronor.
Energisektorn var den enda med positiv avkastning. Samhéllsnyttigheter, ldkemedel
och dagligvaror klarade sig battre an genomsnittet, medan det gick sémre for de
rantekéansliga teknikbolagen, teleoperatérer och séllankdpsvaror.

Fondens vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

Utsikter

Mycket talar for att den stramare penningpolitiken far en dampande inverkan pa
tillvéxten under 2023 och att foretagens vinstutsikter mattas av. Det finns en risk
for att vinstestimaten behover justeras ned.

Inflationstakten véantas dock successivt mattas av vilket &r positivt for rantor
och bdrsen. En aterdppning i Kina efter landets strikta covid-politik kan ge stod &t
den globala konjunkturen och stddja vinstutvecklingen.

Sammantaget &r forvantningarna pa borsutvecklingen infor 2023 mattliga och
Strategifonden inleder aret defensivt med en undervikt i aktiemarknaden. Fonden
hade heller inga rénteplaceringar vid arsskiftet. | ett lite langre perspektiv ser
man dock att det kommer att uppsté lagen d& man vill ta mer dn 100 procents
aktieexponering.

U Frén 2022-11-01 &r fondens jamférelseindex MSCI ACWI NR [tidigare MSCI ACWI ESG Leaders NR).

STORSTA AKTIEINNEHAV EXPONERINGAR | AKTIEFOND GLOBAL 31 DECEMBER 2022

Firetag Vikt Kursutveckling fr 220701, SEK .
Kanada 1,4% Ovriga 5,4%

Microsoft, USA 8,4% -68%  Hongkong L4% .

Alphabet, USA 3,4% -18,0% Schweiz 1,5% \ Likvida medel m m 9,2%

Visa, USA 2,6% 51% Sydkorea 1,5%

Berkshire Hathaway, USA 2,6% 12,2% Nederldnderna 1,6% /\‘

Sempra Energy, USA 2,4% 14%  Indien 1,6% _— USA 54,3%
Tyskland 1,9%
Taiwan 2,1%

UTVECKLING 13ULI 202231 DECEMBER 2022 Storbritannien 2.4% Frankrike 7.9%
Kina 2,6% Japan 5,2%

20

——— Index

e Strategifond Global

Magnus Jonasson Thomas Nordahl
forvaltare sedan forvaltare sedan
juli 2022 juli 2022
FAKTA AVKASTNING PERIODEN
Fondnummer premiepension Ej valbar 0 llo/
Avgift i premiepension Ej valbar V4 0
Forvaltningsavgift 0,40% R
ARLIG AVGIFT
Norman-belopp 3558 kr
Ins&ttnings-/uttagsavgift 0% 0 0/
gs-/uttagsavg f ,‘l b
FONDRATING
Morningstar Rating* n/a

Morningstar Hallbarhetsbetyg**

4

* Fonden startades under 2022. Rating erhélls forst da
fonden funnits i tre &r. ** Hallbarhetsbetyg per 2022-12-31

Fonden &r registrerad i
SWESIF Hallbarhetsprofil

Vi jamfor fondens utveckling med MSCI ACWI NR omraknat till svenska kronor. Det inkluderar utdelningar
-10 samt skatt pa utdelningar och &r ett av de marknadsledande indexen. Fondens jamférelseindex &terspeglar
den marknad fonden investerar pa.
Den aktiva risken uppstér eftersom fondens placeringar skiljer sig fran jamférelseindexets. Fondens aktiva
~20 risk kommer att variera 6ver tiden beroende pa farvaltarnas investeringsstrategi i farhallande till marknads-
utvecklingen. Fonden startade i juli 2022 och jémforelsemattet aktiv risk grundar sig pa 24 manaders data

jun jul aug sept okt nov dec e N
och kan dérfor inte redovisas.

UTVECKLING 1 JULI 2022-31 DECEMBER 2022

Fonden startade 2022-07-01 med andelskurs 100 kr

Fondens utveckling 221231 220701
Fondférmdgenhet, TSEK 308 621 300 000
Antal utestdende andelar 3073 843 3000 000
Andelsvarde, kr 100,40 100,00
Totalavkastning, fond 0,40%
Totalavkastning, jamforelseindex -1,20%
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AMF Strategifond Global org. nr. 515603-2525

Fondinnehav 2022-12-31

Resultatrékning, TSEK

Finansiella instrument % av fond- Intél Srdagsrsn d
N A o ntakter och vardeforandrin 221231
Nyckettal Aktier och aktierelaterade Marknad formog 9
Risk och avkastning 221231 instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Vérdefdrandring pa OTC-derivatinstrument -168
Totalrisk, % - Sverige Vardeférandring pa fondandelar 1244
Totalrisk, jamforelseindex, % - AMF Aktiefond Global ¥ Oklassificerad 1073084 292 244 94,69% Rénteintakter 43
Aktiv risk, % - Summa Sverige 292 244 94,69% Valutavinster och -férluster netto 10
Genomsnittlig &rsavkastning, 2 r, % - Ovriga intakter 564
Genomsnittlig &rsavkastning fran start, % 0,80 Summa aktier och aktierelaterade instrument 292 244 94,69% Summa intékter och vérdeféréndring 1694
Omsattningshastighet -
Havsténg, max, % 5,0 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 292 244 94,69% Kostnader
Havstang, min, % 0,0 Likvida medel 16 387 5,31% Férvaltningskostnader -626
Havsténg, medel, % 21 (vriga tillgdngar och skulder, netto -10 0,00% Réntekostnader -2
Active share, % 74,3 Fondférmdgenhet 308621  100,00% Ovriga kostnader -3
Summa kostnader -631
Kostnader 221231 . “/?.av.fund- 1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Ha Marknads-  formogen-
Férvaltningskostnad, % 0,40 Kategorier vérde, TSEK heten z
- 9 2 9 Arets resultat 1063
Arlig avgift, % ¥ 0,40 Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
Forsalinings- och inlosenavgift, % 0 upptagna till hglndel pé en reglerad marknad eller en motsvarande . .
Jning oitt, marknad utanfcr EES Fondférmdgenhetens utveckling
Transaktionskostnader, TSEK Y = PR o x - . - s -
U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa Fondférmdgenhet vid &rets borjan 0
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 o 9 -
Y en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 292 244 94,69% Andelsutgivning 310 663
Transaktionskostnader, % - 2 Qverlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden Andelsinlosen _3104
handel vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allménheten
Ao o A PR Resultat enligt resultatraknin 10863
Din kostnad per &r 2 % Ovriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden 9 9
handel vid nagon annan marknad som &r 6ppen for allménheten Fondférmdgenheten vid periodens slut 308 621
Férvaltningskostnad: 221231 P " - s 2 —
“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen o e ) ) N )
vid en engangsinsattning av 10 000 kr - avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en | tabellerna &r siffrorna avrundade till nérmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
+ d xnad utanfor EES kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
vid ett m&nadssparande av 100 kr/mé&n - Mmotsvarande marknad utanfor
) ) B R R _ 5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses 'T‘_Tl"""'s’c""f'?sr"’:r“’e”‘:j' fonden auer bakfaringsl BFL bastammelsar  ilsmlica delar och Fi
Transaktionskostnader beraknas pé rullande tolvmanadersbasis. bli foremal fér regelbunden handel vid ndgon annan marknad som Til grund for fondens redovisning ligger bokfGringslagens (BFL) bestammelser i tillémpliga delar och Finans-
2 Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. .. o . L inspektionens féreskrifter om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder (2013:10). Till grund for redovisning
. ar reglerad och dppen for allménheten - i < o ion f isni
Manadssparande berdknas frén férsta dagen | manaden av nyckeltal for risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av
P 9 : 6] [jvriga finansiella instrument nyckeltal. Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vérdepappersinnehav till
. . . . . . L . marknadsvérde. Aktier vérderas till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade
Fonden har under aret utnyttjat sin mjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under képkurs. Réntebérande vardepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utlandska
a.ret '”t__e u.tnyttjat sin mojlighet att anvanda vard.epa.pperslar} Den rlskobedomnlngsmetod som.tlllam“pas innehav har omréknats till svenska kronor utifrén officiella (WM-Company] stangningskurser for balansdagen. Om
vid berdkning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade &tagandemetoden. Den innebar kurs inte &r representativ eller saknas, faststéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjélp av en p&
att d_gnv_atpusmoner konvertera"s tllE en mo‘;_svarande pu_smc_m ide underllgg_ande tlllgangarbna._Andel av Balansraknlng, TSEK marknaden etablerad varderingsmodell.
omséttning som skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
Tillgdngar 221231 Erséttningar . o _ o ) ] ) )
AMF Strategifond Global &r en matarfond med AMF Aktiefond Global som mottagarfond. De sammanlagda AMF Fonder AB har faststallt en ersattningspolicy som grundar sig p4 Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) for
kostnader som debiterats &r noll kronor. Las mer om mottagarfonden pd www.amf.se/vara-fonder, Fondandelar 292 244 VA 1der och Finansi tionens foreskrifter (2013:10) for forvaltare av alternativa investeringsfonder.
2 ai _1Qi 3 s o . . N . N N Ersattningspolicyn forklarar de generella principer som galler erséttningar till all personal i foretaget. Erséttningspolicyn
pporter/ eller pé sidorna 15-19 i denn beréttelse fér AMF Fonder.
[apporter ''pa sidorna ! denna arsbera e tor naer. Summa med positivt mar bt 292244 ska framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 292 244 risktagande i strid med fondernas respektive riskprofil eller fondbestammelser. Erséttningspolicyn reglerar ocksd
vad som galler for ersattningar till anstéllda i ledande position (vd och vice vd) och erséttningar till andra anstéllda som
kan paverka AMF Fonder ABs eller fondernas riskniva. Inom AMF Fonder AB forekommer endast kontant fast ersattning
. i och séledes inga options- eller aktierelaterade erséttningar eller réttigheter. Erséttningspolicyn beslutas av styrelsen.
Bankmedel och vriga likvida medel 16 387 En 6versyn av policyn gérs infor varje verksamhetsar mot bakgrund av en riskanalys som foretas av Fondbolaget.
PP Fondbolagets styrelse har ett sarskilt Kompetens- och ersattningsutskott som bland annat bereder beslut om
Summa tillgangar 308 631 erséttn\nggr och &ndringar i policy. Resultatet av dversynen, med eller utan férslag till &ndringar, foredras for beslut i
styrelsen. Arlig granskning av om erséttningssystemet dverensstdmmer med policy har genomforts av Fondbolagets
regelefterlevnadsfunktion, varvid det inte framkommit omstandigheter som ger anledning att anse att fondbola-
Skulder gets ersattningar inte Gverensstammer med erséttningspolicy och externa regler. Under 2022 betalades till samtliga
Buri Kuld 10 62 anstallda 130,3 miljoner kronor i total ers&ttning, lGner inklusive sociala avgifter och pensioner, varav 35,3
vriga skulder - miljoner kronor fér bolagets ledning och varav 65,3 miljoner kronor avség bolagets @vriga risktagare.
Summa skulder -10
Fondformdgenhet 308 621
Poster inom linjen
Stéllda sdkerheter derivat 1367



https://www.amf.se/vara-fonder/rapporter/
https://www.amf.se/vara-fonder/rapporter/

AMF Fonder Arsberattelse 2022

STRATEGIFOND GLOBAL  sid 66

Stockholm den 23 februari 2023

AsaKjellander,
styrelsens ordférande
Cecilia Ardstrém Ulf Grunander
Laura Hartman Johan Held
Tomas Flodén,
verkstédllande direktor

Revisionsberattelse

Tillandels&dgarna i specialfonden AMF Strategifond Global, org.nr 515603-2525

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i forvaltaren av
specialfonden AMF Fonder AB (AIF-forvaltaren),
organisationsnummer 556549-2922, utfort en
revision av arsberittelsen for specialfonden AMF
Strategifond Global AB for ar 2022 med undantag
for hallbarhetsinformationen pa sidorna 160-166
(“hallbarhetsinformationen”). Specialfondens
&rsberittelse ingér pa sidorna 64-65i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder samt Finansin-
spektionens foreskrifter om forvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder och ger en i alla viasentliga
avseenden rittvisande bild av specialfonden AMF
Strategifond Globals finansiella stillning per den
31 december 2022 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 160-166.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ér oberoende i forhéllande till ATF-forvaltaren
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart
uttalande.

AIF-forvaltarens ansvar

Det dr ATF-forvaltaren som har ansvaret for att
arsberittelsen upprittas och att den ger en rittvi-
sande bild enligt lagen om forvaltare av alternativa
investeringsfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. AIF-forvaltaren ansvarar dven for den

interna kontroll som de bedomer ar nédvéandig for
att uppritta en arsberattelse som inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Véramal ir att uppna en rimlig grad av sikerhet
om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attldamna en
revisionsberittelse som innehéller vira uttalan-
den. Rimlig sédkerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men r ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en visentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder
vi professionellt omddéme och har en professio-
nellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

« Identifierar och bedémer vi riskerna for
visentliga felaktigheter i arsberéttelsen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utfor-
mar och utfor granskningsatgiarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som &r tillrdckliga och &ndamaélsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptédcka en visentlig felaktighet till f61jd av
oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktig-
het som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller dsidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstéelse av den del av
ATF-forvaltarens interna kontroll som har
betydelse for var revision for att utforma gransk-
ningsatgirder som ar lampliga med hénsyn till
omstédndigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvdrderar vilampligheten i de redovis-

ningsprinciper som anvinds och rimligheten i
ATF-forvaltarens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

Vimaste informera AIF-forvaltaren om bland
annat revisionens planerade omfattning och
inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, dédribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen
Det ar ATF-forvaltaren som har ansvaret for
héllbarhetsinformationen pé sidorna 160-166
och for att den ar uppréttad i enlighet med lag om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.
Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall
av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande
om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta
innebér att var granskning av hallbarhetsinforma-
tionen har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jAmfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Internatio-
nal Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss
tillracklig grund for vart uttalande.
Haéllbarhetsinformation har limnats i rsbert-
telsen.

Stockholm den 23 februari 2023

Ernst & Young AB

Magnus Engvall
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledning och redovisningsprinciper

AMF Fonder AB
Org. nr. 556549-2922

Styrelse

Asa Kjellander, ordférande
Cecilia Ardstrom, styrelseledamot
Ulf Grunander, styrelseledamot
Laura Hartman, styrelseledamot
Johan Held, styrelseledamot

Ledning
Vd: Tomas Flodén
Vice Vd: Per Wiklund

Revisorer
Ernst & Young AB med huvudansvarig auktoriserad
revisor Magnus Engvall.

Agare

AMF Fonder AB (Fondbolaget) ar ett heldgt dotterbolag
till AMF Tjanstepension AB (AMF) som dgs av L.O och
Svenskt Néringsliv gemensamt. Vinstmedel kan delas
ut till AMF som drivs enligt dmsesidiga principer vilket
innebar att 6verskottet tillfaller forsdkrade i AMF.

Uppdragsavtal
Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med AMF anga-
ende personaladministration, redovisning, IT-drift,
kontorsservice, juridik, operativa risker samt marknad
och kommunikation m.m.
Fondbolaget har uppdragit at AMF att uppréatthalla
funktionen for regelefterlevnad (compliance).
Fondbolaget har uppdragit &t AMF att uppréatthalla
funktionen for internrevision, funktionen for informa-
tionssdkerhet och funktionen for dataskyddsombud.

Tillstand

Fondbolaget har sedan den 20 maj 1998 Finansinspek-
tionens tillstdnd att bedriva fondverksamhet. Tillstand
attbedriva fondverksamhet enligtlagen (2004:46) om
véardepappersfonder gavs av Finansinspektionen den
25 september 2006 d& dven fondbestimmelserna for
samtliga fonder godkédndes pa nytt (omauktoriserades).
Fondbolaget har dven sedan 2 juli 2021 tillstand for
forvaltning av alternativa investeringsfonder och dis-
kretionar férvaltning av investeringsportfoljer enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder. Dessforinnan hade fondbolaget tillstand
attbedriva fondverksamhet enligtlagen (1990:1114) om
vardepappersfonder.

Ersattningsprinciper

Till styrelseledamdéter utgar arvode enligt arsstimmans
beslut. Till ledamot anstélld av AMF utgér inget arvode.
Erséttning till vd utgors av fast 16n och pension.
Erséttningsprinciper for berérda anstéllda inom AMF
har bedémts vara utformade i andelségarnas intresse.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolagens Forening har antagit en Svensk kod

for fondbolag. Koden dr avsedd att frimja en sund
fondverksamhet och ddrigenom vérna om fértroendet
for denna. Fondbolaget 4r medlem i Fondbolagens
Forening och foljer koden.

Redovisningsprinciper for fonderna

Till grund for fondernas redovisning ligger bokforings-
lagens (BFL) bestammelser i tillimpliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter (2013:9) om vérde-
pappersfonder. Till grund for redovisning av nyckeltal
for risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings
rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillimpar affarsdagsredovisning. I resultatrak-
ningen ingér realiserade vinster och forluster vid for-
saljning av vardepapper samt orealiserade forandringar
av virdet pa respektive fonds viardepappersinnehav.

I balansridkningen virderas respektive fonds vérde-
pappersinnehav till marknadsvérde. Aktier véirderas till
senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas
till senast noterade képkurs. Utldndska innehav har
omriknats till svenska kronor utifran officiella sting-
ningskurser for balansdagen. Riantebarande virdepapper
har virderats till senast noterade kopkurs pd balansdagen.

Fondens/fondandelens rattsliga stallning

En fond ar inte en juridisk person och har darfor inga
rattigheter och skyldigheter. Fondbolaget foretrader
fondandelsdgarnai alla juridiska och ekonomiska fragor
som ror fonden. En fondandel &r en ritt till en andel i den
samlade fondformoégenheten, dar alla andelar &r lika stora
och medfor lika ratt till formogenheten. Fonden ar en
formogenhetsmassa, dér tillgdngarna enligt lag ska tas
om hand av ett sérskilt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitut for fonderna dr SEB.

Andelségarregister, arsbesked och
kontrolluppgifter

Fondbolaget for register 6ver alla andelségare i respektive
fond. Bekriftelser sdnds till andelségare vid kop (géller ej
manadssparande via autogiro) och forséljning av andelar.
Fondbolaget skickar dven ut arsbesked med uppgifter
om totala innehavet, transaktioner och kostnader. Fond-
bolaget ar enligt lag skyldigt att skicka kontrolluppgifter
till skattemyndigheten vid varje arsskifte. Detta géller
inte for fondsparande i fondforsékring eller hos
Pensionsmyndigheten.

Skatteregler

Fonderna &r inte utdelande. Skatt for fysiska personer
och dédsbon som ér skattskyldiga i Sverige tas ut olika
beroende pa hur sparformen ser ut. For information om
skatteregler for ditt sparande - kontakta Skatteverket.

Fondbestammelser, informationsbroschyr

och faktablad

Fondbestdmmelserna reglerar bland annat fondens
placeringsinriktning, viarderingsprinciper, kop och for-
séljning av andelar samt avgifter. Informationsbroschyr
med fondbestammelser samt faktablad for respektive
fond finns att bestélla hos kundservice pa telefon
0771-696 320 eller via amf.se.
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Ordlista

ACTIVE SHARE jamfor fondens innehav med innehaven
idess jamforelseindex. Har fonden endast investerat i
vardepapper som inte ingar i jamforelseindex blir virdet
100 (procent). Skulle fonden déremot ha investerat exakt
i enlighet med de virdepapper som aterfinns i jamforelse-
index och deras inb6rdes fordelning kommer vérdet att
vara O (procent).

AKTIEFOND ar enligt skattereglerna alla fonder som place-
rar i annat 4n enbart svenska rantebirande virdepapper.
AMF Aktiefond Smébolag, Aktiefond Sverige, Aktiefond
Europa, Aktiefond Nordamerika, Aktiefond Asien Stilla
havet, Aktiefond Tillvixtmarknader, Aktiefond Varlden
och Aktiefond Global &r aktiefonder som huvudsakligen
placerar i aktier. AMF Balansfond ir saledes ur skatte-
synpunkt en aktiefond som placerar i bade aktier och
rantebarande vardepapper.

AKTIV RISK Matt pa hur en fonds andelsvérde varierat
jamfort med jamforelseindex dver en viss period. Mattet
baseras pd manadsvirden under de senaste tva rens
utveckling. Ju hogre varde desto storre avvikelser i place-
ringarna jamfort med jamforelseindex, vilket innebér att
fondens avkastning kan avvika mer fran jamforelseindex
och ge mojlighet till battre, men dven risk for sdmre,
vardetillvéxt.

ANDELSVARDE (NAV-KURS) Virdet p& en fondandel berzk-
nas som fondens alla tillgdngar dividerat med antalet
andelar. Kursen berdknas varje bankdag och publiceras
ide flesta dagstidningarna samt pa var hemsida. Alla
kostnader ar dragna fran virdet.

BLANDFOND &r en fond som placerar i bade aktier och
rantebarande virdepapper som obligationer. AMF
Balansfond ar en blandfond. Skattemassigt behandlas
den som en aktiefond.

DERIVAT Ettinstrument vars vérde ar kopplat till viardet
av en underliggande tillgdng. Optioner och terminer ar
exempel pa derivat.

DURATION Etttidsmatt som anger den genomsnittliga
16ptiden pa obligationer, och dirmed rénterisken, i en
riantefond.

FONDBESTAMMELSER I fondbestdmmelserna anges bland
annat hur fonden far placera, hur andelsvirdet beriknas,
hur handeln med fondandelar sker och vilka avgifter
som tas ut. Fondbestdmmelserna kan bestéllas hos var
kundservice eller via amfise.

FRN Bendmning pa ett rdntebirande instrument med
rorlig ranta (Floating Rate Note). Kupongutbetalningarna
foljer vanligtvis en referensréanta, till exempel Stibor-
rantan.

FORVALTARE Den eller de personer som skéter fonden och
som du ger fortroendet att ta hand om dina pengar for att
fa dem att vixa pd bésta sitt.

FORVALTNINGSKOSTNAD kallas ocksa forvaltningsavgift.
For samtliga aktiefonder och blandfonden ar avgiften
0,4 procent per ar, och for vara rantefonder ar avgiften
0,1 procent per ar. Alla avgifter till férvaringsinstitut
och Finansinspektionen ér inkluderade i férvaltnings-
avgiften, vilken raknas om och dras fran fondférmogen-
heten dagligen.

HAVSTANG Termen hévstang beskriver ett sitt att forstora
exponeringen mot en finansiell marknad utan att inves-
tera mer investeringskapital. Detta sker vanligast via
handel i derivatpositioner, vilket ar ett samlingsnamn pa
en viss typ av virdepapper; de vanligaste dr optioner och
terminer. Derivat dr kopplade till virdet pa en underlig-
gande tillgadng och hindelser eller forutsittningar vid en
specifik tidpunkt i framtiden.

INFLATION Prisékningstakt. Okningen av konsument-
prisindex r det vanligaste mattet pd inflation.

JAMFORELSEINDEX visar den genomsnittliga virde-
utvecklingen for en viss marknad eller bransch. For

att fa en rattvis bild av utvecklingen i fonderna gors
jamforelsen med index inklusive utdelning som speglar
respektive fonds placeringsinriktning.

KAPITALVINST/-FGRLUST Den vinst eller forlust som upp-
statt nar du faktiskt salt andelar. Vinsten eller forlusten
ar skillnaden mellan anskaffningspriset och forsaljnings-
priset.

KREDITSPREAD Kreditspread anvinds for att beskriva skill-
naden i pris mellan obligationer som har samma 16ptid
men olika kreditvirdighet, oftast skillnaden mellan stats-
obligationer och ndgon annan obligationstyp, exempelvis
foretagsobligationer.

LOPTID Giltighetstiden for en obligation. Nir obligatio-
nens l6ptid gar ut 16ses obligationen in mot en bestamd
summa pengar, som kallas obligationens nominella varde.
Man kan ocksa prata om 16ptid i samband med giltighets-
tiden for en option, eller derivat i allménhet till exempel
terminer eller optioner.

MORNINGSTAR HALLBARHETSBETYG Betygen visar enjim-
forelse av fonders innehav som dr skapad for att spegla
hur vl de foretag som fonden har placerat sparkapitalet
ihanterar sitt ansvar inom ESG (Environmental, Social,
Governance). Skalan dr 1-5 dér 5 4r hogsta betyg. Betygen
séitts med en ménads fordrojning.

MORNINGSTAR RATING Morningstar Rating ér ett fondbetyg
(skala 1-5, dar 5 dr bast) som sammanfattar utvirdering

av avkastning, risk och avgifter. Fonderna jamfors med
sina konkurrenter i samma kategori och hogt risktagande
och hoga avgifter ar en nackdel. Morningstar Rating
under tre, fem och tio ar vigs samman till ett totalbetyg.
Nyabetyg beriknas varje manad, baserat pa fondernas
historiska resultat.

NOLLKUPONGARE En obligation som i stallet for arliga
utbetalningar ger hela avkastningen pa en gng vid
16ptidens slut.

NORMAN-BELOPPET ér ett rakneexempel som ger en
prognos for den sammanlagda kostnaden i fonden for ett
sparande pa 1 000 kronor per manad i tio ar. Nyckeltalet
beréknas som skillnaden mellan det resultat som skulle
kunna uppnés om sparandet fick viixa helt utan avgifter
och det faktiska belopp som spararen far ut efter tio ar.
Avgifterna baseras pa fondernas genomsnittliga
kostnader de senaste fem aren métt som Total Expense
Ratio (TER). Avkastningen antas vara 2 procent for en
rantefond, 4 procent for en blandfond och 6 procent for
en aktiefond. Notera att antagen avkastning inte 4r ndgon
utféstelse om vérdetillvaxt, utan att de anvands for att
fondernas Norman-belopp ska vara fullt jaimforbara med
varandra.

OMSATTNINGSHASTIGHET miiter i vilken omfattning ompla-
ceringar gors i fonden. Minsta summan av kopta eller
salda virdepapper under perioden divideras med den
genomsnittliga fondférmoégenheten.

OPTION &r ett vardepapper som ger innehavaren en rittig-
het, men inte en skyldighet, att képa eller silja en aktie
till en viss kurs (I6senpriset) inom en viss tid (16ptiden).
Optioner kan anvindas for att 6ka eller minska risknivan
ien portfolj.

RATING innebér att fonderna betygsitts pa en vanligtvis
femgradig skala utifran ett antal kriterier, till exempel
historisk avkastning och risk. Ibland bedéms &ven
forvaltarens erfarenhet och kompetens. Betygen sitts
av oberoende bedémare pa finansmarknaden.

REPA Enrepa eller repotransaktion ar ett finansiellt avtal
dér den ena parten forbinder sig att silja ett virdepapper
till en motpart i uthyte mot pengar. Samtidigt uppréttas
ett terminskontrakt som séger att virdepapperet ska
kopas tillbaka till ett bestdmt pris vid en given tidpunkt i
framtiden.

RISKINDIKATOR Den sammanfattande riskindikatorn ger en
vigledning om risknivan for denna produkt jamfort med
andra produkter. Den visar hur troligt det &r att produkten
kommer att sjunka i virde pa grund av marknadsutveck-
lingen. Kategori 1 (lagre risk) innebér inte att fonden ar
riskfri. Fondens riskkategori kan med tiden flytta bade till

hoger och vénster pa skalan. Detta beror pa att indika-
torn bygger pa historiska data som inte 4r en garanti for
framtida risk/avkastning. Aven om fonden skulle tillhéra
den lagsta riskkategorin s kan du forlora pengar, da inga
investeringar ar helt riskfria.

RANTEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar enbart i svenska rantebdrande véirdepapper som
till exempel bostads-, foretags- eller statsobligationer.
Réntefond Kort, Rantefond Lang och Foretagsobliga-
tionsfonden &r rantefonder som enbart placerar i svenska
rantebarande virdepapper.

SPREADEXPONERING &r ett méatt pa kredit- och likviditets-
risk. Det visar hur stort vardefallet blir i en rantefond,
mitt i procentenheter av fondens virde, om ranteskill-
naden mellan fondens innehav och statsobligationer
fordubblas.

SAKERSTALLDA OBLIGATIONER ér kopplade till speciellt
utvalda sékerheter. Det 6kar obligationens sékerhet
jamfort med en traditionell obligation.

TER Total Expense Ratio utgors av fondens forvaltnings-
avgift och 6vriga kostnader, forutom transaktionsrela-
terade kostnader. Summan av kostnaderna uttrycks i
procent av den genomsnittliga fondformoégenheten.

TERMIN Ett avtal om kop av en underliggande tillgdng till
ett forutbestdmt pris och med leverans och betalning vid
en forutbestamd tidpunkt. Till skillnad fran optioner ar
terminer bindande for bada parter.

TOTALRISK (volatilitet) Matt pd hur andelsvirdet varierat
over en viss period. En hogre volatilitet betyder att
andelsvardet svinger kraftigare och innebar oftast en
hogre risk, men ger ocksa chans till béttre vardetillvéxt.
Till exempel en totalrisk pa 20 procent betyder att fon-
dens virde om ett ar forvéantas ligga inom intervallet 20
procent 6ver eller under dagens kurs plus den historiska
genomsnittsavkastningen. Sannolikheten for att det ska
intréaffa berdknas gélla tva av tre ar (67 procent). Mattet
baseras pa fondandelarnas utveckling de senaste tva aren.

TRANSAKTIONSKOSTNADER/COURTAGE Ersattning till invest-
mentbanker och aktieméklare vid kép och forsaljning av
véardepapper for fondens rikning.

ARLIG AVGIFT &r ett standardiserat matt framtaget for

att jamfora kostnader for fonder i hela Europa. Méttet
innehaller samtliga kostnader féorutom fondernas
transaktionskostnader. Fran och med 2015 ingar analys-
kostnader i Arlig avgift. Fondernas analyskostnader
betalas av fondbolaget sedan januari 2018. Mattet avser
foregdende kalenderars kostnader.


https://www.amf.se/
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Valkommen att kontakta oss

P4 ett fondbolag handlar inte allt om placeringar. Aven Logga garna in pa dina sidor pa amf.se Fondernas bankgironummer for insattningar

arbetet med att se till att vara kunders affarer genomférs

snabbt och felfritt &r en hornsten i verksamheten. Vid fragor, kontakta garna var kundservice AMF Aktiefond Asien Stilla havet 309-7193

For fullstandiga regler som géller vid engangsinbetalning: pa telefon 0771-696 320. AMF Aktiefond Europa 5510-5597

amf.se/inbetalning AMF Aktiefond Global 5309-0296
AMF Aktiefond Nordamerika 5032-1058
AMF Aktiefond Smabolag 5749-0526
AMF Aktiefond Sverige 5510-5548
AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader 5375-4008
AMF Aktiefond Véarlden 5510-5472
AMF Balansfond 5510-5506
AMF Foretagsobligationsfond 474-9669
AMF Réntefond Kort 5748-4404
AMF Réntefond Lang 5510-5530
AMF Rantefond Mix 813-5709
AMF Strategifond Global 5877-3508

Kom ihag att ange namn och personnummer eller
fondkontonummer nar du gor din insattning.



https://www.amf.se/vara-fonder/spara-i-amfs-fonder/fonder-for-vanligt-fondsparande/inbetalning-for-privatperson/
https://inloggad.amf.se/inloggning/?ReturnUrl=%2f

Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Asien Stilla havet
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Asien Stilla havet
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

anonat miljb'n_lél Ellef_SOCialt Den gjorde héllbara investeringar v Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investerings- med ett miljsmal: egenskaper och dven om den inte hade en héllbar
objekten foljer praxis for % investering som sitt mal, hade den en andel pa 6%

god styrning. héallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i férordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Asien Stilla havet framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har métt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot
koldioxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI All Country Asia Pacific Net Return.
Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2022 till 10,1 ton koldioxidekvivalenter
per miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan jamforas med 25,1 tCOze/sek mn for fondens jam-
forelseindex. Koldioxidmétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond.
Mitningen visar pa koldioxidavtrycket méatt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i
omséttning hos portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COge ar ett métt pa utslapp av vaxthus-
gaser som tar hansyn till att olika sddana gaser har olika forméaga att bidra till vaxthuseffekten och
global uppvarmning.

2. AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med héllbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating
fran externa leverantorer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating mater ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till f61jd av
héllbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dar noll innebér lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys
iinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 21 vid
utgingen av aret. Det ldga ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders beddmning, att fonden
investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras
verksamhet och en begrinsad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till foljd av hall-
barhetsrisker. Fondens jamforelseindex MSCI All Country Asia Pacific Net Return hade en ESG
Risk Rating pa 24.

..och jamfort med de féregdende perioderna?
For AMF Aktiefond Asien Stilla havet uppgick vid utgangen av 2021 fondens koldioxidavtryck till
10,4 tCO2e/sek mn och fondens ESG Risk Rating-betyg till 21.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge langsiktigt god
avkastning till 1agre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhéllsutveckling. De hallbara investe-
ringarna i fonden utgjordes bland annat av investeringar i bolag inom sektorerna hilsovard, konsum-
tion (daglig) och informationsteknologi. Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett socialt mal
genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kom fran produkter och tjinster som bidrar
till omstallningen till ett mer hallbart samhaélle ilinje med FN:s globala mél fér hallbar utveckling (de
globala héllbarhetsmélen). For att beddma andelen av ett bolags omséattning som bidrar till ett globalt
hallbarhetsmal har AMF Fonder utgatt fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar
MSCI fran de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur malet ska
nas, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund for bedomningen av andelen av ett bolags om-
sattning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kéllor
som media och tillgdngliga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebéar att AMF
Fonder inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med
att datatillgangen och analysmojligheterna forbéttras.

Aven bolag som bedriver verksamhet som ér miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin och som uppfyl-
ler kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar AMF Fonder
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte 4r mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som &r férenliga med taxonomin.



Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r
investeringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som
ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.

P4 vilket sétt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kdrnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for héllbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipéaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara héllbara investeringar har hiansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartals-
vis samt via en extern part tva ganger per ar for att sakerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer
och FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins maél, och &tf6ljs av sarskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Tillgangsallokering

beskriver andelen invester-

ingar i specifika tillgangar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden har
AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hdnsyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av
ar 2022 till 10,1 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan jamforas med
25,1tCOgze/sek mn for fondens jamforelseindex. I bolag i branscher med hog klimatpéverkan har fonden
stravat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch,
under forutsittning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sakerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol, kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Taiwan Semiconductor Manufacturing  Informationsteknologi 7,5% Taiwan
Tencent Holding Kommunikationstjanster 5.2% Kina

Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankdp 4,4% Kina

AIA Group Finans 3,1% Hong Kong
Reliance Industries Energi 2,5% Indien
Commonwealth Bank of Australia Finans 2,4% Australien
East Japan Railway Industri 2,3% Japan
Chailease Holding Co Finans 2,2% Taiwan
Shin-Etsu Chemical Basmaterial 2,1% Japan
Meituan Konsumtion, séllankdp 2,0% Kina

Sony Group Konsumtion, séllankdp 1,9% Japan
Sumitomo Mitsui Financial Group Finans 1,8% Japan
Housing Development Finance Finans 1,6% Indien
Murata Manufacturing Co Ltd Informationsteknologi 1,6% Japan
MediaTek Inc Informationsteknologi 1,5% Taiwan

Andelarnaitabellen dr beriknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Vid utgangen av 2022 utgjordes 95 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar ilinje
med de framjande egenskaperna. 6 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden har en bred inriktning och placerar i bolag inom olika branscher i Asien och Stillahavsom-
radet, och har under aret investerat 95 procent i aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens
frimjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 6 procent hallbara investeringar. Fonden har,
ienlighet med fondbestammelserna, placerat pa konto i kreditinstitut och ocksa anvint derivat-
instrument. Dessa innehav har inte anvants for att uppna fondens framjande egenskaper och
utgjorde 5 procent av de totala innehaven.

AMF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel héllbara investeringar enligt
Disclosureforordningen eller en minimiandel investeringar som anvéinds for att uppna de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.



Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av foljande:

- Omsittning &terspeglar
hur “grona” investerings-
objekten ar i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Nr 1A Hallbara 6%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 89%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper mfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

» Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljoméssigt och socialt hllbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 2,0%
Banker 11,2%
Kapitalvaror 3,6%
Kommersiella och professionella tjanster 0,8%
Kapitalvaror, konsument 2,6%
Konsumenttjanster 1,9%
Finans, ovrigt 6,1%
Energi 3,6%
Detaljhandel, mat och hushéll 1,7%
Mat, dryck och tobak 1,7%
Halsovardsutrustning och -tjanster 2,3%
Hushall och kroppsvard 1,8%
Forsakring 4,5%
Basmaterial 5.2%
Media och underhallning 8,3%
Lakemedel och bioteknik 3,5%
Fastigheter 3,1%
Detaljhandel 6,8%
Halvledare 9,9%
Mjukvara och -tjanster 2,4%
Hardvara och utrustning 3,2%
Telekommunikation 3,2%
Transport 5,4%
Samhallsnyttigheter 0,6%

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas dnnu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har 4nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter dr forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksa investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrackning de
héllbara investeringarna i fonden ar férenliga med EU-taxonomin.



Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgangliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

ra ra

ar héllbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggorande
verksamheter?

AMTF Fonder delar i nuliget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive maojlig-
gorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgéar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra fér andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Pa grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet kan AMF Fonder i
nuléget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga med EU-
taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de hallbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt
hallbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, och fonder samt
kassa. Syftet med dessa tillgangar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF
Fonder har genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa investeringar
uppfyller krav pa minimiskyddsatgirder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstate-
rats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingé i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i
en mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera héallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 21 vid utgangen av ar 2022. Det laga
ESG-riskbetyget innebér, enligt AMF Fonders beddmning, att fonden investerat i bolag som arbetar ak-
tivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet och ocksa en begriansad risk
for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f61jd av hallbarhetsrisker.

Vdljain

Fondens investeringsstrategi ar att investera i bolag som bedoms ha kommit ldngre i sitt hallbarhetsarbe-
te 4n andra bolag inom samma sektor. For att identifiera bolag som kommit langre i sitt hallbarhetsarbete
har férvaltningen bland annat anvéant indexet MSCI All Country Asia Pacific ESG Leaders NR. I indexet
ingér de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI bedémer kommit langre i sitt hallbarhetsarbe-
te med avseende pa miljomassig, social och bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Fonden kan dven vélja
att investera ibolag som inte ingar i index forutsatt att inriktningen pa héallbarhetsarbetet bedoms vara
tillrackligt god. For de bolagen har forvaltaren gjort en egen bedomning. Fonden har under aret bland
annat investerat i ett livforsakringsbolag som har starka sociala hallbarhetsrelaterade egenskaper och
som didrmed bedomts frimja fondens hallbarhetsrelaterade egenskaper.



Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka béde bolag och branscher i en mer héallbar riktning.

AMF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF
Tjanstepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta
med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart 4gande och vart inflytande varierar mellan
olika foretag arbetar vi pa olika sétt for att utévandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Nedan redo-
gors for det paverkansarbete som genomforts under aret vad avser AMF Aktiefond Asien Stilla Havet.

T utldndska bolag &r vi ofta mindre dgare och soker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvénder
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor via
ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2022 rostade AMF Fonder genom fullmakt pa 76
stycken bolagsstidmmor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utéver fokus pa allménna styrnings-
fragor, ocksa tog hidnsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och konven-
tioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMF Fonders
klimatpolicy och klimatmal.

Vi dr anslutna till externa samarbeten for att pa ett resurseffektivt satt bast kunna paverka och genomfora
ett storre antal dialoger med utldndska innehavsbolag. Under aret har fokus pa dessa samarbeten varit att
paverka bolagen genom initiativinom Modern slavery (arbete under slavliknande férhallanden), barn-
arbete i kakaoproduktion och ménskliga rattigheter samt andra normrelaterade dialoger. Under 2022
genomfordes dialoger pa dessa teman med 51 av AMF Fonders innehav varav 14 dialoger genomfordes
med bolag som ingick i fonden.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
19 av de 20 storsta koldioxidutslapparna. AMF bedriver aven paverkansarbete via initiativet Climate
Action 100+. Har staller vi krav tillsammans med andra investerare pa de storsta utslapparna av vixt-
husgaser globalt, med malsattningen att de vidtar nodvandiga atgirder for att stilla om och minska sina
klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF och genom Climate Action 100+ genomfort
sammanlagt 60 klimatdialoger under aret varav tvéa bolag ingick i fonden.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundléggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor ddrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart féretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem
procent av omsattningen kommer fran utvinning av kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Europa
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Europa
LEl: 549300J6GFO6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel p& 15%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Europa framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som

den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldiox-
idavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI All Country Europe Net Return Index. Koldioxidav-
trycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2022 till 10,2 ton koldioxidekvivalenter per miljoner
SEK (tCO2e/sek mn), vilket kan jamforas med 10,5 tCO2e/sek mn for fondens jamforelseindex.
Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Matningen
visar pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos
portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller CO2e &r ett matt pa utslidpp av vaxthusgaser som tar
hénsyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vaxthuseffekten och global upp-
varmning.

2. AMF Fonder har méitt hur bolagen arbetar med héallbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating
fran externa leverantorer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating méter ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till f61jd av
héllbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dér noll innebar lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys
iinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 19 vid
utgingen av aret. Det ldga ESG-riskbetyget innebér, enligt AMF Fonders beddomning, att fonden
investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras
verksamhet och en begriansad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f61jd av hall-
barhetsrisker. Fondens jamforelseindex MSCI All Country Europe Net Return Index hade en ESG
Risk Rating pa 21.

..och jamfort med de féregdende perioderna?
For AMF Aktiefond Europa uppgick vid utgangen av 2021 fondens koldioxidavtryck till 12,9 tCOze/sek
mn och fondens ESG Risk Rating-betyg till 19.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge langsiktigt god
avkastning till lagre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhéllsutveckling. De hallbara investe-
ringarna i fonden utgjordes bland annat av investeringar i bolag inom sektorerna hélsovard, samhélls-
nyttigheter och industri. Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett socialt mal genom att
minst 50 procent av omsattningen i dessa bolag kom fran produkter och tjanster som bidrar till omstéll-
ningen till ett mer hallbart samhélle i linje med FN:s globala mél for héllbar utveckling (de globala hall-
barhetsmalen). For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhets-
mal har AMF Fonder utgatt fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran

de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delméalen som beskriver hur malet ska nas, och tar
sedan fram indikatorer som ligger till grund for bedomningen av andelen av ett bolags omséttning som
bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media
och tillgdngliga databaser. MSCI saknar data for delar av innehaven vilket innebér att AMF Fonder inte
kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatill-
géngen och analysmajligheterna forbéttras.

Aven bolag som bedriver verksamhet som ér miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin och som uppfyl-
ler kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar AMF Fonder
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte 4r mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som &r férenliga med taxonomin.



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten

delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sakerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga investeringar, dels de sarskilda krav som AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sdkerstalla att de inte orsakar betydande skada fér nagot
miljémal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

 Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrittsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

* Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpéverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ér inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk méngfald och jamstélldhet.

For vara héllbara investeringar har hansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstalla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins maél, och &tf6ljs av sarskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden har
AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hdnsyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av
ar 2022 till 10,2 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOZ2e/sek mn), vilket kan jamféras med
10,5 tCO2e/sek mn for fondens jamforelseindex. I bolag i branscher med hog klimatpaverkan har fonden
stravat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch,
under forutsittning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sakerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
AstraZeneca Halsovard 6,8% Storbritannien
TotalEnergies Energi 4,5% Frankrike
ASML Holding Informationsteknologi 4,4% Nederldnderna
Novo Nordisk Halsovard 4,2% Danmark
Roche Holding Halsovard 4,2% Schweiz
Allianz SE Finans 3,4% Tyskland

ING Group Finans 3.1% Nederldnderna
Air Liquide Basmaterial 3.1% Frankrike

SAP Informationsteknologi 3,0% Tyskland
Compagnie Financiere Richemont Konsumtion, séllankdp 2,9% Schweiz
Lloyds Banking Group Finans 2,6% Storbritannien
LVMH Konsumtion, sallankdp 2,3% Frankrike

Enel Samhallsnyttigheter 2,1% [talien

Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 2,0% Storbritannien
Saint-Gobain Industri 2,0% Frankrike

Andelarnaitabellen ar berdknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 95 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar
ilinje med de framjande egenskaperna. 15 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.



Tillgéngsallokering @ Vad var tillgéngsallokeringen?
beskriver andelen invester-

. ) e e Fonden placerar i marknadsnoterade aktier i hela Europa, och har under aret investerat 95 procent i
ingar i specifika tillgangar.

aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens fraimjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde
15 procent héllbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat pa konto och har ocksa anvéant derivat-
instrument. Dessa innehav har inte anvéants for att uppna fondens framjande egenskaper och
utgjorde 5 procent av de totala innehaven.

AMF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureférordningen eller en minimiandel investeringar som anvands for att uppna de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 15%

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som
en andel av fdljande:

- Omséttning &terspeglar
hur "gréna” investerings-

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala

objekten &r i dag. egenskaper 80%

- Kapitalutgifter visar de

grona investeringar som

gjorts av investeringsobjekt Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-

en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt héllbara investeringar.
» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ lvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter -
Banker 10,5%
Kapitalvaror 8,9%
Kommersiella och professionella tjanster 1,8%
Kapitalvaror, konsument 6,4%
Konsumenttjanster 0,8%
Finans, dvrigt -
Energi 6,3%
Detaljhandel, mat och hushall 1,9%
Mat, dryck och tobak 0,3%
Halsovardsutrustning och -tjanster 1,8%
Hushall och kroppsvard 5.2%
Forsakring 6.4%
Basmaterial 7,2%
Media och underhéllning 2,0%
Lakemedel och bioteknik 18,0%
Fastigheter 0,3%
Detaljhandel 2,3%
Halvledare 4,4%
Mjukvara och -tjanster 3,0%
Hardvara och utrustning 0,4%
Telekommunikation 1,1%
Transport 1,9%

Samhallsnyttigheter 4,1%




Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

v

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

v

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas annu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har &nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter ir forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksé investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksé saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrickning de
hallbara investeringarna i fonden ér forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méjliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuliget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive
mojliggérande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

P& grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat samt kassa. Syftet med dessa tillgangar har varit att
effektivisera forvaltningen och hanteralikviditet. AMF Fonder har genom sina processer for interna och
externa kontroller sékerstéllt att dessa investeringar uppfyller krav pa minimiskyddsatgérder genom att
stalla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart
féretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingé i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher
ien mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 19 vid utgangen av ar 2022. Det laga
ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet och ocksa en begransad
risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.



Védlja in

Fondens investeringsstrategi dr att investera i bolag som bedéms ha kommit langre i sitt hallbarhets-
arbete 4n andra bolag inom samma sektor. For att identifiera bolag som kommit ldngre i sitt hallbar-
hetsarbete har forvaltningen bland annat anvéant indexet MSCI All Country Europe ESG Leaders NR.
Iindexet ingar de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI bedomer kommit ldngre i sitt
hallbarhetsarbete med avseende pa miljomaéssig, social och bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Fonden
kan dven vélja att investera i bolag som inte ingar i index forutsatt att inriktningen pa héllbarhetsarbetet
bedoms vara tillrackligt god. For de bolagen har forvaltaren gjort en egen bedémning. Fonden har bland
annat valt in bolag inom byggsektorn och belysningsbranschen dér alla bedémts frimja fondens hallbar-
hetsrelaterade egenskaper.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka béde bolag och branscher i en mer héallbar riktning.
AMTF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF
Tjanstepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta
med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar
mellan olika foretag arbetar vi pa olika satt for att utovandet av vart 4gande ska vara mest effektivt.
Nedan redogors for det paverkansarbete som genomforts under aret vad avser AMF Aktiefond Europa.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen i
flera svenska bolag. Vi har ofta nira dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
l6pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och véra prioriterade dgarfragor.

Tutldndska bolag ar vi ofta mindre dgare och soker darfor samarbete med andra investerare. Vi anviander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor via
ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2022 rostade AMF Fonder genom fullmakt pa 76
stycken bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utover fokus pa allménna styrnings-
fragor, ocksa tog hinsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och konven-
tioner om exempelvis arbetstagarnas réittigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMF Fonders
klimatpolicy och klimatmal.

Vi dr anslutna till externa samarbeten for att pa ett resurseffektivt satt bast kunna paverka och genom-
fora ett storre antal dialoger med utldndska innehavsbolag. Under aret har fokus pa dessa samarbeten
varit att paverka bolagen genom initiativinom Modern slavery (arbete under slavliknande férhallanden),
barnarbete i kakaoproduktion, ménskliga rattigheter samt andra normrelaterade dialoger. Under 2022
genomfordes dialoger pa dessa teman med 51 av AMF Fonders innehav varav atta dialoger genomfordes
med bolag som ingick i fonden.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
19 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna och 22 bolag dar vi har stort inflytande (vissa svenska bolag).
AMF bedriver aven paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har staller vi krav tillsammans
med andra investerare pa de storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsittningen att de vidtar
nédvandiga atgirder for att stélla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med
AMTF och genom Climate Action 100+ genomfort sammanlagt 60 klimatdialoger under aret varav 11
bolag ingick i fonden.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor darmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebéar att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart foretagande, utifran principernai
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer én fem
procent av omsattningen kommer fran utvinning av kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Global
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Global
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 11%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Global framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldi-
oxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI All Country World Index. Koldioxidavtrycket for
fonden uppgick vid utgdngen av ar 2022 till 7,5 koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOZ2¢e/sek
mn), vilket kan jamforas med 16,0 tCO2e/sek mn for fondens jamforelseindex. Koldioxidmaétningen
visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Matningen visar pa koldioxidav-
trycket matt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos portféljbolagen.
Koldioxidekvivalenter eller CO2e ar ett matt pa utslidpp av vaxthusgaser som tar hansyn till att olika
sadana gaser har olika forméaga att bidra till vixthuseffekten och global uppvarmning.

2. AMF Fonder har méitt hur bolagen arbetar med hallbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating
fran externaleverantorer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating méter ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till f6ljd av
hallbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dar noll innebér lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys
iinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 20 vid
utgangen av aret. Det laga ESG-riskbetyget innebér, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden
investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras
verksamhet och en begriansad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f61jd av hall-
barhetsrisker. Fondens jamforelseindex MSCI All Country World Index hade en ESG Risk Rating
pa22.

..och jamfort med de féregaende perioderna?
For AMF Aktiefond Global uppgick vid utgdngen av 2021 fondens koldioxidavtryck till 11,7 tCOgze/sek
mn och fondens ESG Risk Rating-betyg till 18.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge 1angsiktigt god
avkastning till 1agre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhaéllsutveckling. De hallbara investe-
ringarna i fonden utgjordes bland annat av investeringar i bolag inom sektorerna konsumtion (séllan-
kop), och halsovard. Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett socialt méal genom att minst

50 procent av omséttningen i dessa bolag kom fran produkter och tjanster som bidrar till omstéallningen
till ett mer hallbart samhalle i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala hallbarhets-
maélen). For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmaél har
AMTF Fonder utgatt fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala
héllbarhetsméalen och de underliggande delméalen som beskriver hur malet ska nés, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedomningen av andelen av ett bolags omsattning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgang-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebér att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysmoéjligheterna forbattras.

Aven bolag som bedriver verksamhet som ar miljéméssigt hallbar enligt EU-taxonomin och som uppfyl-
ler kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omsattning uppfyller kraven. I nuldget saknar AMF Fonder
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte ar mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som ér férenliga med taxonomin.



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhaéllet, till exempel nir det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara hallbara investeringar har hinsyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins maél, och &tf6ljs av sarskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal
eller sociala mal.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investe-
ringarna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden
har AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivén for innehavsbolagen som inneburit att
fonden har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med
att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit
hénsyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid
utgangen av ar 2022 till 7,5 koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan jamforas
med 16,0 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. I bolag i branscher med hog klimatpaverkan har
fonden strivat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma
bransch, under forutsattning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investering-

ar, en extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa
kontroller har AMF Fonder sakerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och
uppsatta limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har
investerat i

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol, kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Microsoft Corp Informationsteknologi 8,7% USA

Alphabet Inc Kommunikationstjanster 3,6% USA

Visa Informationsteknologi 2,8% USA

Berkshire Hathaway Finans 2,7% USA

Sempra Energy Samhéllsnyttigheter 2,6% USA
AstraZeneca Halsovard 2,1% Storbritannien
TotalEnergies Energi 2,1% Frankrike
Saint-Gobain Industri 2,0% Frankrike
East Japan Railway Industri 1,8% Japan

Vivendi Kommunikationstjanster 1,8% Frankrike
Lloyds Banking Group Finans 1,7% Storbritannien
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 1,7% USA

Allstate Finans 1,7% USA

ING Group Finans 1,7% Nederlanderna
Eaton Industri 1,6% USA

Andelarnaitabellen ar berdknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 91 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar
ilinje med de fraimjande egenskaperna. 11 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden har en bred placeringsinriktning pa virldens aktiemarknader, och har under aret investerat
91 procent i aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens frimjande egenskaper. Som framgar
ovan utgjorde 11 procent hallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestammelserna, placerat pa konto i kreditinstitut och ocksa anvint
derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvants for att uppna fondens framjande egenskaper och
utgjorde 9 procent av de totala innehaven.

AMTF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel héllbara investeringar enligt
Disclosureforordningen eller en minimiandel investeringar som anvinds for att uppna de miljo-
relaterade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.



Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av foljande:

- Omsittning &terspeglar
hur “grona” investerings-
objekten ar i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Nr 1A Hallbara 11%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 80%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

» Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljoméssigt och socialt hllbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 1,2%
Banker 3,9%
Kapitalvaror 5.2%
Kommersiella och professionella tjanster 0,3%
Kapitalvaror, konsument 3,3%
Konsumenttjanster 0,7%
Finans, dvrigt 6,9%
Energi 3,5%
Detaljhandel, mat och hushéll 1,0%
Mat, dryck och tobak 2,6%
Halsovardsutrustning och -tjanster 2,4%
Hushall och kroppsvard 1,7%
Forsakring 4,2%
Basmaterial 2,3%
Media och underhallning 7,5%
Lakemedel och bioteknik 10,0%
Fastigheter 1,0%
Detaljhandel 3,6%
Halvledare 5,4%
Mjukvara och -tjanster 12,3%
Hardvara och utrustning 3,0%
Telekommunikation 1,9%
Transport 3,6%
Samhallsnyttigheter 3,0%

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin ar under utveckling och det saknas dnnu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har d4nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter ir férenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksé investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrackning de
hallbara investeringarna i fonden ar forenliga med EU-taxonomin.



Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgangliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

ra

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljgmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

ra

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggorande
verksamheter?

AMTF Fonder delar i nuliget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive maojliggo-
rande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de héllbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Pa grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de héallbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt
hallbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgangar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har
genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa investeringar uppfyller krav
pa minimiskyddsatgarder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot
grundlaggande principer for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingd i fonden. AMF Fonder har
ocksé kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under &ret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksé bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher
ien mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera héllbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 20 vid utgangen av ar 2022. Det 1aga
ESG-riskbetyget innebdr, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet och ocksa en begransad
risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.

Véilja in

Fondens investeringsstrategi ar att investera i bolag som bedoms ha kommit ldngre i sitt hallbarhetsarbete
4n andra bolag inom samma sektor. For att identifiera bolag som kommit langre i sitt hallbarhetsarbete
har forvaltningen bland annat anvént indexet MSCI All Country World Index ESG Leaders. I indexet
ingar de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI bedomer kommit langre i sitt hallbarhets-
arbete med avseende pa miljomassig, social och bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Fonden kan dven
valja att investera i bolag som inte ingér i index forutsatt att inriktningen pa hallbarhetsarbetet bedoms
vara tillrackligt god. For de bolagen har forvaltaren gjort en egen bedomning. Fonden har bland annat valt
in bolag inom byggsektorn, belysning, halvledare, logistikfastigheter och industri (fokus pa precisions-
jordbruk) dar alla bedomts framja fondens hallbarhetsrelaterade egenskaper.



Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF Tjans-
tepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart agararbete och genom att samarbeta med an-
dra investerare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart 4gande och vart inflytande varierar mellan olika
foretag arbetar vi pa olika satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for
det paverkansarbete som genomforts under dret vad avser AMF Aktiefond Global.

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och soker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvénder
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor
via ombud och som styrs av vira rostningsriktlinjer. Under 2022 réstade AMF Fonder genom fullmakt
pa 76 stycken bolagsstimmor i utlandska bolag. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utéver fokus
pa allménna styrningsfragor, ocksa tog hiansyn till principer for héallbart foretagande och internationella
normer och konventioner om exempelvis arbetstagarnas rittigheter som AMF Fonder stéller sig bakom,
samt AMF Fonders klimatpolicy och klimatmal.

Vi dr anslutna till externa samarbeten for att pa ett resurseffektivt satt bast kunna paverka och genom-
fora ett storre antal dialoger med utlindska innehavsbolag. Under aret har fokus pa dessa samarbeten
varit att paverka bolagen genom initiativinom Modern slavery (arbete under slavliknande férhéllanden),
barnarbete i kakaoproduktion, ménskliga rattigheter samt andra normrelaterade dialoger. Under 2022
genomfordes dialoger pa dessa teman med 51 av AMF Fonders innehav varav 12 dialoger genomfordes
med bolag som ingick i fonden.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
19 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna och 22 bolag dar vi har stort inflytande (svenska bolag). AMF
bedriver paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi krav tillsammans med andra
investerare pa de storsta utsldpparna av vixthusgaser globalt, med méalsattningen att de vidtar nédvandi-
ga atgarder for att stdlla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF och
genom Climate Action 100+ genomfort sammanlagt 60 klimatdialoger under &ret varav 10 bolag ingick i
fonden.

Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor dédrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer 4n fem
procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Nordamerika
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Nordamerika
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 11%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMF Aktiefond Nordamerika framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldiox-

idavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI USA Net Return Index. Koldioxidavtrycket for fon-
den uppgick vid utgdngen av ar 2022 till 6,6 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/sek
mn), vilket kan jamforas med 13,6 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. Koldioxidmétningen
visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Méatningen visar pa koldioxidav-
trycket matt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos portféljbolagen.
Koldioxidekvivalenter eller COge dr ett matt pa utsldpp av vaxthusgaser som tar hinsyn till att olika
sddana gaser har olika forméga att bidra till vixthuseffekten och global uppvarmning.

2. AMF Fonder har méitt hur bolagen arbetar med héllbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating fran
externa leverantorer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating méter ett bolags exponering for bransch-
specifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det séttet beddms bade bolagets
héallbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till f6ljd av hallbarhetsrisker som
bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala noll till hundra, d4r noll
innebérlagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder gjort egna analyser. Samtliga
bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders héllbarhetskriterier. Som en foljd
av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys i investeringsprocessen uppgick det
genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 19 vid utgangen av aret. Det laga ESG-riskbe-
tyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar aktivt med att
hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet och en begriansad risk for en negativ
péaverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker. Fondens jamforelseindex MSCI USA Net
Return Index hade en ESG Risk Rating pa 22.

..och jamfort med de féregaende perioderna?
For AMF Aktiefond Nordamerika uppgick vid utgangen av 2021 fondens koldioxidavtryck till
10,6 tCO2e/sek mn och fondens ESG Risk Rating-betyg till 19.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge 1angsiktigt god
avkastning till 1agre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhaéllsutveckling. De hallbara investe-
ringarna i fonden utgjordes bland annat av investeringar i bolag inom sektorerna konsumtion (séllan-
kop) och héilsovard. Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett socialt mal genom att minst

50 procent av omséttningen i dessa bolag kom fran produkter och tjanster som bidrar till omstallningen
till ett mer hallbart samhalle i linje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala hallbarhets-
maélen). For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmaél har
AMTF Fonder utgatt fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala
héllbarhetsméalen och de underliggande delméalen som beskriver hur malet ska nés, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedomningen av andelen av ett bolags omsattning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgang-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebér att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysmoéjligheterna forbattras.

Aven bolag som bedriver verksamhet som ar miljéméssigt hallbar enligt EU-taxonomin och som uppfyl-
ler kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omsattning uppfyller kraven. I nuldget saknar AMF Fonder
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte ar mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som ér férenliga med taxonomin.



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan méaste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstéalldhet.

For vara héllbara investeringar har hansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sédkerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sarskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Tillgdngsallokering

beskriver andelen invester-

ingar i specifika tillgangar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden har
AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hdnsyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av
ar 2022 till 6,6 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOZ2e/sek mn), vilket kan jamforas med 13,6
tCO2e/sek mn for fondens jaimforelseindex. I bolag i branscher med hog klimatpaverkan har fonden stréa-
vat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under
forutsittning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sakerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omsittningen kommer fran utvinning av kol, kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Microsoft Informationsteknologi 9,6% USA
Alphabet Inc Kommunikationstjanster 6,6% USA
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 3,6% USA
Visa Informationsteknologi 3.4% USA
PepsiCo Konsumtion, daglig 3.2% USA
McDonald's Konsumtion, séllankop 2,3% USA
Thermo Fisher Scientific Halsovard 2,3% USA
Eli Lilly 8 Company Halsovard 2,3% USA
Tesla Konsumtion, sallankdp 2,2% USA
Merck & Co Halsovard 2,0% USA
Johnson & Johnson Halsovard 2,0% USA
Nvidia Informationsteknologi 2,0% USA
Lowe's Konsumtion, séllankdp 1,9% USA
Linde Basmaterial 1,8% USA
Amgen Halsovard 1,8% USA

Andelarnaitabellen ar berdknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 98 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar
ilinje med de fraimjande egenskaperna. 11 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden placerar i bolag pa den nordamerikanska marknaden, och har under aret investerat 98
procent i aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens frimjande egenskaper. Som framgar ovan
utgjorde 11 procent héllbara investeringar enligt Disclosureforordningen.

Fonden har, i enlighet med fondbestammelserna, placerat pa konto och har ocksa anvant derivat-
instrument. Fonden har ocksé anvént derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att
uppna fondens frimjande egenskaper och utgjorde tva procent av de totala innehaven.

AMTF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel héllbara investeringar enligt
Disclosureférordningen eller en minimiandel investeringar som anvénds for att uppna de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.



Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av foljande:

- Omsittning &terspeglar
hur “grona” investerings-
objekten ar i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Nr 1A Hallbara 11%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 87%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

 Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hllbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 2,2%
Banker 2,1%
Kapitalvaror 6,9%
Kommersiella och professionella tjanster -
Kapitalvaror, konsument 1,0%
Konsumenttjanster 3,1%
Finans, dvrigt 3,8%
Energi 2,3%
Detaljhandel, mat och hushéll -
Mat, dryck och tobak 3,2%
Halsovardsutrustning och -tjanster 2,8%
Hushall och kroppsvard 3,6%
Forsakring 4,0%
Basmaterial 2,8%
Media och underhéllning 7,7%
Lakemedel och bioteknik 11,4%
Fastigheter 2,6%
Detaljhandel 4,7%
Halvledare 4,8%
Mjukvara och -tjanster 19,5%
Hardvara och utrustning 2,0%
Telekommunikation 0,8%
Transport 2,0%
Samhéllsnyttigheter 1,4%

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas dnnu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har 4nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter dr forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksa investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrackning de
héllbara investeringarna i fonden ar férenliga med EU-taxonomin.



Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgangliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

Fa e

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggorande
verksamheter?

AMTF Fonder delar i nuliget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive maojliggo-
rande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de héllbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

P& grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de hallbara investeringarna i miljomaéssiga respektive socialt
hallbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat samt kassa. Syftet med dessa tillgangar har varit att
effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har genom sina processer for interna och
externa kontroller sékerstallt att dessa investeringar uppfyller krav pa minimiskyddsatgirder genom att
stalla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart
foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMTF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher
ien mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera héallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 19 vid utgangen av ar 2022. Det laga
ESG-riskbetyget innebér, enligt AMF Fonders beddmning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet och ocksa en begransad
risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f61jd av hallbarhetsrisker.



Védlja in

Fondens investeringsstrategi dr att investera i bolag som bedéms ha kommit langre i sitt hallbarhets-
arbete 4n andra bolag inom samma sektor. For att identifiera bolag som kommit langre i sitt hallbarhets-
arbete har forvaltningen bland annat anvant indexet MSCI USA ESG Leaders Net Return. I indexet ingar
de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI bedémer kommit ldngre i sitt hallbarhetsarbete med
avseende pa miljomassig, social och bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Fonden kan &ven véalja att inves-
teraibolag som inte ingar i index forutsatt att inriktningen pa hallbarhetsarbetet beddms vara tillrackligt
god. For de bolagen har forvaltaren gjort en egen bedomning. Fonden har bland annat valt in bolag inom
logistikfastigheter, industri (fokus pa precisionsjordbruk) och informationsteknologi dir alla bedomts
framja fondens héallbarhetsrelaterade egenskaper.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka béde bolag och branscher i en mer héallbar riktning.

AMTF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF
Tjanstepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta
med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar
mellan olika foretag arbetar vi pa olika satt for att utovandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan
redogors for det paverkansarbete som genomforts under aret vad avser AMF Aktiefond Nordamerika.

T utladndska bolag &r vi ofta mindre dgare och soker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvénder
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstammor via
ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2022 rostade AMF Fonder genom fullmakt pa 76
stycken bolagsstidmmor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utéver fokus pa allménna styrnings-
fragor, ocksa tog hidnsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och konven-
tioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMF Fonders
klimatpolicy och klimatmal.

Vi dr anslutna till externa samarbeten for att pa ett resurseffektivt satt bast kunna paverka och genom-
fora ett storre antal dialoger med utldndska innehavsbolag. Under aret har fokus pa dessa samarbeten
varit att paverka bolagen genom initiativinom Modern slavery (arbete under slavliknande férhéllanden),
barnarbete i kakaoproduktion, ménskliga rattigheter samt andra normrelaterade dialoger. Under 2022
genomfordes dialoger pa dessa teman med 51 av AMF Fonders innehav varav sju dialoger genomfordes
med bolag som ingick i fonden.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
19 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna och 22 bolag dar vi har stort inflytande (svenska bolag). AMF
bedriver d4ven paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi krav tillsammans med
andra investerare pa de storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsattningen att de vidtar
nodvandiga atgarder for att stidlla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med
AMTF och genom Climate Action 100+ genomfort sammanlagt 60 klimatdialoger under aret varav sex
bolag ingick i fonden.

Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor dédrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer 4n fem
procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Smabolag
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Smébolag
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 2%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMF Aktiefond Smabolag framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dir bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.

3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen).



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldi-
oxidavtrycket for fondens jamforelseindex, Carnegie Small Cap Net Return Sverige. Koldioxidav-
trycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2022 till 4,9 ton koldioxidekvivalenter per miljoner
SEK (tCOgze/sek mn), vilket dr ndgot hogre dn fondens jamforelseindex som dr 4,1 tCOze/sek mn.
Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Matningen
visar pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos
portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COge dr ett matt pa utslapp av viaxthusgaser som tar
hénsyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till vixthuseffekten och global upp-
varmning.

2. AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med héllbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating
fran externa leverantorer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating mater ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till f61jd av
héllbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dar noll innebér lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys
iinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 21 vid
utgingen av aret. Det ldga ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders beddmning, att fonden
investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras
verksamhet och en begrinsad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till foljd av hall-
barhetsrisker. Fondens jamforelseindex Carnegie Small Cap hade en ESG Risk Rating pa 21.

3. Idebolagdir AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstallda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en fordelning pa 60/40 mellan konen.
Av de 24 bolagifonden dér vi 2022 ingick i valberedningen har 20 bolag en jamstélld styrelse.

..och jamfort med de féregdende perioderna?

For AMF Aktiefond Smébolag uppgick vid utgangen av 2021 fondens koldioxidavtryck till 5,5 tCOze/sek
mn och fondens ESG Risk Rating-betyg till 20. Av de 35 bolag dar AMF 2021 ingick i valberedningen
hade 28 en styrelse med det som AMF Fonder definierar som jamn kénsfordelning.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Maélet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge langsiktigt god
avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhallsutveckling. De hallbara inves-
teringarna i fonden utgjordes av investeringar i fastighetsbolag. Dessa investeringar bidrog till ett mil-
jomal eller ett socialt mal genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kom fran produkter
och tjanster som bidrar till omstéllningen till ett mer hallbart samhélle ilinje med FN:s globala mél

for héllbar utveckling (de globala héllbarhetsmélen). For att bedoma andelen av ett bolags omséattning
som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal anvinde sig AMF Fonder av verktyget “MSCI SDG Alignment
Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala hallbarhetsmaélen och de underliggande delméalen som
beskriver hur malet ska nas, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund fér bedomningen av
andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data samlas frimst in fran bolagens egen rapportering
men ocksa fran andra kéllor som media och tillgingliga databaser. MSCI saknar data for delar av inne-
haven vilket innebér att AMF Fonder inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att
utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgangen och analysmojligheterna forbéattras.

Aven bolag som bedriver verksamhet som dr miljoméassigt hallbar enligt EU-taxonomin och som uppfyl-
ler kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som héallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar AMF Fonder
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebéar att det inte 4r mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som ar forenliga med taxonomin.



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhaéllet, till exempel nir det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara hallbara investeringar har hiansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sarskilda

unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal

eller sociala mal.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden har
AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hdnsyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av
ar 2022 till 4,9 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCO2e/sek mn), vilket kan jaimforas med 4,1
tCO2e/sek mn for fondens jaimforelseindex. I bolag i branscher med hog klimatpaverkan har fonden stréa-
vat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under
forutsittning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sakerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land

Hexatronic Informationsteknologi 5,5% Sverige
Trelleborg Industri 3.7% Sverige
Avanza Finans 3,4% Sverige
Axfood Konsumtion, daglig 3,4% Sverige
Beijer Ref Industri 3.2% Sverige
NCAB Group AB Informationsteknologi 3,2% Sverige
Sweco Industri 2,8% Sverige
Fastighets AB Balder Fastigheter 2,7% Sverige
Sectra Halsovard 2,7% Sverige
Sagax Fastigheter 2,6% Sverige
Skanska Industri 2,6% Sverige
Addnode Group Informationsteknologi 2,6% Sverige
HMS Networks AB Informationsteknologi 2,4% Sverige
BillerudKorsnas Basmaterial 2,2% Sverige
Concentric Industri 2,2% Sverige

Andelarnaitabellen ar berdknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 98 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar
ilinje med de framjande egenskaperna. Tva procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.



Tillgangsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av fdljande:

- Omséttning aterspeglar
hur “grona” investerings-
objekten &r i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

@ Vad var tillgéngsallokeringen?
Fonden placerar huvudsakligen i mindre och medelstora bolag i Sverige med mojlighet att placera
upp till 25 procent i 6vriga Norden, och har under aret investerat 98 procent i aktieinvesteringar
som ar anpassade till fondens frimjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde tva procent av
hallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i andra fonder, penningmarknadsinstru-
ment och pa konto i kreditinstitut. Fonden har ocksa anvant derivatinstrument. Dessa innehav
har inte anvénts for att uppna fondens frimjande egenskaper och utgjorde tva procent av de totala
innehaven.

AMTF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureforordningen eller en minimiandel investeringar som anvinds for att uppna de miljo-
relaterade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 2%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 96%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

¢ Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljoméssigt och socialt héllbara investeringar.
» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ lvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter -
Banker -
Kapitalvaror 32,5%
Kommersiella och professionella tjanster 2,3%
Kapitalvaror, konsument 5,3%
Konsumenttjanster -
Finans, Gvrigt 6,9%
Energi -
Detaljhandel, mat och hushall 3,4%
Mat, dryck och tobak -
Halsovardsutrustning och -tjanster 9,2%
Hushall och kroppsvard -
Forsakring -
Basmaterial 5,5%
Media och underhallning 0,5%
Lakemedel och bioteknik 3,8%
Fastigheter 13,8%
Detaljhandel 1,6%
Halvledare 0,3%
Mjukvara och -tjanster 6,6%
Hérdvara och utrustning 5,6%
Telekommunikation -
Transport -

Samhallsnyttigheter -




Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

v

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

v

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas annu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har &nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter ir forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksé investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksé saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrickning de
hallbara investeringarna i fonden ér forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méjliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nulédget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive majlig-
gorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

P& grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, och fonder samt
kassa. Syftet med dessa tillgdngar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF
Fonder har genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa investeringar
uppfyller krav pa minimiskyddsétgirder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstate-
rats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingé i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher
ien mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 21 vid utgangen av ar 2022. Det laga
ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet och en begransad risk for
en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.



Védlja in

AMF Aktiefond Smébolag investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att
dessa bolag har storre mojligheter att ge god langsiktig avkastning till 14gre risk. For att identifiera bolag
att investera i utgar AMF Fonder fran ett antal samhallstrender som har en langsiktig paverkan pabola-
gens affarsmodeller och 1onsamhet, daribland hallbarhet och klimatomstallningen. AMF Fonder véljer
aktivt in bolag med hallbara affarsmodeller eller bolag med ett dokumenterat omstallningsarbete inom
samtliga sektorer. AMF Fonder anvinder sig bade av externa hallbarhetsanalyser och de egna forvaltar-
nas bedéomningar. Fonden har under 2022 inte valt in nagra nya bolag dar héllbarhetsrelaterade aspekter
varit viktiga for beslutet.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar riktning.

AMF Fonder har under ret bedrivit ett aktivt pAverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF
Tjanstepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta
med andra investerare. Eftersom vart 4gande och vart inflytande varierar mellan olika foretag arbetar vi
pa olika satt for att utévandet av vart agande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkans-
arbete som genomforts under aret vad avser AMF Aktiefond Smébolag.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen i
flera svenska bolag. Vihar ofta nira dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det sittet
lopande vara forvantningar pa bolagets utveckling och héllbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var d4garagenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som AMF har drivit under 2022 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

 Klimat - exponering mot och hantering av samhéllets omstéllning till nettonoll utsléapp
» Jamstalldhet i styrelser och ledningsgrupper
 Arbetsforhallanden och ménskliga réttigheter

Under aret har AMF Fonder haft moten med ett antal bolag utifran det hallbarhetsarbete som pagar
internt inom respektive bolag. AMF Fonder har fungerat som bollplank och dven gett rad om hur arbetet
kan forbattras och utvecklas. Dialogerna har varit mycket uppskattade bland portféljbolagen. Vara
svenska innehavsbolag tar i allt hogre utstrackning ocksa egna initiativ till dialoger, for att sdkerstélla att
arbetet de genomfor ligger i linje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

AMTF har under aret haft fokus pa klimatdialoger med vara innehav om hanteringen av klimatfragan.

I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMFs forvantningar pa vetenskapligt forankrade klimatmal,
klimatriskbedémningar och utsldppsredovisning. Samtalen har inneburit en fordjupad forstaelse for
flera bolags maéjligheter och utmaningar pa klimatomradet. AMF Fonder har tillsammans med AMF
under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger i 22 svenska bolag dér vi har stort inflytande
varav tio bolag ingick i fonden.

Vi arbetar ocksa genom véart deltagande i valberedningar for att bolagen ska ha jamstéallda styrelser. Vi
har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi 4&r med i valberedningen eftersom det ger oss en direkt
mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 24 bolag i fonden dér vi 2022 ingick i valberedningen har
20 bolag en jamstalld styrelse. Vi kan konstatera att det ar bolag som inte uppnar jamstéllda styrelser.
Det visar att fragan fortsatt ar viktig att driva fran ett 4garperspektiv och att det krivs en uthallighet for
att nd de malsattningar vi satt upp. I flerabolag har det skett en férandring i positiv riktning vilket vi ser
som viktigt bade ur ett rattighetsperspektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en bred
kompetensbas och ha en bredd av erfarenheter och bakgrund. Vi lyfter i dialog med bolagen och med
styrelsens ordférande ocksa fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmérker
sig negativt.

AMTF har ocksa genomfort tva bolagsdialoger pa temat arbetsmiljo.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgdér ddrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna

i FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller inves-
terat ibolag som &r inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska och biologiska vapen samt karnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn
fem procent av omsattningen kommer fran kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller
pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Sverige
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Sverige
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel p& 7%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Sverige framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dir bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.

3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen).



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har métt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldioxid-
avtrycket for fondens jamforelseindex, SIX Portfolio Return Index. Koldioxidavtrycket for fonden
uppgick vid utgdngen av ar 2022 till 1,9 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/sek
mn), vilket kan jamforas med 2,7 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. Koldioxidmétningen
visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Matningen visar pa koldioxidav-
trycket matt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos portféljbolagen.
Koldioxidekvivalenter eller COge dr ett matt pa utsldpp av vaxthusgaser som tar hinsyn till att olika
sddana gaser har olika forméga att bidra till vixthuseffekten och global uppvarmning.

2. AMF Fonder har méitt hur bolagen arbetar med hallbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating
fran externa leverantorer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating maéter ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms
bade bolagets héllbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till f6ljd av
héllbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dar noll innebér lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys
iinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 18 vid
utgangen av aret. Det ldga ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders beddmning, att fonden
investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras
verksamhet och en begriansad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f61jd av hall-
barhetsrisker. Fondens jamforelseindex SIX Portfolio Return Index hade en ESG Risk Rating pa 20.

3. Idebolagdir AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstallda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en fordelning pa 60/40 mellan konen.
Av de 31bolagifonden dir vi 2022 ingick i valberedningen hade 23 bolag en jamstélld styrelse.

..och jamfort med de féregdende perioderna?

For AMF Aktiefond Sverige uppgick vid utgangen av 2021 fondens koldioxidavtryck till 4,3 tCOze/sek
mn och fondens ESG Risk Rating-betyg till 18. Av de 35 bolag dar AMF 2021 ingick i valberedningen
hade 28 en styrelse med det som AMF Fonder definierar som jamn kénsfordelning.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge langsiktigt god
avkastning till 14gre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhallsutveckling. De hallbara investe-
ringarnaifonden utgjordes av investeringar i bolag inom sektorerna hilsovard och konsumtionsvaror.
Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett socialt mél genom att minst 50 procent av omsatt-
ningen i dessa bolag kom fran produkter och tjanster som bidrar till omstéllningen till ett mer hallbart
samhaélle i linje med FN:s globala mél for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsmaélen). For att bedo-
ma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal har AMF Fonder utgatt
fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala hallbarhetsmalen
och de underliggande delmalen som beskriver hur mélet ska nas, och tar sedan fram indikatorer som
ligger till grund for bedomningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data samlas framst
in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra killor som media och tillgingliga databaser.

MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebar att AMF Fonder inte kunnat genomlysa samtli-
ga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen och analysmojlighe-
terna forbéttras.

Aven bolag som bedriver verksamhet som édr miljoméssigt hallbar enligt EU-taxonomin och som uppfyl-
ler kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omsattning uppfyller kraven. I nuldget saknar AMF Fonder

information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte 4r mojligt att lamna

tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som &r férenliga med taxonomin.



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhaéllet, till exempel nir det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara hallbara investeringar har hiansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sarskilda

unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal

eller sociala mal.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden har
AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hdnsyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av
ar 2022 till 1,9 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCO2e/sek mn), vilket kan jaimforas med 2,7
tCO2e/sek mn for fondens jaimforelseindex. I bolag i branscher med hog klimatpaverkan har fonden stréa-
vat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under
forutsittning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sakerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran fossila brianslen, kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land

Investor Finans 9,5% Sverige
Volvo Industri 7,7% Sverige
SEB Finans 7,5% Sverige
Atlas Copco Industri 5,9% Sverige
Epiroc Industri 4,6% Sverige
Indutrade Industri 4,2% Sverige
AstraZeneca Halsovard 4,2% Sverige
Hexagon Industri 4,0% Sverige
Ericsson Informationsteknologi 3,2% Sverige
SCA Basmaterial 2,9% Sverige
Latour Investment Industri 2,9% Sverige
Autoliv Konsumtion, sallankdp 2,8% Sverige
Essity Konsumtion, daglig 2,7% Sverige
BillerudKorsnés Basmaterial 2,7% Sverige
Nibe Industri 2,6% Sverige

Andelarnaitabellen ar berdknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 99 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar
ilinje med de fraimjande egenskaperna. Sju procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.



Tillgéngsallokering @ Vad var tillgéngsallokeringen?
beskriver andelen invester-

. . S Fonden placerar i aktier och aktierelaterade instrument som &r noterade i Sverige, och har under
ingar i specifika tillgangar.

aret investerat 99 procent i aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens framjande egenskaper.
Som framgar ovan utgjorde sju procent héallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i andra fonder och pa konto i kreditin-
stitut. Fonden har ocksa anvént derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvants for att uppna
fondens framjande egenskaper och utgjorde en procent av de totala innehaven.

AMF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureférordningen eller en minimiandel investeringar som anvands for att uppna de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 7%

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som
en andel av fdljande:

- Omséttning &terspeglar
hur "gréna” investerings-

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala

objekten &r i dag. egenskaper 92%

- Kapitalutgifter visar de

grona investeringar som

gjorts av investeringsobjekt Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-

en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

tens investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

» Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljdméssigt och socialt hallbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ Ivilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 4,4%
Banker 7,5%
Kapitalvaror 36,0%
Kommersiella och professionella tjanster 0,9%
Kapitalvaror, konsument 1,9%
Konsumenttjanster -
Finans, Gvrigt 14,7%
Energi -

Detaljhandel, mat och hushall -

Mat, dryck och tobak -

Halsovardsutrustning och -tjanster 3,2%
Hushall och kroppsvard 2,7%
Forsékring -
Basmaterial 5,6%
Media och underhéllning -
Lakemedel och bioteknik 4,6%
Fastigheter 4,7%
Detaljhandel 2,2%
Halvledare -
Mjukvara och -tjanster 0,7%
Hardvara och utrustning 8,6%
Telekommunikation -
Transport -

Samhallsnyttigheter -




Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

v

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

v

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas annu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har &nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter ir forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksé investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksé saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrickning de
hallbara investeringarna i fonden ér forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méjliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuliget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive maojliggo-
rande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

P& grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, andra fonder samt kassa. Syftet med dessa tillgdngar
har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har genom sina processer for
interna och externa kontroller sékerstéllt att dessa investeringar uppfyller krav pad minimiskyddsatgéirder
genom att stélla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot grundlédggande principer for
hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingé i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher
ien mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 18 vid utgangen av ar 2022. Det laga
ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet och en begransad risk for
en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.



Védlja in

AMTF Aktiefond Sverige investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa
bolag har storre mojligheter att ge god langsiktig avkastning till ldgre risk. For att identifiera bolag att
investeraiutgar AMF Fonder fran ett antal samhéllstrender som har en langsiktig paverkan pa bolagens
affarsmodeller och 16nsamhet, daribland héllbarhet och klimatomstéllningen. AMF Fonder véljer aktivt
in bolag med héallbara affirsmodeller eller bolag med ett dokumenterat omstéllningsarbete inom samt-
liga sektorer. AMF Fonder anvander sig bade av externa hallbarhetsanalyser och de egna férvaltarnas
beddomningar. Fonden har under 2022 inte valt in ndgra nya bolag dar hallbarhetsrelaterade aspekter
varit viktiga for beslutet. Ddremot har fonden 6kat i ett antal existerande innehav med verksamhet inom
exempelvis forpackningsindustrin samt fritids- och sportutrustning.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka béde bolag och branscher i en mer hallbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF Tjans-
tepension AB (AMF). Vihar gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta med
andra investerare. Eftersom vart 4gande och vart inflytande varierar mellan olika foretag arbetar vi pa
olika sétt for att utdvandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for det paverkansarbe-
te som genomforts under aret vad avser AMF Aktiefond Sverige.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen i
flera svenska bolag. Vi har ofta néira dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
l6pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och véara prioriterade dgarfragor. Flera
av dgarfragorna som AMF har drivit under 2022 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

» Klimat - exponering mot och hantering av samhaéllets omstéllning till nettonoll utsléapp
» Jamstalldhet i styrelser och ledningsgrupper
 Arbetsforhallanden och ménskliga réittigheter

Under aret har AMF Fonder haft moten med ett antal bolag utifran det hallbarhetsarbete som pagar
internt inom respektive bolag. Dialogerna har varit mycket uppskattade bland portfoljbolagen. Vara
svenska innehavsbolag tar i allt hogre utstrackning ocksa egna initiativ till dialoger, for att sdkerstélla att
arbetet de genomfor ligger i linje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

AMTF har under aret haft fokus pa klimatdialoger med vara innehav om hanteringen av klimatfragan.

I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMFs forvantningar pa vetenskapligt forankrade klimatmal,
klimatriskbedémningar och utsldppsredovisning. Samtalen har inneburit en férdjupad forstaelse for
flerabolags mojligheter och utmaningar pa klimatomradet. AMF Fonder bedriver paverkansarbete via
initiativet Climate Action 100+. Har staller vi krav tillsammans med andra investerare pa de storsta ut-
slapparna av vixthusgaser globalt, med maélsattningen att de vidtar nodvéandiga atgarder for att stélla om
och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF under referensperioden éven
genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med 19 av de 20 storsta koldioxidutslapparna och 22 bolag
dér vi har stort inflytande (svenska bolag). AMF Fonder har tillsammans med AMF genomfort samman-
lagt 60 klimatdialoger under aret varav 12 bolag ingick AMF Aktiefond Sverige.

Vi arbetar ocksd genom vart deltagande i valberedningar for att bolagen ska ha jamstéllda styrelser. Vi
har valt att aktivt driva frgan i de bolag dér vi 4r med i valberedningen eftersom det ger oss en direkt
mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 31 bolag i fonden dér vi 2022 ingick i valberedningen har
23 bolag en jamstalld styrelse. Vi kan konstatera att det dr bolag som inte uppnér jamstéllda styrelser.

Det visar att fragan ar fortsatt ar viktig att driva fran ett agarperspektiv och att det kravs en uthallighet
for att na de malsattningar vi satt upp. I flera bolag har det skett en forandring i positiv riktning vilket vi
ser som viktigt bade ur ett rattighetsperspektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en
bred kompetensbas och ha en bredd av erfarenheter och bakgrund. Vi lyfter i dialog med bolagen och med
styrelsens ordférande ocksa fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmérker
sig negativt.

Under aret genomfordes dven fem dialoger kopplade till internationella normer och arbetsmiljé med
bolag i fonden genom egen dialog och genom externa initiativsom AMF Fonder &r anslutna till.



Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor dédrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebéar att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer 4n fem
procent av omséattningen kommer fran fossil verksamhet, kommersiell spelverksamhet (hasardspel),
tobak eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 4%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Tillvaxtmarknader framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som

den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldiox-
idavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI Emerging Markets Net Return. Koldioxidavtrycket
for fonden uppgick vid utgangen av ar 2022 till 11,6 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK
(tCOze/sek mn), vilket kan jamforas med 31,8 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. Koldiox-
idmétningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Méatningen visar pa
koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos portfolj-
bolagen. Koldioxidekvivalenter eller COgze ar ett matt pa utslapp av vixthusgaser som tar hansyn till
att olika sddana gaser har olika forméga att bidra till vixthuseffekten och global uppvarmning.

2. AMF Fonder har méitt hur bolagen arbetar med hallbarhetsarisker genom tjéansten ESG Risk Rating
fran externa leverantorer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating maéter ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till f6ljd av
héllbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dar noll innebér lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys
iinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 22 vid
utgingen av aret. Det ldga ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders beddomning, att fonden
investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras
verksamhet och en begriansad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f61jd av hall-
barhetsrisker. Fondens jamforelseindex MSCI Emerging Markets Net Return hade en ESG Risk
Rating pa 25.

..och jamfort med de féregaende perioderna?
For AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader uppgick vid utgdngen av 2021 fondens koldioxidavtryck till
13,2 tCOze/sek mn och fondens ESG Risk Rating-betyg till 22.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge 1angsiktigt god
avkastning till 1agre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhaéllsutveckling. De hallbara investe-
ringarnaifonden utgjordes bland annat av investeringar i bolag inom sektorerna informationstekno-
logi, konsumtion (daglig) och samhallsnyttigheter. Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett
socialt mal genom att minst 50 procent av omséattningen i dessa bolag kom fran produkter och tjanster
som bidrar till omstallningen till ett mer hallbart samhalle ilinje med FN:s globala mal for hallbar
utveckling (de globala hallbarhetsmalen). For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar
till ett globalt hallbarhetsmal har AMF Fonder utgétt fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. T
analysen utgar MSCI fran de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delmélen som beskriver
hur mélet ska nds, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund fér bedémningen av andelen av
ett bolags omséttning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa
fran andra kéallor som media och tillgangliga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket
innebéar att AMF Fonder inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas
over tid i takt med att datatillgdngen och analysmojligheterna forbéttras.

Aven bolag som bedriver verksamhet som ar miljéméssigt hallbar enligt EU-taxonomin och som uppfyl-
ler kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omsattning uppfyller kraven. I nuldget saknar AMF Fonder
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte ar mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som ér férenliga med taxonomin.



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héallbart féretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhaéllet, till exempel nir det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara hallbara investeringar har hiansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sarskilda

unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal

eller sociala mal.



Forteckningen innehaller N

de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden har
AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hdnsyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av
ar 2022 till 11,6 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan jamforas med
31,8 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. I bolag i branscher med hog klimatpéverkan har fonden
stravat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch,
under forutsattning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sakerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol, kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Taiwan Semiconductor Manufacturing  Informationsteknologi 8,7% Taiwan
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 8,1% Kina
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankdp 6,4% Kina
Reliance Industries Energi 4,1% Indien
Meituan Konsumtion, séllankop 3,0% Kina
Chailease Holding Co Finans 2,3% Taiwan
Infosys Ltd Technology 2,1% Indien
Housing Development Finance Corp Finans 1,9% Indien
China Construction Bank Corp Finans 1,9% Indien
MediaTek Informationsteknologi 1,7% Taiwan
Samsung SDI Informationsteknologi 1,6% Sydkorea
Tata Consultancy Services Ltd Informationsteknologi 1,4% Indien
BYD Co Konsumtion, sallankdp 1,2% Kina
Yum China Holdings Inc Konsumtion, sallankdp 1,2% Kina
Wuxi Biologics Halsovard 1,1% Kina

Andelarnaitabellen ar berdknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 95 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar i
linje med de framjande egenskaperna. Fyra procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.



Tillgangsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av fdljande:

- Omséttning aterspeglar
hur “grona” investerings-
objekten &r i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som é&r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

@ Vad var tillgéngsallokeringen?
Fonden placerar i bolag pa de sa kallade tillvixtmarknader. Lander som klassificeras som tillvéxt-
marknader &terfinns i Asien, Afrika, Latinamerika och Osteuropa. Fonden har under ret investerat
95 procent i aktieinvesteringar som ar anpassade till fondens framjande egenskaper. Som framgar
ovan utgjorde fyra procent hallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i andra fonder och pa konto i kreditin-
stitut. Fonden har ocksa anvint derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvants for att uppna
fondens framjande egenskaper och utgjorde 5 procent av de totala innehaven.

AMTF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar en-
ligt Disclosureférordningen eller en minimiandel investeringar som anvands for att uppna de
miljorelaterade.

Nr 1A Hallbara 4%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 91%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

* Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljoméassigt och socialt héllbara investeringar.
» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ lvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 1,7%
Banker 14,9%
Kapitalvaror 1,1%
Kommersiella och professionella tjanster -
Kapitalvaror, konsument 0,5%
Konsumenttjanster 2,2%
Finans, Gvrigt 5.2%
Energi 5.4%
Detaljhandel, mat och hushall 1,7%
Mat, dryck och tobak 2,1%
Halsovardsutrustning och -tjanster 0,6%
Hushall och kroppsvard 1,2%
Forsakring 1,7%
Basmaterial 4,4%
Media och underhallning 10,9%
Lakemedel och bioteknik 1,9%
Fastigheter 2,0%
Detaljhandel 11,4%
Halvledare 11,9%
Mjukvara och -tjanster 4,5%
Hardvara och utrustning 3,2%
Telekommunikation 3,3%
Transport 2,0%

Samhallsnyttigheter 1,4%




Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

v

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

v

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas annu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har &nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter ir forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksé investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksé saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrickning de
hallbara investeringarna i fonden ér forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méjliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuliget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive maojliggo-
rande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

P& grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgdngar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har
genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa investeringar uppfyller krav
pa minimiskyddsatgarder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot
grundldggande principer for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingé i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i
en mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 22 vid utgdngen av ar 2022. Det laga
ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet och ocksa en begransad
risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.



Védlja in

Fondens investeringsstrategi ar att investera i bolag som bedéms ha kommit langre i sitt hallbarhetsarbe-
te d4n andra bolag inom samma sektor. For att identifiera bolag som kommit langre i sitt hallbarhetsarbete
har forvaltningen bland annat anvéant indexet MSCI Emerging Markets ESG Leaders NR. I indexet ingar
de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI bedémer kommit ldngre i sitt hallbarhetsarbete med
avseende pa miljomassig, social och bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Fonden kan &ven véalja att inves-
teraibolag som inte ingar i index forutsatt att inriktningen pa hallbarhetsarbetet beddms vara tillrackligt
god. For de bolagen har forvaltaren gjort en egen bedomning. Fonden har bland annat valt in bolag inom
halvledarindustrin som bedomts framja fondens hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF Tjins-
tepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta med an-
dra investerare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar mellan olika
foretag arbetar vi pa olika satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for
det paverkansarbete som genomforts under aret vad avser AMF Aktiefond Tillvixtmarknader.

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och soker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvénder
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstdmmor via
ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2022 rostade AMF Fonder genom fullmakt pa 76
stycken bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utover fokus pa allménna styrnings-
fragor, ocksa tog hidnsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och konven-
tioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMF Fonders
klimatpolicy och klimatmal.

Vi dr anslutna till externa samarbeten for att pa ett resurseffektivt satt bast kunna paverka och genom-
fora ett storre antal dialoger med utldndska innehavsbolag. Under aret har fokus pa dessa samarbeten
varit att paverka bolagen genom initiativinom Modern slavery (arbete under slavliknande férhéallanden),
barnarbete i kakaoproduktion, ménskliga rattigheter samt andra normrelaterade dialoger. Under 2022
genomfordes dialoger pa dessa teman med 51 av AMF Fonders innehav varav 22 dialoger genomfordes
med bolag som ingick i fonden.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
19 av de 20 storsta koldioxidutslédpparna och 22 bolag dér vi har stort inflytande (svenska bolag). AMF
bedriver dven paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi krav tillsammans med
andra investerare pa de storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsattningen att de vidtar
nodvandiga atgarder for att stidlla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med
AMTF och genom Climate Action 100+ genomfort sammanlagt 60 klimatdialoger under aret varav fyra
bolag ingick i fonden.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundléggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor ddrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kiarnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem
procent av omsattningen kommer fran utvinning av kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Aktiefond Varlden
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Aktiefond Varlden
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 8%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMTF Aktiefond Varlden framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dir bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.

3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen).



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldi-
oxidavtrycket for fondens jamforelseindex. Som jamforelseindex for utlandska aktier anvander
AMF Fonder MSCI All Country World Index Net Return och for svenska aktier SIX Return Index.
Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av ar 2022 till 4,4 ton koldioxidekvivalenter
per miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan jamforas med 8,0 tCOze/sek mn for fondens jamfo-
relseindex. Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt aktieinnehavet ar i respektive fond.
Miétningen visar pa koldioxidavtrycket métt som ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i
omséttning hos portfoljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller COgze &r ett matt pa utslapp av vixthus-
gaser som tar hénsyn till att olika sddana gaser har olika formaga att bidra till véixthuseffekten och
global uppvarmning.

2. AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med héllbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating
fran externa leverantdrer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating mater ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vil bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att vardet pa investeringen sjunker till foljd av
hallbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dar noll innebér lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsana-
lysiinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till
19 vid utgangen av aret. Det laga ESG-riskbetyget innebér, enligt AMF Fonders bedomning, att
fonden investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for
deras verksamhet och en begrinsad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av
hallbarhetsrisker. Fondens jamforelseindex MSCI All Country World Index Net Return (utlandska
aktier) hade en ESG Risk Rating pa 22 och SIX Return Index (svenska aktier) pa 20 enligt samma
skala.

3. Idebolagdar AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstallda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en fordelning pa 60/40 mellan kénen.
Av de 31bolagifonden dar vi 2022 ingick i valberedningen har 23 bolag en jamstélld styrelse.

..och jamfort med de féregdende perioderna?

For AMF Aktiefond Virlden uppgick vid utgdngen av 2021 koldioxidavtrycket till 7,3 tCOze/sek mn och
fondens ESG Risk Rating-betyg till 18. Av de 35 bolag dar AMF 2021 ingick i valberedningen hade 28 en
styrelse med det som AMF Fonder definierar som jaimn konsférdelning.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge langsiktigt god
avkastning till ldgre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhaéllsutveckling. De hallbara in-
vesteringarna i fonden utgjordes bland annat av investeringar i bolag inom sektorerna halsovard och
konsumtionsvaror. Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett socialt méal genom att minst 50
procent av omsattningen i dessa bolag kom fran produkter och tjanster som bidrar till omstéllningen
till ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala hallbarhets-
malen). For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmél har
AMF Fonder utgatt fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala
héllbarhetsméalen och de underliggande delmélen som beskriver hur mélet ska nés, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kallor som media och tillgang-
liga databaser. MSCI saknar data for delar avinnehaven vilket innebér att AMF Fonder inte kunnat
genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med att datatillgdngen
och analysmajligheterna forbéttras.

Aven bolag som bedriver verksamhet som ér miljéméssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som
uppfyller kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara
investeringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknas informa-
tion om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebar att det inte ar maéjligt att 1amna tillfor-
litliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i AMF Aktiefond Varlden som &r férenliga med
taxonomin.



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara héllbara investeringar har hiansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sdkerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sarskilda

unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal

eller sociala mal.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden har
AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hdnsyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden uppgick vid utgangen av
ar 2022 till 4,4 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCO2e/sek mn), vilket kan jaimforas med 8,0
tCO2e/sek mn for fondens jaimforelseindex. I bolag i branscher med hog klimatpaverkan har fonden stréa-
vat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch, under
forutsittning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sakerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag,.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol,
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Investor Finans 4,9% Sverige
Volvo Industri 3.9% Sverige
SEB Finans 3,7% Sverige
Microsoft Informationsteknologi 3.1% USA
AstraZeneca Halsovard 3.1% Storbritannien
Atlas Copco Industri 3,0% Sverige
Epiroc Industri 2,4% Sverige
Indutrade Industri 2,1% Sverige
Hexagon Industri 2,0% Sverige
Alphabet Kommunikationstjanster 1,7% USA
Ericsson Informationsteknologi 1,6% Sverige
SCA Basmaterial 1,5% Sverige
Latour Investment Industri 1,4% Sverige
Autoliv Konsumtion, sallankdp 1,4% Sverige
Essity Konsumtion, daglig 1,4% Sverige

Andelarnaitabellen dr beriknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 92 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ari
linje med de fraimjande egenskaperna. Atta procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.



Tillgéngsallokering @ Vad var tillgéngsallokeringen?
beskriver andelen invester-

. . S Fonden placerar pa savil svenska som utlandska aktiemarknader men ska investera hégst 60 pro-
ingar i specifika tillgangar.

cent pa utlandska aktiemarknader. Fonden har under aret investerat 92 procent i investeringar som
ar anpassade till fondens framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde atta procent hallbara
investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestidmmelserna, placerat i andra fonder och pa konto i kredit-
institut. Fonden har ocksa anvant derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvénts for att uppna
fondens framjande egenskaper och utgjorde atta procent av de totala innehaven.

AMTF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureférordningen eller en minimiandel investeringar som anvands for att uppné de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 8%

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som
en andel av fdljande:

- Omséttning &terspeglar
hur "gréna” investerings-

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala

objekten &r i dag. egenskaper 84%

- Kapitalutgifter visar de

grona investeringar som

gjorts av investeringsobjekt Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-

en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

tens investeringar som anvéinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken dr anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hllbara investeringar.
» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ lvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 2.7%
Banker 5.7%
Kapitalvaror 20,6%
Kommersiella och professionella tjanster 0,6%
Kapitalvaror, konsument 2,5%
Konsumenttjanster 0,3%
Finans, Gvrigt 10,6%
Energi 1,6%
Detaljhandel, mat och hushall 0,5%
Mat, dryck och tobak 1,2%
Halsovardsutrustning och -tjanster 2,8%
Hushall och kroppsvard 2,0%
Forsakring 2,0%
Basmaterial 3,9%
Media och underhéllning 3,5%
Lakemedel och bioteknik 7,0%
Fastigheter 2,9%
Detaljhandel 2,6%
Halvledare 2,5%
Mjukvara och -tjanster 6,1%
Hardvara och utrustning 5.7%
Telekommunikation 0,9%
Transport 1,7%

Samhallsnyttigheter 1,4%




Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

v

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

v

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas annu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har &nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter ir forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksé investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksé saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrickning de
hallbara investeringarna i fonden ér forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méjliggdrande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nulédget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive majlig-
gorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

P& grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de hallbara investeringarna i miljoméssiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, och fonder samt
kassa. Syftet med dessa tillgdngar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF
Fonder har genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa investeringar
uppfyller krav pa minimiskyddsétgirder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstate-
rats bryta mot grundlaggande principer for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingé i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i
en mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 19 vid utgangen av ar 2022. Det laga
ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet och ocksa en begransad
risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.



Védlja in

Fondens investeringsstrategi ar att investera i bolag som bedéms ha kommit langre i sitt hallbarhetsarbe-
te d4n andra bolag inom samma sektor. For att identifiera bolag som kommit langre i sitt hallbarhetsarbete
har férvaltningen bland annat anvént indexet MSCI All Country World Index ESG Leaders. I indexet
ingar de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI bedomer kommit langre i sitt hallbarhets-
arbete med avseende pa miljomassig, social och bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Fonden kan dven
valja att investera i bolag som inte ingar i index forutsatt att inriktningen pa hallbarhetsarbetet bedoms
vara tillrackligt god. For de bolagen har forvaltaren gjort en egen bedémning. Fonden har bland annat valt
in bolag inom fastighets- och byggsektorn, belysning, halvledare, logistikfastigheter och industri (fokus
pa precisionsjordbruk) dér alla bedomts framja fondens hallbarhetsrelaterade egenskaper. Fonden har
ocksa Okat i ett antal existerande innehav med verksamhet inom exempelvis forpackningsindustrin samt
fritids- och sportutrustning.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar riktning.

AMF Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF
Tjanstepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta
med andra investerare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart 4gande och vart inflytande varierar
mellan olika féretag arbetar vi pa olika satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan
redogors for det paverkansarbete som genomforts under aret vad avser AMF Aktiefond Véarlden.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen i
flera svenska bolag. Vi har ofta nira dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det sittet
l6pande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var agaragenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som AMF har drivit under 2022 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

* Klimat - exponering mot och hantering av samhéllets omstéllning till nettonoll utslapp
» Jamstalldhet i styrelser och ledningsgrupper
 Arbetsforhallanden och manskliga réittigheter

Under aret har AMF Fonder haft moten med ett antal bolag utifran det hallbarhetsarbete som pagar
internt inom respektive bolag. Dialogerna har varit mycket uppskattade bland portfoljbolagen. Vara
svenska innehavsbolag tar i allt hogre utstrickning ocksa egna initiativ till dialoger, for att sdkerstélla att
arbetet de genomfor ligger ilinje med vad vi som langsiktig dgare vill se. AMF har under &ret haft fokus pa
klimatdialoger med vara innehav. I dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMFs forvintningar pé veten-
skapligt forankrade klimatmal, klimatriskbedomningar och utslappsredovisning. Samtalen har inneburit
en fordjupad forstéelse for flera bolags mojligheter och utmaningar pa klimatomradet.

Vi arbetar ocksa genom véart deltagande i valberedningar for att bolagen ska ha jamstéallda styrelser. Vi
har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi 4r med i valberedningen eftersom det ger oss en direkt
mojlighet att paverka valet av kandidater. Av de 31 bolag i fonden dér vi 2022 ingick i valberedningen har
23 bolag en jamstélld styrelse. Vi kan konstatera att det dr bolag som inte uppnar jaimstéallda styrelser.
Det visar att fragan ar fortsatt ar viktig att driva frén ett dgarperspektiv och att det kréavs en uthallighet
for att na de malsattningar vi satt upp. I flera bolag har det skett en fordndring i positiv riktning vilket vi
ser som viktigt bade ur ett rattighetsperspektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en
bred kompetensbas och ha en bredd av erfarenheter och bakgrund. Vi lyfter i dialog med bolagen och med
styrelsens ordférande ocksa fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmérker
sig negativt.

T utlandska bolag &r vi ofta mindre dgare och soker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvénder
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor

via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2022 rostade AMF Fonder pa 76 stycken
bolagsstammor. AMF Fonder har réstat enligt en policy, som utéver fokus pa allménna styrningsfragor,
ocksa tog hansyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och konventioner om
exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom. AMF Fonder har i réstningen
ocksa utgatt fran den klimatpolicy och klimatméal som AMF Fonders styrelse fattat beslut om.



Vi dr anslutna till externa samarbeten for att pa ett resurseffektivt satt bast kunna paverka och genom-
fora ett storre antal dialoger med utldndska innehavsbolag. Under aret har fokus pa dessa samarbeten
varit att paverka bolagen genom initiativinom Modern slavery (arbete under slavliknande férhéllanden),
barnarbete i kakaoproduktion, ménskliga rattigheter samt andra normrelaterade dialoger. Under 2022
genomfordes dialoger pa dessa teman med 51 av AMF Fonders innehav varav 17 dialoger genomfordes
med bolag som ingick i AMF Aktiefond Vérlden.

AMTF bedriver dven paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi krav tillsammans
med andra investerare pa de storsta utsldpparna av vixthusgaser globalt, med malsittningen att de vidtar
nodvandiga atgarder for att stdlla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med
AMF under referensperioden genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med 19 av de 20 storsta kol-
dioxidutsldpparna och 22 bolag dar vi har stort inflytande (svenska bolag). AMF Fonder har tillsammans
med AMF genomfort sammanlagt 60 klimatdialoger under aret varav 22 bolag ingick AMF Aktiefond
Viarlden.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor darmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart féretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem
procent av omsattningen kommer fran utvinning av kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Balansfond
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Balansfond
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 11%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMF Balansfond framjar tre specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dir bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.

3. Jamstallda styrelser (omfattar de bolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen).



Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

méater uppnaendet av
de miljorelaterade eller

sociala egenskaperna som 1

den finansiella produkten
framjar.

Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

AMTF Fonder har métt och foljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldiox-
idavtrycket for fondens jamforelseindex. Som jamforelseindex for AMF Balansfond anvinder AMF
Fonder till 40% Handelsbanken Markets Sweden All Bonds, 40% SIX Return Index och till 20%
MSCI All Country World Index. Koldioxidavtrycket for fonden (aktieandelen) uppgick vid utgangen
av ar 2022 till 3,7 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan jamforas
med 7,1tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. Koldioxidmatningen visar hur koldioxidin-
tensivt aktieinnehavet ar i respektive fond. Méatningen visar pa koldioxidavtrycket métt som ton
koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i omséttning hos portféljbolagen. Koldioxidekvivalenter
eller COqze ar ett métt pa utslapp av vixthusgaser som tar hansyn till att olika sddana gaser har olika
forméaga att bidra till vixthuseffekten och global uppvarmning.

AMF Fonder har méatt hur bolagen arbetar med hallbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating
fran externa leverantdrer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating mater ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sittet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att virdet pa investeringen sjunker till foljd av
hallbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dar noll innebér lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsana-
lysiinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till

18 vid utgangen av aret. Det 1aga ESG-riskbetyget innebér, enligt AMF Fonders bedomning, att
fonden investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for
deras verksamhet och en begrinsad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av
hallbarhetsrisker. Fondens jamforelseindex MSCI All Country World Index Net Return (utlandska
aktier) hade en ESG Risk Rating pa 22 och SIX Return Index (svenska aktier) pa 20 enligt samma
skala.

I debolag dar AMF Fonder deltar i valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att arbeta
for jamstallda styrelser, vilket vi principiellt definierar som en fordelning pa 60/40 mellan kénen.
Av de 33 bolag i fonden dér vi 2022 ingick i valberedningen hade 25 bolag en jamstélld styrelse.

..och jamfort med de féregdende perioderna?

For AMF Balansfond uppgick vid utgdngen av 2021 koldioxidavtrycket till 6,7 tCOze/sek mn och fon-
dens ESG Risk Rating-betyg till 18. Av de 35 bolag dar AMF 2021 ingick i valberedningen hade 28 en
styrelse som AMF Fonder definierar som jamn konsfordelning.



Vilka var mélen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag och verksamheter som bedomts kunna
ge langsiktigt god avkastning till ldgre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhaéllsutveckling.
De héllbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i bolag inom sektorerna héalsovard,
konsumtionsvaror och fastigheter. Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett socialt mal
genom att minst 50 procent av omséttningen i dessa bolag kom fran produkter och tjanster som bidrar
till omstallningen till ett mer hallbart samhélle ilinje med FN:s globala mél for hallbar utveckling (de
globala héllbarhetsmalen). For att bedoma andelen av ett bolags omséattning som bidrar till ett globalt
hallbarhetsmal har AMF Fonder utgatt fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar
MSCI fran de globala hallbarhetsmalen och de underliggande delmalen som beskriver hur malet ska
nas, och tar sedan fram indikatorer som ligger till grund for bedomningen av andelen av ett bolags om-
sattning som bidrar. Data samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kéllor
som media och tillgingliga databaser. M\SCI saknar data for delar av innehaven vilket innebér att AMF
Fonder inte kunnat genomlysa samtliga innehav, detta arbete kommer att utvecklas 6ver tid i takt med
att datatillgangen och analysmojligheterna forbéttras.

De héllbara investeringarna i AMF Balansfond utgjordes ocksa av investeringar i héllbara obligationer,
exempelvis grona och sociala obligationer, om det bolag eller den organisation som gett ut obligationen
(emittenten) uppfyller kraven pa att inte orsaka betydande skada och kravet pa god styrning. En hallbar
obligation ar en obligation dér kapitalet 4r 6ronmarkt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller
sociala effekter.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséttning uppfyller kraven. I nuldget saknas information
om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebéar att det inte &r mojligt att lamna tillforlitliga
uppgifter om hur stor andel av investeringarna i AMF Balansfond som ar forenliga med taxonomin.

Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de héllbara investeringarna for att sdkerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som giller generellt for samtliga investeringar, dels de sarskilda krav som AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen ar inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

» Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa lander.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara hallbara investeringar har hansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstéalla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s vigledande principer for foretag och manskliga réattigheter.



Forteckningen innehaller 1

de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: Ar 2022

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atfoljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. I fonden har
AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hansyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket for fonden (aktieandelen) uppgick
vid utgangen av ar 2022 till 3,7 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/sek mn), vilket kan
jamforas med 7,1 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. I bolag i branscher med hég klimatpéaverkan
har fonden stravat efter att investera i de bolag som har ldgre klimatavtryck relativt andra bolag i samma
bransch, under forutsattning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sikerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart féretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kdrnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer fran utvinning av kol, kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Investor Finans 3.5% Sverige
Volvo Industri 2,8% Sverige
SEB Finans 2,7% Sverige
Atlas Copco Industri 2,2% Sverige
AstraZeneca Halsovard 2,0% Storbritannien
Epiroc Industri 1,7% Sverige
Indutrade Industri 1,6% Sverige
Hexagon Industri 1,4% Sverige
Microsoft Informationsteknologi 1,3% USA
Ericsson Informationsteknologi 1,2% Sverige
Latour Investment Industri 1,1% Sverige
Autoliv Konsumtion, séllankdp 1,1% Sverige
SCA Basmaterial 1,0% Sverige
BillerudKorsnas Basmaterial 1,0% Sverige
Essity Konsumtion, daglig 1,0% Sverige

Andelarnaitabellen ar berdknade pa emittentniva.



Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av foljande:

- Omsittning &terspeglar
hur “grona” investerings-
objekten ar i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
grén ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 72 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar
ilinje med de frimjande egenskaperna. 11 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.

@  Vad var tillgéngsallokeringen?
Fonden ir en blandfond som placerar i svenska och utldndska aktier samt i svenska rantebarande
vardepapper. Fonden har under aret investerat 72 procent i investeringar som ar anpassade till
fondens framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 11 procent héllbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i andra fonder och pa konto i kreditinsti-
tut samt anvént derivatinstrument. Fonden har ocksé investerat i statsobligationer och sékerstéll-
da obligationer. Dessa innehav har inte anvéants for att uppna fondens fraimjande egenskaper och
utgjorde 28 procent av de totala innehaven.

AMF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureférordningen eller en minimiandel investeringar som anvéands for att uppna de miljo-
relaterade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 11%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 61%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
» Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hllbara investeringar.

 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
AMTF Balansfond &r en blandfond med bred placeringsinriktning i svenska och utlandska aktier
samt i svenska rantebérande vardepapper. Investeringar i foretagsinnehaven férdelade sig enligt

tabellen nedan.
Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter 1,8%
Banker 9,0%
Kapitalvaror 14,5%
Kommersiella och professionella tjanster 0,4%
Kapitalvaror, konsument 2,1%
Konsumenttjéanster 0,1%
Finans, Gvrigt 6.8%
Energi 0,7%
Detaljhandel, mat och hushall 0,2%
Mat, dryck och tobak 0,5%
Halsovardsutrustning och -tjanster 1,6%
Hushall och kroppsvard 1,2%
Forsakring 0,8%
Basmaterial 3,6%
Media och underhéllning 1,4%
Lakemedel och bioteknik 3,6%
Fastigheter 6,3%
Detaljhandel 1,4%
Halvledare 1,0%
Mjukvara och -tjanster 2,6%
Hardvara och utrustning 5.1%
Telekommunikation 0,4%
Transport 0,7%
Samhallsnyttigheter 0,6%
AR | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga
med EU-taxonomin?
EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas annu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har &nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter dr forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksé investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksé saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrackning de
hallbara investeringarna i fonden ér forenliga med EU-taxonomin.
Méjliggdrande verksamhe- Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstallningsverksamheter och mojliggdrande
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter verksamheter?
att bidra vasentligt till ett AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive maojliggo-
miljemal. rande verksamheter.
Omstillningsverksamheter Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
ar verksamheter som det tidigare referensperioder?
ézmu I ﬁ”T‘s kOLinXi.d S Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de héllbara investeringarna som
nala alternativ tillgangliga
£8r och som bland annat ar forenliga med EU-taxonomin.
har vaxthusgasutslapp.
/. *2  Vilken var andelen héallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
ar hallbara investeringar med EU-taxonomin?
med ett miljsmal som P& grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter EU-taxonomin.
enligt forordning (EU)

2020/852.

inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med



Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de héllbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstallda obligationer, fonder, derivat och
kassa. Syftet med statsobligationer dr att uppna mélet om god riskspridning. Derivat och kassa anvinds
for att effektivisera férvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har genom sina processer for in-
terna och externa kontroller sikerstillt att dessa investeringar uppfyller krav pa minimiskyddsatgirder
genom att stélla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot grundlédggande principer for
hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgéarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att ingé i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i
en mer héllbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 18 vid utgangen av ar 2022. Det 1aga
ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet och ocksa en begransad
risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.

Véljain

Fondens investeringsstrategi ar att investera i bolag som bedéms ha kommit ldngre i sitt hallbarhetsarbe-
te &n andra bolag inom samma sektor. For att identifiera bolag som kommit langre i sitt hallbarhetsarbete
har férvaltningen bland annat anvént indexet MSCI All Country World Index ESG Leaders. I indexet
ingér de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI bedémer kommit ldngre i sitt héllbarhetsarbe-
te med avseende pa miljémassig, social och bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Fonden kan dven valja
att investera ibolag som inte ingar i index forutsatt att inriktningen pa héallbarhetsarbetet bedoms vara
tillrdackligt god. For de bolagen har forvaltaren gjort en egen bedémning. Fonden har bland annat valt in
bolag inom fastighets- och byggsektorn, belysning, halvledare, logistikfastigheter och industri (fokus pa
precisionsjordbruk) dér alla bedomts framja fondens hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF Tjans-
tepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart agararbete och genom att samarbeta med an-
dra investerare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar mellan olika
foretag arbetar vi pa olika sétt for att utévandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for
det paverkansarbete som genomforts under aret vad avser AMF Balansfond.

AMF och AMF Fonder ar tillsammans stora dgare i manga svenska bolag och vi sitter i valberedningen i
flera svenska bolag. Vi har ofta nédra dialog med bade styrelse och ledning och kommunicerar pa det séttet
lopande vara forvantningar pa bolagets utveckling och hallbarhetsarbete. For att paverka bolaget i en viss
riktning driver vi fragor gentemot bolagen utifran var dgaragenda och vara prioriterade agarfragor. Flera
av dgarfragorna som AMF har drivit under 2022 har en koppling till hallbarhetsaspekter:

« Klimat - exponering mot och hantering av samhéllets omstéllning till nettonoll-utsléapp
» Jamstalldhet i styrelser och ledningsgrupper
 Arbetsforhallanden och manskliga réittigheter



AMTF har under aret haft fokus pé klimatdialoger med véra innehav om hanteringen av klimatfragan. I
dessa dialoger uttrycker vi bland annat AMFs forvantningar pa vetenskapligt forankrade klimatmal, kli-
matriskbedomningar och utslappsredovisning. Samtalen har inneburit en férdjupad forstaelse for flera
bolags mojligheter och utmaningar pa klimatomradet.

Under aret har AMF Fonder haft moten med ett antal bolag utifran det hallbarhetsarbete som pagar
internt inom respektive bolag. Dialogerna har varit mycket uppskattade bland portfoljbolagen. Vara
svenska innehavsbolag tar i allt hogre utstrickning ocksa egna initiativ till dialoger, for att sdkerstélla att
arbetet de genomfor ligger ilinje med vad vi som langsiktig dgare vill se.

Vi arbetar ocksd genom vart deltagande i valberedningar for att bolagen ska ha jamstéallda styrelser. Vi
har valt att aktivt driva fragan i de bolag dér vi 4&r med i valberedningen eftersom det ger oss en direkt moj-
lighet att paverka valet av kandidater. Av de 33 bolag i fonden dér vi 2022 ingick i valberedningen hade 25
bolag en jamstalld styrelse. Vi kan konstatera att det dr flera bolag som inte uppnér jamstéllda styrelser.
Det visar att fragan ar fortsatt ar viktig att driva fran ett agarperspektiv och att det kravs en uthallighet
for att na de malsattningar vi satt upp. I flera bolag har det skett en forandring i positiv riktning vilket vi
ser som viktigt bade ur ett rattighetsperspektiv och for att vi anser att en styrelse ska rekryteras fran en
bred kompetensbas och ha en bredd av erfarenheter och bakgrund. Vi lyfter i dialog med bolagen och med
styrelsens ordférande ocksa fragan om jamn konsfordelning i ledningsgrupperna, om bolaget utmérker
sig negativt.

T utlandska bolag ar vi ofta mindre dgare och soker darfor samarbete med andra investerare. Vi anvander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor

via ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2022 rostade AMF Fonder pa 76 stycken
bolagsstammor. AMF Fonder har rostat enligt en policy, som utéver fokus pa allménna styrningsfragor,
ocksa tog hiansyn till principer for héllbart foretagande och internationella normer och konventioner om
exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom. AMF Fonder har i réstningen
ocksa utgatt fran den klimatpolicy och klimatméal som AMF Fonders styrelse fattat beslut om.

Vi ar anslutna till externa samarbeten for att pa ett resurseffektivt satt bast kunna paverka och genom-
fora ett storre antal dialoger med utldndska innehavsbolag. Under aret har fokus pa dessa samarbeten
varit att paverka bolagen genom initiativinom Modern slavery (arbete under slavliknande férhallanden),
barnarbete i kakaoproduktion, ménskliga rattigheter samt andra normrelaterade dialoger. Under 2022
genomfordes dialoger pa dessa teman med 51 av AMF Fonders innehav varav 17 dialoger genomfordes
med bolag som ingick i AMF Balansfond.

AMF bedriver aven paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har staller vi krav tillsammans
med andra investerare pa de storsta utsldpparna av vaxthusgaser globalt, med malsittningen att de vidtar
nédvandiga atgarder for att stilla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans

med AMF under referensperioden dven genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med 19 av de

20 storsta koldioxidutslapparna och 22 bolag dér vi har stort inflytande (svenska bolag). AMF Fonder har
tillsammans med AMF genomfort sammanlagt 60 klimatdialoger under aret varav 22 bolag ingick AMF
Balansfond.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor darmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart féretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem
procent av omsattningen kommer fran utvinning av kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.
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Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 40%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMF Foretagsobligationsfond framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden. Vid
utgangen av 2022 hade fonden 40 procent grona, sociala och hallbara obligationer.

2. AMF Fonder har méitt hur bolagen arbetar med héallbarhetsrisker genom tjansten ESG Risk Rating
fran en extern leverantor av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating mater ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur vél bolaget hanterar riskerna. Pa det sattet bedoms bade
bolagets hallbarhetsarbete och risken for att virdet pa investeringen sjunker till foljd av hallbar-
hetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala noll
till hundra, dér noll innebér 1agst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder gjort
egna analyser. Samtliga bolag som fonden har investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys
iinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 16 vid
utgingen av aret for den del avinnehaven som kunde matas (68 procent). Det1dga ESG-riskbetyget
innebér, enligt AMF Fonders beddmning, att fonden investerat i bolag som arbetar aktivt med att
hantera hallbarhetsfragor som ar relevanta for deras verksamhet och ocksa en begransad risk for en
negativ paverkan pa fondens avkastning till foljd av hallbarhetsrisker.

..och jamfort med de féregdende perioderna?
Vid utgdngen av 2021 uppgick fondens ESG Risk Rating-betyg till 17 for den delen avinnehaven som
kunde métas (53 procent) samt andelen grona obligationer till 42 procent.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Maélet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag och verksamheter som bedomts kunna
ge langsiktigt god avkastning till 1agre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhéllsutveckling.
De héllbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i héllbara obligationer. For hallbara
obligationer, exempelvis grona och sociala obligationer, kravs att det bolag eller den organisation som
gett ut obligationen (emittenten) uppfyller kraven pa att inte orsaka betydande skada och kravet pa god
styrning. En hallbar obligation ar en obligation dér kapitalet 4r dronméarkt for projekt som har positiva
miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar, om minst 50 procent
av omsattningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjdnster som bidrar till omstallningen till ett
mer héllbart samhélle i linje med FN:s globala mal for héllbar utveckling (de globala héllbarhetsmaélen).
For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmél utgdr AMF
Fonder fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. T analysen utgar MSCI fran de globala héllbarhets-
malen och de underliggande delmélen som beskriver hur malet ska nas, och tar sedan fram indikatorer
som ligger till grund for beddmningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data samlas
framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kéllor som media och tillgingliga
databaser.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljomassigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar fondbolaget
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebar att det inte &r maojligt att 1amna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som ér férenliga med taxonomin.



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nar det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara héllbara investeringar har hansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstalla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s vigledande principer for féretag och ménskliga rittigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins maél, och &tf6ljs av sarskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstdende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.



kS

Huvudsakliga negativa
konsekvenser &r in-
vesteringsbesluts mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som

ror miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.

Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som ar: Ar 2022

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattar beslut om. Fonden har
under 2022 arbetat efter riktlinjer for héllbarhetsnivan fér innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som déarmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hdnsyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. I bolag i branscher med hog klimatpaverkan har fonden
strivat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch,
under forutsattning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav
och uppsatta limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebar att inga bolag som fonden
har investerat i

« har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart féretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer dn fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell
spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller kol.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land

Atrium Ljungberg Fastigheter 8.1% Sverige
Castellum Fastigheter 6,5% Sverige
SEB Finans 5,5% Sverige
Svensk FastighetsFinansiering Finans 5,4% Sverige
Hexagon Industri 5,0% Sverige
Landsbankinn HF Finans 4,8% Island

Willhem Fastigheter 4,6% Sverige
SBAB Bank Finans 4,2% Sverige
Santander Consumer Bank Finans 4,2% Norge

Bonnier Fastigheter Finans Publ AB Finans 4,1% Sverige
Fabege Fastigheter 3,9% Sverige
FastPartner Fastigheter 3,7% Sverige
SCA Basmaterial 3,6% Sverige
Humlegarden Fastigheter Fastigheter 3,6% Sverige
Fastighets AB Balder Fastigheter 3,3% Sverige

Andelarnaitabellen ar beraknade pa emittentniva.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Vid utgéngen av 2022 utgjordes 98 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar i linje
med de framjande egenskaperna. 40 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden placerar i rintebédrande virdepapper och penningsmarknadsinstrument utgivna av foretag
med hog kreditvardighet, och har under aret investerat 98 procent i tillgangar som ar anpassade till
fondens framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 40 procent héllbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat pa konto i kreditinstitut. Fonden har
ocksa anvant derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvéants for att uppna fondens framjande
egenskaper och utgjorde 2 procent av de totala innehaven.

AMF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel héallbara investeringar enligt
Disclosureforordningen eller en minimiandel investeringar som anvéinds for att uppna de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.



Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av foljande:

- Omsittning &terspeglar
hur “grona” investerings-
objekten ar i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Nr 1A Hallbara 40%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 58%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

» Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljoméssigt och socialt hllbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter -
Banker 27,2%
Kapitalvaror 5,6%
Kommersiella och professionella tjanster -
Kapitalvaror, konsument 1,2%
Konsumenttjanster -
Finans, dvrigt 9,5%
Energi -

Detaljhandel, mat och hushéll -
Mat, dryck och tobak -
Halsovardsutrustning och -tjanster -
Hushall och kroppsvard -
Forsakring -
Basmaterial 4,3%
Media och underhallning -
Lakemedel och bioteknik -

Fastigheter 37,5%
Detaljhandel -
Halvledare -
Mjukvara och -tjanster -
Hardvara och utrustning 5,0%
Telekommunikation 2,9%
Transport -
Samhéllsnyttigheter 1,5%

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas dnnu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har 4nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter dr forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksa investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrackning de
héllbara investeringarna i fonden ar férenliga med EU-taxonomin.



Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgangliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

Fa e

ar héllbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggorande
verksamheter?

AMTF Fonder delar i nuliget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive maojlig-
gorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de héllbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

P& grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de hallbara investeringarna i miljomaéssiga respektive socialt
hallbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat och kassa. Syftet med dessa tillgangar ar att effek-
tivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har genom sina processer for interna och
externa kontroller sékerstallt att dessa investeringar uppfyller krav pa minimiskyddsatgirder genom att
stalla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot grundlaggande principer for hallbart
foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMTF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelate-
rade egenskaperna for fonden. Genom metoderna valja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrol-
lerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har
ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit
hénsyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i
en mer héallbar riktning,.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera héallbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 16 vid utgangen av ar 2022 for

den delen avinnehaven som kunde métas (68 procent). Detlaga ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF
Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor
som ar relevanta for deras verksamhet och ocksa en begriansad risk for en negativ paverkan pa fondens
avkastning till f61jd av hallbarhetsrisker.



Védlja in

Fondens investeringsstrategi ar att investera i bolag med ett medvetet héllbarhetsarbete eftersom vi tror
att dessa bolag har storre mojligheter att ge god langsiktig avkastning. Vid investeringar i rintebarande
papper har forvaltaren tagit hansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investerings-
bolagens hantering av risker och moéjligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara
obligationer nir motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dér vi sett en avkastningspotential till vara
kunder samt en positiv samhéallspaverkan.

Fonden har under aret bland annat investerat i grona obligationer utgivna av ett rdvarubolag, ett fastig-
hetsbolag samt ett statligt bolag.

Paverka

Som investerare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF Fonder har
under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF Tjinstepension
AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart 4gararbete och genom att samarbeta med andra inves-
terare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart 4gande och vart inflytande varierar mellan olika féretag
arbetar vi pa olika sétt for att utévandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Paverkansarbete i AMF
Foretagsobligationsfond kan ske nér vi &ven dger aktier i samma bolag.



Regelbundna upplysningar for AMF Rantefond Kort
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Rantefond Kort
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 28%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »  lvilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?

AMF Réntefond Kort frimjar omstéllningen mot ett mer hallbart samhélle och lagre koldioxidutslapp
genom att bland annat investera i grona, sociala och hallbara obligationer.

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

::tn?irljgfsgis:;?jit :l\ller AMTF Fonder har matt och f6ljt upp andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden. Vid ut-
sociala egenskaperna som géngen av ar 2022 hade fonden 28 procent grona, sociala och hallbara obligationer.

den finansiella produkten

EE ..och jamfort med de foregdende perioderna?

For fonden uppgick vid utgangen av 2021 andelen grona, sociala och hallbara obligationer till 26 procent.



Vilka var mélen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag och verksamheter som bedomts kunna
ge langsiktigt god avkastning till ldgre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhallsutveckling. De
hallbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara obligationer och obligationer ut-
givna av utvecklingsbanker. For hallbara obligationer, exempelvis grona och sociala obligationer, kravs
att det bolag eller den organisation som gett ut obligationen (emittenten) uppfyller kraven pa att inte
orsaka betydande skada och kravet pa god styrning. En héllbar obligation 4r en obligation dér kapitalet
ar oronmarkt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMTF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar, om minst 50 procent
av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjdnster som bidrar till omstéllningen till ett
mer hallbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala héllbarhetsmalen).
For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal utgar AMF
Fonder fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala hallbarhets-
malen och de underliggande delméalen som beskriver hur malet ska nés, och tar sedan fram indikatorer
som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data samlas
framst in fran bolagens egen rapportering men ocksé fran andra killor som media och tillgingliga
databaser.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljomaéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som héallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar fondbolaget
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte 4r mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som &r férenliga med taxonomin.

Pa vilket s&tt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nadgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sakerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga investeringar, dels de sarskilda krav som AMF
Fonder har pa héallbara investeringar for att sdkerstalla att de inte orsakar betydande skada fér nagot
miljémal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

» Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan méste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ér inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pé biologisk mangfald och jimstélldhet.

For vara héllbara investeringar har hansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atfoljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattar beslut om. Fonden har
under 2022 arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hansyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. I bolag i branscher med hog klimatpéverkan har fonden
stravat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch,
under forutsattning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav
och uppsatta limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden
har investerat i

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver fossil verksamhet.

* bedriver verksamhet déar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell spelverksam-
het (hasardspel), tobak eller pornografi.

« vid investering i ett lands statsobligationer har AMF gjort en hallbarhetsbedomning som en del aven
samlad bedomning av de risker och mojligheter som det kan innebéra att investera i det landets statso-
bligationer.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Skandiabanken Finans 15,0% Sverige
Landshypotek Bank Finans 14,8% Sverige
Nykredit Realkredit Finans 14,4% Danmark
Kommuninvest Statsobligation 11,6% Sverige
Realkredit Danmark Finans 5,9% Danmark
African Development Bank Mellanstatlig organisation 51%

DNB Boligkreditt Finans 4,8% Norge
Lansforsakringar Hypotek Finans 4,3% Sverige
Sparebanken Vest Boligkreditt Finans 4,1% Norge
Sparbanken Skane Finans 4,1% Sverige
SEB Finans 3,8% Sverige
Statsobligation svenska staten Statsobligation 3,5% Sverige
Kommunalbanken Statsobligation 2,5% Norge
Stadshypotek Finans 2,1% Sverige
Asian Development Bank Mellanstatlig organisation 1,3%

Andelarnaitabellen ir beriknade pa emittentniva.
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Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av fdljande:

- Omséttning &terspeglar
hur “gréna” investerings-
objekten &r i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som é&r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Méjliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljgmal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgéngliga
fér och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Vid utgangen av 2022 utgjordes 40 procent av investeringarna i fonden av investeringar som drilinje
med de framjande egenskaperna. 28 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden placerar i rdntebirande viardepapper huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut och f6-
retag, och har under aret investerat 40 procent i tillgdngar som ar anpassade till fondens frimjande
egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 28 procent hallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i statsobligationer, sékerstéllda obliga-
tioner, derivat samt pd konto i kreditinstitut. Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens
framjande egenskaper och utgjorde 60 procent av de totala innehaven.

AMTF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureforordningen eller en minimiandel investeringar som anvinds for att uppna de miljo-

relaterade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 28%

Nr 1B Andra

eller sociala
egenskaper 12%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt héllbara investeringar.
» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Fonden har investerat i sikerstéllda obligationer, obligationer utgivna av utvecklingsbanker samt
statsobligationer. Nagon sektorindelning av investeringarna ér dédrmed inte relevant.

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin ar under utveckling och det saknas dnnu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har 4nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter dr forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksa investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga
data om taxonomiférenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrackning de
héllbara investeringarna i fonden ar férenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggorande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive majlig-
gorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.
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ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.
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Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Pa grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet kan AMF Fonder
inuléget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljoméal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de héllbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstéllda obligationer, derivat och kassa.
Syftet med statsobligationer dr att uppna malet om en stabil avkastning till 1ag risk. Derivat och kassa an-
vands for att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har genom sina processer for
interna och externa kontroller sikerstallt att dessa investeringar uppfyller krav pa minimiskyddsatgar-
der genom att stélla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot grundlédggande principer
for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade
egenskaperna for fonden. Genom metoderna vélja in och valja bort har innehaven i fonden kontrollerats
via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har ocksa
kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit hansyn
till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. AMF Fonder bedriver ocksa ett aktivt paverkansarbete
tillsammans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscher i
en mer héllbar riktning. Paverkansarbete i AMF Réntefond Kort kan ske nér vi dven dger aktier i samma
bolag.

Valjain

Fondens investeringsstrategi ir att investera i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror
att dessa bolag har stérre majligheter att ge god langsiktig avkastning. Vid investeringar i rdntebarande
papper har forvaltaren tagit hansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investerings-
bolagens hantering av risker och mojligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara
obligationer nir motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dér vi sett en avkastningspotential till vara
kunder samt en positiv samhéallspaverkan.

Fonden har under aret bland annat investerat i grona obligationer utgivna av Norska Stats Kommunal-
bank och Nykredit Realkredit AS.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor darmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebéar att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundliaggande principer for hallbart féretagande, utifran principernai
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer dn fem
procent av omsattningen kommer fran fossila branslen, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Rantefond Lang
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Rantefond Lang
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 18%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »n | vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMF Réantefond Lang framjar tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllningen till ett hallbart samhélle och lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
mater uppndendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som 1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden.
den finansiella produkten
framjar.

Foljande indikatorer har anvants for att méita och folja upp de fraimjande egenskaperna.

Vid utgangen av ar 2022 hade fonden 20 procent grona, sociala och hallbara obligationer.

..och jamfort med de féregdende perioderna?
For fonden uppgick vid utgdngen av 2021 andelen grona, sociala och héllbara obligationer till
13 procent.



Vilka var mélen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag och verksamheter som bedomts kunna
ge langsiktigt god avkastning till ldgre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhallsutveckling. De
hallbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara obligationer och obligationer ut-
givna av utvecklingsbanker. For hallbara obligationer, exempelvis grona och sociala obligationer, kravs
att det bolag eller den organisation som gett ut obligationen (emittenten) uppfyller kraven pa att inte
orsaka betydande skada och kravet pa god styrning. En héllbar obligation 4r en obligation dér kapitalet
ar oronmarkt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMTF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar, om minst 50 procent
av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjdnster som bidrar till omstéllningen till ett
mer hallbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala héllbarhetsmalen).
For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal utgar AMF
Fonder fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala hallbarhets-
malen och de underliggande delmélen som beskriver hur malet ska nés, och tar sedan fram indikatorer
som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data samlas
framst in fran bolagens egen rapportering men ocksé fran andra killor som media och tillgingliga
databaser.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljomaéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som héallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar fondbolaget
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte 4r mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som &r férenliga med taxonomin.

Pa vilket s&tt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nadgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sakerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga investeringar, dels de sarskilda krav som AMF
Fonder har pa héallbara investeringar for att sdkerstalla att de inte orsakar betydande skada fér nagot
miljémal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

» Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan méste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ér inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pé biologisk mangfald och jimstélldhet.

For vara héllbara investeringar har hansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atfoljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattar beslut om. Fonden har
under 2022 arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hansyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. I bolag i branscher med hog klimatpéverkan har fonden
stravat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch,
under forutsattning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav
och uppsatta limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden
har investerat i

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver fossil verksamhet.

* bedriver verksamhet déar mer dn fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

« vid investering i ett lands statsobligationer har AMF Fonder gjort en hallbarhetsbedomning som en del
av en samlad bedomning av de risker och mojligheter som det kan innebéra att investera i det landets
statsobligationer.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
Statsobligation svenska staten Statsobligation 18,8% Sverige
SBAB Bank Finans 10,2% Sverige
Lansforsdkringar Hypotek Finans 6,8% Sverige
SEB Finans 6,1% Sverige
Castellum Fastigheter 5.7% Sverige
Nordea Hypotek Finans 5,6% Sverige
Atrium Ljungberg Fastigheter 5,0% Sverige
Hexagon Industri 4,3% Sverige
Lansforsakringar Bank Finans 3,9% Sverige
Scania Industri 3,2% Sverige
Santander Consumer Bank Finans 3,2% Norge
SBAB Bank Finans 3,1% Sverige
Landshypotek Bank Finans 2,5% Sverige
Volkswagen Finans Konsumtion, sallankdp 2,4% Nederldnderna
Electrolux Konsumtion, sallankdp 2,1% Sverige

Andelarnaitabellen ar berdknade pa emittentniva.



Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av fdljande:

- Omséttning &terspeglar
hur “grona” investerings-
objekten &r i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som é&r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Vid utgangen av 2022 utgjordes 52 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar ilinje
med de framjande egenskaperna. 18 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara investeringar.

@ Vad var tillgdngsallokeringen?
Fonden placerar i rdntebirande viardepapper huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut och f6-
retag, och har under aret investerat 52 procent i tillgangar som ar anpassade till fondens framjande
egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 18 procent hallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i statsobligationer, sékerstéllda obliga-
tioner, derivat samt pd konto i kreditinstitut. Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens
framjande egenskaper och utgjorde 48 procent av de totala innehaven.

AMTF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureforordningen eller en minimiandel investeringar som anvéinds for att uppna de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 18%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala
egenskaper 34%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:
« Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt héllbara investeringar.

» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstallningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgangliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

ra

ar héllbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

ra

I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
En stor del av fondens investeringar utgors av sakerstallda obligationer och statsobligationer. Nagon
sektorindelning av dessa investeringar &r inte relevant. Sektorindelningen for 6vriga innehav fram-

gar av tabellen nedan.
Sektor Andel av innehaven
Bilar och bilkomponenter -
Banker 8,9%
Kapitalvaror 0,8%
Kommersiella och professionella tjanster -

Kapitalvaror, konsument 2,0%
Konsumenttjanster -
Finans, dvrigt -
Energi -
Detaljhandel, mat och hushall -
Mat, dryck och tobak -
Halsovardsutrustning och -tjanster -
Hushall och kroppsvard -
Forsakring -
Basmaterial 2,8%
Media och underhallning -
Lakemedel och bioteknik -
Fastigheter 12,4%
Detaljhandel -
Halvledare -
Mjukvara och -tjanster -
Hérdvara och utrustning 3,9%
Telekommunikation -
Transport -
Samhallsnyttigheter -

| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin ar under utveckling och det saknas dnnu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har &nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter dr forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksa investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga
data om taxonomiforenlighet. Darfér kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstrackning de
hallbara investeringarna i fonden ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggorande
verksamheter?

AMTF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive majliggo-
rande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de héllbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Pa grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.



Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de héllbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstéllda obligationer, derivat och kassa.
Syftet med statsobligationer dr att uppna malet om god avkastning pa medellang sikt. Derivat och kassa
anvands for att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har genom sina processer
for interna och externa kontroller sikerstillt att dessa investeringar uppfyller krav pa minimiskydds-
atgarder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot grundlédggande
principer for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade
egenskaperna for fonden. Genom metoderna vélja in och valja bort har innehaven i fonden kontrollerats
via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har ocksa
kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under aret har tagit hdnsyn
till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. AMF Fonder bedriver ocksa ett paverkansarbete tillsam-
mans med vart moderbolag AMF Tjianstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscherien mer
hallbar riktning.

Valjain

Fondens investeringsstrategi ir att investera i bolag med ett medvetet héllbarhetsarbete eftersom vi tror
att dessa bolag har storre mojligheter att ge god langsiktig avkastning. Vid investeringar i rdntebarande
papper har forvaltaren tagit hansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investerings-
bolagens hantering av risker och mojligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara
obligationer nir motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dér vi sett en avkastningspotential till vara
kunder samt en positiv samhéallspaverkan.

Fonden har under aret bland annat investerat i grona obligationer utgivna av ett antal fastighetsbolag.
Fonden investerade dven i grona obligationer utgivna av ett bolag inom ravarubranschen samt ett statligt
bolag.

Paverka

Som investerare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF Fonder har
under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF Tjinstepension
AB (AMF). Vihar gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta med andra inves-
terare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag
arbetar vi pa olika sétt for att utévandet av vart d4gande ska vara mest effektivt. Paverkansarbete i AMF
Réntefond Lang kan ske nar vi dven dger aktier i samma bolag.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundliggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor dédrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebér att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer 4n fem
procent av omséttningen kommer fran fossila branslen, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Rantefond Mix
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Rantefond Mix
LEI: 549300J6GFOB6DALBE134

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel pa 12%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »  lvilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
AMF Réntefond Mix framjar omstallningen mot ett mer hallbart samhélle och ligre koldioxidutslidpp
genom att bland annat investera i grona, sociala och héllbara obligationer.

Hallbarhetsindikatorer Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
?:tnfirljgi::lg?s;it :l\ller AMF Fonder har métt och f6ljt upp andelen grona, sociala och hallbara obligationer i fonden. Vid ut-
sociala egenskaperna som géngen av ar 2022 hade fonden 12 procent grona, sociala och héllbara obligationer.

den finansiella produkten
frémjar. A o .
..och jamfort med de foregaende perioderna?

For fonden uppgick vid utgangen av 2021 andelen grona, sociala och hallbara obligationer till fem
procent.



Vilka var mélen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Malet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag och verksamheter som bedomts kunna
ge langsiktigt god avkastning till ldgre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhallsutveckling. De
hallbara investeringarna i fonden utgjordes av investeringar i hallbara obligationer och obligationer ut-
givna av utvecklingsbanker. For hallbara obligationer, exempelvis grona och sociala obligationer, kravs
att det bolag eller den organisation som gett ut obligationen (emittenten) uppfyller kraven pa att inte
orsaka betydande skada och kravet pa god styrning. En héllbar obligation 4r en obligation dér kapitalet
ar oronmarkt for projekt som har positiva miljomaéssiga eller sociala effekter.

AMTF Fonder klassificerar ocksa investeringar i bolag som hallbara investeringar, om minst 50 procent
av omséttningen i dessa bolag kommer fran produkter och tjdnster som bidrar till omstéllningen till ett
mer hallbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala héllbarhetsmalen).
For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt hallbarhetsmal utgar AMF
Fonder fran verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala hallbarhets-
malen och de underliggande delméalen som beskriver hur malet ska nés, och tar sedan fram indikatorer
som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data samlas
framst in fran bolagens egen rapportering men ocksé fran andra killor som media och tillgingliga
databaser.

Bolag som bedriver verksamhet som ar miljomaéssigt hallbar enligt EU-taxonomin, och som uppfyller
kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som héallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar fondbolaget
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebér att det inte 4r mojligt att lamna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som &r férenliga med taxonomin.

Pa vilket s&tt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nadgon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sakerstélla att de uppfyller dels de
hallbarhetskrav som géller generellt for samtliga investeringar, dels de sarskilda krav som AMF
Fonder har pa héallbara investeringar for att sdkerstalla att de inte orsakar betydande skada fér nagot
miljémal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

» Bolagen uppfyller grundlaggande principer for hallbart foretagande.

» Varariktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis ménskliga réittigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen ér inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och karnvapen).

» Hogst fem procent av bolagens (emittenternas) omséttning avser verksamhet som dr hanforlig till
kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

« Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan méste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ér inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstéllda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpéaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara héllbara investeringar har hansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sikerstalla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:svigledande principer for foretag och manskliga riattigheter.



Forteckningen innehaller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och atfoljs av sérskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada ar endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for nagra miljomal
eller sociala mal.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattar beslut om. Fonden har
under 2022 arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan for innehavsbolagen som inneburit att fonden
har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som darmed proaktivt arbetar med att mins-
ka de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning. Fonden har ocksa tagit hansyn till
bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. I bolag i branscher med hog klimatpéverkan har fonden
stravat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt andra bolag i samma bransch,
under forutsattning att bolagen har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar,
darutover har en extern part av hallbarhetsanalys halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom
dessa kontroller har AMF Fonder sikerstallt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav
och uppsatta limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden
har investerat i

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« dr inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver fossil verksamhet.

* bedriver verksamhet déar mer &n fem procent av omséttningen kommer fran kommersiell spelverksam-
het (hasardspel), tobak eller pornografi.

« vid investering i ett lands statsobligationer har AMF Fonder gjort en hallbarhetsbedomning som en del
av en samlad bedomning av de risker och mojligheter som det kan innebéra att investera i det landets
statsobligationer.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar  Land
United States Treasury Note/Bond Statsobligation 24,9% USA
Bundesrepublik Deutschland Bundesanleihe Statsobligation 19,9% Tyskland
United Kingdom Gilt Statsobligation 16,5% Storbritanninen
Sweden Government Bond Statsobligation 6,2% Sverige
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Statsobligation 3.7% [talien
City of Gothenburg Sweden Statsobligation 3.2% Sverige
European Investment Bank Mellanstatlig 2,9%

organisation
European Bank for Reconstruction Mellanstatlig 2,7%
& Development organisation
Stadshypotek AB Finans 2,3% Sverige
Deutsche Pfandbriefbank AG Finans 1,9% Tyskland
Tele2 AB Kommunikation 1,8% Sverige
Landsbankinn HF Finans 1,8% Island
Bonnier Fastigheter Finans Publ AB Finans 1,7% Sverige
FastPartner AB Fastigheter 0,5% Sverige
Nordic Investment Bank Mellanstatlig 0,5%

organisation

Andelarnaitabellen ir beriknade pa emittentniva.



Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av fdljande:

- Omséttning &terspeglar
hur “grona” investerings-
objekten &r i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljgmal.

Omstéllningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
néla alternativ tillgangliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
Vid utgangen av 2022 utgjordes 17 procent av investeringarna i fonden av investeringar som r ilinje med
de frimjande egenskaperna. 12 procent av innehaven i fonden utgjordes av hallbara investeringar.

@  Vad var tillgéngsallokeringen?
Fonden placerar i réntebirande viardepapper huvudsakligen utgivna av stat, bostadsinstitut och kre-
ditvardiga foretag, och har under aret investerat 17 procent i tillgdngar som ar anpassade till fondens
framjande egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 12 procent héllbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i statsobligationer, sékerstéllda obliga-
tioner, derivat samt pd konto i kreditinstitut. Dessa innehav har inte anvénts for att uppna fondens
framjande egenskaper och utgjorde 83 procent av de totala innehaven.

AMF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel héllbara investeringar enligt
Disclosureférordningen eller en minimiandel investeringar som anvands for att uppna de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.

Nr 1A Hallbara 12%

Nr 1B Andra
miljorelaterade
eller sociala

egenskaper 5%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéinds for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

 Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljoméssigt och socialt hallbara investeringar.
» Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

@ vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Fonden har investerat i sdkerstéllda obligationer, obligationer utgivna av investeringsbanker samt
statsobligationer. Nagon sektorindelning av investeringarna dr darmed inte relevant.

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas annu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag som
omfattas av taxonomin och som fonden investerat i under aret har &nnu inte rapporterat i vilken ut-
strackning som deras verksamheter ir forenliga med EU-taxonomin. Fonden har ocksé investerat i bolag
som inte omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga
data om taxonomiférenlighet. Darfor kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstriackning de
héllbara investeringarna i fonden ar férenliga med EU-taxonomin.

@ Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och méjliggérande

verksamheter?
AMF Fonder delar i nulédget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive majlig-
gorande verksamheter.



ra

ar hallbara investeringar
med ett miljgmal som

inte beaktar kriterierna
for miljgmassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

ra

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Pa grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet kan AMF Fonder i
nuléget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljomaél som inte var férenliga med EU-taxo-

nomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

AMF Fonder har for perioden inte delat upp de héallbara investeringarna i miljomassiga respektive socialt
hallbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin “"annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som statsobligationer, sdkerstéllda obligationer, derivat och kassa.
Syftet med statsobligationer dr att uppna malet om god riskspridning och god avkastning pa medellang
sikt. Derivat och kassa anvénds for att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har
genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa investeringar uppfyller krav
pa minimiskyddsatgarder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot
grundldggande principer for héllbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelaterade
egenskaperna for fonden. Genom metoderna vilja in och vélja bort har innehaven i fonden kontrollerats
via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att inga i fonden. AMF Fonder har ocksa
kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi under &ret har tagit hdnsyn
till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. AMF Fonder bedriver ocksa ett paverkansarbete tillsam-
mans med vart moderbolag AMF Tjanstepension AB (AMF) for att paverka bolag och branscherien mer
hallbar riktning.

Vilja in

Fondens investeringsstrategi ir att investera i bolag med ett medvetet héllbarhetsarbete eftersom vi tror
att dessa bolag har storre mojligheter att ge god langsiktig avkastning. Vid investeringar i rintebarande
papper har forvaltaren tagit hansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten och investerings-
bolagens hantering av risker och mojligheter kopplade till hallbarhet. Fonden har investerat i hallbara
obligationer nir motparten uppfyllt vara hallbarhetskrav, och dér vi sett en avkastningspotential till vara
kunder samt en positiv samhallspaverkan.

Fonden har under aret bland annat investerat i grona obligationer utgivna av investerings- och utveck-
lingsbanker samt ett fastighetsbolag.

Paverka

Som investerare kan vi paverka béde bolag och branscher i en mer héllbar riktning. AMF Fonder har
under aret bedrivit ett aktivt pdverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF Tjénstepension
AB (AMF). Vihar gjort detta inom ramen for vart dgararbete och genom att samarbeta med andra inves-
terare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart d4gande och vart inflytande varierar mellan olika foretag
arbetar vi pa olika sétt for att utdvandet av vart dgande ska vara mest effektivt. Paverkansarbete i AMF
Réantefond Mix kan ske nér vi dven ager aktier i samma bolag.



Vélja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var vardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor dédrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebéar att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ar inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet dar mer 4n fem
procent av omséattningen kommer fran fossila branslen, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.



Regelbundna upplysningar for AMF Strategifond Global
som framjar miljomassiga och sociala egenskaper

Produktnamn: AMF Strategifond Global
LEI: 549300J6GFO6DALBEL34

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hallbar investering: en

investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar
till ett miljomal eller .
socialt mal, forutsatt att | B o Nej
investeringen inte orsakar

betydande skada for nagot

Har denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

annat miljomal eller socialt Den gjorde hllbara investeringar v/ Den frimjade miljorelaterade och sociala
mal och att investeringsob- med ett miljomal: egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
Jekten fiiljer praxs for god % investering som sitt mal, hade den en andel p& 10%
S hallbara investeringar

i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
EU-taxonomin &r ett som anses vara miljomassigt som anses vara miljoméassigt hallbara enligt
klassificeringssystem som hallbara enligt EU-taxonomin EU-taxonomin
laggs fram i forordning
(EU) 2020/852, d&r det
faststalls en forteckning i ekonomiska verksamheter v/ med ett miljémal i ekonomiska verksamheter
over miljomassigt hallbara som inte anses vara miljo- som inte anses vara miljgmassigt héllbara
ekonomiska verksamheter. maéssigt hallbara enligt EU- enligt EU-taxonomin
Forordningen faststaller taxonomin

inte nagon férteckning
over socialt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Hallbara investeringar med

Vv med ett socialt mal

ett miljomal kan vara foren- Den gjorde hallbara investeringar Den framjade miljorelaterade och sociala
liga med kraven i taxonomin med ett socialt mal: egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
eller inte. % investeringar

‘R »  lvilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaperna
4 avdenna finansiella produkt?
Genom att investera vid var tid minst 85 procent i AMF Aktiefond Global framjar AMF Strategifond
Global tva specifika hallbarhetsrelaterade egenskaper.

1 Omstéllning mot lagre koldioxidutslapp.
2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dir bolagen proaktivt tar hansyn till ménskliga réttigheter,
arbetsritt, klimat- och miljofragor och antikorruption.



Hallbarhetsindikatorer
méater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaperna som
den finansiella produkten
framjar.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?
Foljande indikatorer har anvants for att méata och folja upp de fraimjande egenskaperna.

1. AMTF Fonder har méitt och f6ljt upp koldioxidavtrycket i fonden halvarsvis och jamfort mot koldi-
oxidavtrycket for fondens jamforelseindex, MSCI All Country World Index. Koldioxidavtrycket for
fonden uppgick vid utgdngen av ar 2022 till 7,1 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOze/
sek mn), vilket kan jamforas med 15,2 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex.

2. AMF Fonder har métt hur bolagen arbetar med héllbarhetsarbete genom tjinsten ESG Risk Rating
fran externa leverantdrer av hallbarhetsanalys. ESG Risk Rating mater ett bolags exponering for
branschspecifika hallbarhetsrisker och hur val bolaget hanterar riskerna. Pa det sittet bedoms
bade bolagets hallbarhetsarbete och risken for att virdet pa investeringen sjunker till foljd av
hallbarhetsrisker som bolaget inte hanterar. Utifran det far bolaget ett ESG-riskbetyg fran en skala
noll till hundra, dar noll innebér lagst risk. For bolag som saknar ESG-riskbetyg har AMF Fonder
gjort egna analyser. Samtliga bolag som fonden investerat i under ar 2022 uppfyller AMF Fonders
hallbarhetskriterier. Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys
iinvesteringsprocessen uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 19 vid
utgdngen av aret. Det 1dga ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders beddmning, att fonden
investerat i bolag som arbetar aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras
verksamhet och en begriansad risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f61jd av hall-
barhetsrisker. Fondens jamforelseindex MSCI All Country World Index hade en ESG Risk Rating
pa2l.

..och jamfort med de féregdende perioderna?
AMTF Strategifond Global lanserades i juli 2022 varfor data saknas for foregaende period.

Vilka var malen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den hallbara investeringen till dessa mal?

Maélet med de héllbara investeringarna var att investera i bolag som bedémts kunna ge langsiktigt god
avkastning till 1agre risk och att samtidigt bidra till en hallbar samhéllsutveckling. De hallbara investe-
ringarna i fonden utgjordes bland annat av investeringar i bolag inom sektorerna konsumtion (séllan-
kop) och halsovard. Dessa investeringar bidrog till ett miljomal eller ett socialt méal genom att minst 50
procent av omsattningen i dessa bolag kom fran produkter och tjanster som bidrar till omstéallningen till
ett mer héllbart samhélle ilinje med FN:s globala mal for hallbar utveckling (de globala hallbarhetsma-
len). For att bedoma andelen av ett bolags omséttning som bidrar till ett globalt héllbarhetsmél anvan-
de sig AMF Fonder av verktyget “MSCI SDG Alignment Tool”. I analysen utgar MSCI fran de globala
héllbarhetsméalen och de underliggande delméalen som beskriver hur mélet ska nés, och tar sedan fram
indikatorer som ligger till grund for bedémningen av andelen av ett bolags omséttning som bidrar. Data
samlas framst in fran bolagens egen rapportering men ocksa fran andra kéillor som media och tillgangli-
ga databaser.

Aven bolag som bedriver verksamhet som dr miljéméassigt hallbar enligt EU-taxonomin och som uppfyl-
ler kraven pa att inte orsaka betydande skada (se nedan) klassificerar AMF Fonder som hallbara inves-
teringar, om minst 50 procent av bolagets omséattning uppfyller kraven. I nuldget saknar AMF Fonder
information om innehavsbolagens taxonomiforenlighet, vilket innebar att det inte &r maojligt att 1amna
tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av investeringarna i fonden som ér férenliga med taxonomin



Pa vilket satt orsakade inte de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde nagon betydande skada for nagot miljomal eller socialt mal med de hallbara
investeringarna?

AMF Fonder har genomlyst de hallbara investeringarna for att sikerstélla att de uppfyller dels de
héllbarhetskrav som géiller generellt for samtliga investeringar, dels de sérskilda kravsom AMF
Fonder har pa hallbara investeringar for att sikerstéalla att de inte orsakar betydande skada for nagot
miljomal eller socialt mal. Det innebér att de hallbara investeringarna uppfyller foljande krav.

« Bolagen uppfyller grundlaggande principer for héllbart foretagande.

« Vara riktlinjer for hallbarhetsnivan i investeringarna som innebér att bolagen arbetar medvetet med
att forhindra negativa hallbarhetskonsekvenser relaterade till exempelvis méanskliga réttigheter,
arbetsrattsliga fragor, miljo och korruption samt bolagsstyrning och affarsetik genom sina respektive
verksamheter.

» Bolagen &r inte inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor,
klustervapen, kemiska vapen, biologiska vapen och kirnvapen).

* Hogst fem procent av bolagens omséttning avser verksamhet som ar hanforlig till kommersiell spel-
verksamhet (hasardspel), tobak, pornografi eller fossil verksamhet.

* Bolag i sektorer med hog klimatpaverkan maste ha satt vetenskapligt baserade klimatmal.

» Bolagen ar inte involverade i vissa ldnder.

Hur beaktades indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
Indikatorerna for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer beskriver hur bolag vi investerar
ipaverkar miljon, sina anstallda och samhallet, till exempel nir det kommer till klimatpaverkan,
paverkan pa biologisk mangfald och jamstalldhet.

For vara héllbara investeringar har hiansyn tagits till indikatorerna for negativa hallbarhetskonse-
kvenser enligt det som beskrivs ovan.

Var de hallbara investeringarna anpassade till 0ECD:s riktlinjer for multinationella féretag och
FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter?

Samtliga hallbara investeringar i fonden uppfyller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och
FN:s Global Compact. AMF Fonder gor en intern genomlysning av samtliga investeringar kvartalsvis
samt via en extern part tva ganger per ar for att sdkerstélla att bolagen efterlever dessa riktlinjer och
FN:s viagledande principer for foretag och manskliga rattigheter.

I EU-taxonomin faststélls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomifor-
enliga investeringar inte far orsaka betydande skada for EU- taxonomins mal, och &tf6ljs av sarskilda

unionskriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada dr endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna for miljoméassigt hallbara ekonomiska
verksamheter. Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar
som inte beaktar unionskriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hallbara investeringar far heller orsaka betydande skada for ndgra miljomal

eller sociala mal.



Forteckningen innehéller
de investeringar som utgor
den finansiella produktens
storsta andel investeringar
under referensperioden,
som &r: Ar 2022

Tillgdngsallokering
beskriver andelen invester-
ingar i specifika tillgangar.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden har beaktat de huvudsakliga negativa konsekvenserna bade genom inriktningen pa investering-
arna och genom den styrning och de policyer som AMF Fonders styrelse fattat beslut om. Detta sidker-
stélldes i huvudsak av hallbarhetsstrategin i AMF Aktiefond Global som fonden till minst 85 procent
investerar i. I fonden har AMF Fonder arbetat efter riktlinjer for hallbarhetsnivan fér innehavsbolagen
som inneburit att fonden har valt in bolag som har ett medvetet hallbarhetsarbete och som darmed
proaktivt arbetar med att minska de negativa hallbarhetskonsekvenser som de har pa sin omgivning.
Fonden har ocksa tagit hansyn till bolagens koldioxidavtryck vid alla investeringar. Koldioxidavtrycket
for fonden uppgick vid utgdngen av ar 2022 till 7,1 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK (tCOgze/
sek mn), vilket kan jamforas med 15,2 tCOze/sek mn for fondens jamforelseindex. I bolag i branscher med
hog klimatpaverkan har fonden stravat efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck relativt
andra bolag i samma bransch, under forutsattning att bolagen har ett medvetet héallbarhetsarbete i ovrigt.

AMF Fonder har kvartalsvis under aret genomfort en intern genomlysning av samtliga investeringar, en
extern part av hallbarhetsanalys har halvarsvis gjort motsvarande genomlysning. Genom dessa kontrol-
ler har AMF Fonder sékerstéllt att alla innehav lever upp till AMF Fonders hallbarhetskrav och uppsatta
limiter kring hur och vad AMF Fonder investerar i, vilket innebér att inga bolag som fonden har investe-
rati

« har konstaterats bryta mot grundlidggande principer for hallbart foretagande, utifran principerna i FN:s
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag.

« drinblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, klustervapen,
kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen).

* bedriver verksamhet dir mer 4n fem procent av omséttningen kommer frén utvinning av kol, kommer-
siell spelverksamhet (hasardspel), tobak eller pornografi.

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Fonden gor inga egna investeringar i bolag och sektorer utan investerar i andra fonder som i sin
tur investerar i bolag i olika sektorer. Som framgar ovan investerar fonden alltid minst 85 procent i
AMTF Aktiefond Global. Per den 31 december 2022 utgjorde AMF Aktiefond Global 94,7 procent av
fondférmégenheten.

Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Vid utgangen av 2022 utgjordes 86 procent av investeringarna i fonden av investeringar som ar
ilinje med de framjande egenskaperna. 10 procent avinnehaven i fonden utgjordes av hallbara
investeringar.

Vad var tillgangsallokeringen?

Fonden kan investera i andra fonder och har majlighet att anvinda en sa kallad havstang genom
beléning eller derivat. Fonden investerar alltid minst 85 procent i AMF Aktiefond Global. Vid
utgdngen av aret utgjorde innehavet i AMF Aktiefond Global 94,7 procent av tillgdngarna. Fonden
har under aret investerat 86 procent i aktieinvesteringar som dr anpassade till fondens framjande
egenskaper. Som framgar ovan utgjorde 10 procent hallbara investeringar.

Fonden har, i enlighet med fondbestdmmelserna, placerat i andra fonder och pa konto i kreditin-
stitut. Fonden har ocksa anvént derivatinstrument. Dessa innehav har inte anvéants for att uppna
fondens frimjande egenskaper och utgjorde 14 procent av de totala innehaven.

AMEF Fonder har for ar 2022 inte angett en planerad minimiandel hallbara investeringar enligt
Disclosureforordningen eller en minimiandel investeringar som anvéinds for att uppna de miljorela-
terade eller sociala egenskaper som framjas i fonden.



Taxonomifdrenliga verk-
samheter uttrycks som

en andel av foljande:

- Omsattning aterspeglar
hur “gréna” investerings-
objekten ar i dag.

- Kapitalutgifter visar de
grona investeringar som
gjorts av investeringsobjekt
en, t.ex. de som &r relevanta
for en omstallning till en
gron ekonomi.

- Driftsutgifter aterspeglar
investeringsobjekt ens
grona operativa verk-
samheter.

Majliggorande verksamhe-
ter gor det direkt mojligt
for andra verksamheter
att bidra vasentligt till ett
miljomal.

Omstéllningsverksamheter
ar verksamheter som det
annu inte finns koldioxids-
nala alternativ tillgéngliga
for och som bland annat
har vaxthusgasutslapp.

% %

ar hallbara investeringar
med ett miljomal som

inte beaktar kriterierna
for miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter
enligt forordning (EU)
2020/852.

Nr 1A Hallbara 10%
Nr 1B Andra
. miljorelaterade

eller sociala
egenskaper 76%

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produk-
tens investeringar som anvéands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas
av den finansiella produkten.

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

» Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar miljoméssigt och socialt hllbara investeringar.
 Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar
anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.

| vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Fonden gor inga egna investeringar i bolag och sektorer utan investerar i andra fonder som i sin tur
investerar i bolag i olika sektorer. Som framgar ovan investerar fonden alltid minst 85 procent i AMF
Aktiefond Global. Per den 31 december 2022 utgjorde AMF Aktiefond Global 94,7 procent av fond-
formogenheten.

| hur stor utstréckning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

EU-taxonomin dr under utveckling och det saknas dnnu kriterier for fyra av sex miljomal. De bolag
som omfattas av taxonomin och som fonden genom sitt innehav i AMF Aktiefond Global investerat i
under aret har dnnu inte rapporterat i vilken utstrackning som deras verksamheter ar forenliga med
EU-taxonomin. Genom sitt innehav i AMF Aktiefond Global har fonden ocksé investerat i bolag som inte
omfattas av krav pa att redovisa enligt EU-taxonomin, och for vilka det ocksa saknas tillforlitliga data om
taxonomiférenlighet. Darfor kan AMF Fonder i nuldget inte bedéma i vilken utstridckning de héllbara
investeringarna i fonden ér férenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéllningsverksamheter och mojliggorande
verksamheter?

AMF Fonder delar i nuldget inte upp investeringarna i omstéllningsverksamheter respektive majlig-
gorande verksamheter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin jamfort med
tidigare referensperioder?

Som framgar ovan kan AMF Fonder inte ange en siffra for andelen av de hallbara investeringarna som
ar forenliga med EU-taxonomin.

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var forenliga
med EU-taxonomin?

Pa grund av bristande information om innehavsbolagens taxonomiférenlighet kan AMF Fonder
inuldget inte ange andelen hallbara investeringar med ett miljémal som inte var forenliga med
EU-taxonomin.

Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

€

@ AMTF Fonder har for perioden inte delat upp de héllbara investeringarna i miljoméassiga respektive socialt
héllbara investeringar. Alla hallbara investeringar bidrar enligt AMF Fonders modell till ett eller flera av
FN:s globala hallbarhetsmal.



“

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin "annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Det inkluderar finansiella instrument som derivat, exempelvis aktieindexterminer, samt kassa. Syftet
med dessa tillgangar har varit att effektivisera forvaltningen och hantera likviditet. AMF Fonder har
genom sina processer for interna och externa kontroller sdkerstéllt att dessa investeringar uppfyller krav
pa minimiskyddsatgarder genom att stilla krav och kontrollera att bolagen inte konstaterats bryta mot
grundlaggande principer for hallbart foretagande.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

AMF Fonder har under referensperioden vidtagit en rad atgarder for att uppfylla de hallbarhetsrelatera-
de egenskaperna for fonden. Detta sakerstalls i huvudsak av héllbarhetsstrategin i AMF Aktiefond Global,
som fonden till minst 85 procent investerar i. Genom metoderna valja in och véilja bort har innehaven i
fonden kontrollerats via uppsatta regler och kriterier for hur innehav kvalificerar sig att inga i fonden.
AMF Fonder har ocksa kontrollerat efterlevnad av vara hallbarhetslimiter och riktlinjer samt hur vi
under aret har tagit hansyn till de huvudsakliga negativa konsekvenserna. Vi har ocksa bedrivit ett aktivt
paverkansarbete tillsammans med vart moderbolag AMF Tjinstepension AB (AMF) for att paverka
bolag och branscher i en mer hallbar riktning.

Som en foljd av det systematiska arbetet med att integrera héllbarhetsanalys i investeringsprocessen
uppgick det genomsnittliga ESG Risk Rating-betyget for fonden till 19 vid utgdngen av ar 2022. Det 1aga
ESG-riskbetyget innebar, enligt AMF Fonders bedomning, att fonden investerat i bolag som arbetar
aktivt med att hantera hallbarhetsfragor som ér relevanta for deras verksamhet och ocksa en begransad
risk for en negativ paverkan pa fondens avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.

Véljain

AMTF Strategifond Globals vélja in-strategi utgar huvudsakligen fran den vélja in-strategi som tillimpas
i AMF Aktiefond Global. Det innebar att AMF Strategifond Global, genom sitt innehav i AMF Aktiefond
Global, investerar i bolag med ett medvetet hallbarhetsarbete eftersom vi tror att dessa bolag har storre
mojligheter att ge god langsiktig avkastning till 14gre risk. For att identifiera bolag som kommit ldngre i
sitt hallbarhetsarbete har forvaltningen bland annat anvéant indexet MSCI All Country World Index ESG
Leaders. I indexet ingar de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI bedomer kommit langre
isitt hallbarhetsarbete med avseende pa miljoméssig, social och bolagsstyrningsrelaterad héllbarhet.
Fonden kan dven vélja att investera i bolag som inte ingar i index forutsatt att inriktningen pa hallbar-
hetsarbetet bedoms vara tillrdckligt god. For de bolagen har forvaltaren gjort en egen bedémning. AMF
Aktiefond Global, som fonden vid var tid har investerat minst 85 procent i, har bland annat valt in bolag
inom byggsektorn, belysning, halvledare, logistikfastigheter och industri (fokus pa precisionsjordbruk)
dar alla bedomts frimja fondens hallbarhetsrelaterade egenskaper.



Paverka

Som investerare och aktiedgare kan vi paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar riktning. AMF
Fonder har under aret bedrivit ett aktivt paverkansarbete tillsammans med sitt moderbolag AMF Tjans-
tepension AB (AMF). Vi har gjort detta inom ramen for vart agararbete och genom att samarbeta med an-
dra investerare, bade globalt och i Sverige. Eftersom vart agande och vart inflytande varierar mellan olika
foretag arbetar vi pa olika satt for att utévandet av vart 4gande ska vara mest effektivt. Nedan redogors for
det paverkansarbete som genomforts under aret vad avser AMF Aktiefond Global som fonden vid var tid
har investerat minst 85 procent i.

T utldndska bolag &r vi ofta mindre dgare och soker darfor samarbete med andra investerare. Vi anviander
oss av paverkanstjinster och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor via
ombud och som styrs av vara rostningsriktlinjer. Under 2022 rostade AMF Fonder genom fullmakt pa 76
stycken bolagsstammor. AMF Fonder rostade enligt en policy, som utdver fokus pa allménna styrnings-
fragor, ocksa tog hidnsyn till principer for hallbart foretagande och internationella normer och konven-
tioner om exempelvis arbetstagarnas rattigheter som AMF Fonder stéller sig bakom, samt AMF Fonders
klimatpolicy och klimatmal.

Vi dr anslutna till externa samarbeten for att pa ett resurseffektivt satt bast kunna paverka och genom-
fora ett storre antal dialoger med utldndska innehavsbolag. Under aret har fokus pa dessa samarbeten
varit att paverka bolagen genom initiativinom Modern slavery (arbete under slavliknande férh&llanden),
barnarbete i kakaoproduktion och méanskliga rattigheter samt andra normrelaterade dialoger. Under
2022 genomfordes dialoger pa dessa teman med 51 av AMF Fonders innehav varav 12 dialoger genomfor-
des med bolag som ingick i fonden.

AMF Fonder har tillsammans med AMF under aret genomfort klimatinriktade paverkansdialoger med
19 av de 20 storsta koldioxidutsldpparna och 22 bolag dar vi har stort inflytande (svenska bolag). AMF
bedriver paverkansarbete via initiativet Climate Action 100+. Har stéller vi krav tillsammans med andra
investerare pa de storsta utsldpparna av vixthusgaser globalt, med méalsattningen att de vidtar nédvandi-
ga atgarder for att stdlla om och minska sina klimatavtryck. AMF Fonder har tillsammans med AMF och
genom Climate Action 100+ genomfort sammanlagt 60 klimatdialoger under aret varav 10 bolag ingick i
fonden.

Vilja bort

Som redovisas ovan har AMF Fonder grundlaggande kriterier for vilka bolag vi inte investerar i, utifran
var viardegrund eller for att det medfor for stora risker. Dessa exkluderingar utgor ddrmed inte en del av
fondens framjande arbete. De krav som AMF Fonder stéller innebéir att fonden inte har investerat i bolag
som har konstaterats bryta mot grundldggande principer for hallbart féretagande, utifran principerna i
FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag. Fonden har inte heller investerat
ibolag som ir inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen (truppminor, kluster-
vapen, kemiska och biologiska vapen samt kirnvapen) eller som bedriver verksamhet déar mer én fem
procent av omséattningen kommer fran utvinning av kol, kommersiell spelverksamhet (hasardspel), tobak
eller pornografi.
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Undrar du 6ver nagot?

0771-696 320
(vardagar 8-17)

amf.se/fonder

info@amf.se



https://www.amf.se/vara-fonder/
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