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Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
22,4 (6,0) procent, medan fondens jimforelseindex
avkastade 20,8 (7,3) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 5 422,6 MSEK till 29 2427
MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 86,2 MSEK.

Fondens aktieexponering har hela &ret legat strax
under 65 procent. Fonden hade en viss 6vervikt
iEuropa ochi Sverige, men reducerade dessa
positioner nagot i slutet av ret dd innehaven i
Nordamerika utdkades. Fonden hade en undervikt
mot tillvixtmarknader.

I Sverigedelen hade fonden en 6vervikt inom teknik
och investmentbolag, samt en undervikt i konsument-
varor och operatorer. I den utlindska delen fanns en
overvikt inom informationsteknologi, mediebolag
och banker. Positionerna i informationsteknologi
reducerades dock nagot i slutet av aret. Fonden hade
en undervikt inom halsovard och basindustri.

Fonden hade en fortsatt 6vervikt i kreditobliga-
tioner och en kortare duration én jamforelseindex
under storre delen av aret.

Fondens avkastning var hogre én jamforelsein-
dex, framst tack vare allokeringen med en 6vervikt
i aktier, men dven ranteportfoljen och innehaven i
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Nordamerika och Sverige bidrog positivt. De
regionala bidragen var i 6vrigt marginella.

Marknadens utveckling
Aktiemarknaderna uppvisade en mycket stark
utveckling under aret, under fortsatt stod av de
penning- och finanspolitiska dtgirder som infordes
under pandemin. Aktiekurserna fick dven stod av
en ovéntat kraftig 6kning av féretagsvinsterna.
Inflationen steg, bland annat till foljd av den starka
konjunkturen och stigande energi- och ravarupri-
ser. Centralbankerna har fort en vildigt expansiv
penningpolitik med 1aga styrrantor och tillgangskdop.
Bland orosmolnen mérktes en stigande inflation,
framfor allti USA, men marknaden bedémde att
utvecklingen var 6vergdende och ddrmed inte
utgjorde ett hot for borserna.

Utsikter

Infor 2022 ser konjunkturutsikterna gynnsamma
ut d&ven om tillvixttakten vintas bli ndgot 14gre 4n
under 2021. En gynnsam konjunktur bor ge stod

at foretagsvinsterna, men vi ser sannolikt en mer
mattlig utveckling pa viarldens aktiemarknader.
Coronapandemins utveckling utgor en fortsatt risk,

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

Bjorn Lind
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men savil vaccin som ldkemedel har minskat risken
for ett alltfor allvarligt forlopp.

Inflationen kommer att vara i fokus men fondens
forvaltare bedomer att inflationstakten bor mattas
av nagot och att rantorna forblir 14ga, om dn nagot
hogre an dagens nivaer. Centralbankerna vintas
borjahoja styrréintorna men sannolikt i mycket for-
siktig takt for att inte riskera att hdimma tillvaxten.

Fonden hade vid &rets slut en 6vervikt i Nord-
amerika och Sverige, samtiviss man i Europa.
Fonden hade en undervikt i tillvixtmarknader.
Gallande branscher hade fondens utlandsdel en
overvikt inom informationsteknologi och i banksek-
torn, samt en undervikt inom hilsovérd. Fondens
Sverigedel hade vid samma tidpunkt en 6vervikt i
investmentbolag och hilsovard, och en undervikt i
verkstad och operatorer.

Detlaga ranteldget har medfort en 6kad aptit pa
tillgdngar med hogre risk. Exponeringen mot aktier
kommer inledningsvis att ligga pd 60-65 procent.
Overvikten i foretags- och bostadsobligationer
bibehélls och fonden kommer att ha en kortare
duration én jamforelseindex, mot bakgrund av den
forviantade inflations- och ranteutvecklingen.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

Exponeringar i Balansfond 31 december 2021

Vi jamfor fondens utveckling med
40 procent Handelsbanken Markets

Réntebarande vardepapper 35,2%

Likvida medel m m 1,0%

Combined Sweden All Bonds, 40
procent SIXRX och 20 procent MSCI
ACWI ESG Leaders NR omréknat

till svenska kronor. Samtliga index
inkluderar utdelningar, samt for
utldndska aktieindex skatt p&
utdelningar, och &r bland de mark-
nadsledande indexen. MSCI ACWI
ESG Leaders NR fokuserar pa de
mest héllbara foretagen inom varje
sektor. Fondens jamfdrelseindex
4terspeglar de marknader fonden
investerar pa.

Sverige 43,5%

Amerika 13,4%

‘ Asien 3,7%

Europa (exkl. Sverige) 3,2%
UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-31 DECEMBER 2021
Fondens utveckling 211231 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, TSEK 29242734 23820 126 23 265 787 20513513 21734773 21288 175 20 303 843 19 884 636 17 499 034 15007 386
Antal utestdende andelar 72890 154 72697 253 75 254 966 77 539 601 80 555 805 82985 310 85691 270 88581 196 89 394 639 88 524 042
Andelsvarde, kr 401,19 327,66 309,16 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48 195,75 169,53
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - - 9,98
Totalavkastning, fond 22,44% 5,98% 16,86% -1,95% 5.18% 8,27% 5,55% 14,68% 15,47% 10,67%
Totalavkastning, jamférelseindex 20,79% 7,29% 20,53% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12% 14,32% 14,42% 9,93%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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Detta dokument avser rapportering enligt forordningen om
héllbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn (EU 2019/2088, SFDR) for
AMF Balansfond. Standarden anvénds till dess de delegera-
de akter som kompletterar ovan forordning borjar tillimpas.
Dokumentet uppdaterades senast den 18 februari 2022.

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker,

om frémjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper,

och om hallbar investering.

[ Fonden har hallbar investering som mal.

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper.

[ Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har hallbar investering som mal.

[ Hallbarhetsrisker 4r inte relevanta (forklaring nedan).

Fondbolagets kommentar: Fonden beaktar hallbarhets-
risker. Med héllbarhetsrisker avses miljorelaterade, sociala
eller styrningsrelaterade héndelser (ESG) eller omstandig-
heter som, om de skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller
potentiellt negativ inverkan pa investeringens vérde.

AMTF Fonder integrerar héllbarhetsrisker i bdde investe-
ringsprocesser och i arbetet som aktiva dgare for att minska
risken for potentiellt negativa effekter pa fondens avkast-
ning. Det handlar badde om att vilja ritt bolag och om i vilken
riktning vi ldngsiktigt vill pAverka de bolag vi investerar i.
Arbetet beskrivs ndirmare nedan under rubriken “Metoder
som anvinds for att integrera héllbarhetsrisker, fraimja
miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal”.

AMTF Fonder méter hallbarhetsrisken i fonden med hjélp
av en leverantor av hallbarhetsanalys*. Som en f6ljd av det
systematiska arbetet med att integrera hallbarhetsanalys i
investeringsprocessen ar hllbarhetsrisken i AMF Balans-
fond 18, pa en skala ett till hundra déir noll innebir ligst risk.
Det innebdr, enligt bolagets bedomning, en begrénsad risk
for en negativ paverkan pa fondens avkastning till foljd av
héllbarhetsrisker.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvalt-

ningen av fonden, eller som ingér i fondens mélséttning:

™ Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rittigheter, arbets-
tagarrittigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
fragor om ersittningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar: Vid férvaltningen av fonden
ska hallbarhetsrelaterade egenskaper framjas vilket uppnas
genom att ett av syftena med forvaltningen ar att beakta
hallbarhetsaspekter. Detta regleras i “Styrelsens regler

om ansvarstagande och hllbarhet” som antagits av AMF
Fonders styrelse.

Hallbarhetsarbetet i forvaltningen omfattar ytterligare
aspekter dn enbart de frimjande egenskaperna, exempelvis
att hantera hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer.

Fonden frimjar tre specifika hallbarhetsrelaterade

egenskaper:

1. Omstéllning mot ldgre koldioxidutslépp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete déir bolagen proaktivt tar
héansyn till ménskliga réttigheter, arbetsratt, klimat- och
miljéfragor och antikorruption.

3. Jamstillda styrelser (omfattar de bolag dir AMF deltar i
valberedningen).

Arbetet med att uppna de olika egenskaperna sker utifran
de olika metoderna som beskrivs nedan (vilja in, valja
bort och paverka) och uppféljningen redovisas i fondens
arsberittelse.

Referensvérden:

M Fonden har foljande index som referensvirde: MSCI All
Country World ESG Leaders Net Return (utgor 20% av
fondens jamforelseindex).

O Inget index har valts som referensvérde.

Fondbolagets kommentar: For de utlindska aktierna har
fonden det globala indexet MSCI All Country World ESG
Leaders Net Return. Indexet inkluderar cirka 50 procent
av de aktier som handlas pa de globala aktiebérserna och
innehéller de bolag inom varje sektor som utifran flera olika
héllbarhets- och styrningsrelaterade faktorer bedéms ha
kommit lingre i sitt hdllbarhetsarbete. Genom att anvinda
MSCI All Country World ESG Leaders Net Return som
relevant jamforelseindex sékerstélls att innehavsbolagen
har analyserats och virderats utifran bland annat hall-
barhetsegenskaperna ovan innan beslut om investeringar
genomfors.

Fondens valda jamforelseindex for svenska aktier och
riantebdrande virdepapper beaktar inte héllbarhetspara-
metrar i sin konstruktion och bidrar inte till att fondens
héllbarhetsegenskaper uppfylls. Bedomning av hallbarhets-
egenskaper i svenska aktier och rédntebidrande virdepapper
gors av forvaltaren.

Information om EU:s taxonomi for miljéméassigt héllbara
verksamheter

EU-taxonomin ir ett klassifikationssystem som syftar

till att etablera gemensamma kriterier for miljéoméssigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Enligt regelverket ska
det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investe-
ringar som dr forenliga med taxonomin.

Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljémal dr dnnu inte klara. Det saknas en
fastslagen berakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har &nnu inte borjat rapportera i
vilken utstrackning som deras verksambheter ar férenliga
med EU-taxonomin. Dérfér bedomer AMF Fonder att det
idagslaget inte 4r mojligt att limna tillforlitliga uppgifter
om hur stor andel av fondens investeringar som ér forenliga
med taxonomin.

I regelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmél samtidigt inte fir innebéra betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte bety-
dande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar
eller enligt EU-taxonomin. Den dterstéende delen av denna
fond har underliggande investeringar som inte beaktar
EU-kriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Metoder som anviinds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

M Fonden valjerin

Fondbolagets kommentar: Vi tror att bolag som arbetar
aktivt med héllbarhet inom miljé-, sociala och bolags-
styrningsfragor har stérre mojlighet till 1dngsiktigt hog
avkastning. Déarfor striavar vi efter att investera i bolag som
har kommit lingre i hallbarhetsarbetet eller har en tydlig
strategi for hur de ska komma dit. Fér utlandska aktier ar
investeringsstrategin att investera i bolag som bedéms
hakommit lingre i sitt héllbarhetsarbete inom samtliga
sektorer. Vid val av innehavsbolag utgéar fonden fran MSCI
All Country World Index ESG Leaders Net Return. I indexet
ingar de bolag inom olika sektorer och regioner som MSCI
beddmer vara de mest hallbara med avseende pa miljomés-
sig, social och bolagsstyrningsrelaterad hallbarhet. Fonden
kan dven vilja att investera i bolag som inte ingér i index
forutsatt att inriktningen pa héallbarhetsarbetet bedoms
vara tillrackligt god.

For svenska aktier och rantebarande virdepapper tas
hansyn till hallbarhetsaspekter i investeringsbesluten.
Hallbarhetsaspekterna utgar ifrdn Styrelsens regler om
ansvarstagande och hallbarhet och investeringsbolagens
hantering av risker och majligheter kopplade till hallbarhet
(ESG analys). Férvaltaren anvéinder sig bland annat av ex-
terna hallbarhetsanalyser. I de fall déir det inte finns ndgon
tillgénglig hallbarhetsanalys ansvarar forvaltaren for att
gora en egen bedomning. Den bedomningen prévas i AMFs
RAd for ansvarsfulla investeringar och maste godkinnas av
AMTF Fonders Vd. Fonden investerar dven i si kallade grona
obligationer férutsatt att motparten uppfyller fondens
6vriga hallbarhetskrav.

* Hallbarhetsriskbedomningen utgdr frdn Sustainalytics ESG Risk Rating.

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséattningen
idet bolag dir placeringen sker far avse verksamhet som ar
hénforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjénster
M Klusterbomber, personminor.
M Kemiska och biologiska vapen.

Kérnvapen.
M Tobak.
M Kommersiell spelverksamhet.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
bolag som bedriver kommersiellt hasardspel.
™ Pornografi
M Kol
O Ovrigt

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder &r restriktiva

vad géller investeringar i fossila brénslen. Enligt vart
interna regelverk ska vi vid sddana investeringar striva
efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck dn
andra i samma sektor, under forutsattning att bolaget har
ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror
fragor om milj6, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar dtgirder
for att komma till rdtta med identifierade problem eller
déar fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en tid som fondbolaget
bedémer som rimligi det enskilda fallet.

Fondbolagets kommentar: Vart arbete utifrdn metoderna
for att vélja in och vélja bort gor att vi generellt sett har
mycket fa bolag som konstateras agera i strid med interna-
tionella normer. Véra interna regler tillater fonden att vara
fortsatt investerade i sddana bolag forutsatt att vi bedémer
dels att bolaget kommer komma tillratta med problemen
under en rimlig tid, dels att vi pd egen hand eller tillsam-
mans med andra investerare kan forséka paverka bolaget i
rétt riktning. I praktiken omfattar det dock framst svenska
innehavsbolag dér vi har storre majlighet till insyn och
dialog. Tva ginger om aret liter vi en oberoende aktér kont-
rollera att de foretag som vi investerar i foljer internatio-
nella normer som t.ex. Global Compacts principer.

Viinvesterar inte i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
AMF Fonder anvénder sitt inflytande for att pverka bolag i
héllbarhetsfragor.

AMTF Fonder har kontakt med bolag i syfte att paverka
demien mer hallbar inriktning.

Bolagspaverkan i egen regi.

Fondbolagets kommentar: I Sverige bedriver AMF
Fonder aktivt dgararbete i de bolagen dér vi 4r stora dgare,
inte minst genom att delta i bolagens valberedningsarbete.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder samarbetar
med andra investerare for att driva hallbarhetsfragor, bade
globalt och i Sverige.

Bolagspaverkan genom externa leverantérer/konsulter.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder bedriver &ven
paverkansdialoger i prioriterade hallbarhetsfrigor viaen
extern leverantor. Forvaltaren tar dven sjalv upp héllbar-
hetsfragor ilopande kontakter med bolagen.

Réstar pd bolagsstimmor.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar pa
bolagsstaimmor i Sverige och via ombud for utléndska
innehav.

M Deltari valberedningar for att paverka.

styrelsens sammanséttning.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder deltar endast i
valberedningar i svenska bolag.
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Framjande héllbarhetsrelaterade egenskaper

1. Omstéllning mot lagre koldioxidutslédpp

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dir investeringsobjekten
proaktivt tar hansyn till manskliga rittigheter, arbetsritt,
klimat- och miljéfragor och antikorruption

3. Jamstillda styrelser (omfattar de bolag dir AMF deltar i
valberedningen)

Som stor och ansvarsfull investerare har vi ett ansvar att
bidra till omstallning mot ligre koldioxidutslédpp och bidra
till klimatomstéllningen. Vi bedriver aktivt paverkansarbe-
te tillsammans med vart moderbolag AMF Tjéinstepension.
Vivill bland annat att bolag som vi investerar i redovisar sitt
klimatavtryck och sitter klimatmal i linje med Parisavtalet.
Vi har som mél att vra fonder ska ha ett 14igre koldioxid-
avtryck fran svenska och utlandska aktier jamfort med de
breda jaimforelseindexen.

Omstallning mot lagre koldioxidavtryck

Vimdter, foljer upp och redovisar koldioxidavtrycket
halvarsvis for vara aktiefonder. Resultatet visar att
koldioxidavtrycket i AMF Balansfond ar vasentligt 14gre

4n marknadens koldioxidavtryck per utgangen av 2021 (se
tabell sid 5). Vi har valt att jimfora vira fonder mot de breda
indexen som de flesta pa fondmarknaden anvinder sig av
for att underlatta jamforbarheten.

Virdena kommer att variera 6ver tid i takt med att
bolagens utslapp fordndras, men ocksa genom att fondens
sammanséttning dndras. Méatning och redovisning ar ett led
ivart hallbarhetsarbete och syftar primért till att upplysa
om vilket koldioxidavtryck sparkapitalet ger upphov till,
samt vilka hallbarhetsrelaterade egenskaper som vi ir med
och frimjar. VAr tro och férhoppning ir att métningar av
koldioxidintensiteten i vira fonder pa sikt kommer att leda
till att utslédppen av koldioxid minskar, i linje med uppsatta
klimatmal inom ramen for Parisavtalet. Vid investeringar
i sektorer med hogt koldioxidavtryck strévar vi efter att
investeraibolag som relativt andra i sektorn har ett lagre
klimatavtryck, under forutsattning att bolaget har ett med-
vetet hllbarhetsarbete i 6vrigt.

Ett medvetet hallbarhetsarbete

I forvaltningen av AMF Balansfond tas hansyn till hallbar-
hetsrisker genom att férvaltaren véljer in och véljer bort in-
vesteringar i enlighet med vad som beskrivs under rubriken
”Metoder som anvéands for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppnad ett hallbarhetsrelaterat mal”. Som en f6ljd av det sys-
tematiska arbetet med hallbarhetsrisker i fonden férvéntas
avkastningen péverkas positivt eftersom hallbarhetsris-
kerna minskar. Var bedémning ir att bolag som pa 1ang sikt
forstar och integrerar hallbarhet i sin affarsstrategi kommer
att vara framtidens vinnare. Fonden s6ker aktivt bland de
bolag som bedoms ha kommit l4ngre i sitt hallbarhetsarbete
inom respektive bransch.

For att integrera héllbarhetsriskerna i investerings-
strategin tar forvaltaren hjilp av hallbarhetsdata ifran vara
leverantorer, dir AMF Balansfonds totala hallbarhetsrisk
(for aktiedelen av fonden) per utgingen av 2021 &r 18/100,
dér 100 innebéar hog hallbarhetsrisk. For att sitta siffran i
relation till de marknader dir fonden placerar har MSCI
ACWI (globala aktier) 22 och SIX PRX (svenska aktier)

19 enligt samma skala.

Jamstallda styrelser
Vi bedriver paverkansarbete pa olika sitt beroende pa hur
stor dgare vi dr i respektive bolag.

Idebolag dir AMF Fonder ar stora dgare och deltar i
valberedningen har vi en medveten och aktiv strategi att
friamja ett storre antal kvinnliga styrelseledamoter, i en
strivan efter jimstéllda styrelser, vilket vi principiellt
definierar som en fordelning pa 60/40 mellan konen.

Idebolag dir vi 4r med i valberedningen arbetar vi aktivt
med jimstélldhetsfragan, eftersom det ger oss en direkt
mojlighet att paverka valet av kandidater. Andelen kvinnor i
de svenska noterade innehav dér vi &r med i valberedningen
var 41 procent efter arets stimmosisong, vilket ir en 6kning
frén 40 procent foregdende ar. Av de 35 bolag dar AMF och
AMTF Fonder ingér i valberedningen har 28 en styrelse med
det som AMF definierar som jamn konsfordelning, att jam-
fora med foregiende ar da 26 av 32 uppfyllde kriteriet.

Information om EU:s taxonomi for miljdmassigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin r ett klassifikationssystem som syftar till
att etablera gemensamma kriterier for miljoméssigt héllba-
ra ekonomiska verksamheter. Enligt regelverket ska det for
varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar
som &r forenliga med taxonomin.

Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljémal dr &nnu inte klara. Det saknas ocksé en
fastslagen berdakningsmodell for hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har &nnu inte borjat rapportera
ivilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxonomin. Déarfor bedomer fondbolaget att det
idagslédget inte 4r mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter
om hur stor andel av fondens investeringar som ér férenliga
med taxonomin.

Iregelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmél samtidigt inte fir innebira betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte bety-
dande skada” ir endast tillimplig p& den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt forordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar
eller enligt EU-taxonomin. Den &terstiende delen av denna
fond har underliggande investeringar som inte beaktar
EU-kriterierna for miljéméssigt hallbara ekonomiska
verksambheter.

Metoder som anvints for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

Fonden har valt in:

AMF Balansfond har arbetat medvetet med att viljain
bolag som rankas hogre géllande sitt arbete inom miljo,
sociala frigor och bolagsstyrning.

Haéllbarhetsanalys &r en betydande del i fondens investe-
ringsprocess savil i aktier som i rantor. Vid val av innehavs-
bolag utgar fonden for utlindska aktier frdn indexet MSCI
ESG Leaders. I indexet ingar de bolag inom olika sektorer
och regioner vilka MSCI 16pande bedomer vara de mest
héllbara vad avser miljo, sociala frigor samt bolagsstyrning.

I Sverigeforvaltningen sétter vi stort fokus pa hallbar-
hets- och klimatfragor i den fundamentala analysen och har
iportf6ljen ett flertal bolag som ar vél positionerade inom
omradet.

I Sverige ar fonden fortsatt investerad i BillerudKorsnéis
som har starkt fokus pa utveckling av héllbara férpack-
ningar, och som sétter ambitiésa hallbarhetsmal som styr
bade strategin och den dagliga verksamheten. Utéver
héllbarhetsredovisning, publicerar bolaget for andra dret en
rapport enligt Task Force on Climate-related Disclosures
(TCFD) som visar bolagets klimatrelaterade mojligheter
och risker, hur dessa hanteras samt bolagets méalsittningar.

Fonden har dven fortsatt innehav i Volvo som forbundit
sig till initiativet for vetenskapliga klimatmal (Science Based
Targets initiative) dir Volvokoncernen har kommunicerat
att malet ar att de skall vara utslappsfria senast 2050. Fon-
den har dven ett innehav i Dustin (Dustin Group) som har
som mél och affirsidé att ta hand om uttjéinta datorer och
bidra till en cirkuldr ekonomi, och ett mer héllbart samhaélle.
Mer konkret har Dustin som mélsittning att senast 2030
hanoll klimatpaverkan genom hela virdekedjan, och vara
100 procent cirkuléra, samt att ha implementerat dtgarder
for social jamlikhet. Bolaget bidrar i hela virdekedjan till
en cirkuldr framtid och utveckling, och utgor ett strategiskt
innehav i forvaltningen.

I Europa har fonden fortsatt stora innehav i verksamheter
inom fornybar energi — en marknad som véintas vixa under
1lang tid framover Europas storsta energibolag italienska
Enel satsar pa utbyggnaden av solcellsanlédggningar och
vindkraftverk och planerar att niista ir starta vitgasverk-
samhet som en del i bolagets satsning mot koldioxid-
neutralitet.

Fonden har valt in Carrefour ur ett hallbarhetsperspektiv
dé bolaget investerar mer i online forséljning, och driver
digitalisering i Frankrike. Fonden har &ven valt in holland-
ska ASML, mot bakgrund av att de ér virldsledande pd en
speciell typ av tillverkningsprocess, Extreme Ultraviolet
Litography (EUV). Den hir teknologin ér revolutione-
rande, vilket gor att man kan tillverka mer kraftfulla och
energisnéla chip till en lagre kostnad, vilket 4r och kommer
att vara in mer viktig ur ett hallbarhetsperspektiv for inte
minst tillverkningen av elbilar, som innehaller betydligt fler
chip én traditionella bilar med forbrianningsmotorer.

I Nordamerika har fonden ett fortsatt 4gande logistik-
fastighetsbolaget Prologis som har ett gediget program

for att gora sina fastigheter s& hallbara som maojligt. Man
har mer &n 250 MW installerad solcellskapacitet och

har atagit sig koldioxidneutralt byggande fran 2025. Ett
annat exempel dr exempel dr verkstadsbolaget Deere, en
pionjdr inom precisionsjordbruk. Genom att maximera
brénsleeffektiviseringar, produktivitet och andra viktiga
driftsfaktorer minskar bolaget avsevirt miljéavtrycket fran
odling till skord.

I Asien har fonden storre 6vervikter i Sony, Goodman
Group och Taiwan Semiconductor Manufacturing
Company (TSMC). Sony har bra betyg inom miljé och
bolagsstyrning. Bolaget ligger dven i framkant nar det géller
&tervinning av produkter och hantering av kemikalier.
Goodman Group 4r ett australiensiskt fastighetsbolag som
fokuserar pa miljovénliga investeringar i sin fastighetsport-
£61j. TSMC har bra betyg inom miljé och sociala fragor, dir
bolaget ligger i framkant nér det géller hantering av vatten
vid produktion av halvledare, samt att bolaget virnar om
sina medarbetare.

Fondens rintedel investerade under aret i gréna obli-
gationer utgivna av fastighetsbolagen Atrium Ljungberg,
Bonnier Fastigheter och Humlegarden, for att nimna
négra exempel. Atrium Ljungberg har ett av det ligre
héllbarhetsriskbetygen i branchen (enligt Sustainalytics),
vilket innebér att de har ett vil utbyggt hallbarhetsarbete,
dér de till exempel finansierar projekt som miljocerti-
fierade fastigheter och framjandet av fornybar energi.
Fonden investerade éven i en grén miljéobligation (NEB)
fran Nordic Investment Bank (NIB) som gynnar miljén i
medlemslinderna dir exempel pa projekt ar byggandet av
Swedish Electric TransportLaboratory (SEEL), Landsnets
investeringar for att modernisera 6verforingssystemet pa
Island, samt flera projekt forfornybar energi och elnat i
Norge genom l&n till Arva AS, Tensio AS, TronderEnergi AS
och Varanger Kraft AS.

Fonden har valt bort:

De bolag som vi investerar i ska leva upp till de grundlaggan-
de principer om exempelvis ménskliga riattigheter, arbetsritt,
miljé och antikorruption, utifrin principerna i FNs Global
Compact och OECDs riktlinjer.

AMTF Balansfond har inte investerarat i bolag som &r
inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen, biologiska
vapen och kdrnvapen). Fonden har inte investerat i bolag
dir mer #n fem procent av omsittningen kommer fran
utvinning av forbranningskol. I Sverige har fonden under
&ret inte heller nigra investeringar i olja. Vid investeringar
isektorer med hogt koldioxidavtryck (energi, samhills-
nyttigheter och basmaterial) stravar fonden efter att
investera ibolag som relativt andrai sektorn har ett 14gt
koldioxidavtryck. Fonden har inte investerat i bolag som
producerar eller distribuerar tobak eller pornografi, eller
ibolag vars kirnverksamhet ar att bedriva kommersiell
spelverksamhet (hasardspel).

Fonden har undvikit att investera i bolag i Osteuropa och
Mellanéstern, pd grund av att regionerna inte hunnit lika
1angt i sitt hallbarhetsarbete, sett relativt évriga i-vérlden.
Fonden har &ven ett mycket begransat antal investeringar
inom energisektorn. Branschen stér infér stora utmaningar
och fondens investeringar sker i bolag med ett férhallan-
devis utvecklat hallbarhetsarbete. I Europaforvaltningen
véljer fonden bort hoga kolexponeringar. I Asien har fonden
valt att avyttra hela innehavet i ett japanskt industri-
konglomerat pa grund av brister i bolagets styrning, samt i
det 6vergripande hallbarhetsarbetet.

Fondens rantedel avstod ifrén att investera i en fordons-
tillverkare, mot bakgrund av att bolaget dr den storsta
tillverkaren av tunga dieselmotorer globalt, samt att de har
ett hogre hallbarhetsriskmétt in vad som passar fondens
malséttning.

Fonden har éven valt bort att investera i en stérre
lastbilskoncern, mot bakgrund av att bolaget anviander
konkurrensbegriansande affairsmetoder som priséverens-
kommelser och samverkan. Fonden har &ven fortsatt avstétt
fran investeringar i vissa elniitsbholag vars verksamheter har
ett hogt koldioxidavtryck sett till sin bransch.

Fonden har valt bort att vara investerad i tvd av de stora
affarsbankerna, mot bakgrund av att badas héllbarhetsbetyg
Ar samre dn branschsnittet pd grund av att de varit expone-
rade mot penningtvittsskandaler i Baltikum.
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Fonden har paverkat:

Som investerare och aktieéigare har vi méjlighet att paverka
béde bolag och branscher i en mer hallbar riktning, en
mojlighet vi forsoker utnyttja pa bista sitt. Eftersom vart
dgande och vart inflytande varierar mellan olika féretag
behéver vi arbeta pa olika sitt i utévandet av vart dgande.

Tutldndska bolag ar vi ofta mindre dgare och soker darfor
samarbete med andra investerare. Vi anvander oss av paver-
kanstjénster och deltar i branschinitiativ och samarbeten
samt rostar pa bolagsstammor via ombud, under 2021
rostade AMF Fonder pa 99 stycken.

Som betydande dgare i ett stort antal svenska bolag utévar
AMF och AMF Fonder aktiv dgarstyrning. Under 2021 har
héllbarhetsperspektivet i dgarstyrningen forstarkts ytter-
ligare. Klimatfragan har linge varit ett fokus i dialoger med
innehavsbolagen och under aret har vi har fort fordjupade
samtal med flera bolag. Diskussionerna har gett tillfélle till
kunskaps- och erfarenhetsutbyte och vi har bland annat
betonat vikten av att bolagen har formulerat mal i linje med
Parisavtalet, att de har en god hantering och forstéelse for
verksamhetens klimatrisker och -mdjligheter, samt att de
har en transparent redovisning av sina utslapp.

Under arsstimmosésongen 2020/2021 har AMF och
AMTF Fonder varit anmilda till och utévat sin rostriitt pd
97 bolagsstdmmor samt 21 extra bolagsstammor.

Vi ar anslutna till en extern tjénst for att pa ett resurs-
effektivt sitt kunna driva fler dialoger med utlandska
innehavsbolag. Under ret har fokus pa dessa samar-
beten genererat dialoger med bolagen avseende hallbar
livsmedelsproduktion och ménskliga réttigheter. Utover
det har AMF deltagit i pAverkansarbete genom UN PRI vad
avser héllbart skogsbruk. Ytterligare ett exempel pd hur vi
bedriver paverkansarbete ir via ett investerarstyrt initiativ
som heter Climate Action 100+.

Har stéller vi krav tillsammans med andra investerare
pa de hundra stérsta koldioxidutslépparna globalt, med
malsittningen att de med storsta utslippen av vixthusgaser
vidtar nédvindiga atgarder mot klimatférindringarna.
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AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2021-12-31
Nyckeltal Finﬁnsiella ins.trument "/?.av.fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 211231 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 11,39 11,58 7,79 6,44 5,67 Saint Gobain Industri 108 677 69229 0,24%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 10,55 10,84 7,96 6,53 5,38 TotalEnergies Energi 76208 35019 0,12%
Aktiv risk, % 1,21 1,26 0,98 0,74 0,76 Vivendi Kommunikationstjénster 813013 99 529 0,34%
Duration, ar (rdntebarande del) 3,75 4,04 3,88 4,00 3,67 Summa Frankrike 334193 1,14%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 13,92 11,29 7,04 1,55 6,71
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 9,36 6,70 6,61 6,21 9,74 Hongkong
Omsattningshastighet 1,16 1,35 1,42 1,47 121 Hong Kong Exchange
Havstang, max, % 1.6 178 150 78 79 8 Clearing Finans 164075 86 772 0,30%
Havstang, min, % 6,2 10,2 6,4 2,5 4p  SummaHongkong 86772 0,30%
Havstang, medel, % 94 14,7 10,9 4,9 6,3
Indien
Kostnader 211231 201231 191231 181231 171231 Eﬁ]‘;ﬂgs Development Finans 107749 13943 0,12%
Férvaltningskostnad, % 0.40 0.40 0.40 0.40 040 nfosys Informationsteknologi 131819 30308 0,10%
Arig avgift, %1 0:40 0.40 0.40 0.40 042 peliance Industries Energi 73516 21204 0,07%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Summa Indien 85 456 0,29%
Transaktionskostnader, TSEK Y 11018 7370 8042 7 339 6618
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 3804 Italien
Transaktionskostnader, % 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 Enel Samhallsnyttigheter 201 530 14620 0,05%
Summa Italien 14620 0,05%
Din kostnad per ar?
Forvaltningskostnad: 211231 201231 191231 181231 171231 Japan
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 45,00 39,43 44,57 41,06 41,65 Astellas Pharma Halsovard 102 900 15133 0,05%
vid ett ménadssparande av 100 kr/mén &gl 269 274 262 285 Bridgestone Konsumtion, séllanksp 44,800 17432 0,06%
U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Daikin Industries Industri 7300 14974 0,05%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. .. . N
2 Engéngsinsattning beraknas frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beraknas Dai Nippon Printing Co Industri 84300 19175 0,07%
frén forsta dagen i ménaden. Daiwa House Industry Fastigheter 54000 14045 0,05%
East Japan Railway Industri 140 600 78188 0,27%
Storsta nettokdp aktier Bransch Antal TSEK Hoya Halsovard 9400 12645 0,04%
Avanza Finans 812202 256897 o, Industri 101 000 20277 0,07%
Indutrade Industri 1285100 249927 i\ ng Financial Group Finans 265 200 30505 0,10%
Wallenstam B Fastigheter 1784949 237350 oo/ it Holdings Co Industri 36,000 19734 0,07%
SEBA Finans 2027728 208051 g Group Konsumtion, séllankdp 67 474 76790 0,26%
Kinnevik B Finans 475700 181055 g utomo MitsuiTrust Finans 82700 24988 0,09%
Tokyo Electron Informationsteknologi 2000 10 422 0,04%
Storsta nettofdrsaljningar aktier Summa Japan 354 308 1,21%
Sandvik Industri 1713930 -375693
Swedbank A Finans 1475952 -224 862 Kanada
ABB Industri 802335  -223238 Canadian National Railway
Hennes 8 Mauritz B Konsumtion, séllankdp 942 619 -213732 Company Industri 18 600 20715 0,07%
Svenska Handelsbanken A Finans 2274764 -213658 Enbridge Energi 112 945 40 000 0,14%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under aret Nutrien Basmaterial 84700 64538 0,22%
u}nyttjat §in méojlighet att an\_/_'anda"repor. foﬂnden hfsr un_der aret 'eivgn utnyftjat_ sin mojlighet att_ a_pvénda ) Shopify Informationsteknologi 2517 31301 0,11%
ranteterminer. Dessa har anvants for att foréndra ranterisken. Den riskbedémningsmetod som tillampas vid
berékning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade étagandgmetoden. Den \'nnebé[att_derivatf Wheaton Precious Metals Basmaterial 67 929 26 429 0,08%
wows 0w
Kina
Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankop 302 800 41810 0,14%
China Construction Bank-H Finans 3479000 21817 0,07%
Fondinnehav 2021-12-31 Logan Co Fastigheter 195 811 1355 0,00%
Fina.nsiella ins:trument "/.:lav.fond— Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 87 600 22930 0,08%
i‘:(:t'ﬁ:,:::takt'e'elaterade Bransch Antal v':f;: "}"SESK fér hoten NID Konsumtion, séllanksp 34700 9953 0,03%
Australien Ping An Insurance Group-H Finans 461 500 30093 0,10%
Shenzhen International
f\ﬂgﬁi';wea“h Bank of Finans 34554 22973 0089  Holding Industri 102 069 960 0,00%
Goodman Group Fastigheter 417 127 72816 0,25% Tencent Holdings Kommunikationstjanster 109 626 58155 0,20%
Transurban Group Industri 273831 24911 0,09%  WuxiBiologics Halsovard 84500 9082 0.03%
Summa Australien 120 699 0.41%  SummaKina 196155 0.67%
Danmark Nederlénderna
Novo Nordisk B Hilsovard 33919 34512 0,12% ASML Informationsteknologi 6 766 49231 0,17%
Summa Danmark 34512 0,12% ING Group Finans 87229 10995 0,04%
Summa Nederldnderna 60 226 0,21%
Frankrike
Air Liquide Basmaterial 14558 22981 0,08%  Schweiz
AXA Finans 101599 27391 0.09% rcz?cﬂgggoﬂte rinencier Konsumtion, séllanksp 17826 24258 0,08%
BNP Paribas Finans 45 369 28 387 0,10% Roche Halsovard 13301 50256 0.17%
Carrefour Konsumtion, daglig 255170 42 312 0,14% Summa Schweiz 74514 0,25%
Kering Konsumtion, sallankop 1284 9345 0,03%
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Fondinnehav 2021-12-31 Fondinnehav 2021-12-31
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Storbritannien Tyskland
AstraZeneca Halsovard 28237 30049 0,10% Adidas Konsumtion, séllankop 6584 17 164 0,06%
GlaxoSmithKline Halsovard 104 346 20558 0,07% Allianz Finans 14251 30 468 0,10%
Lloyds Banking Group Finans 17 972 406 105 349 0,36% SAP Informationsteknologi 9802 12 605 0,04%
Reed Elsevier Industri 60 551 17 836 0,06% Summa Tyskland 60 238 0,21%
Unilever Konsumtion, daglig 52 809 25551 0,09%
Summa Storbritannien 199 343 0,68% USA

Accenture Informationsteknologi 11836 44 424 0,15%
Sverige Adobe Inc Informationsteknologi 8334 42787 0,15%
ACQ Bure Finans 343 000 34677 0,12% Align Technology Halsovard 1100 6 545 0,02%
Addlife B Halsovard 280 341 106 922 0,37% Alphabet A Kommunikationstjanster 5577 146 281 0,50%
AFRY Industri 472 693 120 537 0,41% Alphabet C Kommunikationstjanster 9755 255 563 0,87%
Alfa Laval Industri 72 545 26 435 0,09% American Express Finans 12 334 18 269 0,06%
Assa Abloy B Industri 646 717 178 623 0,61% American Tower Fastigheter 17 104 45296 0,15%
AstraZeneca Halsovard 455 525 484132 1,66% Amgen Halsovard 11 300 23016 0,08%
Atlas Copco B Industri 1476 493 785790 2,69% AON Finans 4600 12518 0,04%
Autoliv Konsumtion, séllankdp 287 685 270 424 0,92% Aptiv Konsumtion, séllankép 9400 14038 0,05%
Avanza Finans 912 202 303034 1,04% Ball Basmaterial 6588 5742 0,02%
Beijer Ref Industri 1651364 326 805 1,12% Berkshire Hath B Finans 65914 178 436 0,61%
BillerudKorsnés Basmaterial 1280 822 218 636 0,75% Biogen Halsovard 3800 8254 0,03%
Boliden Basmaterial 50 592 17707 0,06% Booking Holdings Konsumtion, séllankép 1100 23894 0,08%
Bure Finans 428 261 187 664 0,64% Bristol-Myers Squibb Halsovard 35852 20239 0,07%
Cary Konsumtion, séllankop 600 000 64320 0,22% Caterpillar Industri 7 541 14115 0,05%
Dustin Konsumtion, séllankop 1341043 142 285 0,49% CBRE Group Fastigheter 9000 8842 0,03%
Epiroc B Industri 2637 845 505675 1,73% Chubb Finans 14011 24522 0,08%
EQT Finans 290 587 143 259 0,49% Cigna Halsovard 11246 23 381 0,08%
Ericsson B Informationsteknologi 2754299 274851 0,94% Cisco Systems Informationsteknologi 73288 42 048 0,14%
Essity B Konsumtion, daglig 1449943 428 313 1,46% CME Group Finans 6300 13031 0,04%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 511 047 333100 1,14% Coca-Cola Konsumtion, daglig 110 861 59 430 0,20%
Getinge B Halsovard 207 194 81 862 0,28% ConocoPhillips Energi 58 265 38077 0,13%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankdp 1042 375 185 626 0,63% CSX Industri 33200 11 302 0,04%
Hexagon B Informationsteknologi 3963 816 569 402 1,95% Deere Industri 7008 21756 0,07%
Hexatronic Scandinavia Industri 132672 66 867 0,23% Eaton Industri 17 947 28081 0,10%
HMS Networks Informationsteknologi 280 948 156 769 0,54% Edwards Lifesciences Halsovard 7889 9253 0,03%
Indutrade Industri 1805534 500 494 1,71% Eli Lilly & Company Halsovard 15867 39681 0,14%
Instal Intressenter Industri 239970 104243 0,36% Equinix Fastigheter 2100 16 082 0,05%
Intrum Industri 354 434 82725 0,28% Generac Holdings Industri 12 403 39519 0,14%
Investor A Finans 3359 266 801 521 2,74% Genuine Parts Konsumtion, séllankop 15100 19167 0,07%
Investor B Finans 1838280 418 668 1,43% Gilead Sciences Halsovard 18516 12172 0,04%
Kinnevik B Finans 1038621 335215 1,15% Healthpeak Properties Fastigheter 73800 24114 0,08%
Latour Investment B Industri 1177632 434193 1,48% Home Depot Konsumtion, séllankop 19845 74566 0,25%
Medicover B Halsovard 706 581 261 435 0,89% Humana Halsovard 3090 12977 0,04%
Millicom International Ilumina Halsovard 2285 7871 0,03%
Cellular Kommunikationstjanster 183953 47 331 0,16% BM Informationsteknologi 3608 10 417 0,04%
Nibe B Industri 2784301 380753 130%  |0viA Holdings Halsovard 27500 70 247 0,24%
Pandox B Fastigheter 1269316 185320 063%  35hnson & Johnson Halsovard 31358 48 569 0.17%
Sagax Fastigheter 162168 55 561 018% | m Research Informationsteknologi 11510 74942 0,26%
SCAB Basmaterial 974532 156 656 0,54% Linde Basmaterial 13898 43 591 0,15%
SEBA Finans 5291793 665 972 228% | gues Konsumtion, séllanksp 14877 34816 0,12%
Sectra Halsovard 809995 162 161 0.55% | lulemon Athletica Konsumtion, séllanksp 2131 7553 0,03%
Sinch Informationsteknologi 2016 974 232154 0,79% Marsh § McLennan Finans 6300 9915 0,03%
Storskogen Industri 2599 616 158 447 054%  Vastercard A Informationsteknologi 13 467 43811 0,15%
Thule Group Konsumtion, sallankop 646 048 354034 1,21% McDonald's Konsumtion, séllankdp 12771 30996 0,11%
Veaneer Konsumtion, séllankép 379 593 121 848 042%  MercadoLibre Konsumtion, séllanksp 804 9815 0,03%
Vimian Halsovard 963 490 76453 026%  Verck s Co Halsovard 68 067 47231 0,16%
Volvo B Industri 2980796 624924 21%%  Microsoft Informationsteknologi 171297 521598 1,78%
Volvo Car Konsumtion, séllankdp 980 746 75537 0,26% Morgan Stanley Finans 93 621 83203 0,28%
Wallenstam B Fastigheter 1784949 299 871 1,03% Newmant Corp Basmaterial 4371 24915 0,09%
Xact Omx 30 ¥ Oklassificerad 591 949 188 684 0,65% Nike Konsumtion, sllanksp 21541 32 505 0,11%
Summa Sverige 12737 918 A358%  \yidia Informationsteknologi 40744 108 494 0,37%

Pepsi Co Konsumtion, daglig 35782 56 276 0,19%
Sydkorea PNC Financial Services
SK Hynix Informationsteknologi 44937 44835 0,15% Group Finans 21708 39410 0,13%
Summa Sydkorea 44 835 0,15% Procter 8§ Gamble Konsumtion, daglig 156 391 231620 0,79%

Prologis Fastigheter 62 577 95 387 0,33%
Taiwan Prudential Financial Finans 44224 43 339 0,15%
Taiwan Semiconductor Regions Financial Finans 179615 35451 0,12%
Manufacturing Informationsteknologi 784180 157 820 0,54% Salesforce Informationsteknologi 17773 40 893 0,14%
Summa Taiwan 157 820 0,54%
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Fondinnehav 2021-12-31 Fondinnehav 2021-12-31
Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Obligationer och rénte- Nominellt ~ Marknads-  férmdgen-
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten relaterade instrument belopp vérde, TSEK heten
Schlumberger Energi 62610 16 978 0,06% Castellum 1.65% 20230517 40 000 40 465 0,14%
Standard & Poor Global Inc Finans 4037 17 249 0,06% Castellum FC 20220211° 125000 124953 0,43%
Starbucks Konsumtion, séllankdp 22200 23510 0,08% Castellum FRN 20230621 100 000 99 927 0,34%
Target Konsumtion, séllankdp 10 664 22 346 0,08% Castellum FRN 20240910 76 000 76 957 0,26%
Tesla Konsumtion, séllankép 14233 136 180 0,47% Castellum FRN 20250819 48 000 49219 0,17%
Thermo Fischer Scientific Halsovard 4342 26 230 0,09% Daimler Canada Finance FRN 20220906 70000 70190 0,24%
TJIX Companies Konsumtion, séllankop 42702 29 352 0,10% Deutsche Pfandbriefbank FRN 20230130 100 000 100 315 0,34%
Truist Financial Finans 34778 18 436 0,06% Electrolux 0.885% 20241119 100 000 100171 0,34%
Union Pacific Industri 3990 9101 0,03% Fastighets Balder FRN 20240605 82 000 83 340 0,28%
United Parcel Service Industri 11100 21541 0,07% Hexagon 1.125% 20241126 46 000 46 052 0,16%
Valero Energy Energi 19226 13074 0,04% Hexagon FRN 20241126 192 000 193 697 0,66%
Verizon Communication Kommunikationstjanster 56 286 26 479 0,09% Hexagon FRN 20250917 100 000 102 315 0,35%
VF Konsumtion, séllankop 17 641 11695 0,04% Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 66 000 66 593 0,23%
Visa Informationsteknologi 24322 47721 0,16% Husqvarna 1.375% 20230214 29000 29 325 0,10%
Walt Disney Kommunikationstjanster 32118 45041 0,15% Investment Latour FRN 20270616 70 000 69 654 0,24%
Waste Management Industri 70631 106 730 0,36% Klarna Bank FRN 20220815 100 000 100 243 0,34%
Zoetis Halsovard 9400 20768 0,07% Klarna Bank FRN 20230913 100 000 99 625 0,34%
Summa USA 3722718 12,73% Klarna FC 20220111° 100 000 99 989 0,34%
Klarna FC 20220228° 165000 164837 0,56%
% av fond- Klarna FC 20220829° 120 000 119583 0,41%
Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  formdgen- o qi0den 1.51% 20241206 100000 100227 0,34%
derivat exponering  varde, TSEK heten
SSP500 EMINI FUT Mar 22 15079 0 0.00% Kungsleden 2.375% 20220321 230000 230950 0,79%
STOXX EURGPE 600 Mar 229 146 514 0 0.00% Landsbankinn HF FRN 20220802 46 000 46 039 0,16%
TOPIX INDX FUTR Mar 226 34 456 0 0.00% Lansforsakringar Bank FRN 20240913 200 000 202 634 0,69%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 18 467 309 63,15% Nardic Investment Bank 0.575% 20261020 103000 101796 0.35%
Nykredit Realkredit FRN 20230615 150 000 151 529 0,52%
Platzer Fastigheter Hold FC 20220314° 150 000 149 864 0,51%
Obligationer och rénte- Nominellt  Marknads- Z‘de".f:“d‘ Santander Consumer Bank FRN 20240429 165000 165 403 0,57%
relaterade instrument belopp varde, TSEK heten Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 84644 0,29%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet SBAB Bank 0.27% 20220913 64000 64076 0,22%
Statsobligation 0.125% 310512 1062 129 250 128173 0,44% SBAB Bank FRN 20241023 138 000 139203 0,48%
Statsobligation 0.5% 451124 1063 68 500 65701 0,22% Scania FRN 20220428 120 000 120785 0,41%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 501 525 521 385 1,78% Scania FRN 20230214 150 000 150 594 0,51%
Statsobligation 1% 261112 1059 230 580 241074 0,82% Scania FRN 20230419 100 000 100 291 0,34%
Statsobligation 1.375% 710623 1064 40970 41634 0,14% Steen 8 Strom 1.093% 20221208 61 000 61188 0,21%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 260 390 268 660 0,92% Svensk FastighetsFinansiering FRN 20260901 48 000 47 562 0,16%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 116 230 139685 0,48% Svenska Cellulosa SCA FRN 20280621 86 000 86276 0,30%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 279 565 303 613 1,04% Volkswagen Finans FRN 20220914 276 000 277 134 0,95%
Statsobligation 3.5% 390330 1053 181290 271282 0,93% Volkswagen Finans FRN 20230121 192 000 192 828 0,66%
Summa svenska staten 1808 300 1981208 6,78% Volvo Treasury FRN 20230928 182 000 183 398 0,63%
Summa 6vriga emittenter 5493 000 5514096 18,86%
Sakerstéllda obligationer
Landshypotek Bank 0.138% 240520 200 000 199 294 0,68% % av fond-
P Standardi: d Underliggande  Marknads- formogen-
Lansforsakringar Hypotek 1% 270915 520 140 000 141278 0,48% derivat exponering  virde, TSEK heten
Lansforsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 378 200 388718 1,33% Stadshypotek 2 &r Future Mar 22 593 859 0 0,00%
Nordea Hypotek 1% 250917 5535 93500 95228 033%  stadshypotek 5 &r Future Mar 22 9 587 683 0 0,00%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 150 000 153 146 0,52% Staten 10 &r Future Mar 22 8 16 041 0 0,00%
SCBC 1% 240612 145 250 000 254835 0.87%  Staten 10 &r Future Mar 228 156 128 0 0,00%
SCBC 1% 300612 151 232 000 230 044 0,79% Staten 2 &r Future Mar 22 8 714 517 0 0,00%
SCBC 2% 260617 147 454000 481176 185%  Staten 5 &r Future Mar 229 449711 0 0,00%
SCBCC (SBAB) 0.75% 320609 153 12 000 11 439 0,04%
SEB 1% 231220 576 544000 553738 189%  summa obligationer och ranterelaterade instrument 9995000 10248602 35,05%
SEB 1% 251217 580 240 000 244 402 0,84%
Summa sékerstéllda obligationer 2693700 2753297 9,42% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 28715911 98,20%
. Likvida medel 1494979 511%
Ovriga emittenter Bvriga tillgangar och skulder, netto -968 156 -3,31%
Atrium Ljungberg FC 202201149 150 000 149 984 0,51% Fondférmagenhet 29 242 734 100,00%
Atrium Ljungberg FRN 20260429 150 000 149 483 0,51%
Atrium Ljungberg FRN 20261001 106 000 105 702 0,36%
Bank Norwegian FRN 20221212 32000 32273 0,11%
Bank Norwegian FRN 20250318 60 000 60 082 0,21%
Bluestep Bank FRN 20240408 38000 38123 0,13%
BMW Finance FRN 20230619 120 000 120 599 0,41%
Bonnier Fastigheter FC 202202119 100 000 99 958 0,34%
Bonnier Fastigheter FRN 20260506 60 000 59897 0,20%
Castellum 0.62% 20230622 100 000 99 691 0,34%
Castellum 1.11% 20221003 104000 104 435 0,36%
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o %avfond-  Balansrakning, TSEK

Hanvisningar: Marknads- formogen- .

Kategorier vérde, TSEK heten Tillgdngar 211231 201231

Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper Overl3tbara vardepapper 27 618 059 23 871 961

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Penningmarknadsinstrument 909 168 301814

marknad utanfor EES 27 618 059 94,44%

P — = - - Fondandelar 188 684 20 081

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa - - . — -

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 188 684 0,65% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 28715911 24193 856

2 (verlstbara vardepapper som &r foremal fr regelbunden Summa placeringar med positivt marknadsvérde 28715911 24193 856

handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel Bankmedel och 6vriga likvida medel 1 494 979 603 908

vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten " —

— - - . — - Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 34674 31 467

4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli ———

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Ovriga tillgdngar 98 929 95 406

marknad utanfdr EES Summa tillgangar 30 344 493 24 924 637

s (verltbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli

féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och dppen for allmanheten Skulder

5 Buriga finansiella instrument 909 168 3,11%  Jvriga skulder -1101759 -1104511
Summa skulder -1101759 -1104511

Féretagsgrupp % av fondfdrmégenhet £ iirmsgenhet 29242734 23820126

Alphabet 1,37%

AstraZeneca L76% Poster inom linjen

Atrium Ljungberg 139%  Stilda sakerheter for vriga derivatinstrument 183272 189205

Banco Santander 0,86%

Bonnier Fastigheter 0,55%

Bure Equity 076%  Resultatrakning, TSEK

Castellum 317%  Intikter och vrdeférandring 211231 201231

Fastighets AB Balder LA2%  \iardeféréndring pa bverlatbara vardepapper 4946 745 1045 898

Hexagon 312%  Virdeforandring pa OTC-derivatinstrument 11535 92 654

Investment Aktiebolaget Latour L72%  \rdeftrandring pa fondandelar 31906 29 401

Investor 417%  Ranteintakter 91837 91234

Klarna Holding 2.00%  yidelningar 330867 196 529

Lénsfbrsakringar 251%  yalutavinster och -forluster netto 35807 -46 987

Nordea Bank 085%  Gyriga intéikter 88 17

Skandinaviska Enskilda Banken 501%  Summa intékter och vrdeférindring 5457 786 1408746

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA 0,83%

Triona Holding 0,32% Kacknad

Volkswagen 2,88% Forvaltningskostnader -106 616 -89759

Volvo 2,76% Réntekostnader -1945 -1042
(vriga kostnader -12850 -8157
Summa kostnader -121 411 -98 958
1 Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.
Arets resultat 5336 375 1309788
Fondformdgenhetens utveckling
Fondfgrmégenhet vid &rets borjan 23820 126 23265787
Andelsutgivning 1577123 770 338
Andelsinldsen -1490 890 -1525787
Resultat enligt resultatrakning 5336 375 1309788
Fondférmdgenheten vid periodens slut 29242734 23 820 126

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondfdrvaltarnas program fér rorlig erséattning ar borttaget sedan januari 2018. Inga andra kategorier av anstallda
erhéller heller rérlig ersattning. Ersttningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i
enlighet med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttnings-
policyn finns p& AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

Sérskild i om fondens i

Fonden &r en blandfond. Fondens medel ska placeras i aktier och rénteb&rande vardepapper huvudsakligen utgivna

av stat, bostadsinstitut och kreditvardiga féretag. Hogst 30 procent av placeringarna ska ske p& utlandska aktie-
marknader. Mellan 25 och 75 procent av fondens medel ska placeras i rdntebdrande vardepapper eller pa konto i
kreditinstitut med en genomsnittlig réantebindningstid p& hégst 7 &r. Fonden kan placera i andra fonder och i derivat-
instrument som ett led i placeringsinriktningen samt har Finansinspektionens tillstand att placera mer &n 35 procent
av tillgdngarna i obligationer och andra skuldfgrbindelser som getts ut eller garanteras av en stat, kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket ett eller flera EES-stater
&r medlemmar. Fondens mélséattning &r att med god riskspridning p4 l&ng sikt uppn4 en avkastning som dverstiger
sitt jimférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader fr 2021 uppgar till 11 018 tkr vilket
motsvarar 0,02 procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten. Fondbolaget har under 2021 rdstat direkt pa
bolagsstammor eller via ombud fér flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer fér utléning av
virdepapper innebér att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har under 2021 inte uppkommit négra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Tillandels&dgarna i
AMF Balansfond
(org.nr. 504400-5071)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Balansfond for ar
2021 med undantag for hallbarhetsinformationen
pa sidorna 59-61 (“hallbarhetsinformationen”).
Virdepappersfondens arsberittelse ingar pa sid-
orna 58-65 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfon-
den AMF Balansfonds finansiella stallning per
den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidorna 59-61.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 24 februari 2022

AsaKjellander, styrelsens ordférande

Ulf Grunander
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Cecilia Ardstrom

Tomas Flodén, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 59-61 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 24 februari 2022

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor





