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RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Ligre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Hagre mijlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

i ; Kursutveckling
Fondnummer premiepension 269 357 Féretag Vikt fr 201231, SEK
o © - B
Avgift i premiepension 0,14% Medicover 3,4% 125,6%
4 ; ; o
GEIva NgsavOliy AE Hexatronic Scandinavia ~ 3,2% 559,7% t
JOMEHET SSSBK pgdife 31%  164,9% |
IR X 5
Ins&ttnings- /uttagsavgift 0% Mips 2.9% 130,5% ‘ h '
o o
Ganza 2.9% 42,6% Angelica Hanson Tomas Risbecker
FONDRATING férvaltare sedan férvaltare sedan
april 2006 september 2021
Morningstar Rating
Morningstar Hallbarhetsbetyg 4 AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT
Rating per 211231 och betyg per 211130 fran ‘ Fonden &r registrerad 48 70 0 40
oberoende fondutvarderingsforetag (skala 1-5) ‘ i SWESIF Hallbarhetsprofil 7 0 7 0

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 48,7 (41,5) procent,
medan jaimforelseindex avkastade 37,1 (23,0)
procent. Fondens samlade form6genhet 6kade med
13153,8 MSEK till 29 223,5 MSEK. Fonden hade
ett nettoinfléde pa 4 583,2 MSEK.

Fonden gick 11,6 procentenheter béttre n sitt
jamforelseindex. Innehaven i Hexatronic, NCAB
och Swedencare gynnade avkastningen. Negativa
bidrag kom fran Storytel och avsaknaden av aktier i
SBB och Vitrolife.

Fondens storsta aktiekdp under aret skedde i
Byggfakta, life science-bolaget Addlife och Boliden.
Fonden minskade positionernai Sinch, Nibe och
Lifco. Fonden har deltagit selektivt i borsintroduk-
tioner, dar majoriteten har utvecklats vil och de
som gatt simst har undvikits. Storsta innehav vid
arsskiftet var Medicover, Hexatronic och Addlife.

Sedan september har AMF tva forvaltare per
fond. Tomas Risbecker, ansvarig for Sverigefonden,
har tillkommit som férvaltare, vilket ger en bra
komplettering i analys- och strategiarbetet.
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-31 DECEMBER 2021

Marknadens utveckling

Borsaret utvecklades bra fran start och efter en
dipp efter midsommar och i september fortsatte
uppgangen. I december stramade centralbankerna
at penningpolitiken efter oro for att omikron skulle
medfora ett fortsatt hogt inflationstryck. Makro-
och mikroatstramningar i Kina har ocksa bidragit
till turbulens. Intresset for borsnoteringar var
rekordstarkt och kvaliteten varierade, med manga
rejilanedgangar som foljd.

Under aret dok begreppet Metaverse upp, dar
digital teknik gor det mojligt att globalt interagera
med andra i virtuell 3D-miljo. Metaverse attraherar
ett stort antal plattformsbolag, utvecklare och
innehéllsproducenter fér bland annat virtuella
butiker och 3D-modeller av hem. Omradet kan ge
intressanta placeringar pa sikt.

Utsikter

Under aret har investeringstrender kommit och gatt
och bérshumdaret fortsatter sannolikt att svinga.
Det skapar ocksa intressanta mojligheter. Som
alltid géller det att valja réatt bolag och, vl sé viktigt,

att undvika bolag med sdmre utsikter. I ett tuffare
klimat dr det smart att tdnka langsiktigt och foku-
sera pa bolag med stark balansrikning och kassa-
floden. Dessa bolag har d4ven rad att finansiera sin
innovativa verksamhet for att fortsétta viixa. Aven
2022 bor bli ett hyggligt borsar dar industrisektorn
ser intressant ut da leveransproblemen verkar litta.

Det relativt nya innehavet Addlife har kunder
inom privat och offentlig hélsosektor. Bolaget
forvintas vixa med minst 7 procent organiskt 6ver
en konjunkturscykel och konsoliderar sin nisch
via forvarv. Med en homogen kundgrupp uppnéas
snabbt skalfordelar. Ambitionen att fortsétta vixa i
Europa 6kar antalet mojliga forvirvsobjekt. Bolaget
gynnas av digitaliseringen och forvarvade nyligen
Telia Health Monitoring.

Fonden har aktier i Trelleborg dar divisionen
Wheel Systems just nu &r i fokus efter att en
Jjapanskt dackforetag visat intresse for divisionen.
Med ett pris pd exempelvis 3 miljarder dollar finns
utrymme for extrautdelning till aktiedigare utéver

aterkdpsprogrammet
PSPLog

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vésentliga risker framgér av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Smabolag 31 december 2021
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Detta dokument avser rapportering enligt forordningen om
héallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn (EU 2019/2088, SFDR) for
AMTF Aktiefond Smébolag. Standarden anvinds till dess

de delegerade akter som kompletterar ovan forordning
borjar tillampas. Dokumentet uppdaterades senast den

20 december 2021.

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker,

om frémjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper,

och om hallbar investering.

[ Fonden har hallbar investering som mal.

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper.

[ Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller har héllbar investering som mal.

[ Hallbarhetsrisker ir inte relevanta (forklaring nedan).

Fondbolagets kommentar: Fonden beaktar héllbarhets-
risker. Med héllbarhetsrisker avses miljérelaterade, sociala
eller styrningsrelaterade hindelser (ESG) eller omstindig-
heter som, om de skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller
potentiellt negativ inverkan pé investeringens vérde.

AMTF Fonder integrerar hallbarhetsrisker i bade investe-
ringsprocesser och i arbetet som aktiva dgare for att minska
risken for potentiellt negativa effekter pa fondens avkast-
ning. Det handlar bade om att vilja ritt bolag och om i vilken
riktning vilangsiktigt vill paverka de bolag vi investerar i.
Arbetet beskrivs ndrmare nedan under rubriken “Metoder
som anviinds for att integrera héllbarhetsrisker, frimja
miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal”.

AMF Fonder miter hallbarhetsrisken i fonden med
hjalp av en leverantor av héllbarhetsanalys*. Som en foljd
av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhets-
analys i investeringsprocessen dr hallbarhetsrisken i AMF
Aktiefond Sméabolag 21, pd en skala ett till hundra dar noll
innebar lagst risk. Det innebér, enligt bolagets bedomning,
en begrinsad risk for en negativ paverkan pa fondens
avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i forvalt-
ningen av fonden, eller som ingar i fondens malsattning:
™M Miljérelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
milj6é och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga réttigheter, arbets-
tagarrittigheter och likabehandling).
Praxis for god styrning (t.ex. aktiedigares rittigheter,
fragor om erséttningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
[ Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar: Vid forvaltningen av fonden
ska hallbarhetsrelaterade egenskaper frimjas vilket uppnas
genom att ett av syftena med forvaltningen ar att beakta
héallbarhetsaspekter. Detta regleras i "Styrelsens regler

om ansvarstagande och hallbarhet” som antagits av AMF
Fonders styrelse.

Hallbarhetsarbetet i forvaltningen omfattar ytterligare
aspekter dn enbart de frimjande egenskaperna, exempelvis
att hantera hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer.

Fonden frimjar tre specifika hallbarhetsrelaterade

egenskaper:

1. Omstallning mot lagre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar
hénsyn till ménskliga rattigheter, arbetsratt, klimat- och
miljéfragor och antikorruption.

3. Jamstéllda styrelser (omfattar de bolag dar AMF deltar i
valberedningen).

Arbetet med att uppna de olika egenskaperna sker utifran
de olika metoderna som beskrivs nedan (viljain, vilja
bort och paverka) och uppféljningen redovisas i fondens
arsberittelse.

Referensvérden:
Fonden har f6ljande index som referensvérde:
™M Inget index har valts som referensvérde.

Fondbolagets kommentar: Fondens utveckling jamfors
med Carnegie Small Cap Return Sweden som innehéller
samtliga bolag (oavsett hallbarhetsniva) som ér noterade
pasvenska borsen. Det valda indexet beaktar dock inte
héllbarhetsparametrar i sin konstruktion och bidrar inte till
att fondens héllbarhetsegenskaper uppfylls.

*Hdllbarhetsriskbedd utgdr fran St

Information om EU:s taxonomi for miljomassigt hallbara
verksamheter

EU-taxonomin ir ett klassifikationssystem som syftar

till att etablera gemensamma kriterier for miljoméssigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Enligt regelverket ska
det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investe-
ringar som &r forenliga med taxonomin.

Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljémal dr dnnu inte klara. Det saknas en
fastslagen berdkningsmodell f6r hur stor andel av fondens
investeringar som ir forenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har &nnu inte borjat rapportera
ivilken utstrickning som deras verksambhet &r forenlig
med EU-taxonomin. Déarfor bedémer fondbolaget att det
idagslaget inte 4r mojligt att limna tillforlitliga uppgifter
om hur stor andel av fondens investeringar som &r forenliga
med taxonomin.

Iregelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmél samtidigt inte fir innebéra betydande skada
fér ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte bety-
dande skada” ar endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
eller enligt EU-taxonomin. Den éterstéende delen av denna
fond har underliggande investeringar som inte beaktar
EU-kriterierna for miljomissigt hallbara ekonomiska
verksambheter.

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

M Fonden viljerin

Fondbolagets kommentar: Vi tror att bolag som arbetar
aktivt med héllbarhet inom miljé-, sociala- och bolags-
styrningsfragor har stérre mojlighet till 1dngsiktigt hog
avkastning. Déarfor striavar vi efter att investera i bolag som
har kommit lingre i hallbarhetsarbetet eller har en tydlig
strategi f6r hur de ska komma dit.

Fondens investeringsstrategi 4r att ta hansyn till hallbar-
hetsaspekter i investeringsbesluten. Héllbarhetsaspekterna
utgar ifran Styrelsens regler om ansvarstagande och
héllbarhet och investeringsbolagens hantering av risker och
méjligheter kopplade till hallbarhet (ESG analys).

Forvaltaren anvinder sig bland annat av externa hall-
barhetsanalyser. I de fall dir det inte finns ndgon tillgénglig
héllbarhetsanalys ansvarar forvaltaren for att géra en egen
bedémning. Den bedémningen prévas i AMF Fonders Rad
for ansvarsfulla investeringar och méste godkénnas av AMF
Fonders Vd.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
idetbolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r
hénforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjénster

Klusterbomber, personminor.

Kemiska och biologiska vapen.
™M Karnvapen.

M Tobak.
M Kommersiell spelverksamhet.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i
bolag som bedriver kommersiellt hasardspel.

Pornografi.

M Kol.
O Ovrigt.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder ér restrik-
tiva vad géller investeringar i fossila brinslen. Enligt vart
interna regelverk sé ska vi vid sddana investeringar striva
efter att investera i de bolag som har ligre klimatavtryck dn
andra i samma sektor, under forutsattning att bolaget har
ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sdsom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som roér
fragor om miljé, ménskliga rittigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

M Fonden investerar inte ibolag som inte vidtar dtgirder for
att komma till ritta med identifierade problem eller dér fonden
bedomer att bolagen inte kommer att komma tillrétta med
problemen under en tid som fondbolaget bedémer som rimlig
idetenskildafallet.

lytics ESG Risk Rating.

Fondbolagets kommentar: Vart arbete utifrdn metoderna
for att vilja in och vilja bort gor att vi generellt sett har
mycket fa bolag som konstateras agera i strid med interna-
tionella normer. Véra interna regler tillater dock att vara
fortsatt investerade i sddana bolag férutsatt att vi bedomer
att bolaget kommer komma tillrétta med problemen under
enrimlig tid och att vi kan pa egen hand eller tillsammans
med andra investerare forsoka paverka bolaget i ritt
riktning. I praktiken omfattar det dock fraimst svenska inne-
havsbolag dér vi har storre mojlighet till insyn och dialog.
Tva ganger om dret later vi en oberoende aktér kontrollera
att de foretag som vi investerar i foljer internationella
normer som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution
av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
AMTF Fonder anvénder sitt inflytande for att pdverka bolag i
héllbarhetsfragor.

AMTF Fonder har kontakt med bolag i syfte att paverka
demien mer hallbar inriktning.
™ Bolagspaverkan i egen regi.

Fondbolagets kommentar: Fondbolagets kommentar:
AMF Fonder bedriver aktivt dgararbete i de bolagen dar
vi dr stora dgare, inte minst genom att delta i bolagens
valberedningsarbete.

Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder samarbetar
med andra investerare for att driva hallbarhetsfragor, bade
globalt och i Sverige.

Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar pa
bolagsstimmor via ombud.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammanséttning.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder prioriterar fol-
jande fragor: efterlevnad av svensk kod, jamstélldhet i styrelser
och ledningsgrupper, skattepolicy, klimat samt grundliggande
normer och principer om exempelvis ménskliga réittigheter
och arbetsritt.
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Framjande héllbarhetsrelaterade egenskaper

1. Omstéllning mot lagre koldioxidutsléapp

2. Ett medvetet hdllbarhetsarbete dir investeringsobjekten
proaktivt tar hansyn till manskliga rittigheter, arbetsritt,
klimat- och miljéfragor och antikorruption

3. Jamstillda styrelser (omfattar de bolag dir AMF deltar i
valberedningen)

Som stor och ansvarsfull investerare har vi ett ansvar att
bidra till omstallning mot ligre koldioxidutslédpp och bidra
till klimatomstéllningen. Vi bedriver aktivt paverkansarbe-
te tillsammans med vart moderbolag AMF Tjéinstepension.
Vivill bland annat att bolag som vi investerar i redovisar sitt
klimatavtryck och sitter klimatmal i linje med Parisavtalet.
Vi har som mél att vara fonder ska ha ett 14gre koldioxid-
avtryck fran svenska och utlandska aktier jamfort med de
breda jaimforelseindexen.

Omstallning mot lagre koldioxidavtryck

Vimdter, foljer upp och redovisar koldioxidavtrycket halv-
arsvis for vara aktiefonder. Resultatet visar att koldioxid-
avtrycket i Aktiefond Smébolag ar ldgre dn jaimforelseindex-
et Carnegie Return Small Cap Index per utgingen av 2021
(se tabell sid 5).

Vardena kommer att variera 6ver tid i takt med att
bolagens utslapp férdndras, men ocksd genom att fondens
sammanséttning dndras. Méatningen &r ettled i AMF Fon-
ders héllbarhetsarbete och syftar primért till att upplysa
om vilket koldioxidavtryck sparkapitalet ger upphov till,
samt vilka hallbarhetsrelaterade egenskaper som vi ir med
och framjar. Var tro och férhoppning ér att métningar av
koldioxidintensiteten i Aktiefond Sméabolag pa sikt kommer
att leda till att utslappen av koldioxid minskar, i linje med
uppsatta klimatmal inom ramen for Parisavtalet. Vid
investeringar i sektorer med hogt koldioxidavtryck stravar
vi efter att investera i bolag som relativt andra i sektorn har
ett lagre klimatavtryck, under forutsittning att bolaget har
ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

Ett medvetet hallbarhetsarbete

I férvaltningen av Aktiefond Smabolag tas hinsyn till
héllbarhetsrisker genom att férvaltaren viljer in och viljer
bort investeringar i enlighet med vad som beskrivs under
rubriken "Metoder som anvinds for att integrera héllbar-
hetsrisker, framja miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Som en
foljd av det systematiska arbetet med hallbarhetsrisker i
fonden forviintas avkastningen paverkas positivt eftersom
héallbarhetsriskerna minskar. Var bedémning ér att bolag
som pé lang sikt férstar och integrerar hallbarhet i sin
affarsstrategi kommer att vara framtidens vinnare. Fonden
soker aktivt bland de bolag som bedéms ha kommit langre i
sitt hallbarhetsarbete inom respektive bransch.

For att integrera hallbarhetsriskerna i investerings-
strategin tar férvaltaren hjélp av hallbarhetsdata fran
véraleverantorer, dir fonden Aktiefond Smébolags totala
hallbarhetsrisk per utgangen av 2021 &r 20/100, dar 100
innebér hog hallbarhetsrisk. (For att sitta fonden i relation
till sitt jamforelseindex har Carnegie Return Small Cap
Index 20 enligt samma skala).

Jamstallda styrelser
Vi bedriver paverkansarbete pa olika sitt beroende pa hur
stor andel vi dger i bolag.

Idebolag dir AMF Fonder deltar i valberedningen har
vi en medveten och aktiv strategi att frdmja ett storre antal
kvinnliga styrelseledaméter, i en strévan efter jamstallda
styrelser, vilket vi principiellt definierar som en férdelning
P& 60/40 mellan kénen.

Idebolag dir vi 4r med i valberedningen arbetar vi aktivt
med jimstélldhetsfragan, eftersom det ger oss en direkt
mojlighet att paverka valet av kandidater. Andelen kvinnor
ide svenska noterade innehav dér vi 4r med i valberedning-
en var 41 procent efter irets stimmosisong, vilket ir en
6kning frén 40 procent féregdende ar. Av de 35 bolag dér
AMTF ingér i valberedningen har 28 en styrelse med det som
AMF definierar som jaimn kénsfordelning, att jamfora med
foregéende ar da 26 av 32 uppfyllde kriteriet.

Av de sex som inte var jimstillda foregdende ar, ingar
AMTF inte lingre i valberedningen i tvd av bolagen, och i
6vriga fyra har en forbattring skett i ett av bolagen, en
forsamring i ett bolag och i tva bolag r fordelningen
oforandrad.

Information om EU:s taxonomi for miljoméssigt héllbara
verksamheter

EU-taxonomin ér ett klassifikationssystem som syftar
till att etablera gemensamma kriterier for miljoméssigt
héllbara ekonomiska verksamheter.

Enligt regelverket ska det for varje fond redovisas hur
stor del av fondens investeringar som &r forenliga med tax-
onomin. Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljémal dr &nnu inte klara. Det saknas ocksé en
fastslagen berdakningsmodell f6r hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har &nnu inte borjat rapportera
ivilken utstrackning som deras verksamhet ar forenlig
med EU-taxonomin. Darfor bedémer fondbolaget att det
idagslédget inte 4r mojligt att lamna tillforlitliga uppgifter
om hur stor andel av fondens investeringar som ir férenliga
med taxonomin.

Iregelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
hallbarhetsmél samtidigt inte fir innebéra betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte bety-
dande skada” ir endast tillimplig p& den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt férordningen om héllbarhetsrelaterade upplysningar
eller enligt EU-taxonomin. Den &terstiende delen av denna
fond har underliggande investeringar som inte beaktar
EU-kriterierna for miljomaéssigt hallbara ekonomiska
verksambheter.

Metoder som anviénts for att integrera hallbarhetsrisker,
frémja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

Fonden har valt in:

Aktiefond Smébolag har arbetat medvetet med att vélja
in bolag som rankas hogre géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvinder sig
av hallbarhetsdata fran externa leverantorer som stod
vid investeringsbesluten. Forvaltarna tar &ven l6pande
upp relevanta hallbarhetsfrigor med bolagen som en del i
analysen.

Haéllbarhetsanalys &r en betydande del i fondens inves-
teringsprocess. Forvaltarteamet sétter stort fokus pa
hallbarhets- och klimatfragor i den fundamentala analysen
och véljer in bolag som ir vél positionerade inom omréadet,
samt str sig vil i jimfoérelse med bolag sina respektive
branscher.

Fonden har valt att investera i Medicover som ar verk-
samt inom vard, med inriktning pa servicetjinster inom
halsovard och diagnostik. Storst vikt 14ggs vid prevention
och utbildning, vird- och tjanstekvalitet, samt tillgang till
vard. Férutom att bolaget ir 16nsamt, driver bolaget ett hall-
barhetsarbete dér man strivar efter den hogsta standarden
for bolagsstyrning och affarsetik, frimja mangfald, lika
mojligheter och jamstélldhet i organisationen.

Ett annat exempel pd bolag som fonden valt in 4r Addlife
som erbjuder produkter till hilso- och sjukvardssektorn,
allt frin forskning till vird. Bolaget har ett nira samarbete
med sina leverantorer, och paverkar hela leveranskedjan
bade som producent och distributér, samt i egenskap av
marknadsaktér, med att stéilla krav pd sina intressenters
héllbarhetsarbete. Som stor aktiedgare har foretradare for
fonden méten och dialog med bolaget kring deras hallbar-
hetsarbete samt om bolagets hallbarhetsmal.

Fonden har &ven ett innehav i Dustin (Dustin Group) som
har som mal och affirsidé att tahand om uttjianta datorer och
bidra till en cirkulir ekonomi, och ett mer hallbart samhille.
Mer konkret har Dustin som méalsittning att senast 2030
hanoll klimatpaverkan genom hela virdekedjan, och vara
100 procent cirkuléra, samt att ha implementerat atgirder
for social jamlikhet. Bolaget bidrar till en cirkular framtid
och utveckling i hela virdekedjan, och utgor ett strategiskt
innehav i férvaltningen.

Fonden har valt bort:

De bolag som vi investerar i ska leva upp till de grundlag-
gande principer om exempelvis ménskliga rattigheter,
arbetsritt, milj6 och antikorruption, utifran principerna i
FNs Global Compact och OECDs riktlinjer.

Aktiefond Smébolag har inte investerarat i bolag som ar
inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen, biologiska
vapen och kirnvapen). Fonden har inte investerat i bolag
dar mer &n fem procent av omsattningen kommer frén
utvinning av férbréanningskol.

Vid investeringar i sektorer med hogt koldioxidavtryck
(energi, samhallsnyttigheter och basmaterial) stravar fon-
den efter att investera i bolag som relativt andra i sektorn
har ett1agt koldioxidavtryck.

Fonden har inte investerat i bolag som producerar eller
distribuerar tobak eller pornografi, och inte heller i bolag
vars kdrnverksamhet &r att bedriva kommersiell spelverk-
samhet (hasardspel). Fonden har under aret helt undvikit
investeringariolja.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att paverka
bade bolag och branscher i en mer hallbar riktning, en
mojlighet vi forsoker utnyttja pd bésta sitt. Eftersom vart
dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag
behéver vi arbeta pé olika sétt i utévandet av vart dgande.
Under aret har fokus pé dialogerna varit klimat, livsmedels-
produktion, ménskliga rittigheter.

Som betydande dgare i ett stort antal svenska bolag utévar
AMF Fonder aktiv dgarstyrning. Under 2021 har hallbar-
hetsperspektivet i dgarstyrningen forstérkts ytterligare.
Klimatfrigan har linge varit ett fokus i dialoger med inne-
havsbolagen och under aret har AMF Fonder fort fordjupa-
de samtal med flera bolag. Diskussionerna har gett tillfélle
till kunskaps- och erfarenhetsutbyte och AMF Fonder har
bland annat betonat vikten av att bolagen har formulerat
mal ilinje med Parisavtalet, att de har en god hantering och
forstaelse for verksamhetens klimatrisker och -méjligheter,
samt att de har en transparent redovisning av sina utslapp.
Dialoger med bolag fors ocksé i syfte att paverka bolagen att
sittarelevanta hallbarhetsmal, i strivan att bolagen skall
fa tillriackligt goda hallbarhetsbetyg och pé s vis uppna
kraven for att vara investeringsbara for fonden.

AMF och AMF Fonder ér representerat i 35 valbered-
ningar i Sverige och ér dér delaktig i att lyfta hallbarhetsfra-
gor hégt pd agendan med andra stora dgare och med bola-
gens styrelser. Under 2021 rostade AMF och AMF Fonder
pa 97 svenska bolagsstimmor och 21 extra bolagsstammor.
Sedan ett r ir AMF med i Medicovers valberedning vilket
har méjliggjort paverkan och att f6lja bolagets strivan efter
att utveckla sitt hallbarhetsarbete. I arsredovisningen for
2020 valde bolaget att publicera en utvidgad hallbarhets-
rapport, och man har utsett en hallbarhetskommitté for
strategi och successiv uppfoljning. For bésta signalvirde
ingar &ven vd i denna kommitté. Fonden har ocksa haft
separata hallbarhetsdiskussioner med bolaget.
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AMF Aktiefond Smabolag org. nr. 515601-9878 Fondinnehav 2021-12-31
Nyckeltal Finﬁnsiella ins.trument "/?.av.fond-
Risk och avkastning 21231 201231 191231 181231 71231 pgroon aktierelaterade Bransch atel e eee e
Totalrisk, % 23,35 21,50 13,83 12,57 1300 cintgra® Mjukvaror 8 IT-tjanster 1 363 229 152 000 0,52%
Totalrisk, jamforelseindex, % 24,75 23,36 12,54 11,42 12,87 Concentric Industri 1890 527 531238 1,82%
Aktiv risk, % 5,03 489 261 248 L2 ek Konsumentvaror 1733618 350 364 1,20%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 45,03 41,83 17,72 3,34 11,30 Dometic Group Konsumentvarar 2 495 723 295 985 1,02%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 26,15 19,42 18,17 12,67 20,85 Dustin Konsumentvaror 5599 661 594 124 2,03%
Omséttningshastighet 0.27 0.14 0.42 0.17 016 Flectrolux B Konsumentvaror 2008 328 440 828 1,51%
Active share, % 55,8 5L2 515 352 330 Electrolux Professional Konsumentvaror 4153377 260 624 0,89%
Elekta B Halsovard 2826 022 323721 1,11%
Kostnader 211231 201231 191231 181231 171231 Fabege Fastigheter 3657 852 554 347 1,90%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,55 060 Fastighets AB Balder B Fastigheter 405739 264 461 0,90%
Artig avgift, % 0,40 0,40 0,40 0,55 060 Getinge B Halsovard 802 962 317 250 1,09%
Forsdljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Hemnet Tjanster 1346513 225272 0,77%
Transaktionskostnader, TSEK * 5779 2341 3961 1456 1084 hexatronic Scandinavia Hardvara § IT-utrustning 1848 635 931712 3,19%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 260 s Networks Hérdvara § IT-utrustning 1250503 697 781 2,39%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,05 0,06 0,05 0,04 Holmen B R&varor 760 565 330618 1,13%
Husgvarna B Konsumentvaror 3482 896 504 497 1,73%
Din kostnad per ar* Indutrade Industi 1316271 364870 1,25%
Fdrvaltningskostnad: 211231 201231 191231 181231 171231 Infant Bacterial
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 49,82 43,78 49,65 57,86 65,58 Therapeutic B Halsovard 501 585 33506 0,11%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 3,07 3,07 2,89 3,67 4,03 Instal Intressenter Industri 1398257 607 403 2,08%
. ) . ) ) ) Invisio Communication Hardvara 8 IT-utrustning 1050937 172143 0,59%
T Consumentioror g5 200 sioisl Lz
2 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fore respektive datum. Kinnevik B Finans 1002 469 323 547 1,11%
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Kjell Konsumentvaror 2 164 090 128 331 0.44%
Medicover B Halsovard 2649 665 980 376 3,35%
Mips Konsumentvaror 716 149 850 069 2,91%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK \CAB Group Hirdvara 8 MT-utrustning 8675830 759742 2,60%
Byggfakta Nordic Hold Mjukvaror § IT-tjanster 6 666 667 500 000 Nibe B Industri 2983178 407 950 1,40%
Addiife B Helsovird 2345656 404499 o g Fastigheter 1991 444 290 751 0,98%
Boliden Révaror 1110846 388036 Industi 4102673 468 525 1,60%
Wallenstam B Fastigheter 2407 079 361 391 Renewcell? Tidnster 1349 169 295 278 1.01%
Sedana Medical Halsovard 3870 000 332 820 Sagax Fastigheter 1409 977 430 043 147%
Sectra Halsovard 3102 443 621109 2,13%
Stdrsta nettofdrsaljningar Securitas B Tianster 3425462 426 984 1,46%
Sinch Hardvara§ T-trustning 1356215 -898473  go 4.0 Megical @ Halsovird 3870000 379454 1,30%
Nibe B Industri 3848674  -470904  gop Hirdvara 8 T-utrustning 3739555 430 423 L47%
Recipharm B Halsovard 1523186  -353381 o \wa Holding Hardvara § IT-utrustning 9 042 027 175325 0,60%
Lifco Industri 1541325  -323885  goppp Ravaror 6654918 303531 1,04%
Getinge B Helsovard 745331 -282989 g oyicen Finans 5636 472 343 543 1,18%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under Storytel ? Konsumentvaror 1373901 226 831 0,78%
&ret inte utnyttjat sin méjlighet att anvdnda vardepapperslén. Den riskbedémningsmetod som tilldmpas vid
berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade étagandgmetoden. Den innebar att derivat- Sweco B Industri 4403 562 749 486 2,56%
Eiettgonam nretaande virdepapperainsti. ller fandr  pocent uppagr nal o SwedenCare Konsumentvaror 4797500 738335 255%
Thule Group Konsumentvaror 952 952 522218 1,79%
Trelleborg B Industri 3039829 722871 2,47%
Troax Industri 1312551 608 367 2,08%
Fondinnehav 2021-12-31 Vimian 2 Halsovard 2477 608 196 598 0,67%
Finansiella instrument % av fond- Wallenstam B Fastigheter 3774411 634101 2,17%
Aktier och aktierelaterade Marknads-  férmégen-  \yihihorgs Fastigheter Fastigheter 2281947 468 712 1,60%
instrument Bransch Antal  vérde, TSEK heten
Summa Sverige 29007 899 99,26%
Sverige
ACQ Bure Finans 749 500 75774 0,26%
Addlife B Halsovard 2 345656 894633 3,06% Summa aktier och aktierelaterade instrument 29007 899 99,26%
Addnode B Mjukvaror 8 IT-tjanster 1296 358 556 138 1,90%
Arjo Hélsovard 4549729 504110 1,73% Summa finansiella instrument med positivt
Avanza Finans 2548829 846721 290%  Mmarknadsvérde 29007899 99,26%
Axfood Konsumentvaror 2044273 532329 182%  Likvidamedel 317069 1,08%
Beijer Ref Industri 4037 965 799 113 2.73% Ovriga tillgangar och skulder, netto -101 464 -0,35%
BillerudKorsnas Révaror 2273569 383008 133y  Fondférmdgenhet 29223500 100,00%
BioGaia B Hélsovard 403197 208 856 0,71%
Boliden Révaror 1465 346 512871 1,75%
Bravida Holding Industri 2552 000 324104 1,11%
BTS Group B Mijukvaror 8 IT-tjanster 394007 158 785 0,54%
Bure Industri 1372 558 601 455 2,06%
Byggfakta Nordic Hold Mijukvaror 8 IT-tjanster 6 666 667 433 333 1,48%
Cary Konsumentvaror 1547 000 165838 0,57%
Castellum Fastigheter 2 347 393 572 294 1,96%
CellaVision Hélsovard 569 784 185294 0,63%
Cint Mijukvaror 8 IT-tjanster 3196 787 461 456 1,58%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 26 890 072 92,02%
1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten 2117 826 7,25%
¥ Qvriga finansiella instrument som &r fremal fér regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES
s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten
8 Qvriga finansiella instrument

% av fond-
Fdretagsgrupp formogenhet
Bure Equity 2,32%
Cint Group 2,10%
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Balansrakning, TSEK
Tillgéngar 211231 201231
Qverlatbara vardepapper 29007 899 15817 889
Fondandelar 0 133190
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 29 007 899 15951 079
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 29 007 899 15951 079
Bankmedel och 6vriga likvida medel 317 065 217 463
Qvriga tillgangar 275 275
Summa tillgdngar 29 325239 16 168 817
Skulder
Qvriga skulder -101 739 -99 084
Summa skulder -101739 -89 084
Fondférmdgenhet 29223 500 16 069 733
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter derivat 10 0
Resultatrakning, TSEK
Intékter och vardeforandring 211231 201231
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 8355 479 4191034
Vérdeforandring p& 0TC-derivatinstrument 6839 0
Vardeforandring pa fondandelar 33113 -2 086
Utdelningar 269 455 130807
Valutavinster och -férluster netto 12 -49
Summa intékter och vardeforandring 8 664 898 4319 706
Kostnader
Forvaltningskostnader -87919 -44 535
Rantekostnader -446 -104
Qvriga kostnader -5952 -2341
Summa kostnader -94317 -46 980
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 8570 581 4272726
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondfdrmdgenhet vid rets borjan 16 069 733 9803 523
Andelsutgivning 7789610 3477 300
Andelsinldsen -3206 424 -1483 816
Resultat enligt resultatrékning 8570 581 4272726
Fondférmdgenheten vid periodens slut 29223 500 16 069 733

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018. Inga andra kategorier av anstéllda
erhéller heller rérlig ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i
enlighet med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttnings-
policyn finns p& AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med huvudsaklig inriktning p& mindre och medelstora bolag i Sverige med mdjlighet att
placera upp till 25 procent i dvriga Norden. Fonden kan placera i andra fonder, penningmarknadsinstrument samt p&
konto i kreditinstitut men ska placera minst 85 procent pa aktiemarknaden. Fonden far anvéanda derivatinstrument i
syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens mélsattning &r att med god riskspridning p4 l&ng sikt uppna en
avkastning som dverstiger sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens omsattningskostnader for 2021
uppgdr till 5 779 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga fondférmégenheten. Fondbolaget har under
2021 rostat p& bolagsstdmmor for flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer fér utldning av
vérdepapper innebdr att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har under 2021 inte uppkommit nigra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Ola Pettersson

Johan Held

Revisionsberattelse

Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond Sméabolag
(org.nr. 515601-9878)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Smabolag
for ar 2021 med undantag for héllbarhetsinforma-
tionen pa sidorna 33-34 ("héallbarhetsinformatio-
nen”). Vardepappersfondens arsberittelse ingdr pa
sidorna 32-36 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMF Aktiefond Sméabolags finansiella stillning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidorna 33-34.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 24 februari 2022

AsaKjellander, styrelsens ordférande

Ulf Grunander
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Cecilia Ardstrom

Tomas Flodén, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 33-34 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 24 februari 2022

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor





