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Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick under perioden
till 46,2 (6,2) procent, medan jamforelseindex
avkastade 44,6 (3,7) procent. Fondens samlade
fondférmaogenhet 6kade med 2 503,7 MSEK till
5265,0 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa
1122,2 MSEK. Fondens avkastning var 1,6 procent-
enheter hogre én jamforelseindex. Det dr det fjarde
aret if6ljd som fonden avkastar battre &n sitt
jamforelseindex.

Saval marknaden som fonden hade uppgangar
i arets samtliga kvartal, i takt med att den globala
ekonomin fortsatte sin dterhamtning samt att den
amerikanska centralbanken bibeholl de stodatgirder
man implementerade i pandemins inledningsskede.

Under forsta halvaret hade fonden en positio-
nering mot cykliska bolag som gav utdelning, i
synnerhet inom industri och finans som stod for
merparten av 6veravkastningen. Under andra
halvéret roterade fonden in i framforallt halvledare
och likemedelsutrustning. Sett till hel&ret kom de
storsta positiva bidragen fran halvledarsektorn,
framst Nvidia, savél som fran innehaven i logistik-
fastighetsforetaget Prologis, byggvarukedjan
Lowe’s, samt Googles moderbolag Alphabet.

Utveckling 31 dec 2020-31 december 2021
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2012-31 DECEMBER 2021

Fonden ar koncentrerad till ett sextiotal innehav,
varav ett tjugotal dr kirninnehav. Antalet bolag i
fonden har reducerats under aret.

Marknadens utveckling

2021 blev ett mycket starkt ar for de amerikanska
aktiemarknaderna. Den ekonomiska &terhdmt-
ningen och vinstuppgéngen som inleddes forega-
ende ar blev &n mer accentuerad 2021 och lyfte
aktiemarknaderna till nya rekordnivier. Medan
avkastningen 2020 drevs av multipelexpansion
drevs avkastningen 2021 av vinsttillvaxt; bolagens
vinster 6kade med uppskattningsvis 45 procent
under aret.

En mycket stark efterfragan, i kombination med
en fortsatt stimulerande penning- och finanspoli-
tik, medforde att sdvil utbrotten av deltavarianten
och omikron, liksom inflationen och stérningar i
leverantorskedjorna endast fick en kortvarig effekt
paborserna.

Samtliga sektorer utvecklades positivt under aret.

Avkastningen var hogst inom olja & gas, foljt av fast-
igheter och finans. Tekniktunga Nasdaq gick nagot
battre 4n S&P 500, medan smébolagsindex Russell
2000 hade en mer modest utveckling. Dollarn stérk-
tes mot kronan med 10 procent under aret.

Fonden &r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

ARLIG AVGIFT

0,4%

AVKASTNING PERIODEN

46,2%

Utsikter

Den amerikanska ekonomin forvéntas vixa med

4 procent under 2022, ilinje med 6vriga varl-

den. Arbetslésheten r historiskt 14g, hushallens
ekonomi dr i mycket bra skick och den uppddmda
efterfrigan ar hog nar pandemin gar in pa sitt tredje
ar. Utover pandemirisker ar framforallt infla-
tionstrycket, med &tféljande atstramningar fran
den amerikanska centralbanken, samt storningar
ileveranskedjan, ndgra tinkbara risker infor

2022. Aktiemarknaderna kan vanligtvis hantera

en mattlig inflation, men man kan inte utesluta
mojligheten att enskilda sektorer kommer att mota
stigande material- och arbetskraftskostnader under
en léngre period.

Grundscenariot r en fortsatt normalisering med
hogre sysselséttning, gradvisa forbattringar i for-
sorjningskedjan och ddrmed en sammanhéngande
lindring av inflationstrycket.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2020. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Nordamerika 31 december 2021

Vi jamfor fondens utveckling
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omraknat till svenska kronor.
Det inkluderar utdelningar samt
skatt p& utdelningar och &r ett
av de marknadsledande indexen.

Fastigheter 2,9%
Konsumtion, daglig 5,6%
Industri 9,8%

Det fokuserar pa de mest hallbara
foretagen inom varje sektor. Fon-

dens jamfdrelseindex aterspeglar Finans 10,9%

Samhallsnyttigheter 1,0%

Likvida medel m m 0,6%

Informationsteknologi 27,8%

den marknad fonden investerar pa.

Kommunikationstjanster 11,7%

Konsumtion, séllankdp 13,3%

Halsovard 12,8%
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Totalavkastning, jamférelseindex 44,62% 3,71% 38,21% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14% 37,24% 31,15% 10,38%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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Detta dokument avser rapportering enligt forordningen om
héallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn (EU 2019/2088, SFDR) for
AMF Aktiefond Nordamerika. Standarden anvéands till
dess de delegerade akter som kompletterar ovan férordning
borjar tillampas. Dokumentet uppdaterades senast den

20 december 2021.

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker,

om frémjandet av miljorelaterade eller sociala egenskaper,

och om hallbar investering.

[ Fonden har hallbara investeringar som mal.

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper.

[ Hallbarhetsrisker beaktas i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper
eller har héllbar investering som mal.

[JHalbarhetsrisker 4r inte relevanta (forklaring nedan).

Fondbolagets kommentar: Fonden beaktar hallbarhets-
risker. Med hallbarhetsrisker avses miljérelaterade, sociala
eller styrningsrelaterade hindelser (ESG) eller omstéindig-
heter som, om de skulle intriffa, skulle ha en faktisk eller
potentiellt negativ inverkan pa investeringens virde.

AMTF Fonder integrerar hallbarhetsrisker i bade investe-
ringsprocesser och i arbetet som aktiva dgare for att minska
risken for potentiellt negativa effekter pa fondens avkast-
ning. Det handlar bade om att vilja ritt bolag och om i vilken
riktning vilangsiktigt vill paverka de bolag vi investerar i.
Arbetet beskrivs ndrmare nedan under rubriken “Metoder
som anvinds for att integrera héllbarhetsrisker, frimja
miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
etthallbarhetsrelaterat mal”.

AMF Fonder miter hallbarhetsrisken i fonden med
hjalp av en leverantor av héllbarhetsanalys*. Som en foljd
av det systematiska arbetet med att integrera hallbarhets-
analys i investeringsprocessen dr hallbarhetsrisken i AMF
Aktiefond Nordamerika 19, pa en skala ett till hundra dir
noll innebér lagst risk. Det innebdr, enligt bolagets bedém-
ning, en begrinsad risk for en negativ paverkan pa fondens
avkastning till f6ljd av hallbarhetsrisker.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i forvalt-
ningen av fonden, eller som ingar i fondens méalsattning:
™M Miljérelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
milj6é och klimat).
Sociala egenskaper (t.ex. manskliga réttigheter, arbets-
tagarrittigheter och likabehandling).
Praxis for god styrning (t.ex. aktiedigares rittigheter,
fragor om erséttningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
[ Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar: Vid forvaltningen av fonden
ska hallbarhetsrelaterade egenskaper frimjas vilket uppnas
genom att ett av syftena med forvaltningen ar att beakta
héallbarhetsaspekter. Detta regleras i "Styrelsens regler

om ansvarstagande och hallbarhet” som antagits av AMF
Fonders styrelse.

Hallbarhetsarbetet i forvaltningen omfattar ytterligare
aspekter dn enbart de frimjande egenskaperna, exempelvis
att hantera hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser for
héllbarhetsfaktorer.

Fonden frimjar tva specifika hallbarhetsrelaterade

egenskaper:

1. Omstallning mot lagre koldioxidutslapp.

2. Ett medvetet hallbarhetsarbete dér bolagen proaktivt tar
hénsyn till ménskliga réttigheter, arbetsritt, klimat- och
miljéfragor och antikorruption.

Arbetet med att uppna de olika egenskaperna sker utifran
de olika metoderna som beskrivs nedan (vélja in, vilja
bort och paverka) och uppfoljningen redovisas i fondens
arsberittelse.

Referensvérden:

M Fonden har foljande index som referensvérde:
MSCIACWI ESG Leaders USANR.

O Inget index har valts som referensvérde.

Fondbolagets kommentar: Fonden har det indexet MSCI
ACWI ESG Leaders USA NR som relevant jamforelseindex.
MSCIACWI ESG Leaders USA NR inkluderar cirka 50 pro-
cent av de aktier som handlas p& de regionala aktiebdrserna
och innehéller de bolag inom varje sektor som utifrén flera
olika hallbarhets- och styrningsrelaterade faktorer bedoms
ha kommit ldngre i sitt hallbarhetsarbete.

*Hdllbarhetsriskbedd utgdr fran St

Genom att anvinda MSCI ACWI ESG Leaders USANR
som relevant jamforelseindex sékerstéills att innehavs-
bolagen har analyserats och virderats utifran bland annat
héllbarhetsegenskaperna ovan innan beslut om investering-
ar genomfors.

Information om EU:s taxonomi for miljoméssigt héllbara
verksamheter

EU-taxonomin ér ett klassifikationssystem som syftar

till att etablera gemensamma kriterier for miljoméssigt
héllbara ekonomiska verksamheter. Enligt regelverket ska
det for varje fond redovisas hur stor del av fondens investe-
ringar som &r forenliga med taxonomin.

Taxonomin héller pa att utvecklas och kriterier for
samtliga miljomal ar &nnu inte klara. Det saknas en
fastslagen berdakningsmodell f6r hur stor andel av fondens
investeringar som ar férenliga med taxonomin. De bolag
som fonden investerar i har &nnu inte borjat rapportera i
vilken utstriackning som deras verksamheter ar forenliga
med EU-taxonomin. Dérfér bedomer AMF Fonder att det
idagsléaget inte 4r mojligt att limna tillforlitliga uppgifter
om hur stor andel av fondens investeringar som ar férenliga
med taxonomin.

Iregelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebdr att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmél samtidigt inte fir innebéra betydande skada
fér ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte bety-
dande skada” ir endast tillimplig p4 den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen riknas som hallbara
enligt férordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
eller enligt EU-taxonomin. Den &terstdende delen av denna
fond har underliggande investeringar som inte beaktar
EU-kriterierna for miljémaéssigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Metoder som anvinds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal:

™ Fonden véljerin

Fondbolagets kommentar: Fondens investeringsstrategi
4r att investera i bolag som bedéms ha kommit langre i

sitt hallbarhetsarbete inom samtliga sektorer. Vid val av
innehavsbolag utgar fonden fran MSCI ACWI ESG Leaders
USA NR. Iindexet ingér de bolag inom olika sektorer och
regioner som MSCI bedémer vara de mest hallbara med
avseende pa miljomaéssig, social och bolagsstyrningsre-
laterad hallbarhet. Fonden kan dven vélja att investera i
bolag som inte ingér i index forutsatt att inriktningen pa
hallbarhetsarbetet bedéms vara tillrdckligt god.

™ Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjénster. Hogst fem procent av omséittningen
idetbolag dir placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Klusterbomber, personminor.
M Kemiska och biologiska vapen.
™M Kéarnvapen.

M Tobak.
M Kommersiell spelverksamhet.

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i

bolag som bedriver kommersiellt hasardspel.
™M Pornografi.

M Kol.
O Ovrigt.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder ér restriktiva
vad giller investeringar i fossila brinslen. Enligt vart
interna regelverk ska vi vid sddana investeringar striva
efter att investera i de bolag som har lagre klimatavtryck én
andra i samma sektor, under forutsittning att bolaget har
ett medvetet hallbarhetsarbete i Gvrigt.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sisom FN Global Compact
och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror
fragor om milj6, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och
affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dér fonden bedémer att bolagen inte kommer att komma
tillratta med problemen under en tid som fondbolaget
bedémer som rimlig i det enskilda fallet.

lytics ESG Risk Rating.

Fondbolagets kommentar:
Vért arbete utifran metoderna for att valja in och valja bort
gor att vi generellt sett har mycket fa bolag som konstateras
agerai strid med internationella normer. Vara interna regler
tillater fonden att vara fortsatt investerad i sadana bolag
forutsatt att vi bedomer dels att bolaget kommer komma
tillritta med problemen under en rimlig tid, dels att vi pa
egen hand eller tillsammans med andra investerare kan
forsoéka paverka bolaget i ritt riktning. I praktiken omfattar
det dock framst svenska innehavsbolag dér vi har storre
mojlighet till insyn och dialog. Tva gdnger om aret later vi en
oberoende aktor kontrollera att de foretag som vi investerar
ifoljer internationella normer som t.ex. Global Compacts
principer.

Viinvesterar inte i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
AMF Fonder anvinder sitt inflytande for att pAverka bolag i
hallbarhetsfragor.

AMTF Fonder har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar inriktning.

Bolagspéverkan i samarbete med andra investerare.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder samarbetar
med andra investerare for att driva hallbarhetsfragor, bade
globalt och i Sverige.
™ Bolagspaverkan genom externa leverantorer/konsulter.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder bedriver &ven
péverkansdialoger i prioriterade héllbarhetsfragor viaen
extern leverantor. Forvaltaren tar dven sjalv upp hallbar-
hetsfragor i 16pande kontakter med bolagen.

Rostar pa bolagsstammor.

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar pa
bolagsstammor via ombud.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Nordamerika - uppfdljning av hallbarhetsarbetet

Framjande héllbarhetsrelaterade egenskaper

1. Omstéllning mot lagre koldioxidutsléapp

2. Ett medvetet hdllbarhetsarbete dir investeringsobjekten
proaktivt tar hansyn till manskliga rittigheter, arbetsritt,
klimat- och miljéfragor och antikorruption.

Som stor och ansvarsfull investerare har vi ett ansvar att
bidra till omstallning mot lagre koldioxidutslapp och bidra
till klimatomstéllningen. Vi bedriver aktivt pdverkansarbe-
te tillsammans med vart moderbolag AMF Tjénstepension.
Vivill bland annat att bolag som vi investerar i redovisar sitt
klimatavtryck och sitter klimatmal i linje med Parisavtalet.
Vihar som mél att vara fonder ska ha ett 14gre koldioxid-
avtryck fran svenska och utldndska aktier jamfort med de
breda jaimforelseindexen.

Omstéllning mot légre koldioxidavtryck

Vimater, foljer upp och redovisar koldioxidavtrycket halv-
arsvis for vara aktiefonder. Resultatet visar att koldioxid-
avtrycket i AMF Aktiefond Nordamerika ar vasentligt ldgre
4n marknadens koldioxidavtryck per utgdngen av 2021 (se
tabell sid 5). Vi har valt att jaimfora vara fonder mot de breda
indexen som de flesta pd fondmarknaden anvander sig av
for att underlatta jaimforbarheten.

Vardena kommer att variera 6ver tid i takt med att
bolagens utslapp férdndras, men ocksd genom att fondens
sammanséttning dndras. Méatningen &r ettled i AMF Fon-
ders héllbarhetsarbete och syftar primért till att upplysa
om vilket koldioxidavtryck sparkapitalet ger upphov till,
samt vilka hallbarhetsrelaterade egenskaper som vi ir med
och framjar. Var tro och férhoppning ér att métningar av
koldioxidintensiteten i Aktiefond Nordamerika pa sikt
kommer att leda till att utsldppen av koldioxid minskar, i
linje med uppsatta klimatmal inom ramen for Parisavtalet.
Vid investeringar i sektorer med hogt koldioxidavtryck stra-
var vi efter att investera i bolag som relativt andra i sektorn
har ettlagre klimatavtryck, under forutsattning att bolaget
har ett medvetet hallbarhetsarbete i 6vrigt.

Ett medvetet hallbarhetsarbete

I forvaltningen av Aktiefond Nordamerika tas hdnsyn

till hallbarhetsrisker genom att forvaltaren viljer in och
véljer bort investeringar i enlighet med vad som beskrivs
underrubriken "Metoder som anvénds for att integrera
hallbarhetsrisker, frimja miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller for att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”. Som
en foljd av det systematiska arbetet med hallbarhetsrisker i
fonden forviintas avkastningen paverkas positivt eftersom
héallbarhetsriskerna minskar. Var bedémning ér att bolag
som pé lang sikt férstar och integrerar hallbarhet i sin
affarsstrategi kommer att vara framtidens vinnare.

Fonden soker aktivt bland de bolag som bedoms ha kom-
mit langre i sitt hallbarhetsarbete inom respektive bransch.
For att integrera héllbarhetsriskerna i investeringsstra-
tegin tar forvaltaren hjalp av hallbarhetsdata fran vara
leverantorer, dar fonden Aktiefond Nordamerikas totala
hallbarhetsrisk per utgangen av 2021 &r 19/100, dir 100
innebér hog hallbarhetsrisk. For att sitta siffran i relation
till de marknader dér fonden placerar har MSCI USA 21
enligt samma skala.

Information om EU:s taxonomi for miljoméssigt héllbara
verksamheter
EU-taxonomin ar ett klassifikationssystem som syftar till
att etablera gemensamma kriterier fér miljomaissigt héallba-
ra ekonomiska verksamheter. Enligt regelverket ska det for
varje fond redovisas hur stor del av fondens investeringar
som ér forenliga med taxonomin. Taxonomin haller pé att
utvecklas och kriterier for samtliga miljomal ar &nnu inte
klara. Det saknas ocksa en fastslagen berdkningsmodell for
hur stor andel av fondens investeringar som ar forenliga
med taxonomin. De bolagen som fonden investerar i har
adnnu inte borjat rapportera i vilken utstriackning som
deras verksambhet ar forenlig med EU-taxonomin. Darfor
bedomer fondbolaget att det i dagsléget inte 4r mojligt att
ldmna tillforlitliga uppgifter om hur stor andel av fondens
investeringar som dr forenliga med taxonomin.
Iregelverket finns en princip, “orsaka inte betydande
skada”, som innebér att investeringar som bidrar till ett
héllbarhetsmal samtidigt inte fir innebéra betydande skada
for ndgot annat hallbarhetsmal. Principen “orsaka inte bety-
dande skada” ir endast tillimplig pa den del av fonden som
utgdrs av investeringar som antingen rilknas som hallbara
enligt forordningen om hallbarhetsrelaterade upplysningar
eller enligt EU-taxonomin. Den aterstéende delen av denna
fond har underliggande investeringar som inte beaktar
EU-kriterierna for miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Metoder som anvints for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for
att uppna ett hallbarhetsrelaterat mal

Fonden har valt in:
Aktiefond Nordamerika har arbetat medvetet med att vilja
in bolag som rankas hogre géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvinder sig av
referensindexet MSCI USA ESG Leaders NR, samt data fran
externa leverantorer, som stod vid investeringsbesluten.
Forvaltarna tar dven 16pande upp relevanta héllbarhets-
fragor med bolagen som en del i analysen. Hallbarhetsana-
lys 4r en betydande del i fondens investeringsprocess. Vid
val avinnehavsbolag utgar fonden fran ovan nimnda index.
Iindexet ingar de bolag inom olika sektorer och regioner
vilka MSCI 16pande bedémer vara de mest hallbara vad
avser miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning.
Haéllbarhetsanalys &r en betydande del i fondens inves-
teringsprocess. Aktiefond Nordamerika har ett fortsatt
agande i NextEra Energy, en ledande producent av vind- och
solenergi som har intensifierat sitt investeringsprogram
for de ndrmsta dren. Andra innehav som fonden valt in 4r
det globala logistikfastighetsbolaget Prologis som rankas
som vérldens mest hallbara fastighetsbolag (enligt Global
100 Most Sustainable Corporations in the World List 2020)
genom att de ar branschledande pa hallbarhetscertifierade
logistikfastigheter. Som exempel har de designat och byggt
solkraftsanldggningar samt bytt en stor del av driftsportfol-
jenunder aret till energieffektivledbelysning. Bolaget satsar
dven pa mojligheter for utbildning och utveckling for de som
arbetar ilogistiksektorn inom hélsa, sdkerhet och produk-
tivitet. Fonden ar &ven investerad i Alphabet som via 6kad
anvandning av gron energi for datadrift i serverhallarna
driver pa omstillning till mer energieffektiv. Ytterligare ett
exempel dr verkstadsbolaget Deere, en pionjér inom preci-
sionsjordbruk. Genom att maximera brénsleeffektivisering-
ar, produktivitet och andra viktiga driftsfaktorer minskar
bolaget avsevart miljdavtrycket fran odling till skérd.

Fonden har valt bort:

De bolag som vi investerar i ska leva upp till de grundlag-
gande principer om exempelvis ménskliga rattigheter,
arbetsritt, miljo och antikorruption, utifran principerna
iFN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer. Aktiefond
Nordamerika har inte investerarat i bolag som &r inblanda-
de i tillverkning eller distribution av kontroversiella vapen
(truppminor, klustervapen, kemvapen, biologiska vapen och
kdrnvapen).

Nordamerikafonden har avstatt frin investeringar i bolag
med mycket kolkraft i enlighet med AMF Fonders héllbar-
hetspolicy, sarskilt bolag verksamma inom elproduktion
dér bolagens planer inom fornybar energi ar for begransade
eller att omstéllningen gar fér langsamt. Fonden har inte
investerat i bolag dar mer &n fem procent av omsétt-
ningen kommer frin utvinning av férbrianningskol. Vid
investeringar i sektorer med hogt koldioxidavtryck (energi,
samhiéllsnyttigheter och basmaterial) strivar fonden efter
att investera i bolag som relativt andra i sektorn har ett lagre
koldioxidavtryck.

Fonden investerar inte heller i bolag som producerar
eller distribuerar tobak eller pornografi, eller i bolag vars
kdrnverksamhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att paverka
bade bolag och branscher i en mer hallbar riktning, en
mojlighet vi forsoker utnyttja pd basta sitt. Eftersom vart
dgande och vart inflytande varierar mellan olika foretag
behéver vi arbeta pé olika sétt i utévandet av vart dgande.

T utldndska bolag ar vi ofta mindre dgare och soker darfor
samarbete med andra investerare. Vi dr anslutna till en
extern tjinst for att pa ett resurseffektivt sitt kunna driva
fler dialoger med utldndska innehavsbolag. Under aret har
fokus pa dessa samarbeten genererat dialoger med bolagen
avseende hallbar livsmedelsproduktion och minskliga
rittigheter. Ut6ver det har AMF deltagit i paverkansarbete
genom UN PRI vad avser héllbart skogsbruk. Ytterligare
ett exempel p& hur vi bedriver paverkansarbete ir via ett
investerarstyrt initiativ som heter Climate Action 100+.

Har stéller vi krav tillsammans med andra investerare
pé de hundra storsta koldioxidutsldpparna globalt, med
malsittningen att de med storsta utsldppen av viaxthusgaser
vidtar nédvandiga atgiarder mot klimatforandringarna.

Under 2021 réstade AMF Fonder pé 99 bolagsstimmor
utanfor Sverige, via ombud.
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AMF Aktiefond Nordamerika org. nr. 515602-1932 Fondinnehav 2021-12-31
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 211231 201231 191231 181231 171231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 17,01 16,96 14,51 13,07 9,68 USA
Totalrisk, jamforelseindex, % 17,12 17,52 15,14 13,45 9,88 Activision Blizzard Kommunikationstjénster 45730 27 546 0,52%
Aktiv risk, % 2,09 1,76 1,36 0,90 0,78 Adobe Inc Informationsteknologi 19985 102 605 1,95%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 24,59 21,47 20,95 6,07 12,63 Agilent Technologies Halsovard 25380 36 685 0,70%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 19,40 14,53 15,37 14,83 19,55 Align Technology Halsovard 4760 28 322 0,54%
Omsattningshastighet 0,47 0,68 0,51 1,01 0,72 Alphabet C Kommunikationstjanster 18 950 496 455 9,43%
Active share, % 48,2 43,6 37,8 33,2 31,0 American Express Finans 36 372 53875 1,02%
Amerisourcebergen Halsovard 36 300 43 675 0,83%
Kostnader 211231 201231 191231 181231 171231 Amgen Halsovard 21295 43 375 0,82%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Analog Devices Informationsteknologi 43030 68 478 1,30%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,40 0,46 APi Group Industri 196 320 45805 0,87%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 BlackRock Finans 7599 62 991 1,20%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 898 836 608 780 548 Bristol-Myers Squibb Halsovard 75698 42732 0,81%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 0 961 Caterpillar Industri 18 968 35504 0,67%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 Chubb Finans 43172 75 560 1,44%
Cigna Halsovard 20180 41 955 0,80%
Din kostnad per ar? Citizen Financial Finans 118 850 50843 0,97%
Forvaltningskostnad: 211231 201231 191231 181231 171231 ConocoPhillips Energi 79 440 51915 0,99%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 49,25 39,83 50,61 43,93 40,73 Deere Industri 16 960 52 652 1,00%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 3,02 2,70 2,92 2,76 2,65 Eaton Industri 53025 82 967 1,58%
U Transaktionskostnader berdknas p4 rullande tolvméanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Edwards Lifesciences Halsovard 41990 49251 0.94%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvéag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Eli Lilly § Company Halsovard 49 410 123567 2,35%
2 frgaéfrgjgr:ir;s:at;r:g? rieéf:;::_ﬁén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréaknas Estee Lauder Konsumtion, daglig 13750 46 086 0.88%
Five9 Informationsteknologi 25940 32251 0,61%
Generac Holdings Industri 15840 50 470 0,96%
Stérsta nettokip Bransch Antal TSEK Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankop 30170 42 609 0,81%
Alphabet C Kommunikationstjanster 4700 113750 Home Depot Konsumtion, séllankop 11 320 42 534 0,81%
Thermo Fischer Scientific Wisovard 20820 92326  lumana Halsovérd 5220 21823 0.42%
Eli Lily § Company Hélsovard 49 410 89095 Johnson Controls Industri 50610 37257 0,71%
Morgan Stanley Finans 100 280 79 423 Lam Research Informationsteknologi 13260 86 337 1,64%
Linde Basmaterial 28590 72816 Linde Basmaterial 28 590 89673 1,70%
Lowe's Konsumtion, séllankop 46 608 109074 2,07%
Stérsta nettoférsaljningar Marsh 8 McLennan Finans 15295 24070 0,46%
Abbvie Hélsovard 47 450 45070 Mastercard A Informationsteknologi 17212 55995 1,06%
TIX Companies Konsumtion, sallanksp 56 420 40129 McDonald’s Konsumtion, sallankop 45000 109218 2,07%
Equinix Finans 6234 39979 Merck 8 Co Halsovard 83728 58098 1,10%
Home Depot Konsumtion, sallankép 15680 39208 Microsoft Informationsteknologi 164 308 500 316 9,50%
Trane Technologies Industri 23832  -3s7g1  MorganStanley Finans 100 280 89121 1.69%
NextEra Energy Samhallsnyttigheter 57 832 48 884 0,93%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet att anvdnda derivat, aktieindexterminer. Fonden har under N X ” "
aret inte utnyttjat sin mojlighet att anvénda vardepapperslan. Den riskbedémningsmetod som tillimpas vid Nike Konsumtion, sllankdp 55700 84052 1,60%
ber‘c_ik_m’ng av fondens sgmmanlagda exponen’ng_ér t_Jen sd kall§de étaga_nd?metoden. Den \’nnebé[att_derivat- Nvidia Informationsteknologi 72 900 194120 3,69%
positioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som
skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Palo Alto Networks Informationsteknologi 12700 64018 1,22%
Pepsi Co Konsumtion, daglig 62 069 97619 1,85%
PPG Industries Basmaterial 27 200 42 466 0,81%
Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 92972 137694 2,62%
Prologis Fastigheter 67 697 103191 1,96%
Prudential Financial Finans 41743 40 908 0,78%
Salesforce Informationsteknologi 49259 113338 2,15%
SBA Communications Fastigheter 11370 40 047 0,76%
Schwab Finans 60 725 46 238 0,88%
Standard & Poor Global Inc Finans 8710 37216 0,71%
Target Konsumtion, séllankdp 30820 64581 1,23%
Tesla Konsumtion, séllankép 22170 212121 4,03%
Thermo Fischer Scientific Halsovard 20820 125776 2,39%
Tyler Technologies Informationsteknologi 7990 38915 0,74%
Union Pacific Industri 39019 89000 1,69%
United Parcel Service Industri 29190 56 646 1,08%
United Rentals Industri 13350 40 164 0,76%
US Bancorp Finans 126 030 64093 1,22%
Vertex Pharmaceuticals Halsovard 13750 27 338 0,52%
Visa Informationsteknologi 67915 133253 2,53%
Walt Disney Kommunikationstjanster 45692 64076 1,22%
Summa USA 4977 541 94,54%
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%avfond-  Balansrakning, TSEK
Standardiserade Underliggande  Marknads-  formdgen- . 9
derivat exponering  vérde, TSEK heten Tillgéngar 211231 201231
E-Mini Russ 2000 Mar 22 & 77 163 0 0,00% Qverlatbara vardepapper 4977 541 2676772
NASDAQ 100 E-MINI Mar 22 © 56151 0 0,00% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 4977 541 2676772
S8P500 EMINI FUT Mar 22 © 120632 0 0,00% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 4977 541 2676772
Summa aktier och aktierelaterade instrument 4977 541 94,54%
Bankmedel och 6vriga likvida medel 335793 84 428
Summa finansiella instrument med positivt Qvriga tillgdngar 2317 4459
marknadsvérde 4977 541 94,54% Summa tillgangar 5315 651 2765 659
Likvida medel 335793 6,38%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto -48 313 -0,92% Skulder
Fondférmdgenhet 5265 021 100,00% ﬁvriga skulder _50629 _4,308
Summa skulder -50 629 -4308
% av fond- Fondférmogenhet 5265021 2761351
Hanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper Poster inom linjen
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Stallda sakerheter derivat 44 389 20 419
marknad utanfor EES 4977 541 94,54%
U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden Resultatréikning TSEK
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten ’
% Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel Intékter och vérdefdréndring 2R12eh 201231
vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 1330576 79 462
“ Qverltbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli Vardeforandring p& 0TC-derivatinstrument 19 808 28 337
upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande Rénteintakter 0 171
marknad utanfér EES
5 (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli Utdelningar 97l 8171
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som Valutakursvinster och -forluster netto 10 100 -11727
ar reglerad och dppen for allménheten Bvriga intakter 23 0
¥ Ovriga finansiella instrument Summa intékter och virdeférandring 1397 228 134 414
Kostnader
Forvaltningskostnader -14739 -10 980
Rantekostnader -85 -39
Qvriga kostnader -924 -860
Summa kostnader -15748 -11879
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 1381 480 122 535
Fondférmdgenhetens utveckling
Fondférmdgenhet vid arets barjan 2761 351 2826 461
Andelsutgivning 1645 449 591633
Andelsinldsen -523 259 -779278
Resultat enligt resultatrékning 1381 480 122 535
Fondférmdgenheten vid periodens slut 5265 021 2761351

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utléndska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rrlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018. Inga andra kategorier av anstéllda
erhéller heller rérlig ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i
enlighet med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttnings-
policyn finns p& AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med inriktning pa bolag pa den nordamerikanska marknaden. Fonden kan placera i andra
fonder och p4 konto i kreditinstitut. Fonden far anvénda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
férvaltning. Fondens mélsattning &r att med god riskspridning pa l&ng sikt uppna en avkastning som 6verstiger

sitt jimférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader fér 2021 uppgar till 898 tkr vilket
motsvarar 0,02 procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten. Fondbolaget har under 2021 rgstat via ombud for
flertalet av de aktier som ingdr i fonden. Fondbolagets riktlinjer fér utl&ning av vrdepapper innebér att ndgon s&dan
inte &r tilldten. Det har under 2021 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars
aktier fondens medel har placerats i.
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Revisionsberattelse

Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond Nordamerika
(org.nr. 515602-1932)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Nordame-
rika for 4r 2021 med undantag for héllbarhetsinfor-
mationen pa sidorna 27-28 ("héallbarhetsinforma-
tionen”). Vardepappersfondens arsberéittelse ingar
pa sidorna 26-30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMTF Aktiefond Nordamerikas finansiella stillning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidorna 27-28.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 24 februari 2022

AsaKjellander, styrelsens ordférande

Ulf Grunander
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Cecilia Ardstrom

Tomas Flodén, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidorna 27-28 och for att den
ar upprattad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 24 februari 2022

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor





