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Risk- och avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk
| |
T 1

Lagre mdjlig avkastning Hogre mdjlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

Risk- och avkastningsindikatorn visar
sambandet mellan risk och mdjlig avkastning
vid en investering i fonden.
Indikatorn baseras pé hur fondens vérde har for-
andrats de senaste fem aren. Kategori 1 innebar
inte att fonden &r riskfri. Fondens riskkategori
kan med tiden flytta bade till hdger och vanster
pa skalan. Detta beror pa att indikatorn bygger pa
historiska data som inte &r en garanti for framtida
risk/avkastning.

Riskskalan illustrerar graden av risktagande
for de viktigaste riskerna i fonden.

Den illustrerar inte risken for:

Likviditetsrisk: Vid extrema férhallanden pé
finansmarknaderna finns en risk att man inte
kan ta ut pengar ur fonden inom utsatt tid.

Operativa risker: Forseningar och fel i
processer kan paverka fonden negativt.

Paverkan av finansiell teknik: Derivatinstrument
far anvandas for att effektivisera forvaltningen.
Detta dkar inte fondens riskniva.

Las mer om risker och
hur olika risktal fungerar!
Se ordlistan pa sid 77.

Risker och mdjligheter med fondsparande

Att en fond tidigare har dkat i varde &r ingen
garanti for att den ska fortsatta gora det i fram-
tiden. Fondernas avkastning paverkas av bors-,
rénte- och valutautvecklingen i det land/de
l@nder vi placerar i. Dina fondandelar kan 6ka eller
minska i varde. Darmed &r det inte sakert

att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Arsberattelse, halvarsredogorelse samt
informationsbroschyr med fullstéandiga fond-
bestammelser och faktablad finns att bestélla
hos kundservice, telefon 0771-696 320 eller

via amf.se/fonder.
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Ett osannolikt borsar

2020 blev ett mérkligt ar pa alla téankbara satt. Coronapandemin som drabbade vérlden dominerade nyhets-
flodet och ledde till stor turbulens pa finansmarknaderna. Ett kraftigt fall pa aktiemarknaden under arets
forsta manader fdljdes av en i stort sett lika kraftig &terhamtning, bland annat tack vare stimulansatgéarder
fran centralbanker och regeringar i kombination med ldga réntor. Handelser som USA-valet och Brexit fick
nastan inget genomslag i borskurserna.

Manga manniskor drabbades savil personligt som ekonomiskt av pandemin.
For aktie- och fondsparare blev aret dock ett bra &r och samtliga AMFs fonder
levererade en positiv avkastning. Tio av tretton fonder slog sitt index. Sarskilt
god utveckling hade AMF Aktiefond Sméabolag som slog sitt index med 18,5
procent (totalavkastning 42 procent).

Fina héllbarhetsbetyg

Vart uppdrag ér att fi vara kunders pengar att vixa och att bedriva var verk-
samhet med omtanke om samhille, ménniskor och milj6. Déarfor ar vi glada
over att var nya Tillvixtmarknadsfond nu dven fatt hallbarhetsbetyget 5

av 5 och att vi totalt sett har 4,7 av 5,0* i héllbarhetsbetyg pa hela vart fond-

utbud, fr&n den oberoende fondutvirderaren Morningstar.

Fonder for langsiktigt sparande

Kombinationen av aktiv forvaltning och 1aga avgifter gor vara fonder sarskilt
lampade for ett langsiktigt sparande, som till tjainstepension eller PPM. Nar
ett nytt framéatblickande fondbetyg lanserades, Morningstar Quantitative
Rating (MQR) hamnade AMF Fonder i topp bland de 43 fondbolag som
ingick i jamforelsen**

Framat med hopp om aterhdmtning och normalisering

*  Morningstar héllbarhetsbetyg per 2020-11-30. Efter en pd ménga sitt tung och stokig ekonomisk period ser vi hoppfullt
** Frén den oberoende fondutvérderaren Morningstar mot en stark dterhdmtning. Det finns en osékerhet kring hur bérserna och
per 2020-09-10 (www.morningstar.se). ekonomin kommer att utveckla sig men i sparen av en eventuellt lyckosam

vaccinering och stora och kraftfulla penningpolitiska atgarder virlden dver
finns forutséttningar for en fortsatt positiv utveckling pa borsen 2021.

I dessa svara tider vill jag framfora ett extra varmt tack till alla medarbetare
for det fantastiska lagarbetet och starka fokus under 2020.

Vi ser fram emot ett fortsatt fortroende att forvalta ert sparkapital under

kommande ar.
Cecilia Ardstrom
tf VD AMF Fonder
Har kan du kopa AMFs fonder
AMF: alla fonder ICA Banken: AMF Aktiefond Asien Stilla havet, AMF Aktiefond

Nordamerika, AMF Aktiefond Sverige och AMF Réntefond Lang,

Aktieinvest: alla fonder férutom AMF Rantefond Mix AMF Aktiefond Tillvéixtmarknader

och AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

. Lansfdrsakringar: alla fonder férutom
Alpeot: alla fonder AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader
Avanza Bank: alla fonder Nordea: alla fonder forutom AMF Féretagsobligationsfond
Danske Bank: alla fonder férutom AMF Féretags- och AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

obligationsfond, AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader Nordnet: alla fond
och AMF Rantefond Mix ordnet: atia fonder

SEB: alla fonder forutom AMF Fdretagsobligationsfond

och AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader
Handelsbanken: alla fonder forutom AMF Féretagsobli- . ’ )
gationsfond, AMF Réintefond Kort, AMF Réntefond Lang, Swedbank: AMF Aktiefond Europa och AMF Aktiefond Sverige
AMF Réantefond Mix och AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader Sdderberg 8 Partners: alla fonder férutom
AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader Anette Carmelius,
forsaljningschef AMF Fonder

Fondab: alla fonder
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AMF Fonders hallbarhetsarbete

Vi tror att det basta sattet att leverera en bra avkastning &r
att ha en aktiv, ldngsiktig och ansvarstagande forvaltning.

Vi tror att bolag som arbetar aktivt med hallbarhet inom milj6-, sociala- och
bolagsstyrningsfragor har stérre mojlighet till langsiktigt hog avkastning. Darfor
strivar vi efter att investera i bolag som bedéms har kommit ldngre i hallbar-
hetsarbetet eller har en tydlig strategi for hur de ska komma dit. For oss betyder
ansvarsfulla investeringar bade att investera i bolag med ett medvetet hallbar-
hetsarbete och att inkludera hallbarhetsperspektiven i vart dgararbete. Det ger
oss mojlighet att arbeta med att f4 vira kunders pengar att vixa samtidigt som vi
kan bidra till en 1dngsiktigt hallbar samhéallsutveckling.

Hallbarhetsaspekter ar en integrerad del i investeringsbesluten for samtliga
fonder. Forvaltarna anvénder sig bland annat av externa hallbarhetsanalyser
utifrdn miljéfragor, sociala fragor och bolagsstyrning (ESG). Vi kontrollerar
ocksé att bolagen ligger ilinje med var klimatpolicy och véra riktlinjer utifran
internationella normer och konventioner. Vid investeringar i svenska aktier
och rintebdrande papper tar forvaltaren hinsyn till hallbarhetsaspekter i
investeringsbesluten som utgar ifrdin AMFs vardegrund och bolagens hantering
av risker och mojligheter kopplade till hallbarhet (ESG-analys). For investe-
ringar i utlindska aktier séker AMF Fonder aktivt bland de bolag som bedéms
hakommitlangre i sitt hallbarhetsarbete inom respektive bransch. Till var hjalp
har vi tillgang till extern hallbarhetsanalys. Urvalet av aktier utgar ifran indexet
MSCI All Country World Index ESG Leaders NR.

Ijuni 2020 beslutade AMF Fonder formellt att inte investera i bolag som pro-
ducerar eller distribuerar tobak eller pornografi. Vi investerar heller inte i bolag
vars kirnverksamhet ér att bedriva kommersiell spelverksamhet (hasardspel) V.

Vi anlitar en extern leverantor for att kontrollera att de bolag som AMF inves-
terar i foljer de principer AMF forbundit sig till. Tva ganger om ret granskas
bade svenska och utldndska aktier och foretagsobligationer.

Vibedriver paverkansarbete pa olika sétt beroende pa hur stor andel vi dger i
bolaget. I de svenska innehaven dger vi ofta storre aktieposter och kan da aktivt
delta pa bolagsstimmor, i valberedningar och i dialog direkt med bolagen.

I de utléindska bolagen éger vi ofta mindre poster och soker primért olika
samarbeten tillsammans med andra investerare for att driva dgarfragor.

I de svenska bolagen har vi bland annat fokus pa jaimn konsfordelning i de
bolagsstyrelser dir AMF och AMF Fonder arbetar i valberedningen. Under
2020 rostade vi pa 43 bolagsstaimmor. Vi deltog i 32 valberedningar under
2019/2020. AMF Fonder réstar 4ven pa utlandska bolagsstammor via ombud,
under 2020 réstade vi p& 94 stycken. Vi publicerar arligen en Agarstyrnings-
rapport som redogor for hur AMF och AMF Fonder tillsammans arbetar aktivt
med Agarstyrning i vara innehavsbolag.

AMF Fonder strivar efter att bidra till en langsiktig samhéllsutveckling och
stodjer Parisavtalet om en begrénsning av den globala uppvarmningen till under
tva grader.

Vimater koldioxidavtrycket for samtliga fonder med aktieinnehav. Métningen
syftar framst till att vi ska vara transparenta med vilket koldioxidavtryck fon-
dens samlade innehav ger upphov till. Vara fonder har betydligt lagre koldioxid-
avtryck dn de breda utlindska aktieindexen, till exempel MSCI ACWI (se tabell).

Véra fonder har ett hallbarhetsbetyg som ér i genomsnitt 4,7 av 5 ? frin den
oberoende fondutvirderaren Morningstar.

U} Hogst 5 procent av bolagets omsattning far avse dessa produkter eller tjanster.
2 Per 30 november 2020.

Infor 2021 har vi satt upp foljande hallbarhetsmal:

+ Jamstallda styrelser i bolag dér vi &r med i valberedningen.

- Lagre koldioxidavtryck fran svenska och utldndska aktier jamfort
med breda jamfdrelseindex.

« AMF Fonder ska i genomsnitt lagst ha 4 av 5 hallbarhetsglober.

Har kan du ldsa mer om hur vi arbetar med héllbarhet:
amf.se/vara-fonder/ansvarsfulla-investeringar/

31 december 2020 Koldioxidavtryck matt i ton
per msek (tC0,e/sek mn) ¥
Marknads-
varde (mkr) AMF Fonder Jamforelseindex ?
Aktiefond Asien Stilla havet 1802 11,55 23,02
Aktiefond Europa 5481 12,65 15,37
Aktiefond Global 19 222 15,40 18,28
Aktiefond Nordamerika 2761 8,39 15,25
Aktiefond Smabolag 16 070 5,54 716
Aktiefond Sverige 37056 3,92 5,29
Aktiefond Tillvaxtmarknader 1653 13,81 37,79
Aktiefond Vérlden 41076 8,63 10,49
Balansfond (aktieandel] 1479 7,65 9,62
Summa, mkr 139917

3 Koldioxidmatningen visar hur koldioxidintensivt AMF Fonders aktieinnehav &r i respektive fond. Mattet inne-
b&r exempelvis for AMF Aktiefond Sverige att avtrycket ar 3,92 ton koldioxidekvivalenter per miljoner SEK i
omséttning hos portféljbolagen. Koldioxidekvivalenter eller CO,e &r ett matt pa utslapp av véxthusgaser som
tar hansyn till att olika sddana gaser har olika forméga att bidra till véxthuseffekten och global uppvarmning.

2 Som jamforelseindex for utlandska aktier har MSCI All Country World Index anvénts (samt fér regionala
fonder respektive region) och for svenska aktier har SIX PRX (SIX Portfolio Return Index) och CSX (Carnegie
Small Cap Index) anvénts.

Fakta: Koldioxidavtrycket

Koldioxidavtrycket ger underlag for att bedoma vissa klimatrelaterade
finansiella risker, sasom ett pris pa koldioxid, och underlattar paverkan pa
foretagen till minskade utslapp, genom till exempel krav pa utsldppsminsk-
ningsmal, riskhantering, affarsstrategier och transparens. Mattet ska ses i
kontext av fondbolagets Gvergripande hallbarhetsarbete.

Koldioxidavtrycket visar en historisk Ggonblicksbild av hur utsldppen frén
bolagen i fondens aktieportfdlj ser ut. Vardena kommer att variera i takt med
att bolagens utsldpp forandras, men ocksa genom att portféliens samman-
sattning dndras. Aven véxelkursférandringar p&verkar matningen. Observera
att koldioxidavtrycket inte visar investeringarnas totala klimatpaverkan,
bland annat eftersom:

endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta utsléapp fran leverantdrer om-
fattas inte alltid av berdkningarna och inte heller de vanligtvis omfattande
utsldpp som kan félja pa anvéndningen av ett foretags produkter,

« utsldppsdata fran bolag inte &r fullstdndig,
- endast vissa tillgangsslag méts,

besparingar av utslapp genom produkter och tjanster inte réknas in,

information om fossila reserver inte ingar,

- méttet inte sdger nagot om hur vl en portfélj &r positionerad mot, eller
dess bidrag till, en Gvergéng till ett koldioxidsnalt samhalle.

Hallbarhetsbetyg per 30 november 2020 ¥
AMF Aktiefond Asien Stilla havet DOOOO
D200

POOO®
20O ®
PO®O

D006

lekslsks)
D000
D000
D000

Y Betyg fran den oberoende fondutvarderaren Morningstar, per 30 november 2020.

AMF Aktiefond Europa

AMF Aktiefond Global

AMF Aktiefond Nordamerika

AMF Aktiefond Smabolag

AMF Aktiefond Sverige

AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader

AMF Aktiefond Vérlden

AMF Balansfond

AMF Foretagsobligationsfond
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PLACERINGSINRIKTNING FAKTA STORSTA AKTIEINNEHAV
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B,
Kursutveckling ‘
Vikt  fr 191231, SEK

Fonden &r en aktivt forvaltad aktie- Fondnummer premiepension 823 096 Féretag
fond, med bred inriktning, som placerar ift i i i 0
el b Stilah g“d ; p Avgift i premiepension 0.18%  Tivan Semiconductor T
I Asien och Stillahavsomradet, varav en  gypaltningsavgift 0,40%  Manufacturing, Taiwan 8,6% 46,9% .
) M . har forvaltat fonden
stor deli Japan. Fonden tar hansyn till Norman-belopp 3558 kr Alibaba Group Holding, Kina 7,9% 3,7% i
o . . - . ’ o =9,/ 70
hallbarhetskriterier. — . sedan maj 2011
Ins&ttnings- /uttagsavgift 0% Tencent Holdings, Kina 7,7% 32,4%
Sony, Japan 3,7% 28,3% AVKASTNING PERIODEN
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL Murata Manufacturing, Japan 3,0% 27,6%
FONDRATING
Lagre risk Hagre risk
Lagre méjlig avkastning Hagre méjlig avkastning Morningstar Rating 5 "
; . s . . . ; Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ’ Fonden &r registrerad ARLIG AVGIFT
Rating per 2020-12-31 och betyg per 2020-11-30 ‘ TS el

frén oberoende fondutvarderingsforetag

(skala 1-5)

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick under perioden till

12,3 (28,3) procent, medan fondens jamforelseindex

avkastade 6,4 (28,5) procent. Fondens samlade
formoégenhet 6kade med 496,8 MSEK till 1 801,9
MSEK. Fonden hade ett nettoinfléde pa 324,8
MSEK.

Fonden hade en 6vervikt i bolag med stark
balansrikning och hog avkastning pa eget kapital.
Fonden hade dven en viss 6vervikt i bolag med
hogre tillvéxt. Ur branschperspektiv hade fonden

en overvikt i informationsteknologi i Asien. Fonden

hade en undervikt mot dagligvaror.

Palandniva var allokeringen relativt neutral.
Innehaven i Australien och Hongkong/Kina
bidrog positivt till fondens utveckling. Kontrakts-
tillverkaren inom ldkemedel Wuxi Biologics och
kemibolaget LG Chem tillhérde fondens fraimsta
bidragsgivare under aret. Fonden hade cirka 95
aktieinnehav i portfoljen vid arsskiftet

Hallbarhetsarbetet har fortsatt och fondens
investeringar haller en hog niva vilket bland annat
aterspeglas i Morningstars betyg pa fem av fem
hallbarhetsglober.

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

20

Marknadens utveckling

Aktiemarknadernai Asien Stilla havet inledde aret
positivt med en tro pa fortsatt 1ga rantor och sti-
gande vinster. Uppgangen avbrots abrupt av corona-
pandemin som ledde till att madnga samhéllen
stangdes ned. Marknaderna stortdok under februari
och forsta halvan av mars.

Manga centralbanker inledde stora penning-
politiska stimulanser och ménga landers regeringar
satte ocksd igdng omfattande finanspolitiska
stimulanser. Tillsammans med en viss normalise-
ring av coronasituationen i flera lander rekylerade
marknaderna under senvaren och uppgangen har
dérefter halliti sig. I november fick marknaderna en
extra skjuts tack vare att osdkerheten med det ame-
rikanska presidentvalet var 6ver och att nyheter om
vaccin presenterats.

Marknadernai Asien Stilla havet var upp 6,4
procent under aret. Taiwan utvecklades bast medan
utvecklingen i Thailand var svagare. Informations-
teknologi var basta sektor medan fastigheter hade
en svagare utveckling.

Exponeringar i Aktief

Vi jamfor fondens utveckling med

Utsikter

Den globala ekonomin véntas vinda upp kraftigt
under 2021. Ekonomierna i Asien Stilla havet van-
tas véxa cirka 5 procent. Stor tillvéixt vintas i Kina
med cirka 8 procent och Indien med cirka 9 procent.
Indien drabbades allvarligt av coronapandemin och
ekonomin ser ut att dterhdmta sig fran ett negativt
2020. Vinsterna viantas ocksa 6ka i Asien, Stilla
havetregionen jamfort med 2020. Osékerheten ar
fortsatt stor och prognoserna kan revideras uppat
eller nedat beroende pa utvecklingen av pandemin
och hur vél vaccineringen fungerar. Den forsamrade
relationen mellan USA och Kina kommer ocksa

att vara i fokus. Fonden soker bolag som varje ar

blir starkare inom sin bransch och strévar efter att
undvika bolag med svagt héllbarhetsarbete.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& n&sta sida.

ond Asien Stilla havet 31 december 2020

Ovriga 5,4%

o
MSCI AC Asia Pacific ESG Leaders Hongkong 2,9%

NR omraknat till svenska kronor. Sydkorea 4,0%

Det inkluderar utdelningar samt

Aktiefond Asien Stilla havet ——— Index
skatt p& utdelningar och &r ett av
10 de marknadsledande indexen. Det
—oo fokuserar pa de mest hallbara fore- Australien 9,8%
P tagen inom varje sektor. Fondens
0 2 o jamférelseindex terspeglar den Japan 33,6%
\\ ,/,’ marknad fonden investerar pa. Taiwan 12,4%
N\ ~——
N\ Kina 26,4%
10 \\ ’, ~ , 40
N
-20
dec feb apr jun aug okt dec
UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 20
Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 1801 942 1305135 918 883 979 359 1584848 1319415 1187 456 956 565 789 986 674 926
Antal utestdende andelar 6698 255 5448 694 4920 882 4949735 9391 169 8 688 359 8328 898 7693614 7159 846 6494134
Andelsvarde, kr 269,02 239,53 186,73 197,86 168,76 151,86 142,57 124,33 110,34 103,93
Utdelning, kr/andel = - - - = - - = 3,54 3,48
Totalavkastning, fond 12,31% 28,28% -5,63% 17,24% 11,13% 6,52% 14,67% 12,68% 9,84% -10,66%
Totalavkastning, jamférelseindex 6,42% 28,47% -6,77% 17,59% 13,09% 8,07% 18,90% 12,97% 10,67% -11,95%

Fonden startade 2008-09-25 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS |

FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan
pamilj6 och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga réttigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rattigheter, fragor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

[0 Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héallbarhet dr avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser &ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten milj6teknik eller social
hallbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhiélls-
eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamfoérs mot
ett héllbarhetsindex MSCI AC Asia Pacific ESG
Leaders NR. I indexet ingar de bolag inom olika
sektorer och regioner vilka MSCI vid var tid bedo-
mer vara de mest héllbara vad avser miljo, sociala
fragor samt bolagsstyrning.

[ Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som valjs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
héallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillimpar for att
véljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dér placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan &ven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som ror frigor om miljo,
ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som krénker in-
ternationella normer. Bedomningen gors antingen
av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Om det konstateras
att ett bolag har agerat i strid med internationella
normer, utreds fragan. Darefter avyttras innehavet
pa ett ansvarsfullt sitt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ginger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte helleribolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI

M Bolagspaverkan genom externa leverantérer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vi bedriver paver-
kansdialoger i prioriterade héllbarhetsfragor via en
extern leverantor. Forvaltarna tar dven sjélva upp
héllbarhetsfragor i 16pande kontakter med bolagen.

M Rostar pa bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar
via ombud.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vilja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvinder
sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, samt
data fran exempelvis Sustainalytics, MSCI och
Trucost som stdd vid investeringsbesluten. Forval-
taren tar 16pande upp relevanta hallbarhetsfragor
med bolagen som en del i analysen.

Fonden har valt in:

Hallbarhetsanalys ir en betydande del i fondens
investeringsprocess. Vid val avinnehavsbolag utgar
fonden fran MSCI ESG Leaders. I indexet ingar

de bolag inom olika sektorer och regioner vilka
MSCI vid var tid bedomer vara de mest héllbara
vad avser miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning.
Fonden har storre investeringar i bolag med 1agt
koldioxidavtryck och starkt hallbarhetsarbete. Som
exempel kan ndmnas fondens storre 6vervikter
iSony och Goodman Group. Sony har bra betyg
inom milj6 och bolagsstyrning. Bolaget ligger &ven
iframkant nar det géller dtervinning av produkter
och hantering av kemikalier. Goodman Group é&r ett
australiensiskt fastighetsbolag som fokuserar pa
miljovénliga investeringar i sin fastighetsportfolj.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag dér mer én 10 procent av
omséttningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begrinsning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars karnverk-
sambhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Fonden har avstatt fran att investera i bolag med
hogt koldioxidavtryck och svagt hallbarhetsarbete.
Asien Stillahavsfonden avyttrade under aret hela
innehavet i ett malaysiskt kraftbolag och ett filip-
pinskt konglomerat pa grund av brister i bolagens
héllbarhetsarbete.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pa basta
sétt. Eftersom vart dgande och vart inflytande
varierar mellan olika féretag beh6ver vi arbeta pa
olika sitt i utévandet av vart 4gande. I utlandska
bolag ar vi ofta mindre dgare och s6ker darfor
samarbete med andra investerare. Vi anvénder oss
av paverkanstjanster och deltar i branschinitiativ
och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor via
ombud.

Under aret har fokus pa dialogerna varit klimat,
livsmedelsproduktion och ménskliga rittigheter.
Vi dr anslutna till en extern tjanst for att pa ett
resurseffektivt sdtt kunna driva fler dialoger med
utldndska innehavsbolag och vi har engagerat oss i
ett antal initiativ, bland annat inom FNs principer
for ansvarsfulla investeringar (PRI) och initiativet
CA100+. Fokus for initiativen har exempelvis varit
utvinning av s.k. konfliktmineraler, hallbar palmolja
och klimat.

Under 2020 réstade AMF Fonder pa 94 bolags-
stdimmor utanfor Sverige, via ombud.
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Fondinnehav 2020-12-31
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 13,75 12,94 11,42 9,89 15,31
Totalrisk, jamforelseindex, % 13,80 12,91 11,51 9,95 15,61 Ayala Industri 26 910 3806 0,21%
Aktiv risk, % 1,67 0,79 0,69 1,00 1,41 SM Prime Holdings Fastigheter 680 498 4480 0,25%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 20,03 10,03 519 14,14 8,80 Summa Filippinerna 8286 0,46%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 12,12 10,93 8,47 12,39 10,93
Omsattningshastighet 0,26 0,22 0,40 0,62 0,32
Hévstang, max, % 5.2 59 3,8 38 1,9 Hong Kong Exchange § Clearing Finans 115390 51942 2,88%
Havsténg, min, % 1,6 1,9 1,8 0,9 0,0 Summa Hongkong 51942 2,88%
Havstang, medel, % 4,3 3,2 2,6 2,6 11
Active share, % 44,1 47,0 40,1 23,0 30,9
Asian Paints Basmaterial 23830 7 404 0,41%
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 Axis Bank Finans 51949 3623 0,20%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,60 Bharat Petroleum Corp Energi 31920 1367 0,08%
f\rlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,51 0,64 Bharti Airtel Kommunikationstjanster 36 868 2112 0,12%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 HCL Technologies Informationsteknologi 37 480 3986 0,22%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 538 435 562 1762 695 Hindalco Industries Basmaterial 50392 1362 0,08%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 155 514 Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 31219 8405 0,47%
Transaktionskostnader, % 0,05 0,07 0,06 0,09 0,07 Housing Development
Finance Finans 74191 21336 1,18%
Din kostnad per r? Infosys Informationsteknologi 93 568 13207 0,73%
Férvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231  'anhindra$ Mahindra Konsumtion, séllankgp 26 324 2132 0.12%
vid en engangsinséttning av 10 000 kr 40,08 47,40 38,10 50,97 gLo  Retiance Industries Energi 118 058 26 344 146%
id ett manadssparande av 100 kr/mén 276 281 221 3,20 404 Tata Consultancy Services Informationsteknologi 26 248 8446 0,47%
Summa Indien 99724 5,53%
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engangsinsattning berdknas fran tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas
frén forsta dagen i ménaden. Astra International Konsumtion, séllankp 602 398 2121 0,12%
Bank Central Asia Finans 515854 10207 0,57%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Bank Mandiri Finans 599 800 2218 0,12%
Xinjiang Goldwind Science & Technology-H Industri 2170600 27372 Bank Rakyat Indonesia Finans 1565 805 3817 0,21%
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankop 13120 26 460 Telekomunikasi Indonesia Kommunikationstjanster 1 460 366 2825 0,16%
Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 120700 22 469 Summa Indonesien 21188 1,18%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 33919 21836
Komatsu Industri 105 800 20 060
Asahi Kasei Basmaterial 77 440 6 496 0,36%
Storsta nettofarsaljningar Astellas Pharma Halsovard 44 848 5686 0,32%
CsL Halsovard 26687 -49 825 Central Japan Railway Industri 20 366 23636 1,31%
Seven § | Konsumtion, daglig 79090 -25 422 Chugai Pharmaceutical Halsovard 30976 13559 0,75%
Hong Kong & China Gas Samhallsnyttigheter 670 590 -10292 Daiichi Sankyo Co Halsovard 48 900 13750 0,76%
Sony Informationsteknologi 14760 -8884 Daiwa House Industry Fastigheter 16 650 4058 0,23%
CSPC Pharmaceutical Halsovard 757 520 -8289 East Japan Railway Industri 51260 28073 1,56%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbeddmnings- Eisai Héilsovérd 7584 4453 0.25%
metod som tillampas vid beréakning av fondens sammanlagda exponering ar den sa kallade dtagande- Fast Retailing Konsumtion, séllankdp 1900 13975 0,78%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom nérstéende vérdepappersinstitut eller fonder i procent Honda Motor Konsumtion, séllankop 83094 19019 1,06%
uppgér til noll Hoshizaki Electric Industri 27000 20339 1,13%
Inpex Energi 203 000 8978 0,50%
Kao Konsumtion, daglig 38192 24213 1,34%
Fondinnehav 2020-12-31 KDDI Kommunikationstjanster 76 246 18 595 1,03%
Finansiella instrument % av fond- Keyence Informationsteknologi 10 520 48535 2,69%
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Komatsu Industri 147 864 33139 1,84%
Mitsubishi Electric Corp Industri 187 660 23242 1,29%
Australia § New Zealand Mitsui Fudosan Fastigheter 90 060 15 463 0,86%
Banking Group Finans 102 156 14 696 0,82% Murata Manufacturing Informationsteknologi 72784 53959 2,99%
Brambles Industri 37 826 2 541 0,14% Nomura Research Institute Informationsteknologi 33200 9758 0,54%
Coles Konsumtion, daglig 160 979 18 506 1,03% Omron Corp Informationsteknologi 6144 4496 0,25%
Commonwealth Bank of Recruit Holdings Co Industri 29 400 10105 0,56%
Australia Finans 58 467 30 423 LB9%  Shin-Etsu Chemical Basmaterial 18318 26 286 1,46%
Goodman Group Fastigheter 338 569 40573 2,25% Sony Konsumtion, séllankép 81078 66 331 3.68%
Macquarie Group Finans 12 4% 10,966 061%  Sumitomo Mitsul Financial Finans 127 200 32 256 179%
National Australia Bank Finans 109638 15702 087%  Takeda Pharmaceutical Halsovard 33372 9968 0,55%
Newcrest Mining Basmaterial 16873 2757 015%  Tokyo Gas Samhallsnyttigheter 20300 3850 0,21%
Transurban Group Industi 96 342 8340 048%  Toray Industries Basmaterial 198 860 9663 0,54%
Vicinity Centres Fastigheter 1317 321 13399 0,74% Summa Japan 551 880 30,63%
Woodside Petroleum Energi 67 537 9733 0,54%
Summa Australien 167 635 9,30%
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Fondinnehav 2020-12-31 Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Standardiseradi Underliggande Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten derivat exponering  varde, TSEK heten
MSCI EmgMkt Mar 21 8 16 398 0 0,00%
Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankop 71772 137178 7,61% SPI 200 FUTURES Mar 21 8 8285 0 0,00%
Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankdp 22 300 5494 0,30% TOPIX INDX FUTR Mar 21 8 53109 0 0,00%
China Construction Bank-H Finans 3700 000 23082 1,28% Summa aktier och aktierelaterade instrument 1724349 95,69%
China Mobile Kommunikationstjanster 144080 6745 0,37%
Meituan Dianping Konsumtion, séllankdp 120700 37 662 2,09% Summa finansiella instrument med positivt
NID Konsumtion, sallankép 22812 9131 0,519  marknadsvirde 1724349 95,69%
Pinduoduo Konsumtion, séllankép 10510 15335 085y  Likvidamedel 79449 441%
Ping An Insurance Group-H Finans 278 500 28023 1,56% Ovriga tillgngar och skulder, netto -1 856 -0.10%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 197330 117878 g4,  Fondfdrmdgenhet 1801942  100,00%
Tencent Holdings US Kommunikationstjénster 33919 20 026 1,11%
Wuxi Biologics Halsovard 361 500 39 361 2,18%
Xinjiang Goldwind Science
8§ Technology-H Industri 2170600 35819 1,99%
Summa Kina 475733 2640% @, . % av fond-
Héanvisningar: Marknads- formogen-
Kategorier vérde, TSEK heten
Instrumenten utan nothénvisning &r Gverlatbara vérdepapper
CIMB G Holdi Fi 140 650 1235 0,079 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
roup foxeings nans 07%  marknad utanfor EES 1724349 9569%
IHH Healthcare Halsovard 224762 2524 0,14% P N _ = N "
- - U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
Malayan Banking Finans 355702 6144 0,34% en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
Public Bank Berhad Finans 132012 5552 0,31% 2 (verlatbara vardepapper som &r foremal fér regelbunden
Summa Malaysia 15 455 0,86% handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
9 (vriga finansiella instrument som &r foremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen fér allménheten
) “ Overltbara vdrdepapper som inom ett &r frn emissionen
Auckland International ] avses bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Airport Industri 141 340 6335 0,35% motsvarande marknad utanfdr EES
Summa Nya Zeeland 6335 0,35% 5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses
bli fsremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten
¢ (vriga finansiella instrument
DBS Group Holding Finans 116 710 18 160 1,01%
Summa Singapore 18 160 1,01%
Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Alibaba Group Holding 7,92%
Hana Financial Group Finans 21143 5515 0,31% Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 8,58%
KB Financial Group Finans 11 492 3771 0,21%
LG Chem Basmaterial 4046 25205 1,40%
LG Electronics Konsumtion, sallankop 5476 5589 0,31%
SK Hynix Informationsteknologi 27736 24 848 1,38%
SK Telecom Kommunikationstjanster 4059 7 303 0,41%
Summa Sydkorea 72230 4,01%
Chailease Holding Co Finans 386 397 18973 1,05%
CTBC Financial Holding Finans 382 360 2202 0,12%
Delta Electronics Informationsteknologi 53126 4084 0,23%
E.Sun Financial Holding Co Finans 395 548 2954 0,16%
Fubon Financial Holding Finans 171 000 2337 0,13%
Mediatek Informationsteknologi 126 000 27 510 1,53%
Quanta Computer Informationsteknologi 171 000 4043 0,22%
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Informationsteknologi 879164 136 191 7,56%
Taiwan Semiconductor
Manufacturing US Informationsteknologi 20592 18 440 1,02%
Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 394080 7775 0,43%
Summa Taiwan 224 509 12,46%
Airports of Thailand NVDR Industri 229 880 3915 0,22%
CP AlLNVDR Konsumtion, daglig 154256 2459 0,14%
Kasikornbank NVDR Finans 50900 1574 0,09%
Siam Cement NVDR Basmaterial 19 038 1969 0,11%
Siam Commercial Bank NVDR Finans 56 600 1355 0,08%
Summa Thailand 11272 0,63%
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Balansrakning, TSEK Resultatrakning, TSEK

Tillgdngar 201231 191231 Intakter och vardeforandring 201231 191231

Overlatbara vardepapper 1724 349 1241 286 Vérdeforandring pa dverlatbara vardepapper 151 959 240 869

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1724349 1241 286 Vérdeforandring p& 0TC-derivatinstrument 10 257 5209

Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1724349 1241 286 Rénteintakter 48 182
Utdelningar 22 077 24 267

Bankmedel och 6vriga likvida medel 79 449 67099 Valutavinster och -férluster netto -6 139 375

Ovriga tillgdngar 2889 2809 Qvriga intakter 11 0

Summa tillgéngar 1806 687 1311194 Summa intakter och vérdeférandring 178 213 270 902

Skulder Kostnader

Ovriga skulder -4745 -6 059 Fdrvaltningskostnader -5570 -4 491

Summa skulder -4745 -6 059 Réntekostnader -44 -37
Ovriga kostnader ! -620 -484

Fondférmogenhet 1801 942 1305135 Summa kostnader -6234 -5012
U Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.

Poster inom linjen N

Stallda sakerheter derivat 15045 9128 Arets resultat 171979 265890
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondférmogenhet vid &rets barjan 1305135 918 883
Andelsutgivning 760 457 401 398
Andelsinldsen -435 629 -281 036
Resultat enligt resultatrakning 171979 265890
Fondformdgenheten vid periodens slut 1801 942 1305135

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fi jens Forenings reke ion for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondfdrvaltarnas program for rdrlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rorlig
ersattning. Ersattningar grundar sig p& objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

Sarskild i ion om fondens i

Fonden &r en aktiefond som har en bred inriktning och placerar i bolag inom olika branscher i Asien och Stillahavs-
omradet. Fonden fér placera i fonder, penningmarknadsinstrument, i derivatinstrument, p& konto i kreditinstitut.
Fondens malsattning &r att med god riskspridning p& lang sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamférelse-
index. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader fér 2020 uppgar till 538 tkr vilket motsvarar 0,05
procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten. Fondbolaget har under 2020 réstat via ombud for flertalet av de
aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utléning av virdepapper innebér att ndgon s&dan inte &r tillaten.
Det har under 2020 inte it n&gra int likter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens
medel har placerats i.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond

Asien Stilla havet
(org.nr. 515602-2781)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberittelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond Asien
Stilla Havet for &r 2020 med undantag for hallbar-
hetsinformationen pa sidan 6 ("hallbarhetsinfor-
mationen”). Vardepappersfondens arsberittelse
ingér pé sidorna 5-9 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen upprat-
tats i enlighet med lagen om viardepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vérde-
pappersfonder och ger en i alla viisentliga avseen-
den rittvisande bild av virdepappersfonden AMF
Aktiefond Asien Stilla Havets finansiella stéllning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens féreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
hallbarhetsinformationen pa sidan 6.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstrom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att uppréitta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 6 och for att den ar upp-
rattad i enlighet med lagen om virdepappersfonder.
Var granskning av héllbarhetsinformationen fér
fonden har skett med végledning i tillimpliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér
att var granskning av héllbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en véisentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.
Hallbarhetsinformation har lamnats i rsberat-
telsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Europa

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Europa &r en aktivt forvaltad

FAKTA

fond som placerar i marknadsnoterade

STORSTA AKTIEINNEHAV

AKTIEFOND EUROPA

sid 11

aktier i hela Europa. Fonden tar hdnsyn

till hallbarhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

Fondnummer premiepension 538 462 Féretag Vikt 'i:"ls;lt;;:kg:g
Avgift i premiepension 0,18% Roche, Schweiz 5.4% 5.4% ANDERSTTAGERLUND
Fénvaltningsavgift 040% e, talien 4,1% 11,9% har férvaltat fonden
omaznel o $S8KT Total, Frankrike 3,8% -3L,4% sedan oktober 2008
ASHinings,/Utegsavolly 0% Saint Gobain, Frankrike 3,5% -1,8%

Atos SE, Frankrike 3% 8% AVKASTNING PERIODEN
Morningstar Rating 4 .
Momningstar Hallbarhetsbetyg 4 Fonden ér registrerad ARLIG AVGIFT

1 2 3 5 6 7

Rating per 2020-

&

12-31 och betyg per 2020-11-30

frén oberoende fondutvarderingsforetag

(skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 1,1
(29,6) procent, medan jamforelseindex avkastade
-4.,8 (32,5) procent. Fondens samlade formogenhet
minskade med 131,3 MSEK till 5 480,6 MSEK.
Fonden hade ett nettoutflode pd 174,3 MSEK.

Fonden utvecklades visentligt béttre dn jam-
forelseindex under aret. Den framsta forklaringen
till den goda relativa avkastningen var fondens stora
exponering mot foretag verksamma inom férnybar
energi — en sektor som haft en vildigt god utveck-
ling under &ret.

Storst bidrag kom frén ett av fondens storstainne-
hav, danska Vestas (en av virldens storsta tillverkare
av vindkraftverk) vars aktie steg med 107 procent.
Foretag som bygger och dger vind- och solkraftverk
gick ocksd mycket bra, som norska Scatec (+149%)
och portugisiska EDPR (+109%). Aven det lilla
innehavet i Ceres Power som utvecklar brénsle-
celler gick valdigt bra (+172%) sedan kopet av aktien
ifebruari.

Vid sidan av féornybar energi bidrog innehavet i
Signify (tidigare Philips belysningsdel som nu &r ett
eget bolag) samt reklambyran Publicis dir fondens
kop under sommaren blev lyckosamt da aktien steg
kraftigt mot slutet av ret. Mindre lyckosamma

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

20

Aktiefond Europa = — = Index

innehav var Lloyds Bank, Danone (livsmedel), samt
hyrbilsforetaget Europcar som drabbades hart till
f6ljd av pandemin.

Fondens langsiktiga forvaltningsstrategi ar
att hitta de mest undervérderade aktiernaivarje
bransch. Portfoljen dr koncentrerad till cirka 60-70
aktier, jaimfort med index som omfattar cirka 230
bolag.

Marknadens utveckling

Efter en positivinledning pa 2020 reagerade
borserna kraftigt nir corona spreds 6ver vérlden.
Men den kraftiga nedgangen foljdes av en lika snabb
aterhamtning nidr marknaden bestamde sig for att
se pandemin som ett kortsiktigt fenomen och blick-
ade framét. Stimulanspaketen och de ldga rintorna
bidrog till uppgangen.

Bland sektorer hade samhéllsnyttigheter, dit
manga foretag inom fornybar energi rdknas, den
klart bésta utvecklingen, plus 15 procent. Aven
informationsteknik och industri hade en god
utveckling. Sdmsta sektorer var kommunikations-
tjanster, energi (paverkades av det svaga oljepriset),
fastigheter (svag utveckling fér kopcentra och
butikslokaler) samt bank/forsakring.

Ur geografiskt perspektiv utvecklades bérserna

Exponeringar i Aktief

Vi jamfor fondens utveckling med

o
MSCI AC Europe ESG Leaders NR Portugal 2,4%

i SWESIF Hallbarhetsprofil

i Danmark och Finland bist, inte minst pa grund

av energiomstéllningen; vindkraft i Danmark
(Vestas och Orsted) samt Neste i Finland (fsrnybar
diesel). Samre gick det i Osteuropa, samt i Italien,
Storbritannien (Brexit) och Norge, dér Osloborsen
drabbades av oljeprisets svaga utveckling.

Utsikter

Den ekonomiska tillvixten vintas aterhdmta sig
under 2021 vilket bor kunna leda till stigande fore-
tagsvinster. Genomforandet av vaccineringarna och
att samhaéllet gradvis kan aterga till det normala blir
avgorande for utvecklingen, samt for att sektorer
som varit utsatta under pandemin kan hamta sig.
Mot bakgrund av borsernas starka utveckling
under andra halvaret 2020 ar forvintningarna dock
modesta.

Fondens investeringsstrategi ar oféréandrad, det
vill séiga viletar efter undervarderade aktier, obe-
roende av bransch och land. Dessutom fortsétter vi
att vara positiva till aktier inom férnybar energi, en
sektor som vi tror kommer att ha hog tillvaxt under
manga ar framover.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vésentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

ond Europa 31 december 2020

Norge 1,7%

omraknat till svenska kronor. Det
inkluderar utdelningar samt skatt
pa utdelningar och &r ett av de

Sverige 4,3%

Ovriga 2,1%

Likvida medel m m 0,8%

10 marknadsledande indexen. Det Halien 6,6%
Ig‘r‘:faz’:; 'I’ju‘;fv”‘azzts’fk‘t‘gf’a Danmark 6,8% /. Frankrike 30,9%
o=\ Somclar don markoad tonden Schweiz 10,0%
\ - vesterarpd. Storbritannien 13,6%
2 - /. Nederlénderna 10,1%
= \ Lo~ T TN J Tyskland 10,7%
\\\/,f - N
-20
dec feb apr jun aug okt dec

UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 20
Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 5480 616 5611920 4 362 382 5558 300 4162 410 4157 447 3449 025 3027673 1948 478 1509 467
Antal utestdende andelar 23708 585 24 540 033 24726 449 28701 706 24095 330 25759374 22741 054 23057694 18751 749 16 425778
Andelsvarde, kr 231,17 228,68 176,43 193,66 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92 91,90
Utdelning, kr/andel = - - - = - - = 3,91 4,10
Totalavkastning, fond 1,09% 29,62% -8,90% 12,10% 7,03% 6,42% 15,51% 25,15% 19,37% -13,87%
Totalavkastning, jamférelseindex -4,84% 32,46% -6,18% 11,83% 5,59% 4,65% 14,43% 23,81% 15,11% -15,60%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljsaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieigares
rattigheter, fragor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljerin

M Hallbarhetsaspekter ir avgsrande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran miljo, sociala
och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héllbarhet ar avgérande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser dven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten miljoteknik eller social
hallbarhet, samt fonder som enbart investerari
projekt eller verksamheter med métbar samhaélls-
eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamfors mot
ett hallbarhetsindex MSCI AC Europe ESG Leaders
NR. Iindexet ingar de bolag inom olika sektorer och
regioner vilka MSCI vid var tid bedémer vara de
mest hallbara vad avser miljo, sociala fragor samt
bolagsstyrning.

[ Fondens forvaltare tar hiansyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far ef-
fekt men behover inte vara avgérande for vilka bolag
som valjs in i fonden. Detta alternativ avser fonder
som uttalat och systematiskt integrerar héllbarhets-
aspekter i ekonomiska analyser och investeringsbe-
slut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen en del av
investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

[ Annan metod som fonden tillimpar for att vilja
in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsittningen i det bolag dir placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Produkter och tjénster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte be-
aktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter och
tjdnster som inte ingér i fonden till f61jd av fondens
placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
1| Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag som ror fragor om miljé, manskli-
garattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som kréinker inter-
nationella normer. Beddmningen gors antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Om det konstateras
att ett bolag har agerat i strid med internationella
normer, utreds fragan. Dérefter avyttras innehavet pa
ett ansvarsfullt sitt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktdr kontrollera att de foretag
som vi investerar i foljer internationella normer som
t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar inte
heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribu-
tion av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra inves-
terare.

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Bolagspaverkan genom externa leverantorer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vi bedriver paver-
kansdialoger i prioriterade héllbarhetsfragor via en
extern leverantor. Forvaltarna tar dven sjdlva upp
héllbarhetsfragor i l6pande kontakter med bolagen.

M Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar
via ombud.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo, soci-
ala frigor och bolagsstyrning. Fonden anvinder sig av
referensindexet MSCI ESG Leaders, samt data fran
exempelvis Sustainalytics, MSCI och Trucost som
stod vid investeringsbesluten. Forvaltaren tar dven
16pande upp relevanta hallbarhetsfragor med bolagen
som en del i analysen.

Fonden har valt in

Hallbarhetsanalys dr en betydande del i fondens
investeringsprocess. Vid val av innehavsbolag utgar
fonden fran MSCI ESG Leaders. I indexet ingar de
bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI
vid var tid bedémer vara de mest héallbara vad avser
miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning. Europa-
fonden har stora innehav i bolag som gynnas aven
overgang till fornyelsebar energi. Utbyggnaden av
vind- och solkraft 4r en stark global trend och mark-
naden véntas vixa under lang tid framéver.

Danska Vestas, varldens storsta tillverkare av vind-
kraftverk, ar ett av fondens storre innehav.

Fonden har dven investeringar i bolag som bygger
vindkraftsparker och solkraftsanlaggningar, som
ENEL (Ttalien), EDPR (Portugal), NEOEN (Frank-
rike), @rsted (Danmark) Solarpack (Spanien), Scatec
(Norge) och Grenergy (Spanien). Ett annat bolag som
fonden valt in &r italienska Prysmian, som produ-
cerar och levererar elkablar till foretag bland annat
verksamma inom sol- och vindkraft.

Fonden har valt bort
Fonden har under 2020 inte haft ndgra investeringar
iverksamheter som ar inblandade i tillverkning
eller distribution av sa kallade kontroversiella vapen
(truppminor, klustervapen, kemvapen, biologiska
vapen och kdrnvapen). Fonden har inte heller inves-
terat i bolag dér mer &n 10 procent av omséttningen
kommer fran utvinning av kol. I juni 2020 beslutade
AMF Fonder att sénka denna begransning till 5 pro-
cent av omséttningen. Vidare beslutade AMF Fonder
att uttalat exkludera innehav i bolag som producerar
eller distribuerar tobak eller pornografi samt bolag
vars kdrnverksambhet dr att bedriva kommersiell
spelverksamhet (hasardspel).

Fonden har avstatt fran investeringar i bolag
med mycket kolkraft i enlighet med AMF Fonders
héllbarhetspolicy. Fonden har dven undvikit att
investera iryskabolag da deras hallbarhetsarbete,
ur perspektivet miljo- och bolagsstyrning, ar svagt
relativt visteuropeiska bolag. Det politiska/legala

systemet i Ryssland gor det ocksa svart att bedoma
riskerna kopplade till investeringar.

Flygbranschen star infor stora utmaningar fram-
6ver, bade ur ett hallbarhetsperspektiv men ocksa
pa grund av konkurrens och kostnadsutveckling.
Dérmed har vi avstatt fran att investera i flygbolag.

AMF Fonder har fort dialog med ett stort antal
bolag inom elproduktion. Hégst pd agendan i de
flesta foretag har varit omstéllning fran fossilbaserad
elproduktion (kol och gas) till fornybar energi.

Vissa foretag, sésom Enel och Iberdrola, startade
omstéllningen fér manga ar sedan och har kommit
vildigt 1angt men manga andra bolag har *'vaknat upp’
alldeles for sent. Till ett antal bolag (for potentiella
investeringar) har AMF Fonder framfort att bolagens
planer inom férnybar energi ar for begransade eller
att omstéallningen gar for langsamt, vilket kan ha en
negativ paverkan pa foretagens langsiktiga l6nsam-
het. Fonden har ddrmed avstatt fran att investera i
dessa foretag.

Fonden har péverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att
péverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi férsdker utnyttja pa basta
sitt. Eftersom vart 4gande och vart inflytande varie-
rar mellan olika féretag behéver vi arbeta pa olika sitt
iutévandet av vart dgande. I utlandska bolag &r vi ofta
mindre dgare och soker déarfor samarbete med andra
investerare. Vi anvinder oss av paverkanstjanster
och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt
rostar pd bolagsstammor via ombud.

Under aret har fokus pa dialogerna varit klimat,
livsmedelsproduktion och ménskliga rattigheter.

Vi dr anslutna till en extern tjanst for att pa ett
resurseffektivt sétt kunna driva fler dialoger med
utldandska innehavsbolag och vi har engagerat oss i
ett antal initiativ, bland annat inom FNs principer
for ansvarsfulla investeringar (PRI) och initiativet
CA100+. Fokus for initiativen har exempelvis varit
utvinning av s.k. konfliktmineraler, hallbar palmolja
och klimat.

Europas stora olje- och gasbolag investerar bety-
dande belopp, i absoluta tal, inom férnybar energi.
Foretagen har investerat mycket i havsbaserad vind-
kraft, ddr man kan dra nytta av sina kunskaper fran
oljebranschen men bolagen har dven byggt solenergi-
anlidggningar, kopt batteribolag och investerat i ladd-
ningsstolpar vid bensinmackar. Men i férhéllande till
bolagens storlek ar andelen investeringar i fornybar
energi fortfarande 1ag, vilket utgor en 1angsiktig stra-
tegisk svaghet. Vi har genom olika investerarinitiativ
framfort till oljebolagen att om vi ska kvarstd som
Agare maste de paskynda omstéllningen till férnybar
energi och minska investeringarna inom olja och gas.
Att uppskatta vilken paverkan fonden haft av en ford
dialog &r mycket svart. Det ar ett 1dngsiktigt arbete
dér vi genom konsekvent tillampning av urval utifran
hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser
fran marknadens 6vriga aktérer, hoppas vara en del i
att bidra till stegvisa forbéttringar.

Aktiefond Europa sélde under dret samtliga
sina aktier i tre olje- och gasbolag och dger numera
endast ett foretag inom sektorn, som vi bedomer
har kommit ldngst inom energiomstéllningen. Hela
energibranschen forandras dock mycket snabbt
och bolagens strategiarbete och investeringsplaner
uppdateras kontinuerligt, vilket gor att fonden lagger
mycket tid pa att folja, utvirdera och omprova sina
investeringar inom sektorn.

Under 2020 réstade AMF Fonder pa 94 bolags-
stdmmor utanfor Sverige, via ombud.
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Nyckeltal Finﬁnsiella ins.trument "/?.av.fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-

Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten

Totalrisk, % 18,05 13,49 12,12 10,80 15,47 Saint Gobain Industri 515821 194370 3,55%

Totalrisk, jamforelseindex, % 17,75 13,09 11,73 9,86 15,26 Total Energi 588 981 208 918 3,81%

Aktiv risk, % 2,27 2,33 2,32 2,05 1,71 Vivendi Kommunikationstjanster 513251 136 052 2,48%

Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 14,47 8,67 1,06 9,54 6,72 Summa Frankrike 1676 267 30,59%

Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 7,45 8,56 6,09 13,04 14,47

Omsattningshastighet 0,37 0,29 0,31 0,30 0,51

Active share, % 65,6 64,2 59,3 56,0 58,1 Enel Samhéllsnyttigheter 2687 122 223 464 4,08%

GVS SpA Halsovard 155071 23763 0,43%

Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 Intesa Sanpaolo Finans 2767138 53181 0,97%

Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Prysmian Industri 190 390 55634 1,02%

Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,44 0,44 Summa ltalien 356 041 6,50%

Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK Y 4235 3393 3712 5026 4670

Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 1381 1364 Ignitis Grupe Samhéllsnyttigheter 270 282 54047 0,99%

Transaktionskostnader, % 0,11 0,11 0,09 0,12 0,12 Summa Litauen 54047 0,99%

Din kostnad per ar?

Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231 ING Group Finans 1297 244 99 603 1,82%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 37,12 48,47 40,42 43,47 39,51 Koninklijke Ahold Delhaize Konsumtion, daglig 383 945 89 160 1,63%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,64 2,82 2,55 2,73 2,70 Koninklijke Philips Halsovard 216 841 95 393 1,74%

U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Prosus Konsumtion, séllankdp 63698 56 556 1,03%

nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Signify Industri 359 921 124 883 2,28%

2 Egaéfrég:igs:at;r:rr:? :}eéfaké\::-frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Unilever Konsumtion, daglig 171 066 85200 1.55%

Summa Nederlénderna 550 795 10,05%

Stdrsta nettokdop Bransch Antal TSEK

Tesco Konsumtion, daglig 5085 775 138618 Scatec Samhéllsnyttigheter 97 026 31773 0,58%

AXA Finans 485 545 103 252 Sparebank 1 Oestlandet Finans 301234 28258 0,52%

Unilever Konsumtion, daglig 143 581 80 266 Telenor Kommunikationstjanster 223 482 31275 0,57%

Ignitis Grupe Samhéllsnyttigheter 270 282 2168  SummaNorge 91307 LE7%

Michelin Konsumtion, séllankdp 61 556 59 377

Stérsta nettoférsaljningar EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 580 087 132901 2,42%

Vestas Wind Systems Energi 128306  -172301  SummaPortugal 132801 2.42%

Unilever UK Konsumtion, daglig 216 848 -118 384

Air Liquide Basmaterial 51503 -66 182

Prudential Finans 455 338 64184 Lonza Halsovard 5474 28928 0,53%

SS Konsumtion, sallanksp 355 559 62234 Nestlé Konsumtion, daglig 90 530 87692 1,60%

Roche Halsovard 102 394 293 957 5,36%

Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings- y = "

metod som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade &tagande- Sonova Holding Hélsovard 3298 7047 0,13%

Hligéngarna. Andel ay amsdtining som sket gonam nrstaende virdepsppersnsttut el onder progent 1o nsurance Group Fnans 36701 1273%  232%

uppgér till noll. Summa Schweiz 544 980 9,94%

Fondinnehav 2020-12-31 Grenergy Renovles Samhéllsnyttigheter 110933 43251 0,79%

Finansiella instrument % av fond- Solarpack Tecnologica Samhéllsnyttigheter 60 964 17 643 0,32%

Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Summa Spanien 60893 1L11%

instrument Bransch Antal varde, TSEK heten

Coloplast A/S Halsovard 7 485 9368 0,17% Aviva Finans 2173293 79341 1,45%

Novo Nordisk B Hélsovérd 208921 120331 220% BT 6roup Kommunikationstjanster 1522 033 22597 0,41%

Vestas Wind Systems Industri 86184 167 480 3.06%  Ceres Power Holdings Industri 103 280 15305 0,28%

Orsted Samhallsnyttigheter 42 99 72177 132%  glaxoSmithkline Halsovard 938750 141 427 2,58%

Summa Danmark 369356 8.74% | 1oyds Banking Group Finans 20954135 85719 1,56%

M&G Finans 1688738 37527 0,68%
National Grid Samhallsnyttigheter 934043 90701 1,65%

Air Liquide Basmaterial 68 346 92198 188%  peckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 121 997 89 506 1,63%

Arkema Basmaterial 72349 67974 124%  1egco Konsumtion, dagliy 6863 162 178286 3,25%

Atos SE Informationsteknologi 243974 183 328 3,35% Summa Storbritannien 740 501 13,51%

AXA Finans 584716 114643 2,09%

Carrefour Konsumtion, daglig 486 082 68 528 1,25%

Getlink SE Industri 243 527 34699 0,63% Ericsson B Informationsteknologi 463 361 45243 0,83%

Groupe Danone Konsumtion, daglig 287 136 155112 2,83% Essity Konsumtion, daglig 346 431 91631 1,67%

LVMH Konsumtion, sallankop 12939 66 426 1,21% Swedbank A Finans 164 494 23707 0,43%

Michelin Konsumtion, sallankop 158 140 166 772 3,04% Traton Industri 302 890 70 740 1,29%

Neoen Samhallsnyttigheter 48 861 30784 0,56% Summa Sverige 231320 4,22%

Publicis Kommunikationstjanster 382 006 156 460 2,85%
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Fondinnehav 2020-12-31

Finansiella instrument % av fond- 4
Tillga 201231 191231

Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- __I 9 nngar —

instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Overldtbara vérdepapper 5386 720 5509889
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 5386 720 5509 889

Allianz Finans 83602 168 602 3,08% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 5386 720 5509 889

Brenntag Industri 70 357 44780 0,82%

Ceconomy Konsumtion, sallankop 249 405 14197 0,26% Bankmedel och 6vriga likvida medel 91 628 92 729

Deutsche Telekom Kommunikationstjanster 643015 96 629 1,76% Ovriga tillgangar 13489 12 057

JOST Werke Industri 67 454 29214 0,53% Summa tillgangar 5491 837 5614675

Merck KGAA Halsovard 30178 42 560 0,78%

SAP Informationsteknologi 169 232 182 330 3,33% Skulder

Summa Tyskland 578 312 10,55% Ovriga skulder -11221 -2755
Summa skulder -11221 -2755

% av fond- o

Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  férmégen- Fondférmégenhet 5480 616 5611920

derivat exponering  varde, TSEK heten

STOXX EUROPE 600 Mar 21 © 48 452 0 0,00% Poster inom linjen

Summa aktier och aktierelaterade instrument 5386 720 98,29% Stillda sikerheter derivat 20583 21533

Summa finansiella instrument med positivt

marknadsvérde 5386 720 98,29%

Likvida medel 91628 1,67%

Ovriga tillgdngar och skulder, netto 2268 0,04% Intékter och virdeforandring 201231 191231

Fondférmogenhet 5 480 616 100,00% Vardefdrandring pa Gverlatbara vardepapper -71929 1108799
Vérdeforandring pa 0TC-derivatinstrument 5807 15843
Ranteintakter 19 63
Utdelningar 142 637 170 508

PR °/?.av.fnnd- Valutavinster och -forluster netto -7 531 2560

Hénvisningar: Marknads-  formdgen- ~

Kategorier varde, TSEK heten Ovriga intakter 0 114

Instrumenten utan nothanvisning &r Gverlatbara vardepapper Summa intékter och vardefdrandring 69003 1297 887

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES 5386 720 98,29%

P A . - . Kostnader

U Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa — -

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Forvaltningskostnader -20 614 -20 544

2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal for regelbunden Réntekostnader -390 -468

handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten Bvriga kostnader ~4973 —4 434

3‘_ ﬁvrjga finansiella instrument som ar fijr?mél fq'_r regelbunden handel Summa kostnader _25977 _25 446

vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten

— ! Bestar av courtage och Gvriga transaktionskostnader.

4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli

upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande 2

marknad utanfér EES Arets resultat 43 026 1272 441

5 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli

féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som

ar reglerad och 6ppen for allménheten Fondformdgenhetens utveckling 201231 191231

8 (vriga finansiella instrument Fondférmggenhet vid arets bérjan 5611 920 4 362 382
Andelsutgivning 556 266 497 196
Andelsinldsen -730 596 -520 099
Resultat enligt resultatrakning 43 026 1272 441
Fondformdgenheten vid periodens slut 5480 616 5611 920

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens féreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande vardepapper
har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjélp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondfdrvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad

ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig p& objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder

AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond som &r inriktad pa bolag inom Europa. Fonden kan placera i andra fonder och pa konto i
kreditinstitut. Fonden f&r anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens mélsattning
4r att med god riskspridning p4 l&ng sikt uppna en avkastning som Gverstiger sitt jimforelseindex. Fonden &r

aktivt forvaltad. Fondens omsattningskostnader fér 2020 uppgar till 4 235 tkr vilket motsvarar 0,11 procent av den
genomsnittliga fondfdrmdgenheten. Fondbolaget har under 2020 rdstat via ombud fér flertalet av de aktier som

ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av virdepapper innebér att ndgon sadan inte &r tilldten. Det har
under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har

placerats i.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond Europa
(org.nr. S04400-4447)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberattelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond Europa
for ar 2020 med undantag for héllbarhetsinforma-
tionen pé sidan 12 ("hallbarhetsinformationen”).
Vardepappersfondens drsberéttelse ingar pa
sidorna 11-14 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberittelsen
uppréattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rattvisande bild av vardepappersfon-
den AMF Aktiefond Europas finansiella stillning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 12.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

 utvirderar vilampligheten i de redovisnings-
principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvirderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaéste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
héllbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidan 12 och for att den ar
upprattad i enlighet med lagen om virdepappers-
fonder.

Var granskning av héllbarhetsinformationen fér
fonden har skett med végledning i tillimpliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebér
att var granskning av héllbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en véisentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund
for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i ars-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor



AMF Fonder Arsberattelse 2020

Aktiefond Global

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

AKTIEFOND GLOBAL  sid 16

Aktiefond Global &r e.n aktivt fﬁrvaFtad Fondnummer premiepension 908 277 Firetag Vikt 'i:lrlsslltg:kg:g

fon"d som huvudsakligen placerar.| Avgift i premiepension 0,18% T l) o 2% 2 7% 53RN LIND
utlandska marknadsnoterade aktier. Férvaltningsavgift 0,40% Aonabet USA e s har forvattat fonden
Fonden kan placera i aktier noterade TemEnhe STl F abet, : |5 ,8% ar forvaltat fo 21[3] )
pa alla stdrre borser i varlden, men — . - Taiwan Semiconductor Manu- ) ) sedan september 201.
har fokuserat placeringarna till USA, LSStINgS/ttagsavgly 0% facturing, Taiwan 2.3% 46,9%

Europa och Asien. Fonden tar hansyn Alibaba Group Holding, Kina 2,2% -3,7% AVKASTNING PERIODEN
till hallbarhetskriterier. Procter 8 Gamble, USA 1,9% -2,3%

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

FONDRATING

Morningstar Rating

Ligre risk Hogre risk

Morningstar Hallbarhetsbetyg 5

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7 (skala 1.5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
5,2 (34,7) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 1,8 (34,3) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 1797,3 till 19 221,8 MSEK.
Fonden hade ett nettoinfléde pa 826,9 MSEK.

Fonden hade under perioden en viss 6vervikt i
Europa och Asien, en neutral positioni USA och en
svag undervikt i 6vriga véirlden, framst i Latin-
amerika och Osteuropa. Ur branschsynpunkt hade
fonden 6vervikter inom informationsteknologi
och mediebolag. Fonden hade undervikter inom
hilsovard, finans och basindustri.

Fondens avkastning var hégre an jamforelse-
index. Innehaven i samtliga tre huvudregioner,
Europa, USA och framfor allt Asien, bidrog positivt,
liksom branschpositionerna.

Marknadens utveckling

Efter en positivinledning pa virldens aktiemarkna-
der f6ll borsen kraftigt i samband med den globala
virusspridningen. Manga av virldens borser foll
mellan 30 och 35 procent fran slutet av februari till
slutet av mars. Darefter stabiliserades laget tack

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

Rating per 2020-12-31 och betyg per 2020-11-30
frén oberoende fondutvarderingsforetag

vare kraftfulla penningpolitiska och finanspoli-
tiska stimulansatgirder. Borserna dterhamtade sig
under andra kvartalet och den positiva trenden holl
isig aven under andra halvaret drivet av stimu-
lansatgarder, forbattrad makrostatistik och béttre
foretagsvinster an vintat. Mot slutet av aret fick
marknaden extra stod av framgangarna med att
utveckla effektiva vaccin mot viruset.

Bist utveckling hade den amerikanska Nasdaq-
boérsen som gick upp nastan 30 procent i SEK. Bland
de sdmre borserna matt i SEK mérktes Brasilien
och Ryssland. Teknologisektorn var bésta sektor
och gynnades av den accelererande digitaliseringen
av samhallet till foljd av pandemin. Séamst gick det
for energisektorn till f61jd av det svaga oljepriset.
Andra sektorer som gick daligt var finans som
missgynnades av fallande riantor och fastigheter
som drabbades av oron for foljderna av 6kat distans-
arbete och minskad fysisk handel.

Utsikter

Det mesta pekar pa en dterhdmtning och en forbéatt-
ring av den ekonomiska tillvixten under 2021 och
2022 med stigande foretagsvinster som foljd. I det

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

kortare perspektivet fortsitter kampen mot smitt-
spridningen och ett framgéngsrikt genomférande av
vaccineringarna blir avgorande for den ekonomiska
utvecklingen. Kraftigt stigande inflationsfor-
vantningar med atfoljande hégre rantor utgor en
risk som skulle kunna medfora ett tryck nedat pa
borskurserna.

Fonden var vid helaret 6verviktad i Asien och i
Europa, samt neutral i Nordamerika. Fonden hade
en undervikt i tillvixtmarknader, som Latinamerika
och Osteuropa. Branschexponeringen var delvis
oforandrad jamfort med halvaret, med fortsatt
overvikt inom informationsteknologi och kommu-
nikationstjénster (mediebolag), men under den
senare delen av aret har d4ven det cykliska inslaget
oOkat, bland annat genom kop av bankaktier dér det
vid &rsskiftet fanns en 6vervikt.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Global 31 december 2020

Vi jamfor fondens Storbritannien 1,6%

Ovriga 7,1%

20 utveckling med MSCI ACWI 5 o -
) ESG Leaders NR omraknat Nederlénderna 1,6% Likvida medel m m 0,8%
Aktiefond Global = — - Index till svenska kronor. Det Tyskland 1,7%
inkluderar utdelningar samt o
10 skatt pa utdelningar och &r Danmark 1,7%
ett av de marknadsledande .
indexen. Det fokuserar pa Schweiz 2,0%
FN Vil de mest héllbara foretagen Australien 2,2%
0 & N / . ) !
N _ / inom varje sektor. Fondens N ,
A S N jamforelseindex aterspeglar Sydkorea 2,3% USA 54,9%
\ __,—’*\_,’ den marknad fonden Taiwan 2,9%
10 \ /7 investerar pa. - Frankrike 6,3%
\‘ /4 Kanada 3,3%
v Kina 5,2% Japan 6,3%
-20
dec feb apr jun aug okt dec
UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 2!
Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 19221 802 17 424 456 3657 280 3522787 3188110 2507 608 2223 882 1539316 1216 795 958 615
Antal utestdende andelar 87178 929 83161250 23 506 283 22 389127 22 312 335 20288 859 19201 457 16 661 354 16 232 689 13873096
Andelsvarde, kr 220,49 209,53 155,59 157,34 142,89 123,6 115,82 92,39 74,96 69,1
Utdelning, kr/andel = - - - = - - = 2,03 1,83
Totalavkastning, fond 5,23% 34,67% -1,11% 10,11% 15,61% 6,72% 25,36% 23,25% 11,63% -6,22%
Totalavkastning, jamférelseindex 1,77% 34,28% -1,06% 10,92% 16,21% 5,65% 27,02% 23,09% 11,06% -3,67%

Fonden startade 2001-11-15 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljsaspekter (t.ex. bolagens inverkan pd miljé
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiefigares
rattigheter, fragor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

[ Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET

M Fonden véljer in

M Hallbarhetsaspekter &r avgorande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vilja in bolag utifran miljo, sociala
och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héllbarhet &r avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser é&ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten miljoteknik eller social
hallbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fonden jimfors mot
ett hdllbarhetsindex MSCI ACWI ESG Leaders
NR. Iindexet ingar de bolag inom olika sektorer
och regioner vilka MSCI vid var tid bedémer vara
de mest hallbara vad avser miljo, sociala fragor
samt bolagsstyrning.

[ Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[J Annan metod som fonden tillampar for att
viljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsittningen i det bolag dar placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som rér fragor om miljo,
maénskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som krénker in-
ternationella normer. Beddmningen gors antingen
av fondbolaget sjilvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Om det konstateras
att ett bolag har agerat i strid med internationella
normer, utreds fragan. Darefter avyttras innehavet
pa ett ansvarsfullt sétt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktdr kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Bolagspaverkan genom externa leverantérer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vibedriver paver-
kansdialoger i prioriterade héllbarhetsfragor via en
extern leverantor. Forvaltarna tar 4ven sjilva upp
héllbarhetsfragor i 16pande kontakter med bolagen.

M Réstar pa bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar
via ombud.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvander
sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, samt
data fran exempelvis Sustainalytics, MSCI och
Trucost som stdd vid investeringsbesluten. Forval-
taren tar aven lopande upp relevanta hallbarhets-
frdgor med bolagen som en del i analysen.

Fonden har valt in:

Hallbarhetsanalys 4r en betydande del i fondens
investeringsprocess. Vid val avinnehavsbolag utgar
fonden fran MSCI ESG Leaders. I indexet ingéar de
bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI
vid var tid bedomer vara de mest héllbara vad avser
miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning.

I Europa har Globalfonden stora innehav i bolag
som gynnas av en 6vergang till fornyelsebar energi.
Utbyggnaden av vind- och solkraft dr en stark global
trend och marknaden véntas vixa under 1ang tid
framover. Danska Vestas, virldens storsta tillver-
kare av vindkraftverk, ar ett av fondens innehav, lik-
som @rsted, ett energibolag med en stark position
inom havsbaserade vindkraftparker.

I Nordamerika har fonden ett fortsatt dgande
iNextera Energy, en framgangsrik och ledande
producent av vind och solenergi med ett ambitiost
investeringsprogram i hallbar energi de narmaste
aren.

Fonden har dven investerat i Linde, ett industri-
gasbolag som satsar stort pa gron vitgas som ar
ett alternativ till fossila brénslen och ses som en
nyckelprodukt i omstéllningen till ett fossilfritt
samhaélle. Bolaget har ett gediget kunnande och en
konkurrenskraftig position inom omrédet.

I Asien har fonden storre 6vervikter i Sony och
Goodman Group. Sony har bra betyg inom miljé och
bolagsstyrning. Bolaget ligger dven i framkant nér
det géller atervinning av produkter och hantering
av kemikalier. Goodman Group &r ett australien-
siskt fastighetsbolag som fokuserar pa miljovanliga
investeringar i sin fastighetsportfolj.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag dir mer &n 10 procent av
omsittningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begransning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars kdrnverk-
samhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Fonden har undvikit att investera i bolag i Ost-
europa och Mellandstern, pa grund av bristande
héllbarhetsarbete, ur perspektivet miljo- och
bolagsstyrning. Fonden har dven ett mycket
begrinsat antal investeringar inom energisektorn.
Branschen stér infor stora utmaningar och fondens
investeringar sker i bolag med ett forhallandevis
utvecklat hallbarhetsarbete. I Europa har innehav-
enienergibolag koncentrerats till endast ett, och i
USA har samtliga amerikanska oljebolag valts bort
mot bakgrund av deras ldangsamma anpassning
till en mer hallbar energiproduktion. Bland annat
avyttrade fonden sitt innehav i oljebolaget Conoco-
Phillips under aret.

I Nordamerika har fonden fortsatt avstatt fran
att investera i ldkemedelsforetaget Johnson &
Johnson, som tidigare domts i domstol for att ha
bidragit till opioidkrisen i USA.

Fonden har péverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pd basta
stt. Eftersom vart d4gande och vart inflytande
varierar mellan olika féretag behéver vi arbeta pa
olika sitt i utévandet av vart 4gande. I utlandska
bolag r vi ofta mindre dgare och soker darfor
samarbete med andra investerare. Vianvénder oss
av paverkanstjanster och deltar i branschinitiativ
och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor via
ombud.

Under éret har fokus pa dialogerna varit klimat,
livsmedelsproduktion och méanskliga rattigheter.
Vi dr anslutna till en extern tjanst for att pa ett
resurseffektivt satt kunna driva fler dialoger med
utldndska innehavsbolag och vi har engagerat oss i
ett antal initiativ, bland annat inom FNs principer
for ansvarsfulla investeringar (PRI) och initiati-
vet CA100+. Fokus for initiativen har exempelvis
varit utvinning av s.k. konfliktmineraler, hallbar
palmolja och klimat.

Under 2020 rostade AMF Fonder pa 94 bolags-
stimmor utanfor Sverige, via ombud.
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Fondinnehav 2020-12-31
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 15,19 13,27 11,46 8,46 13,83
Totalrisk, jamforelseindex, % 16,54 13,73 11,77 8,60 13,91 Australia & New Zealand
AKtiv risk, % 2,15 117 0.81 0.64 0.72 Banking Group Finans 738036 106 170 0,55%
Genomsnittlig Arsavkastning, 2 &r, % 19,04 15,40 4,35 12,83 1107  Boodman Group Fastigheter 1832378 218 586 L14%
Genomsnittlig Arsavkastning, 5 &, % 12,27 1259 1089 1599  1g30  \oodsidePetroleum Energi 694262 100052 0,52%
Omsattningshastighet 0,98 0.72 0.76 0,63 065  SummaAustralien 425808 2.22%
Active share, % 54,1 584 39,9 34,0 351
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 574271 56 277 0,29%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Banco Bradesco Preferens Finans 1329591 57054 0,30%
Arlig avgift, % 1 0,40 0.40 0.40 0.44 0.45 Summa Brasilien 113 331 0,59%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 14783 12 968 2191 1877 1707
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 1387 1303 Novo Nordisk B Halsovard 247 661 142 644 0,74%
Transaktionskostnader, % 0,04 0,03 0,04 0,08 0.05 Vestas Wind Systems Industri 51373 99832 0,52%
Orsted Samhéllsnyttigheter 51468 86 399 0,45%
Din kostnad per r? Summa Danmark 328875 1,71%
Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 39,23 49,45 42,28 41,78 41,77
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,68 2,87 2,66 2,68 281  Airliquide Basmaterial 121781 164216 0.85%
U Transaktionskostnader beréknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de Atoo SE informationsteknolog| 148 509 1L 4 0.58%
uppstér och &r inte kdnda ifﬁrvég‘? Analyskostnader betalas sed-an 2018 av fondbolaget. AMF Aktiefond LVMH Konsumtion, séllankop 20881 107198 0,56%
Global var 6vertagande fond i en fondfusion med AMF Aktiefond Mix (Gverlatande fond) den 10 juni 2019 Michelin Konsumtion, séllankdp 213598 225258 1,17%
och bé&da fondernas kostnader redovisas fran och med &r 2019 ovan.
2 Engangsinsattning beréknas fran tolv ménader fore respektive datum. Manadssparande bersknas frén Saint Gobain Industri 435943 164271 0.85%
férsta dagen i ménaden. Schneider Electric Industri 136 467 162 223 0,84%
Total Energi 406 437 144168 0,75%
Stérsta nettokép Bransch Antal TSEK Vivendi Kommunikationstjanster 523 264 138706 0,72%
Linde Basmaterial 108335 208778  SummaFrankrike 1217 482 6.33%
Sumitomo Mitsui Financial Finans 652 500 173 468
Lowe's Konsumtion, séllankop 142 871 167 019
Abbvie Halsovérd 194563 166752 gotnlgaﬁ?r?g ohange Finans 428633 192946 1,00%
Cisco Systems Informationsteknologi 345993 159 950 Summa Hongkong 192 946 1,00%
Storsta nettoférséljningar
CsL Halsovard 142 462 -268 901 Housing Development
Berkshire Hath B Finans 125 545 -213 669 Finance Finans 424 859 122183 0,64%
GlaxoSmithkline Halsovérd 718705  -142680 Reliance Industries Energi 567 656 126 667 0,66%
Zurich Insurance Group Finans 39763 -125 976 Summa Indien 248 850 1,29%
Amgen Halsovard 60 067 -123 379
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbeddmnings-
metod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade dtagande- Bank Central Asia Finans 5952 534 117777 0,61%
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgéngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent Summa Indonesien 117 777 0,61%
uppgér till noll.
Enel Samhéllsnyttigheter 2881 999 239670 1,25%
Prysmian Industri 74 449 21755 0,11%
Summa ltalien 261 425 1,36%
Kao Konsumtion, daglig 140 812 89270 0,46%
Keyence Informationsteknologi 49 448 228132 1,19%
Mitsubishi Electric Corp Industri 1120620 138789 0,72%
Mitsui Fudosan Fastigheter 526 300 90 364 0,47%
Murata Manufacturing Informationsteknologi 314 474 233136 1,21%
Sony Konsumtion, séllankop 311776 255068 1,33%
Sumitomo Mitsui Financial Finans 652 500 165 466 0,86%
Summa Japan 1200 225 6,24%
Canadian National Railway
Company Industri 206 771 186 526 0,97%
Enbridge Energi 357174 93732 0,49%
Shopify Informationsteknologi 9260 85797 0,45%
Toronto Dominion Bank Finans 436 886 202 547 1,05%
Summa Kanada 568 603 2,96%
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Fondinnehav 2020-12-31 Fondinnehav 2020-12-31

Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-

Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-

instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Eaton Industri 180193 177788 0,92%

Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankdp 226 251 432 435 2,25% Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankép 85039 77703 0,40%

Meituan Dianping HK Konsumtion, séllankdp 271200 84622 0,44% Home Depot Konsumtion, sé&llankép 83504 182 157 0,95%

Ping An Insurance Group Finans 1301 000 130907 0,68% Intel Informationsteknologi 189 921 77706 0,40%

Tencent Holdings Kommunikationstjanster 591 568 353 382 1,84% Linde Basmaterial 108 335 234 447 1,22%

Summa Kina 1001 346 5,21% Lowe's Konsumtion, sé&llankép 142 871 188 332 0,98%
Mastercard A Informationsteknologi 71 416 209 348 1,09%
McDonald's Konsumtion, sé&llankép 81164 143031 0,74%

ASML Informationsteknologi 34067 136 090 0,71% Merck & Co Halsovard 458719 308 161 1,60%

ING Group Finans 2295 568 176 254 0,92% Microsoft Informationsteknologi 647 629 1182982 6,15%

Summa Nederldnderna 312 344 1,62% NextEra Energy Samhallsnyttigheter 240016 152 074 0,79%
Nike Konsumtion, séllankdp 152 024 176 626 0,92%
Nvidia Informationsteknologi 49 487 212230 1,10%

Nestlé Konsumtion, daglig 108 118 104729 0,54% Parker Hannifin Corp Industri 67 590 151211 0,79%

Roche Halsovard 94 584 271535 1,41% Pepsi Co Konsumtion, daglig 198 789 242109 1,26%

Summa Schweiz 376 264 1,96% PNC Financial Services
Group Finans 166 376 203 589 1,06%
Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 320154 365838 1,90%

DBS Group Holding Finans 608 452 94672 0,49% Prologis Fastigheter 218233 178616 0,93%

Summa Singapore 94 672 0,49% Salesforce Informationsteknologi 73658 134613 0,70%
Sherwin-Williams Basmaterial 21287 128 477 0,67%
Target Konsumtion, séllankdp 106 353 154186 0,80%

Iberdrola Samhéllsnyttigheter 1450 551 170537 08g%  lesla Konsumtion, sallankap 55 456 321 387 167%

Summa Spanien 170 537 0,89% Texas Instruments Informationsteknologi 88180 118 860 0,62%
TJIX Companies Konsumtion, séllankdp 289 404 162 308 0,84%
Trane Technologies Industri 82 802 98711 0,51%

Lloyds Banking Group Finans 30739351 125749 065%  uistFinancial Finans 433251 170540 089%

National Grid Samhalisnyttigheter 1765619 171452 0899  Union Pacific Industr 126901 217003 L13%

Summa Storbritanien 297 201 1,55% Walt Disney Kommunikationstjéanster 190192 282 996 1,47%
Verizon Communication Kommunikationstjéanster 334979 161 623 0,84%
Visa Informationsteknologi 181718 326 426 1,70%

Naspers Konsumtion, séllanksp 74245 125335 0,65%  SummaUSA 9817707 49,52%

Summa Sydafrika 125 335 0,65% % av fond-
Standardiserade Underliggande  Marknads-  formdgen-
derivat exponering  vérde, TSEK heten
E-Mini Russ 2000 Mar 219 405 454 0 0,00%

LG Chem Basmaterial 43098 268 480 1,40% NASDAO 100 E-MINI Mar 21 0 8 891 0 0,00%

SK Hynix Informationsteknologi 194125 173911 0,90% SSP/TSX 60 IX FUT Mar 219 68979 0 0,00%

Summa Sydkorea iz 352 230% P50 EMINI FUT Mar 219 546 473 0 0,00%
STOXX EUROPE 600 Mar 21 © 43 647 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 17 890 316 93,07%

Chailease Holding Co Finans 2059938 101 150 0,53%

Taiwan Semiconductor s fi iella inst t med positivt

Manufacturing Informationsteknologi 2907 160 450 347 2,34% ":":‘,'“a J'"a.!‘z': a Instrument med positi 17890 316 93,07%

Summa Taiwan Ss1487 287% | jida medel 1302629 6,78%
Qvriga tillgdngar och skulder, netto 28 857 0,15%
Fondférmdgenhet 19 221 802 100,00%

Allianz Finans 110 448 222743 1,16%

SAP Informationsteknologi 95559 102 955 0,54%

Summa Tyskland 325698 1,69%

Abbvie Hélsovard 309 148 272 042 1,42%

Accenture Informationsteknologi 44949 96 425 0,50%

Activision Blizzard Kommunikationstjanster 132 825 101284 0,53%

Adobe Inc Informationsteknologi 38880 159690 0,83%

Alphabet A Kommunikationstjanster 24141 347 477 1,81%

Alphabet C Kommunikationstjanster 33 422 480 856 2,50%

American Express Finans 116 272 115 456 0,60%

Applied Materials Informationsteknologi 116 188 82 347 0,43%

Bristol-Myers Squibb Halsovard 462 634 235677 1,23%

Caterpillar Industri 117 607 175805 0,91%

Chubb Finans 130 856 165 412 0,86%

Cigna Halsovard 57779 98 784 0,51%

Cisco Systems Informationsteknologi 345993 127156 0,66%

Coca-Cola Konsumtion, daglig 601 316 270818 1,41%

Delta Air Lines Industri 143 537 47 400 0,25%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formodgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 17890 316 93,07%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp
Alphabet

% av fondférmdgenhet
4,31%
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Tillgéngar 201231 191231
Qverlatbara vardepapper 17 890 316 16 195199
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 17 890 316 16 195 199
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 17 890 316 16 195 199
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1302 629 1192 468
Qvriga tillgdngar 66 889 70749
Summa tillgdngar 19 259 834 17 458 416
Skulder
Qvriga skulder -38032 -33960
Summa skulder -38 032 -33 960
Fondférmdgenhet 19 221 802 17 424 456
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter derivat 728108 225826
Intékter och vardeforandring 201231 191231
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 723 617 3982 143
Vardeforandring p& 0TC-derivatinstrument 268 399 258 407
Vardeforandring pa fondandelar 0 273
Ranteintakter 2038 -10991
Utdelningar 273 391 411 387
Valutavinster och -férluster netto -208 934 -214985
Ovriga intakter 81 332
Summa intékter och vardeforandring 1058 592 4 426 566
Kostnader
Forvaltningskostnader -71011 -68 191
Rantekostnader -1422 -1565
(vriga kostnader -15722 -22 385
Summa kostnader -88 155 -92 141
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 970 437 4334 425
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondférmdgenhet vid arets barjan 17 424 456 15419 302
Andelsutgivning 2272766 2107 441
Andelsinldsen -1 445 857 -4 436712
Resultat enligt resultatrakning 970 437 4334 425
Fondférmdgenheten vid periodens slut 19 221 802 17 424 456

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger F 1s Forenings r \dation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sérskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond som har en bred placeringsinriktning pa varldens aktiemarknader. Fonden kan &ven placera

i andra fonder och pa konto i kreditinstitut. Fonden far anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
forvaltning. Fondens malsattning &r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt
jamférelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens oms&ttningskostnader fr 2020 uppgér till 14 783 tkr vilket
motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga fondformégenheten. Fondbolaget har under 2020 réstat via ombud for
flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att ndgon sadan
inte &r tilldten. Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars
aktier fondens medel har placerats i.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond Global
(org.nr. 504400-9206)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Global
for &r 2020 med undantag for héllbarhetsinforma-
tionen pa sidan 17 ("héllbarhetsinformationen”).
Virdepappersfondens drsberittelse ingar pa
sidorna 16-20 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfon-
den AMF Aktiefond Globals finansiella stallning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 17.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 17 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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i ika @ i i i Kursutveckling
ﬁ!(tle{tondd I\:((;rd?mznka a.r. e.n gl;:w; . Fondnummer premiepension 520 692 Féretag ma S
Orvaltad aktiefond som &r inriktad p ifti i i 0
: IV : I. .r| ri ”P Avgift i premiepension 0,18% Microsoft 9.8% 257% UUEALEXANDERSSON
investeringar i Nordamerika, framfor Férvaltningsavgift 0,40% - : "
allt i USA. Fonden tar hansyn till hall- em——— py— Alphabet 7.4% 14,8% har forvaltat fonden
barhetskriterier. LD Tesla 3,1% 646,4% sedan april 2019
—ar— ’ "
Insattnings- /uttagsavgift 0% Wiz 3.0% 22%
Nvidia 2.9% 97.2% AVKASTNING PERIODEN

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

FONDRATING

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg 5

1 2 3 4 5 6 7

Rating per 2020-12-31 och betyg per 2020-11-30

frén oberoende fondutvarderingsforetag

(skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick
till 6,2 (39,0) procent, medan jimforelseindex
inklusive utdelning avkastade 3,7 (38,2) procent.
Fondens samlade fondférmoégenhet minskade med
65,1 MSEK till 2 761,4 MSEK. Fonden hade ett
nettoutfléde pa 187,6 MSEK.

Fondens avkastning var 2,5 procentenheter hogre
an jamforelseindex. Det ar det tredje aret i f6ljd som
fonden avkastar béttre én sitt jamforelseindex.

Under det kraftiga borsfall som f6ljde i pandemi-
utbrottets spar tog fonden en rad defensiva posi-
tioner inom teknologi och stapelvaror, som sedan
avyttrades vartefter den 1dnga dterhdmtningsfasen
tog fart. Darefter har fonden gradvis positionerat sig
mer offensivt.

Storsta positiva bidraget kom fran teknologi, i
synnerhet Microsoft och chiptillverkaren Nvidia.
Verkstadsbolag Generac, som tillverkar system
for avbrottsfri elférsorjning, gav ett stort positivt
bidrag. Andra innehav som bidrog positivt var
Silicon Valley Bank och Tesla. De negativa bidragen
kom framst fran UPS samt likemedelsbolagen
Merck och Bristol-Myers.

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 20

Fonden ar koncentrerad till ett sjuttiotal innehav.
Antalet bolag i fonden har minskat under &ret och
malséttningen ar en fortsatt koncentrering av inne-
haven. Fondens arbete med héllbarhet har starkts
under &ret och koldioxidavtrycket har reducerats
med en fjardedel.

Marknadens utveckling

Aretinleddes med viss optimism kring en 16sning
av handelskriget mellan USA och Kina, fortsatt tro
palagarantor och stigande vinster. I februari fick
utbrottet av covid-19 den amerikanska borsen att
fallamed 6ver 30 procent pd en manad. Darefter
aterhdmtade sig marknaderna da centralbanker
och regeringar virlden 6ver visade handlingskraft
iform av olika ekonomiska stimulanser for att
begrinsa effekterna av pandemin.

Efter sommaren hade marknaden &terhdmtat
hela fallet och uppgangen fortsatte under resten
av aret. Godkénnandet av vacciner mot covid-19,
liksom rdaddningspaketet om 900 miljarder dollar,
gav marknaden ny fart i december och S&P 500
stingde aret pd den hogsta nivdn négonsin. Bast
utveckling hade Nasdagborsen med en uppgang pa

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

néstan 30 procent i SEK. Utdver teknologi gick dven
séllankopsvaror starkt, medan oljerelaterade bolag
hade sémst utveckling. Dollarn férsvagades mot
kronan med 12 procent under éret.

Utsikter

Négra av de viktigare drivkrafterna for borsen 2021
kommer troligtvis att vara en bred vaccinutrullning,
fortsatt 1aga styrrantor och stimulanspolitiska
atgirder. Det ser allt mer lovande ut for vacciner att
undertrycka viruset, &ven om inledningen av aret
lar praglas av hoga smittotal och nedstéangningar
runt omivérlden. Den amerikanska ekonomin vén-
tas vixa med 5-6 procent for &r 2021 med stigande
foretagsvinster som foljd. Ett sddant scenario ar
sdkerligen till viss del reflekterat i virderingarna,
som givet det 1aga rianteléget och tillvixtutsik-
terna inte ser alltfér anstriangda uti ett historiskt
perspektiv.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Nordamerika 31 december 2020

Vi jamfor fondens utveckling

2 £
med MSCI USA ESG Leaders NR Basmaterial 2,5%

Samhallsnyttigheter 1,3%

omréknat till svenska kronor.

Det inkluderar utdelningar samt
skatt pa utdelningar och &r ett
av de marknadsledande indexen.
Det fokuserar pa de mest héllbara

Fastigheter 3,0%
Konsumtion, daglig 7,1%

Industri 10,6%

foretagen inom varje sektor. Fon-
dens jamfarelseindex &terspeglar

den marknad fonden investerar pa. Finans 11,1%

Energi 0,7%
Likvida medel m m 0,4

Informationsteknologi 25,8%

Halsovard 11,5%

Konsumtion, séllankdp 14,1%

Kommunikationstjanster 11,9%

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 2761 351 2826 461 1808 602 1528287 1751093 1267 480 1361984 983 521 518 141 377 517
Antal utestdende andelar 8311864 9033 367 8032 086 7145374 8748 907 7517684 8895208 8721987 5917122 4607 513
Andelsvarde, kr 332,22 312,89 225,17 213,88 200,15 168,6 153,11 112,76 87,57 81,94
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - 1,68 1,18
Totalavkastning, fond 6,18% 38,96% 5.28% 6,86% 18,71% 10,12% 35,78% 28,77% 8,96% 1,65%
Totalavkastning, jamférelseindex 3,71% 38,21% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14% 37,24% 31,15% 10,38% 3,73%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljéaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga réttigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiesigares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andrahéallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héallbarhet dr avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser &ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten milj6teknik eller social
héllbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamfors mot
ett héllbarhetsindex MSCI USA ESG Leaders NR.
I indexet ingar de bolag inom olika sektorer och
regioner vilka MSCI vid var tid bedémer vara de
mest hallbara vad avser miljo, sociala fragor samt
bolagsstyrning.

[ Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som valjs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillimpar for att
véljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dér placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som ror fragor om miljo,
ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som krénker in-
ternationella normer. Bedomningen gors antingen
av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Om det konstateras
att ett bolag har agerat i strid med internationella
normer, utreds fragan. Dérefter avyttras innehavet
pé ett ansvarsfullt sitt.

tvrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
kabolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Bolagspaverkan genom externa leverantérer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vi bedriver paver-
kansdialoger i prioriterade héllbarhetsfragor via en
extern leverantor. Forvaltarna tar dven sjélva upp
héllbarhetsfragor i 16pande kontakter med bolagen.

M Rostar pd bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar
via ombud.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvinder
sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, samt
data fran exempelvis Sustainalytics, MSCI och
Trucost som stdd vid investeringsbesluten. Forval-
taren tar dven lopande upp relevanta hallbarhets-
fragor med bolagen som en del i analysen.

Fonden har valt in:

Hallbarhetsanalys ar en betydande del i fondens
investeringsprocess. Vid val avinnehavsbolag utgar
fonden fran MSCI ESG Leaders. I indexet ingar de
bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI
vid var tid bedomer vara de mest héllbara vad avser
miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning.

Fonden har storre investeringar i bolag med 1agt
koldioxidavtryck och starkt hallbarhetsarbete.
Under aret har fonden sénkt det samlade koldioxid-
avtrycket med 6ver en fjdrdedel. Ett av fondens
kdrninnehav dr Nextera Energy, en framgéngsrik
och ledande producent av vind- och solenergi med
ett ambitidst investeringsprogram inom hallbar
energi de narmaste dren. Fonden har innehav i Eco-
lab som ar verksamma med 16sningar inom rening
av vitskor och vatten. Ett tredje exempel ar verk-
stadsbolaget Deere, en pionjir inom precisionsjord-
bruk. Genom att maximera bransleeffektiviseringar,
produktivitet och andra viktiga driftsfaktorer
minskar bolaget avsevért miljéavtrycket fran odling
till skord.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag diar mer én 10 procent av
omséttningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begrinsning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars kdrnverk-
sambhet ir att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Nordamerikafonden har avstatt fran investe-
ringar i bolag med mycket kolkraft i enlighet med
AMTF Fonders hallbarhetspolicy. Fonden har avstatt
fran att investera i lakemedelsforetaget Johnson &
Johnson, som bland annat démts i domstol for att
ha bidragit till opioidkrisen i USA. Andra exempel
pabolag som fonden valt att inte investera i r indu-
strigasforetag med betydande koldioxidavtryck,
liksom bolag verksamma inom elproduktion dér
bolagens planer inom férnybar energi ar for begran-
sade eller att omstéllningen gar for langsamt.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pd basta
satt. Eftersom vart dgande och vart inflytande
varierar mellan olika féretag behéver vi arbeta pa
olika sitt i utévandet av vart 4gande. I utlandska
bolag ar vi ofta mindre dgare och soker darfor
samarbete med andra investerare. Vi anvénder oss
av paverkanstjanster och deltar i branschinitiativ
och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor via
ombud.

Under aret har fokus pa dialogerna varit klimat,
livsmedelsproduktion och ménskliga riattigheter.
Vi dr anslutna till en extern tjénst for att pa ett
resurseffektivt satt kunna driva fler dialoger med
utlédndska innehavsbolag och vi har engagerat oss i
ett antal initiativ, bland annat inom FNs principer
for ansvarsfulla investeringar (PRI) och initiativet
CA100+. Fokus for initiativen har exempelvis varit
utvinning av s.k. konfliktmineraler, hallbar palmolja
och klimat.

Under 2020 rostade AMF Fonder pa 94 bolags-
stimmor utanfor Sverige, via ombud.
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Fondinnehav 2020-12-31
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 16,96 14,51 13,07 9,68 14,22
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 17,52 15,14 13,45 9,88 14,20 Abbvie Halsovard 47 450 41755 1,51%
Aktiv risk, % 1,76 1,36 0,90 0,78 0,99 Activision Blizzard Kommunikationstjanster 33790 25766 0,93%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 21,47 20,95 6,07 12,63 14,33 Adobe Inc Informationsteknologi 12 685 52101 1,89%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 14,53 15,37 14,83 19,55 20,02 Alphabet C Kommunikationstjanster 14250 205 020 7,42%
Omsattningshastighet 0,68 0,51 1,01 0,72 0,79 American Express Finans 25662 25482 0,92%
Active share, % 43,6 37.8 33,2 31,0 30,4 Amgen Halsovard 16 735 31600 1,14%
Analog Devices Informationsteknologi 29 490 35778 1,30%
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 Ball Basmaterial 19 340 14800 0,54%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Becton Dickinson Halsovard 12 520 25728 0,93%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,46 0,46 BlackRock Finans 8089 47 933 1,74%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0 0 0 0 Booking Holdings Konsumtion, séllankop 1420 25974 0,94%
Transaktionskostnader, TSEK ¥ 836 608 780 548 516 Borgwarner Konsumtion, séllankdp 43870 13921 0,50%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 961 792 Bristol-Myers Squibb Halsovard 106 738 54375 1,97%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 Caterpillar Industri 18 548 27726 1,00%
Centene Halsovard 26 800 13212 0,48%
Din kostnad per ar? Chubb Finans 19 762 24981 0,90%
Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231 Cigna Halsovard 8830 15097 0,55%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 39,83 50,61 43,93 40,73 42,32 Citizen Financial Finans 62 120 18243 0,66%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,70 2,92 2,76 2,65 2,83 Cle One Kommunikationstjanster 1425 26 071 0,94%
U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Coca-Cola Konsumtion, daglig 43168 19 442 0.70%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvéag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. ConocoPhillips Energi 59240 19 456 0,70%
2 frrg?]é%gzgs:at;r:rr:? geéf:g::-frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Deere Industri 15700 34691 1.26%
Delta Air Lines Industri 27080 8943 0,32%
Eaton Industri 20735 20 458 0,74%
Stérsta nettokip Bransch Antal TSEK Ecolab Basmaterial 12814 22769 0,82%
Alphabet C Telekommunikation 4810 66 285 Edwards Lifesciences Halsovard 35820 26 837 0,97%
Analog Devices Informationsteknologi 29 490 32 856 Equinix Fastigheter 6234 36 564 1.52%
Bristol-Myers Squibb Hélsovard 44,030 26 291 Estee Lauder Konsumtion, daglig 12 060 26 364 0,95%
Vertex Pharmaceuticals Hélsovard 9370 24729 Fiserv Informationsteknologi 16 570 15494 0,56%
Cle One Telekommunikation 1425 23193 Fortive Corp Industri 32210 18734 0,68%
Generac Holdings Industri 9410 17 574 0,64%
Stérsta nettoférsaljningar Hewlett-Packard Informationsteknologi 87 700 17711 0,64%
Alphabet A Telekommunikation 5505 65 509 Hilton Worldwide Holding Konsumtion, sallankop 19880 18 165 0,66%
Microsoft Informationsteknologi 37 300 59056 Home Depot Konsumtion, sallankop 27 000 58 898 2,13%
Intel Informationsteknologi 99141 -50873 Humana Halsovérd 5780 19 475 0.71%
Verizon Communication Telekommunikation 86 879 -45795 Lam Research Informationsteknologi 6190 24008 0.87%
Gilead Sciences Hélsovard 42 490 30226 Lowe's Konsumtion, séllankop 29678 39121 1,42%
Marsh 8 McLennan Finans 18895 18 156 0,66%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings- N N
metod som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade dtagande- Mastercard A Informationsteknologi 22 432 65757 2,38%
metgden. Den innebér att d"eriv_atpositioner kunverter§§ ti['l en mo?_svarande pqsitit_)n ide underligg_ande McDonald's Konsumtion, sallankdp 22 260 39228 1,42%
tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom narstéende vérdepappersinstitut eller fonder i procent
uppgér till noll. Merck & Co Halsovard 94918 63765 2,31%
Microsoft Informationsteknologi 147 998 270 338 9,79%
Mondelez International Konsumtion, daglig 32819 15759 0,57%
NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 42212 26 745 0,97%
Nike Konsumtion, sé&llankép 36 150 42 000 1,52%
Norfolk Southern Industri 11570 22578 0,82%
Nvidia Informationsteknologi 18 480 79253 2,87%
Parker Hannifin Corp Industri 12 940 28949 1,05%
Pepsi Co Konsumtion, daglig 41 609 50 676 1,84%
PPG Industries Basmaterial 25930 30712 1,11%
Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 69 322 79214 2,87%
Progressive Finans 26 550 21 560 0,78%
Prologis Fastigheter 52 537 43000 1,56%
Prudential Financial Finans 35523 22776 0,82%
Regions Financial Finans 132780 17578 0,64%
Salesforce Informationsteknologi 26 969 49 288 1,78%
Schwab Finans 61 865 26 948 0,98%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 6802 7117 0,26%
Standard & Poor Global Inc Finans 13930 37607 1,36%
Starbucks Konsumtion, séllankdp 26 810 23555 0,85%
SVB Financial Finans 4130 13154 0,48%
Tesla Konsumtion, séllankdp 14740 85423 3,09%
TJX Companies Konsumtion, séllankop 56 420 31642 1,15%
Trane Technologies Industri 23832 28411 1,03%
Truist Financial Finans 60133 23670 0,86%
Union Pacific Industri 23 459 40115 1,45%
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Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond- 4
Tillga 201231 191231
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- __I 9 nngar —
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Overldtbara vérdepapper 2676772 2721084
United Parcel Service Industri 17 600 24 341 0,88% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2676 772 2721094
United Rentals Industri 6630 12 627 0,46% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 2676772 2721094
Walt Disney Kommunikationstjénster 42 352 63018 2,28%
Vertex Pharmaceuticals Hélsovard 9370 18187 0,66% Bankmedel och vriga likvida medel 84428 106 713
Visa Informationsteknologi 46 405 83359 3,02% Ovriga tillgangar 4459 1953
Summa USA 2676772 96,94% Summa tillgdngar 2765 659 2829760
% av fond- ?kulder
Standardiserade Underliggande ~ Marknads-  férmégen- Ovriga skulder -4308 -3299
derivat exponering  varde, TSEK heten Summa skulder ~4308 _3299
E-Mini Russ 2000 Mar 21 © 33247 0 0,00%
NASDAQ 100 E-MINI Mar 21 © 23281 0 0,00% Fondférmagenhet 2761 351 2826 461
S&P500 EMINI FUT Mar 21 9 18 472 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 2676 772 96,94% Poster inom linjen
Stéllda sakerheter derivat 20 419 21700
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvérde 2676772 96,94%
Likvida medel 84428 3,06%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 151 0,01%
Fondformbgenhet 2761 351 100,00% Intékter och vérdeforéndring 201231 191231
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 79 462 667 195
Vérdeforandring p& 0TC-derivatinstrument 28 337 30 380
Ranteintakter 171 2 447
% av fond- Utdelningar 38171 37798
Hanvisningar: Marknads- formogen- Valutakursvinster och -forluster netto -11727 10610
Kategorier vérde, TSEK heten Bvriga intékter 0 258
Instrumentgn utan notﬁhanwsnmg ar overlatbara vardepapper Summa intékter och vérdeférindring 134 414 748 688
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 2676772 96,94%
U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa Kostnader
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Férvaltningskostnader 10980 9765
2 i]'verlé‘tbarua vardepapper som &r fb're!"né} for regglhunQ}en Réntekostnader 39 34
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten ~
= i 1 o -
3 Qvriga finansiella instrument som &r foremal for regelbunden handel Ovriga kostnader E60 642
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten Summa kostnader -11879 -10373
“ Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli ! Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES Arets resultat 122 535 738315
s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
a lerad och 6 fér allmanhet:
ar reglerad och Dppen 107 afmanneten Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
8 Gvriga fi iella i
Ouriga finansiella instrument Fondfrmagenhet vid rets barjan 2 826 461 1808 603
Andelsutgivning 591 633 641795
Andelsinldsen -779 278 -362 252
Resultat enligt resultatrékning 122 535 738 315
Fondférmdgenheten vid periodens slut 2761 351 2826 461

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affarsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebédrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med inriktning pa bolag pa den nordamerikanska marknaden. Fonden kan placera i andra
fonder och p& konto i kreditinstitut. Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens
forvaltning. Fondens malsattning &r att med god riskspridning pa l&ng sikt uppn& en avkastning som dverstiger

sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséttningskostnader for 2020 uppgér till 836 tkr vilket
motsvarar 0,02 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten. Fondbolaget har under 2020 réstat via ombud for
flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att ndgon sadan
inte &r tilldten. Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars
aktier fondens medel har placerats i.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond Nordamerika
(org.nr. 515602-1932)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Nordame-
rika for ar 2020 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pa sidan 23 ("héllbarhetsinformatio-
nen”). Vardepappersfondens arsberittelse ingdr pa
sidorna 22-25 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMTF Aktiefond Nordamerikas finansiella stillning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 23.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson

AKTIEFOND NORDAMERIKA  sid 26

Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 23 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Smabolag

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV

AKTIEFOND SMABOLAG

sid 27

Aktiefond Smébolag &r en aktivt forvaltad Fondnummer premiepension 269 357 . ) Kursutveckling
fond som placerar merparten av kapitalet i — - e - p . Féretag ikt fr191231, SEK
svenska aktier, men kan &ven placera upp till Avgift i premiepension 0,18% Sinch 6,7% 367.7% ANGELICA HANSON
25 procent pa 6vriga nordiska borser. Fonden Férvaltningsavgift 0,40% - .
tar hansyn till hallbarhetskriterier. v ol 1558 k° Nibe 2,9% 66,1% har forvaltat fonden
orman-belopp " Beijer Ref 2,9% 37,0% sedan april 2006
—ar— ’ "
Inséttnings-/uttagsavgift 0% A 2.9% 138.2%
Sweco 2,6% 25,4% AVKASTNING PERIODEN

FONDRATING

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Morningstar Rating

Ligre risk Hogre risk

Morningstar Hallbarhetsbetyg 4

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

Rating per 2020-12-31 och betyg per 2020-11-30
frén oberoende fondutvarderingsforetag

1 2 3 4 5 6 7 (skala 1.5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 41,5 (42,2) procent,
medan fondens jamforelseindex avkastade 23,0
(43,2) procent. Fondens samlade formogenhet
O6kade med 6 266,2 MSEK till 16 069,7 MSEK.
Fonden hade ett nettoinfléde pa 1 993,5 MSEK.

Fonden gick betydligt battre dn sitt jamforelse-
index. Sinch, Beijer Ref och Mips ér tre innehav
som gynnat avkastningen. Fonden har ingen posi-
tion i spelbolag och fram till 15 maj, da Evolution
Gaming vixte ur smabolagsindex, har avsaknaden
av aktier i bolaget kostat drygt 3,0 procentenheter.
Ovriga negativa bidrag kom fran avsaknaden av
aktier i Sobi och NetEnt.

Fonden har investerat i Electrolux och Electrolux
Professional samt i Sinch. For att finansiera képen
avyttrades SCA, MTG och Billerud. De storsta inne-
haven var vid arsskiftet Sinch, Nibe och Beijer Ref.

Marknadens utveckling

Borsaret inledde avvaktande och bérsen backade
kraftigt under februari och mars. Dérefter skedde
enrejil aterhamtning, trots en nedgéng i oktober.

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

Covid-19 och bland annat Amazons etablering i
Sverige drev pd intresset for e-handel och digitali-
sering. Det har resulterat i en forhallandevis stark
svensk ekonomi i ett 14ge med fortsatt 1ga rantor.

Intresset for introduktioner och foretagsaffarer
6kade. Fonden har medverkat i en del emissioner.
Ett bolag som varit sérskilt aktivt 4r Swedencare
inom djurhélsa. Genom é&rets fyra forvirv starkte
bolaget bade sin fysiska plattform och onlineplatt-
form i USA. Utvecklingen inom sektorn gar snabbt
och en konsolidering sker i ett lige dd marknaden
vixer kraftigt. Ett annat nytt innehav dr Re:NewCell
inom atervinning av textilier. Foretagets aktiekurs
har sedan november 6kat med cirka 200 procent.
Marknadens intresse for hallbara investeringar 4r
enormt.

Utsikter

Fonden fokuserar frimst pa specifika aktier med
strukturell tillvéxt inom bland annat teknik,
héllbarhet och industriell automatisering (Internet
of things och molntjanster). Bolagen finns i flera
sektorer, till exempel hdlsovard. En aktie som

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

gynnas dr Medicover dar sjukvardsforsékringar i
kombination med digitalisering och effektivisering
av varden driver efterfragan.

I takt med att virldsekonomin dterhdmtar sig,
tror vi att bolagen totalt sett bibehaller eller 6kar
sina vinstmarginaler. Det gor att vinstforvintning-
arna for 2021 fortséatter att revideras upp. Dessutom
kan bolagen addera virdeskapande forvirv.

Orosmoln finns det gott om. I nértid blir tillvéxt-
takten i ekonomin troligtvis lite lagre, innan den
skjuter fart till vren. Risken finns att nya virusva-
rianter forvarrar smittspridningen och att regioner
misslyckas med vaccineringen. Globala regleringar
mot techbolagen utgér en annan risk. Det 4r en
utmaning att analysera nya aktorer och forutsatt-
ningar efter pandemin. Men utsikterna for 2021 &r
goda trots ett starkt 2020.

Fondens placeringsstrategi ar offensiv men
véljer nu att 6ka flexibiliteten i form av hogre andel
likviditet. Bérsen r inte 14gt virderad och timingen
ar viktig men det finns fortfarande intressanta
mojligheter darute.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Smébolag 31 december 2020

Vi jamfor fondens utveckling
50 med Carnegie Small Cap Return
Index Sweden. Det inkluderar

Finans 3,7%

Ravaror 3,9%

Mjukvara/IT-tjanster 3,5%

Likvida medel mm 0,7%

Aktiefond Smabolag = == Index utdelningar och &r ett av de
marknadsledande indexen. Det Tia 0
anster 5,0%
30 innehéller samtliga smé och ) 2
o medelstora bolag noterade p& Fastighet 10,7% Industri 24,8%
,/’ svenska aktiebdrsen. Fondens .
0 o teniesnla e st
g N pa. 13,1% Konsumentvaror 19,2%
=N P
\\ _/'
-10 ¥ — Hélsovard 15,4%
\N,7
N,
-30
dec feb apr jun aug okt dec

UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 2

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 16 069 733 9803 523 6723 256 7 358 643 6 493 236 5666 454 3816078 3424782 2177652 1900 553
Antal utestédende andelar 13 748 503 11864738 11570 933 12 340 894 11934731 11772 967 10 641 506 10699 818 9412 265 8703 880
Andelsvarde, kr 1168,84 826,27 581,05 596,28 544,06 481,32 358,6 320,08 231,36 218,36
Utdelning, kr/andel = - - - - - - . 10,33 4,9
Totalavkastning, fond 41,46% 42,20% -2,55% 9,60% 13,03% 34,22% 12,03% 38,35% 11,18% -12,61%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 23,00% 43,16% -0,17% 8,82% 12,18% 30,07% 21,55% 36,63% 12,65% -13,24%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.



AMF Fonder Arsberattelse 2020

Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Smabolag

AKTIEFOND SMABOLAG  sid 28

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljsaspekter (t.ex. bolagens inverkan
pamiljoé och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rittigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rittigheter, frigor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

[0 Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

[0 Hallbarhetsaspekter dr avgorande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héallbarhet dr avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser &ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten milj6teknik eller social
héllbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som valjs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
héallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillimpar for att
véljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dér placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som ror fragor om miljo,
maénskliga rittigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgirder for att komma till ratta med identifierade
problem eller déar fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimligi det
enskilda fallet

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ginger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Vi sitter i val-
beredningar och tar upp fragor med foretagsled-
ningar kontinuerligt.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Rostar pd bolagsstdmmor

M Deltar i valberedningar for att paverka styrel-
sens sammansittning

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvinder
sig av analyser fran MSCI och analysforetaget
Sustainalytics som integreras som en viktig del i
investeringsbesluten.

Fonden har valt in:

Smabolagsfonden sitter stort fokus vid hallbarhets-
och klimatfragor i den fundamentala analysen och
har i portfoljen ett flertal bolag som ar vélpositione-
rade inom ny héllbar teknik.

Ettinnehav i fonden ar teknikkonsulten Sweco.
Bolaget driver utvecklingen inom héllbar samhélls-
och trafikplanering. Behovet av héllbara tekniska
16sningar har accelererat. Dessa tjanster innebar
stora affarsmajligheter for Sweco samtidigt som
klimatnyttan 6kar totalt sett.

Dessutom har den snabba digitaliseringen
med 6kat distansarbete inneburit ligre interna
kostnader for Sweco da behovet minskat av méssor
och liknande for att hitta nya kunder. Det nya
arbetssattet innebér ocksa en storre flexibilitet
for de anstillda vilket gor bolaget till en attraktiv
arbetsgivare. I forvaltarens diskussioner med
bolaget har vi podngterat vikten av att hallbarhets-
arbetet fortsatter utvecklas.

Smabolagsfonden har investerat i Re:newcell,
ett mycket intressant bolag inom atervinning av
textilmaterial. Bolaget har en egenutvecklad, vat-
tenbaserad process for kemisk dtervinning av tex-
tilier, vilken vickt modejéttarna H&M:s och Levis
intresse. Enligt oberoende analys ska nettoeffekten
pa klimatet kunna minskas med minus 2 kilo
koldioxid per kilo dtervunnen textil. Kemikalierna
som anvands i processen ar ofarliga och anvands
idag inom pappersmassaindustrin. Forskningen
bakom metoden hérstammar frén KTH och KTH
Greenhouse Labs. I dagsliget atervinns enbart
3-4 procent av virldens textilier sa potentialen
ar mycket stor. 2025 ska hela EU sortera ut textilt
avfall med aterfort producentansvar. Intresset for
tekniken ar mycket stort.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag diar mer én 10 procent av
omséttningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att séinka denna
begréinsning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars karnverk-
sambhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Smabolagsfonden har inte investerat i nischban-
ker med hoga utlaningsrintor. Fonden éger inte hel-
ler ndgra investeringar i olja och har fortsatt avstétt
ifran att investera i Lundin Energy mot bakgrund av
misstankarna gillande folkréttsbrott i Sudan.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktieéigare har vi mojlighet att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pd basta
sitt. Som betydande dgare i ett stort antal svenska
bolag utovar AMF Fonder aktiv dgarstyrning.

Ett flertal av Smébolagsfondens innehav befinner
sigi stark tillvéxt- och utvecklingsfas och har inte
alla rutiner och funktioner pa plats. I dessa fall 4r
det viktigt att ledningen har en genomtankt strategi,
en hog ambitionsniva och en plan for héallbarhets-
arbetet. Forvaltaren foljer upp detta genom
egen och extern analys, och i dialog med bolaget.
Forvaltaren utvirderar ocksé bolagens arbete med
utveckling av miljévanliga tekniker och effektivt
nyttjande av insatsvaror (varor som anvéinds och
forbrukas i tillverkning av andra varor). Ambitionen
4r att formé bolaget att 14gga fokus pa klimatsmarta
I6sningar som gor skillnad. Aven i regelbundna
moten med andra bolag i fonden fors 16pande dis-
kussioner om hur héllbarhetsarbetet kan fortsétta
utvecklas och forbéttras.

AMF Fonder dr, genom Smabolagsfonden, repre-
senterat i tre valberedningar och ar dir delaktig i
att lyfta hallbarhetsfragor pa agendan. Arbetet kan
bland annat handla om att stirka mangfalden och
jamstélldhet i styrelse och ledning samt vara boll-
plank inom andra viktiga fragestéllningar. Ambitio-
nen &r att se till att styrelse och ledningsgrupper har
relevant kunskap inom héllbarhet.

AMTF sitter sedan nagra ar i Dedicares valbered-
ning dir det konstaterats att HR och personalfra-
gor ar en viktig funktion i denna personintensiva
konsultverksamhet. Darmed har man stérkt upp
HR-kompetensen i styrelsen och bolaget.

For ett annat bolag i fonden, Sivers Semicon-
ductors, som star i begrepp att byta lista fran First
North till stora listan ar hllbarhets- och ESG-
fragor naturligtvis mycket viktiga att fokusera pa.
Arbetet med att skapa mangfald i styrelsen fortskri-
der med mélet att uppna en jamn kénsfordelning.

I nulédget ar det svart att hitta kvinnliga kandidater
med den specifika kompetensen kring 5G men
arbetet gr entriget vidare.

Under 2020 deltog AMF Fonder i 32 valbered-
ningar och rostade pa 43 bolagsstimmor.
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Fondinnehav 2020-12-31
Nyckeltal Finﬁnsiella ins.trument "/?.av.fond-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 pgroonaKtierelaterade Bransch Antal v:':,’:"?;';( formagen-
Totalrisk, % 21,50 13,83 12,57 13,00 1726 Dometic Group Konsumentvaror 1667 124 181 633 1,13%
Totalrisk, jamforelseindex, % 23,36 12,54 11,42 12,87 16,77 Dustin Konsumentvaror 2 490 007 159 360 0,99%
Aktiv risk, % 489 261 249 1,82 205 Eiectrolux B Konsumentvaror 1928 000 368923 2,30%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 4183 17,72 334 1130 2317 pectrolux Professional Konsumentvaror 3818 000 177 842 1,11%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 19,42 18,17 12,67 20,85 21,19 Elekta B Halsovard 2336022 258 014 1,61%
Omséttningshastighet 0,14 0,42 017 0,16 0,24 EOT Finans 613 702 129123 0,80%
Active share, % 51,2 51,5 35,2 33,0 288 Fabege Fastigheter 2990 000 386 757 2,41%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 455 355 195 302 1,22%
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 Getinge B Halsovard 1548 293 297 427 1,85%
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,55 0,60 0,60 Hansa Biopharma Halsovard 407 950 98071 0,61%
Artig avgift, % 0,40 0.40 0,55 0.60 081 Hexatronic Scandinavia Hardvara & T-utrustning 1 393 288 106 447 0,66%
Forsdljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 HMS Networks Hérdvara § IT-utrustning 1095 503 284831 1,77%
Transaktionskostnader, TSEK Y 2341 3961 1456 1084 1059 Holmen B Ravaror 719713 283 279 1,76%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 0 260 392 {ufvudstaden A Fastigheter 871121 118647 0,74%
Transaktionskostnader, % 0,05 0,08 0,05 0,04 0,04 Husqvarna B Konsumentvaror 3198199 340 608 2,12%
Indutrade Industri 2133599 375940 2,34%
Din kostnad per &r Infant Bacterial Therapeutics B Halsovard 501 585 56178 0,35%
Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231 Instal Intressenter Industri 1001 487 251 373 1,56%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 43,78 49,65 57,86 65,58 61,87 Intrum Tjanster 238 940 51 802 0,32%
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 307 2,89 3,67 4,03 4,20 Invisio Communication Hardvara § IT-utrustning 914 545 228636 1,42%
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden M Tjanster 681 240 197968 1.23%
2 Enginganadtig briknes i ot manades e respvs datom e ndustr 0025 ezl Lo
Mé%adisparande %eréknas frén forsta dagen i ménaden? ) Lyko Konsumentvaror 540 000 190 080 1,18%
Medicover B Halsovard 2175999 356 864 2,22%
Mips Konsumentvaror 658 149 338947 2,11%
Stérsta nettokip Bransch Antal TSEK Modern Times Group B Konsumentvaror 272 343 39953 0,25%
Electrolux B Konsumtion, sallanksp 1928000 304749 NCAB Group Hardvara 8§ [T-utrustning 753 740 197 480 1,23%
Stilfront Informationsteknologi 284000 209483 MceB Industri 1745463 470751 2.85%
Castellum Finans 625 389 120 388 Oncopeptides Hélsovard 1190 452 202 020 1,26%
Electrolux Professional Industri 3818000 104583  FandoxB Fastigheter 931682 135280 0.84%
Fabege Finans 790 000 93 281 Peab B Industri 3454 022 309653 1,93%
Re:NewCell Tjanster 1055089 240 033 1,49%
Stérsta nettoférsaljningar Recipharm B Halsovard 1523196 334189 2,08%
SCAB Basmaterial 1658 250 161095 Sectra Halsovard 370766 271957 1,69%
BillerudKorsnés Basmaterial 495000  -56111  SeouitasB Tignster 1745000 231649 L44%
Modern Times Group B Telekommunikation 777 657 -51699 Sinch Hérdvara 8 IT-utrustning 798377 1071165 6,67%
Nibe B Industri 215000 46 964 Sivers IMA Holding Hardvara 8§ [T-utrustning 6 402 927 197 850 1,23%
Holmen B Basmaterial 176 000 45654 SSAB B Révaror 4089 918 107 074 0,67%
Stillfront Mjukvaror & IT-tjanster 2300000 230 000 1,43%
Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den risk-
bedémningsmetod som tillimpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade &tag- Storytel Konsumentvaror 959 047 258 943 L161%
andemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Sweco B Industri 2720010 410 722 2,56%
tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstéende virdepappersinstitut eller fonder i procent
uppgar till noll. SwedenCare Konsumentvaror 959 500 311838 1,94%
Thule Group Konsumentvaror 952 952 293128 1,82%
Trelleborg B Industri 2230772 407 116 2,53%
Troax Industri 1208 829 232 337 1,45%
Fondinnehav 2020-12-31 Wallenstam B Fastigheter 1367332 178574 1,11%
Finansiella instrument % avfond-  \inlhorgs Fastigheter Fastigheter 1425000 264195 1,64%
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdg
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Xact Omx 30 ¥ Oklassificerad 556 933 133190 0,83%
ZetaDisplay Tjanster 1176 227 17 526 0,11%
ARK Konsumentvaror 933 605 154978 096%  Summa Sverige 15951079 99,26%
Addnode B Mijukvaror 8 IT-tjanster 829 358 237196 1,48%
Annehem Fastigheter Fastigheter 676 804 21421 0.13% Summa aktier och aktierelaterade instrument 15951079 99,26%
Arjo Hélsovard 3461 333 217 545 1,35%
Avanza Finans 1 966829 458757 285% Summa finansiella instrument med positivt
Axfood Konsumentvaror 1313696 251 967 1,57% marknadsvérde 15951 079 99,26%
Beijer Ref Industri 1219655 459 078 2,86% Likvida medel 217 463 1,35%
BillerudKorsnas Révaror 863 397 125667 0,78% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -98 809 -0,61%
BioGaia B Halsovard 368 197 197722 1,23% Fondférmogenhet 16 069 733 100,00%
Boliden Révaror 355000 103 447 0,64%
Bravida Holding Industri 2255000 246 923 1,54%
BTS Group B Mjukvaror & IT-tjanster 394007 85500 0,53%
Bure Industri 1291558 379 201 2,36%
Castellum Fastigheter 1925512 401 854 2,50%
CellaVision Hélsovard 511 476 157 023 0,98%
Climeon Tjanster 539 067 22975 0,14%
Concentric Industri 950 591 174148 1,08%
Dedicare B Tjanster 834679 31801 0,20%




AMF Fonder Arsberattelse 2020

% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formodgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 15817 889 98,43%
U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 133190 0,83%

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp

% av fondférmdgenhet

Peab

2,06%
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Tillgéngar 201231 191231
Qverlatbara vardepapper 15817 889 9582122
Fondandelar 133190 140 526
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 15951 079 9722648
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 15951 079 9722 648
Bankmedel och 6vriga likvida medel 217 463 139072
Qvriga tillgangar 275 10119
Summa tillgdngar 16 168 817 9871839
Skulder
Ovriga skulder -99 084 -68 316
Summa skulder -99 084 -68 316
Fondférmdgenhet 16 069 733 9803 523
Intékter och vardeforandring 201231 191231
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 4191 034 2713169
Vardeforandring pa fondandelar -2 086 7642
Utdelningar 130 807 161 106
Valutavinster och -férluster netto -49 241
Summa intékter och vardeforandring 4319706 2882158
Kostnader
Forvaltningskostnader -44 535 -33 336
Réntekostnader -104 -269
Qvriga kostnader -2341 -3966
Summa kostnader -46 980 -37 572
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 4272726 2844587
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondférmdgenhet vid arets barjan 9803 523 6723 256
Andelsutgivning 3477 300 1060724
Andelsinldsen -1 483 816 -825 044
Resultat enligt resultatrakning 4272726 2844 587
Fondférmdgenheten vid periodens slut 16 069 733 9803 523

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tilldmpliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvérde. Aktier vérderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
har varderats till senaste noterade képkurs pa balansdagen. Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stédngningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rorlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med huvudsaklig inriktning p& mindre och medelstora bolag i Sverige med mdjlighet att
placera upp till 25 procent i Gvriga Norden. Fonden kan placera i andra fonder, penningmarknadsinstrument samt pa
konto i kreditinstitut men ska placera minst 85 procent p& aktiemarknaden. Fonden far anvinda derivatinstrument i
syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens mélsattning &r att med god riskspridning pa lang sikt uppna en
avkastning som overstiger sitt jamférelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad. Fondens omséattningskostnader fér 2020
uppgar till 2 341 tkr vilket motsvarar 0,05 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten. Fondbolaget har under
2020 rostat pa bolagsstammor for flertalet av de aktier som ingar i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utldning av
vardepapper innebar att ndgon s&dan inte r tilldten. Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond Smébolag
(org.nr. 515601-9878)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Smabolag
for &r 2020 med undantag for héllbarhetsinforma-
tionen pa sidan 28 (“hallbarhetsinformationen”).
Virdepappersfondens drsberittelse ingar pa
sidorna 27-30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMF Aktiefond Sméabolags finansiella stillning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 28.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson

AKTIEFOND SMABOLAG  sid 31

Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 28 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Sverige

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Sverige ar en aktivt forvaltad

FAKTA

aktiefond som placerar enbart i aktier

STORSTA AKTIEINNEHAV

AKTIEFOND SVERIGE ~ sid 32
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och aktierelaterade instrument som ar

noterade i Sverige. Fonden tar hdnsyn
till hallbarhetskriterier.

Fondnummer premiepension 681 783 Féretag Vikt 'i:"ls;lt;;:kg:g
Avgitt premicpension 018%  jnvestor 25 172% TOMAS RISBECKER
Fonvaltningsavat 040%  pttas Copeo 5,7% 13,3% har forvaltat fonden
Norman-betopp S 5,0% 23,5% sedan augusti 2013
Inséttnings-/uttagsavgift 0% T 3% 2%

Sandvik 34% 10.2% AVKASTNING PERIODEN

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

FONDRATING

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg

4

1 2 3 5 6 7

Rating per 2020-12-31 och betyg per 2020-11-30

i SWESIF Hallb:

&

frén oberoende fondutvarderingsforetag

(skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
11,7 (25,7) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade 14,8 (35,0) procent. Fondens
samlade formogenhet 6kade med 3 209,9 MSEK
till 37 056,3 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode
pa 720,7 MSEK.

De storsta positiva bidragen kom fran bolagen
Sinch, Recipharm och avsaknaden av Lundin
Energy. Fonden har ingen position i Lundin Energy
(som utvecklades svagt). De stora negativa bidragen
var Pandox, Bonava och avsaknaden av Evolution
Gaming. Fonden har ingen position i Evolution
Gaming (vars aktie steg med 198 procent).

Fondens storsta nettokép under perioden gjordes
iIndutrade, Balder och Intrum. De storsta nettofor-
séljningarna gjordes i Investor, Telia och Alfa Laval.

Fonden har under perioden 6kat andelen smébo-
lag. Det har funnits tillfallen, under den turbulenta
period som varit, att komma in i nya innehav som
kommit ned pé attraktiva nivéer. Nya investeringar
har gjorts i bland andra Bure (investmentbolag),
Recipharm (likemedel) och Medicover (vard och
diagnostik).

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 20

Fonden hade en 6vervikt inom informationstekno-
logi och hilsovard, samt en undervikt i energi- och

fastighetssektorn. Fonden dger inga spel-, tobaks-,

vapen- eller oljebolag.

Marknadens utveckling

Trots Covid-19 pandemin var 2020 ett starkt borsar
och Stockholmsborsen steg med 14,8 procent. De
svenska smabolagen hade en betydligt starkare
utveckling én de stora bolagen. Stora och kraftfulla
finans- och penningpolitiska atgirder virlden 6ver
fick aktiemarknaderna att a&terhdmta sig fran bot-
tennoteringar i mars, samtidigt som den amerikan-
ska centralbankens beslut att sdnka rintan gjorde
borsoron kortvarig.

Vinstestimaten for helaret sénktes kraftigt fran
utbrottet av pandemin fram till sommaren men hoj-
des dérefter successivt. Skillnaden mellan sektorer
var stor. Bista sektorer var I'T och media. De simsta
sektorerna var konsumentvaror och finans.

Krisen fick ménga bolag att justera eller slopa
sina utdelningar. Cirka 300 noterade svenska bolag
annonserade nyemissioner med ett totalt emitterat
belopp om cirka 68 miljarder kronor (33 miljarder

Exponeringar i Aktief

Vi jamfor fondens utveckling

: o430
med SIXPRX (SIX Portfolio Return Konsumtion, daglig 4,3%

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

arhetsprofil

2019). Nagra av de nya borsnoteringarna var Readly,
NordicPaper, Nordnet och Re:NewCell.

Utsikter

Borsen kommer sannolikt att ge en positiv avkast-
ning under 2021 da vi ser framfor oss en stark
ekonomisk aterhdmtning under aret. Utsikterna
ljusnar i takt med genomférandet av vaccinering-
arna och de omfattande stimulanspaketen bor ge
ett fortsatt stod.

Aven de l4ga réntorna ser ut att besta en tid
framover vilket ocksa borde tala for aktier framfor
rantor. Fusioner och forvirv kom igang under 2020
och forvéntas fortsédtta under 2021 och 2022.

Vart fokus ligger fortsattningsvis pa aktieval och
att hitta olika teman. Fonden ar 6verviktad inom
teknologi och hilsovard och underviktad i konsu-
mentvaror och fastigheter.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& n&sta sida.

ond Sverige 31 december 2020

Kommunikationstjanster 3,6%

Index). Indexet inkluderar utdel-
ningar, omfattar samtliga aktier
pa Stockholmsbgrsen och &r ett
av de marknadsledande indexen.
Fondens jamférelseindex ater-
speglar den marknad fonden
investerar pa.

Basmaterial 4,7%

Fastigheter 4,9%

Halsovard 7,7% =

Konsumtion, séllankdp 8,9%

\

Likvida medel m m 0,8%

Industri 35,1%

Informationsteknologi 10,1%

Finans 19,9%

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 37056 251 33 846 323 25371638 27 691 637 27 500 328 26 528 042 25074 499 22680 682 17 872 423 15009 732
Antal utestdende andelar 50 433 886 51 464 880 48 477 144 50 343 480 53 942 087 56 531 478 58 054 102 60 587 569 60 597 556 55963 775
Andelsvarde, kr 734,75 657,66 523,37 550,05 509,81 469,26 431,92 374,35 294,94 268,20
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - 16,08 10,69
Totalavkastning, fond 11,72% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65% 15,38% 26,92% 16,92% -13,83%
Totalavkastning, jamférelseindex 14,83% 34,97% —4,64% 10,04% 9,17% 6,26% 15,05% 25,61% 16,80% -13,17%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiefigares
réttigheter, fragor om erséttningar till ledande
befattningshavare
och motverkande av korruption).

[ Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden véljer in

[0 Hallbarhetsaspekter dr avgérande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vilja in bolag utifran miljo, sociala
och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héllbarhet &r avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser é&ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten miljoteknik eller social
hallbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

M Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[J Annan metod som fonden tillampar for att
viljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dér placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som rér fragor om miljo,
maénskliga riattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgirder for att komma till riatta med identifierade
problem eller dér fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimligidet
enskilda fallet

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktdr kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Vi sitter i val-
beredningar och tar upp fragor med foretagsled-
ningar kontinuerligt.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Réstar pa bolagsstdmmor

M Deltar i valberedningar for att paverka styrel-
sens sammansattning

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvander
sig av analyser frain MSCI och analysforetaget
Sustainalytics som integreras som en viktig del i
investeringsbesluten.

Fonden har valt in:

Sverigefonden sétter stort fokus vid hallbarhets-
och klimatfragor i den fundamentala analysen och
hariportféljen ett flertal bolag som ar vélpositione-
rade inom omradet.

Exempel pé ett bolag som Sverigefonden valt
att investerai ar BillerudKorsnés. Fonden har ett
langsiktigt innehav och &r en fortsatt betydande
dgare i bolaget. BillerudKorsnés har ett starkt fokus
pautvecklingen av hallbara forpackningar, fraimst
att ersitta plast med papper som ar lattare att
atervinna och har en lagre miljopaverkan. Under
aret publicerade BillerudKorsnés éven sin forsta
rapportering enligt Task Force on Climate-related
Disclosures (TCFD) som visar bolagets klimat-
relaterade majligheter och risker, samt hur dessa
hanteras.

Ettbolag som har gjort stora framsteg under 2020
ar Volvo. Som ett nésta steg i bolagets klimatstrategi
forbinder sig Volvokoncernen till initiativet for
vetenskapliga klimatmal i linje med Parisavtalet
(Science Based Targets initiative). Malet 4r att
Volvokoncernen ska vara utsléppsfri senast 2050.
For att forbattra redovisningen av klimatrelaterade
risker och mojligheter stoder Volvokoncernen Task
Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD) och kommer att fortsiatta utveckla foreta-
gets rapportering i enlighet med dess rekommen-
dationer.

Fonden har &ven valt in Beijer Ref som ér en av
vérldens storsta kylgrossister. Koncernen ar fokuse-
rad pd handels- och distributérsverksamhet inom
kylprodukter, luftkonditionering och virmepumpar.
Marknadens intresse for gron kKylteknik fortsatter
att oka. Konverteringen till hallbara lésningar
fortsitter att driva efterfragan pa Beijer Refs miljo-
vénliga teknik. Tillvixten drivs pa av EU:s utfas-
ningsprogram av HFC-gaser som successivt skall
ersattas med miljovénliga alternativ. Allt fler lander
utanfor Europa ansluter sig ocksa till resolutioner
som innebér en liknande utfasning.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag dér mer én 10 procent av
omsittningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begransning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars kdrnverk-
samhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Fonden dger inte heller ngra investeringar i olja
och har fortsatt avstatt ifran att investera i Lundin
Energy mot bakgrund av misstankarna géillande
folkréttsbrott i Sudan.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pd basta
sétt. Som betydande dgare i ett stort antal svenska
bolag utovar AMF Fonder aktiv dgarstyrning. Under
2020 har hallbarhetsperspektivet i 4garstyrningen
forstarkts ytterligare. Klimatfrdgan har lange varit
ett fokus i dialoger med innehavsbolagen och under
aret har AMF Fonder fort fordjupade samtal med
flerabolag. Diskussionerna har gett tillfélle till
kunskaps- och erfarenhetsutbyte och AMF Fonder
har bland annat betonat vikten av att bolagen har
formulerat mélilinje med Parisavtalet, att de har
en god hantering och forstéelse for verksamhetens
klimatrisker och méjligheter, samt att de har en
transparent redovisning av sina utslédpp. Exempel-
vis har dialoger forts med Volvo och Boliden, som ar
tva stora bolag med betydande klimatpaverkan och
framatlutade klimatstrategier.

Under aret har AMF fortsatt arbetat i Swedbanks
valberedning for att sékra ritt styrelsekompetens
framat, med syfte att hantera tidigare missforhal-
landen och sékra konkurrenskraften framat. AMF
rostade under bolagsstimman ja till ansvarsfrihet
for sittande styrelse, i enlighet med revisorernas
forslag, men nej till ansvarsfrihet for tidigare vd.

AMF Fonder dr representerat i 32 valberedningar
i Sverige och dr dar delaktig i att lyfta hallbarhets-
fragor hogt pa agendan med andra stora dgare och
med bolagens styrelser. Under 2020 rostade AMF
Fonder pa 43 bolagsstimmor.
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Fondinnehav 2020-12-31
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 20,05 13,59 10,84 10,86 15,31 Electrolux Professional Industri 5104 385 237762 0,64%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 18,50 13,77 11,17 10,58 15,14 Elekta B Halsovard 3127768 345 462 0,93%
Aktiv risk, % 1,97 2,08 1,38 1,22 1,60 Epiroc A Industri 208 000 31127 0,08%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 18,49 9,35 1,32 8,27 8,64 Epiroc B Industri 5598 345 778170 2,10%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 9,38 8,77 6,93 13,27 15,11 EQT Finans 3156 694 664168 1,79%
Omsattningshastighet 0,50 0,69 0,67 0,64 0,75 Ericsson B Informationsteknologi 12182 648 1189514 3,21%
Havstang, max, % 0,00 0,0 0,0 0,0 01 Essity Konsumtion, daglig 3900717 1031740 2,78%
Hévstang, min, % 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 Fabege Fastigheter 3 366 062 435 400 1,17%
Havstang, medel, % 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 Fastighets AB Balder B Fastigheter 1634736 701138 1,89%
Active share, % 45,5 42,6 42,0 34,0 32,4 Getinge B Halsovard 1072927 206 109 0,56%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankop 7 162 636 1231973 3,32%
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 Hexagon B Informationsteknologi 1941 901 1456 037 3,93%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 HMS Networks Informationsteknologi 1018678 264 856 0,71%
Arlig avgift, %Y 0,40 0,40 0,40 0,42 0,42 Hufvudstaden A Fastigheter 544 562 74169 0,20%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 ICA Gruppen Konsumtion, daglig 1284201 527 678 1,42%
Transaktionskostnader, TSEK Y 9584 11 355 10727 9552 10669 Indutrade Industri 2222 418 391 590 1,06%
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 4238 5223 Intrum Industri 1351676 293 043 0,79%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 Investor A Finans 4022 947 2403711 6,49%
Investor B Finans 604 006 361 920 0,98%
Din kostnad per ar? Kinnevik B Finans 2 567 567 1066 824 2,88%
Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231 Latour Investment B Industri 4436 325 885934 2,39%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 39,15 46,50 41,37 43,16 39,85 Lifco Industri 575861 454 354 1,23%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,78 2,79 2,61 2,69 2,73 Medicover B Halsovard 2401082 393777 1,06%
1 ) " B % ) Millicom International
it o uppethr och i s Kinds | v, Arlysosnader botias sodan 2018 ondbolaget. Collular Kommunikationstjanster 552426 178876 0.48%
2 Engéngsinsattning beraknas frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beraknas NCC B Industri 3017890 452 684 1,22%
frén forsta dagan | ménaden. Nibe B Industri 2 526 840 681 489 1,84%
Pandox B Konsumtion, sallankop 1916 881 278 331 0,75%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Recipharm B Halsovard 2116 087 464269 1,25%
Indutrade Industri 740 806 351374 Sandvik Industri 6198784 1247815 3,37%
Fastighets AB Balder B Finans 813736 327 591 SCAB Basmaterial 4854890 695 706 1,88%
Intrum Finans 1351676 323 458 SEBA Finans 11735947 991 688 2,68%
Stillfront Informationsteknologi 357 237 319318 Sectra Hélsovard 521 441 382 477 1,03%
Svenska Handelsbanken A Finans 2975524 282650 Securitas B Industri 2210656 293 465 0,79%
Sinch Informationsteknologi 596 565 799 397 2,16%
Storsta nettofarsaljningar Stillfront Kommunikationstjénster 3572370 357 237 0,96%
Investor B Finans 1182710 -580 002 Swedbank A Finans 5245 396 755 966 2,04%
Telia Company Telekommunikation 12 772 164 -480 936 Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 1058952 175892 0,47%
Alfa Laval Industri 1355092 -295974 Svenska Handelsbanken A Finans 8300 260 685 601 1,85%
Bonava B Konsumtion, sallankdp 4904 986 -282 241 Tele2 B Kommunikationstjanster 4686 234 508 925 1,37%
Hufvudstaden A Finans 2189499 -272 928 Telia Company Kommunikationstjénster 7 403 386 251418 0,68%
Fonden har mjlighet att anvanda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den risk- Thule Group Konsumtion, sllankdp 1709901 525 966 L142%
beddmningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade &tag- Traton Industri 969 325 226 386 0,61%
andemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgangarna. Andel av omséttning som skett genom narstaende vérdepappersinstitut eller fonder i procent Veoneer Konsumtion, séllankdp 1582775 282051 0,76%
uppgér til noll. Volvo B Industri 9549032 1850602 4,99%
Xact Omx 30 Oklassificerad 1704935 407 735 1,10%
AF Poyry Industri 1348 389 338715 0,91%
Summa Sverige 36 766 330 99,22%
Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond-
;ksttiz:'"?::taktierelaterade Bransch Antal v!::;:".?g;z fiirm:g::r-l Summa aktier och aktierelaterade instrument 36 766 330 99,22%
AAK Konsumtion, daglig 140 475 23319 0,06% i:"“."'a ﬁ"a.?‘ii:“a instrument med positivt 36766 330 09.22%
ABB Industri 2920058 668 693 1,80% Likvida medel 266 765 0,72%
Alfa Laval Industri 2043 936 462 543 125%  Gyriga tillgangar och skulder, netto 23156 0,06%
Arjo Héitsovérd 1914782 120 344 0.32%  Fondférmogenhet 37056251  100,00%
Assa Abloy B Industri 3679232 745044 2,01%
AstraZeneca Halsovard 893 381 740077 2,00%
Atlas Copco B Industri 5712830 2104035 5.68%
Autoliv Konsumtion, sallankop 573 363 438 623 1,18%
Beijer Ref Industri 1935107 728 374 1,97%
BillerudKorsnas Basmaterial 4804929 699 357 1,89%
Boliden Basmaterial 1163934 339170 0,92%
Bure Finans 1277782 375157 1,01%
Castellum Fastigheter 2710038 565 585 1,53%
Dustin Konsumtion, séllankdp 3121188 199 756 0,54%
Electrolux B Konsumtion, séllankdp 1552 655 297101 0,80%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formodgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 36 358 595 98,12%
U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 407 735 1,10%

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verltbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Epiroc 2,18%
Investor 7,46%
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Tillgéngar 201231 191231
Qverlatbara vardepapper 36 358 595 33483787
Fondandelar 407 735 120 187
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 36 766 330 33603 974
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 36 766 330 33603 974
Bankmedel och 6vriga likvida medel 266 765 311602
Qvriga tillgangar 53092 99 319
Summa tillgdngar 37 086 187 34014894
Skulder
Qvriga skulder -29 936 -168 571
Summa skulder -29 936 -168 571
Fondférmdgenhet 37 056 251 33 846 323
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument 7945 7971
Intékter och vardeforandring 201231 191231
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 3574 561 5749 760
Vardeforandring pa fondandelar 61 305 89188
Utdelningar 435 882 1040 920
Valutavinster och -forluster netto -187 -2371
Ovriga intakter 0 91
Summa intdkter och vardeforéndring 4071 561 6 877 587
Kostnader
Forvaltningskostnader -130990 -121 253
Rantekostnader -317 -1459
Qvriga kostnader -9584 -11355
Summa kostnader -140 891 -134 067
1l Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 3930670 6743 520
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondfdrmégenhet vid rets borjan 33846 323 25371638
Andelsutgivning 1391003 4336 567
Andelsinldsen -2111745 -2 605 402
Resultat enligt resultatrékning 3930670 6743 520
Fondférmdgenheten vid periodens slut 37 056 251 33 846 323

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ers&ttning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med en bred inriktning som placerar i bolag pa den svenska aktiemarknaden. Fonden kan
placera i andra fonder och péa konto i kreditinstitut. Fonden kan anvanda derivatinstrument, bade noterade och
onoterade, som ett led i placeringsinriktningen samt for att skapa havstang. Fondens malsattning &r att med god
riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamfdrelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad.
Fondens oms&ttningskostnader for 2020 uppgar till 9 584 tkr vilket motsvarar 0,03 procent av den genomsnittliga
fondfdrmogenheten. Fondbolaget har under 2020 rostat pa bolagsstammor for flertalet av de aktier som ingér i fond-
en. Fondbolagets riktlinjer for utldning av vardepapper innebar att ndgon sadan inte &r tillaten. Det har under 2020
inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond Sverige
(org.nr. 504400-4959)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond Sverige
for &r 2020 med undantag for héllbarhetsinforma-
tionen pa sidan 33 ("héallbarhetsinformationen™).
Virdepappersfondens drsberittelse ingar pa
sidorna 32-35 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfon-
den AMF Aktiefond Sveriges finansiella stallning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 33.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 33 och for att den &r
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Tillvaxtmarknader

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond

FAKTA

som investerar pa varldens tillvaxt-

STORSTA AKTIEINNEHAV

sid 37

AKTIEFOND TILLVAXTMARKNADER

Kursutveckling

marknader. Fonden tar hansyn till

hallbarhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Fondnummer premiepension Ej valbar Féretag Vikt  fr 191231, SEK
g iIATEMERENSION Ejvalbar . van Semiconductor Manu- HENRIK OH
Férvaltningsavgift 040%  facturing, Taiwan 96% RIS har forvaltat fonden
Norman-belopp 3558kr  Alibaba Group Holding, Kina 9,2% -3,7% sedan december 2019
Ins&ttnings- /uttagsavgift 0% Tencent Holdings, Kina 9,1% 32,4%

Reliance Industries, Indien 3,3% 11,2% AVKASTNING PERIODEN
Meituan Dianping, Kina 3,3% 153,4%

Lagre risk
|
I 1

Hogre risk
|

Morningstar Rating*

n/a

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

Morningstar Hallbarhetsbetyg** 5

[ 12z« N ~|

* Fonden startades under 2019. Rating erhalls
forst da fonden funnits i tre ar.

&

** Hallbarhetsbetyg per 2020-11-30

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till 7,9
procent, medan fondens jamforelseindex avkastade
5,4 procent. Fondens samlade formogenhet 6kade
med 1331,1 MSEK till 1 653,4 MSEK. Fonden hade
ett nettoinfléde pa 1154,5MSEK.

Fondens risk ar huvudsakligen av bolagsspe-
cifik karaktér och endast till liten del kopplad till
faktorexponeringar. Exempelvis har fonden en
viss 6vervikt mot storre bolag och bolag med hogre
tillvéxt. Det finns ocksé en viss undervikt mot
vérdebolag, till exempel finans. Ur branschperspek-
tiv hade fonden en 6vervikt i finanssektorn och
undervikt i basindustri i tillvixtmarknader.

Pélandniva finns en viss 6vervikt i Kina och
en undervikt i Malaysia. Innehaven i Taiwan
bidrog positivt till fondens utveckling medan de
mexikanska innehaven ldmnade ett negativt bidrag.
Kontraktstillverkaren inom lidkemedel Wuxi
Biologics och den kinesiska e-handelsjétten Alibaba
tillhér fondens framsta bidragsgivare under aret.

Hallbarhetsarbetet har fortsatt och fondens

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

20

@ Aktiefond Tillvaxtmarknader ——— Index

investeringar haller en hog niva vilket bland annat
aterspeglas i Morningstars betyg pa fem av fem hall-
barhetsglober. Fonden hade cirka 150 aktieinnehav
iportfoljen vid arsskiftet.

Marknadens utveckling
Tillvixtmarknaderna inledde &ret positivt med
en tro pa fortsatt 1aga rantor och stigande vinster.
Uppgangen avbrots abrupt av coronapandemin
som ledde till att manga samhéllen stingdes ned.
Marknaderna stortdok under februari och forsta
halvan av mars.

Manga centralbanker inledde stora penning-
politiska stimulanser och ménga landers regeringar
satte ocksd igdng omfattande finanspolitiska
stimulanser. Tillsammans med en viss normalise-
ring av coronasituationen i flera lander rekylerade
marknaderna under senvaren och uppgangen har
dérefter halliti sig. I november fick marknaderna en
extra skjuts tack vare att oséikerheten med det ame-
rikanska presidentvalet var 6ver och att nyheter om
vaccin presenterats.

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad
i SWESIF Hallbarhetsprofil

Tillvéixtmarknaderna var upp 5,4 procent under
aret. Taiwan utvecklades biast medan utvecklingen
i Grekland var svagare. Informationsteknologi var
bésta sektor medan fastigheter hade en svagare
utveckling.

Utsikter

Den globala ekonomin véntas vinda upp kraftigt
under 2021. Ekonomierna i tillvixtmarknaderna
véntas véxa cirka 5 procent. Stor tillvixt vintas i
Kinamed cirka 8 procent och Indien med cirka 9
procent. Indien har drabbats allvarligt av corona-
pandemin och ekonomin spas rekylera tillbaka

fran ett negativt 2020. Osékerheten dr fortsatt stor
och prognoserna kan revideras uppat eller nedat
beroende pa utvecklingen av pandemin och hur vél
vaccineringen fungerar. Den forsdmrade relationen
mellan USA och Kina kommer ocksé att vara i
fokus. Fonden s6ker bolag som varje ar blir starkare
inom sin bransch och stravar efter att undvika bolag
med svagt hllbarhetsarbete.

Fondens vésentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Tillvaxtmarknader 31 december 2020

Vi jamfor fondens utveckling med
MSCI EM ESG Leaders NR omraknat
till svenska kronor. Det inkluderar
utdelningar samt skatt p4 utdel-
ningar och &r ett av de marknadsle-
dande indexen. Det fokuserar p& de
mest hallbara foretagen inom varje
sektor. Fondens jamfdrelseindex
4terspeglar den marknad fonden
investerar pa.

Indonesien 1,7%

Thailand 2,4%
Brasilien 3,9%
Sydafrika 6,2%

Sydkorea 7,1%

Indien 10,0% _

UTVECKLING 11 DECEMBER 2019-31 DECEMBER 2020

Fondens utveckling 201231 191231 191211
Fondférmdgenhet, TSEK 1653 364 322238 300 000
Antal utestdende andelar 14682 830 3087118 3000000
Andelsvarde, kr 112,61 104,38 100,00
Utdelning, kr/andel - -
Totalavkastning, fond 7,88% 4,38%
Totalavkastning, jamforelseindex 5,36% 4,46%

Fonden startade 2019-12-11 med andelskurs 100 kr

Ovriga 8,7%

Kina 40,7%

Taiwan 19,3%
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljéaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga réttigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiesigares
rattigheter, fragor om ersittningar till ledande
befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héallbarhet dr avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser &ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten milj6teknik eller social
héllbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamfoérs mot
ett hallbarhetsindex MSCI Emerging Markets ESG
Leaders NR.Iindexet ingar de bolag inom olika
sektorer och regioner vilka MSCI vid var tid bedo-
mer vara de mest héllbara vad avser miljo, sociala
fragor samt bolagsstyrning.

[ Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som valjs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillimpar for att
véljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dér placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som ror fragor om miljo,
ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som krénker in-
ternationella normer. Bedomningen gors antingen
av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Om det konstateras
att ett bolag har agerat i strid med internationella
normer, utreds fragan. Darefter avyttras innehavet
pé ett ansvarsfullt sitt.

tvrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera
att de foretag som vi investerar i f6ljer interna-
tionella normer som t.ex. Global Compacts prin-
ciper. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade
itillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Bolagspaverkan genom externa leverantérer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vibedriver paver-
kansdialoger i prioriterade hallbarhetsfragor via en
extern leverantor. Forvaltarna tar 4ven sjilva upp
héllbarhetsfragor i 16pande kontakter med bolagen.

M Réstar pa bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar
via ombud.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvander
sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, samt
data fran exempelvis Sustainalytics, MSCI och
Trucost som stdd vid investeringsbesluten. Forval-
taren tar aven lopande upp relevanta hallbarhets-
frdgor med bolagen som en del i analysen.

Fonden har valt in:

Hallbarhetsanalys 4r en betydande del i fondens
investeringsprocess. Vid val avinnehavsbolag utgar
fonden fran MSCI ESG Leaders. I indexet ingéar

de bolag inom olika sektorer och regioner vilka
MSCIvid var tid bedomer vara de mest héllbara
vad avser miljo, sociala frigor samt bolagsstyrning.
Fonden har storre investeringar i bolag med 1agt
koldioxidavtryck och starkt hallbarhetsarbete. Som
exempel kan ndmnas fondens storre investering i
TSMC och Housing Development Finance. TSMC
har bra betyg inom miljé och sociala fragor. Bolaget
ligger i framkant nér det giller hantering av vatten
vid produktion av halvledare och bolagets satsning
pa sina medarbetare. Housing Development
Finance ar ett indiskt boldneinstitut som har hogt
héllbarhetsbetyg pa finansiella produkter.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag diar mer én 10 procent av
omséttningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begrinsning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars karnverk-
sambhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Fonden har avstatt fran att investera i bolag med
hogt koldioxidavtryck och svagt hallbarhetsarbete.
Fonden avyttrade under aret hela innehaveti ett
malaysiskt kraftbolag och ett filippinskt konglome-
rat pd grund av brister i bolagens héllbarhetsarbete.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pd basta
satt. Eftersom vart dgande och vart inflytande
varierar mellan olika féretag behéver vi arbeta pa
olika sitt i utévandet av vart 4gande. I utlandska
bolag r vi ofta mindre dgare och soker darfor
samarbete med andra investerare. Vianvénder oss
av paverkanstjanster och deltar i branschinitiativ
och samarbeten samt rostar pa bolagsstimmor via
ombud.

Under aret har fokus pa dialogerna varit klimat,
livsmedelsproduktion och ménskliga réattigheter.
Vi dr anslutna till en extern tjénst for att pa ett
resurseffektivt satt kunna driva fler dialoger med
utlédndska innehavsbolag och vi har engagerat oss i
ett antal initiativ, bland annat inom FNs principer
for ansvarsfulla investeringar (PRI) och initiativet
CA100+. Fokus for initiativen har exempelvis varit
utvinning av s.k. konfliktmineraler, hallbar palmolja
och klimat.

Under 2020 rostade AMF Fonder pa 94 bolags-
stimmor utanfor Sverige, via ombud.
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Fondinnehav 2020-12-31
Nyckeltal Finansiella instrument % av fond-
. X Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 instrument Bransch Antal  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % ¥ = -
Totalrisk, jamforelseindex, % ! - - Commercial International Bank Finans 86 986 2688 0,16%
Aktiv risk, % Y - - Summa Egypten 2688 0,16%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % Y - -
Genomsnittlig arsavkastning, fran start, % 11,91 -
Omséttningshastighet 0,33 - BDOUnibank Finans 80 680 1474 0,09%
Havstang, max, % 49 48 sMinvestments Industri 31455 5643 0,34%
Hévstang, min, % L3 33 SMPrime Holdings Fastigheter 782 500 5152 0,31%
Hévstang, medel, % 2.5 41 Summa Filippinerna 12268 0,74%
Active Share, % 34,6 23,2
Kostnader 201231 191231 pp phabi Commercial Bank Finans 216 540 3002 0,18%
Férvaltningskostnad, % 0.40 040 First Abu Dhabi Bank Finans 151 463 4369 0,26%
Arlig avgift, % * 0,40 0,40 Summa Férenade Arabemiraten 7370 0,45%
Férsaljnings- och inldsenavgift, % 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 2 1825 -
Analyskostnader, TSEK 2 0 0 Hellenic
Transaktionskostnader, % 0,09 - Telecommunications Kommunikationstjanster 26 040 3449 0,21%
Summa Grekland 3449 0,21%
Din kostnad per ar ¥
Forvaltni tnad 201231 191231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 38,23 - Asian Paints Basmaterial 8715 2708 0,16%
vid ett m&nadssparande av 100 kr/mén 2,75 - Axis Bank Finans 86 220 6013 0,36%
Bharat Petroleum Corp Energi 19031 815 0,05%
1 Nyckeltalen berdknas pa rullande 24 méanadersbasis. Fonden har endast funnits i 12 kalendermanader. — — .
2 Transaktionskostnader beréknas p4 rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de Bharti Airtel Kommunikationstjanster 118 591 6794 0,41%
uppstar och &r inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. HCL Technologies Informationsteknologi 63119 6712 0,41%
3 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas fran :
férsta dagen i manaden. Hindustan Unilever Konsumtion, daglig 30601 8239 0,50%
Housing Development
Finance Finans 89732 25805 1,56%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK  Infosys Informationsteknologi 176 861 24 964 1,51%
Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankop 61938 123796 Reliance Industries Energi 243 297 54290 3.28%
Tencent Holdings US Kommunikationstjénster 132600 59678 Tata Consultancy Services Informationsteknologi 45 845 14751 0,89%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Informationsteknologi 651 000 57787 Tech Mahindra Informationsteknologi 42 969 4700 0,28%
Tencent Holdings Kommunikationstjanster 57224 36 811 Titan Co Konsumtion, séllankép 24758 4361 0,26%
Reliance Industries Energi 205 500 35793 UPL Basmaterial 17 204 902 0,05%
Summa Indien 161 054 9,74%
Storsta nettofdrsaljningar
JD.com Konsumtion, sallankép 41 434 -2 681
China Minsheng Banking Finans 212500 -1362  pstra International Konsumtion, séllanksp 955 200 3364 0,20%
China Conch Venture Holdings Industri 33500 -1074 Bank Central Asia Finans 455 200 9007 0,54%
Tenaga Nasional Samhéllsnyttigheter 50000 -1012 Bank Mandiri Finans 795 500 2941 0,18%
Yuanta Finanial Holding Co Finans 163000 851 Bank Rakyat Indonesia Finans 2597700 6332 0,38%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings- Unilever Indonesia Konsumtion, daglig 1143600 4913 0,30%
metod som tillampas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade dtagande- N o
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Summa Indonesien 26 557 1,61%
tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent
uppgar till noll.
AAC Technologies Holdings Informationsteknologi 54500 2505 0,15%
Fondinnehav 2020-12-31 Aisino - A Informationsteknologi 103 489 1648 0,10%
Finansiella instrument %avfond-  pibana Group Holding Konsumtion, sillanksp 76 759 146 710 8,87%
Aktier och aktierelaterade Marknads- formag
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Alibaba Group Holding HK Konsumtion, séllankép 21 400 5272 0,32%
Alibaba Health Information
) ) Technology Halsovard 208 000 5045 0,31%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 115900 11358 0,69%
. BYD Co-H Konsumtion, séllankép 37000 7963 0,48%
Banco Bradesco Preferens Finans 192 820 8274 0,50%
- . China CITIC Bank-H Finans 1284000 4474 0,27%
Banco Santander Brasil Finans 32200 2282 0,14%
- - China Construction Bank - H Finans 4120000 25702 1,55%
Itau Unibanco Holding - - - -
Preferens Finans 214700 10737 0,65% China Gas Holdings Samhéllsnyttigheter 81200 2649 0,16%
Itausa-Investimentos Finans 366 200 6792 0,41% China Mengniu Dairy Co Konsumtion, daglig 77 000 3817 0,23%
Localiza Rent a Car Industri 67 450 7353 0,44% China Merchants Bank - H Finans 147 500 7655 0,46%
Lojas Renner Konsumtion, séllankép 69 400 4778 0,29% China Mobile Kommunikationstjanster 58000 2715 0,16%
Notre Dame Intermedica China Overseas Land & )
Participacoes Halsovard 20 900 2589 0,16% Investment Fastigheter 330 000 5893 0,36%
Telefonica Brasil Kommunikationstjanster 59 900 4404 0,27% China Vanke Co - H Fastigheter 207 000 5865 0,35%
WEG S.A. Industri 34100 4084 0,25% Country Garden Services
— Holdings Industri 82000 4555 0,28%
Summa Brasilien 62 650 3,79%
ENN Energy Holdings Samhéllsnyttigheter 21300 2567 0,16%
Fosun International Industri 138 500 1787 0,11%
. . ) Geely Automobile Konsumtion, séllankdp 465 000 13051 0,79%
Enel Americas Samhéllsnyttigheter 1715850 2301 0,14%
- - - Laobaixing Pharmacy Chain
Falabella Konsumtion, séllankdp 137672 4185 0,25% ISC- A Konsumtion, daglig 24500 1946 0,12%
Summa Chile 6486 0,39%
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Fondinnehav 2020-12-31 Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Lenovo Informationsteknologi 722000 5598 0,34%
Meituan Dianping Konsumtion, sallankdp 173 300 54074 3,27% ABSA GROUP Finans 28241 18393 0,11%
NIO Konsumtion, sallanksp 46017 18 420 1,11% Anglo American Platinum Basmaterial 3619 2920 0,18%
Pinduoduo Konsumtion, séllanksp 17 052 24 881 1,50% Bid Corporation Konsumtion, daglig 27 858 4097 0,25%
Ping An Insurance Group - H Finans 251 000 25256 1,53% Clicks Konsumtion, daglig 18 528 2617 0,16%
Shenzhou International Konsumtion, séllanksp 65800 10593 0,64% FirstRand Finans 215636 6154 0,37%
Sichuan Chuantou Gold Fields Basmaterial 43 087 3314 0,20%
Energy Co - A Samhalisnyttigheter 175025 2224 018%  Multichoice Kommunikationstjanster 86 546 4986 0,30%
Sino Biopharmaceutical Halsovard 256 500 2038 0,12% Naspers Konsumtion, séllankap 26 131 44113 2.67%
Sinopharm Group - H Hélsovard 183600 3668 0,22% Nedbank Finans 35756 2588 0,16%
Sinotrans - A Industri 416 200 2315 0.14%  prosus NV Konsumtion, séllanksp 10262 9215 0,56%
Tencent Holdings Kommunikationstjénster 195200 116 606 7,05% Remgro Finans 79652 4284 0,26%
Tencent Holdings US Kommunikationstjanster 57224 33785 2,04% Sanlam Finans 89729 2947 0,18%
Tencent Music N ; : ;
Shoprite Hold Ki tion, dagli 32198 2520 0,15%
Entertainment Group Kommunikationstjénster 60 026 9485 0,57% oprite oxdings onsumtion. 0agHg >
N N - " " Standard Bank Group Finans 46 684 3317 0,20%
Vipshop Holdings Konsumtion, séllankdp 27180 6275 0,38%
— . Vodacom Group Kommunikationstjénster 60 026 4175 0,25%
Wuxi Biologics Halsovard 484 500 52753 3,19%
— - - Summa Sydafrika 99 140 6,00%
Xinjiang Goldwind Science
8 Technology-H Industri 2077 000 34274 2,07%
Summa Kina 654 063 39,56%
Amorepacific Corp Konsumtion, daglig 1945 3029 0,18%
Hana Financial Group Finans 9272 2418 0,15%
Ignitis Grupe Samhllsnyttigheter 63730 12 744 0,77% KB Financial Group Finans 18 377 6030 0,36%
Summa Litauen 12 744 0,77% LG Chem Basmaterial 5756 35857 2,17%
LG Corp Industri 2610 1727 0,10%
LG Household & Health Care Konsumtion, daglig 606 7 422 0,45%
CIMB Group Holdings Finans 443 100 3890 0,24% Naver Kommunikationstjanster 2868 6342 0,38%
Hartalega Holdings Bhd Halsovard 132900 3294 0,20%  Samsung Fire § Marine - 456 012
Insurance Finans 13 195 ,1
Malayan Banking Finans 311 400 5379 03%% ur S ! Y cos ) ; n/“
amsung SDI Informationsteknologi S 12 335 ,75
Nestle Malaysia Bhd Konsumtion, daglig 7100 2013 01z ung S met g P . 5 Un/“
hinhan Financial Grol Finans 1 4995 ,3
Public Bank Berhad Finans 188100 7911 04 nhan Fihancie’ broup ' oo s ! n/“
K Hyni Informationsteknologi 3153 4 71
Summa Malaysia 22 487 1,36% yoix rmat g °
SK Innovation Energi 2434 3496 0,21%
Summa Sydkorea 113 856 6,89%
Coca-Cola Femsa Konsumtion, daglig 64100 2418 0,15%
Fomento Economico
Mexicano Konsumtion, daglig 130 500 8086 0,49% Catcher Technology Co Informationsteknologi 43 000 2589 0,16%
Grupo Aeroport del Cathay Financial Holding Co Finans 788 000 9731 0,59%
Sureste-B Industri 31055 4214 0,25%  Chailease Holding Co Finans 572 000 28087 1,70%
Wal-Mart de Mexico } 4 China Steel Corp Basmaterial 565 000 4087 0,25%
S.AB.deCV Konsumtion, daglig 142 700 3292 0,20%
Chunghwa Telecom Kommunikationstjanster 370 000 11788 0,71%
Summa Mexiko 18010 1,09%
CTBC Financial Holding Finans 769 000 4428 0,27%
Delta Electronics Informationsteknologi 125000 9609 0,58%
. T E.Sun Financial Holding Co Finans 743 908 5555 0,34%
CD Projekt Kommunikationstjénster 2150 1302 0,08%
Fubon Financial Holding Finans 444000 6067 0,37%
Cyfrowy Polsat Kommunikationstjénster 54807 3658 0,22%
Hotai Motor Co Konsumtion, séllankép 22000 4135 0,25%
KGHM Polska Miedz Basmaterial 7690 3102 0,19%
- Mediatek Informationsteknologi 191 000 41702 2,52%
Polski Koncern
Naftowy ORLEN Energi 17 061 2171 0,13% Nan Ya Plastics Corp Basmaterial 222 000 4665 0,28%
Powszechny Zaklad President Chain Store Konsumtion, daglig 46 000 3583 0,22%
Ubezpieczen Finans 37827 2698 0,16% Quanta Computer Informationsteknologi 146 000 3452 0,21%
Summa Polen 12930 0,78%  Taiwan Mobile Kommunikationstjanster 235000 6793 0,41%
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Informationsteknologi 924870 158 727 9,60%
Ooredoo OPSC Kommunikationstjanster 178 603 3029 0,18% Uni-President Enterprises Konsumtion, daglig 219000 4321 0,26%
Qatar National Bank Finans 227 344 9143 0,55%  Summa Taiwan 309318 18,71%
Summa Qatar 12173 0,74%
Advanced Info Service NVDR ~ Kommunikationstjanster 78 500 3780 0,23%
Novatek Energi 5456 7322 0,44% Airports of Thailand NVDR Industri 382 300 6512 0,39%
LUKOIL Energi 20239 11614 0,70%  Bangkok Dusit Medical
. - Services NVDR Halsovard 285800 1627 0,10%
Polymetal International Basmaterial 10 741 2069 0,13%
Central Pattana NVDR Fastigheter 321 400 4199 0,25%
Summa Ryssland 21004 1,27%
CP AULNVDR Konsumtion, daglig 396 100 6313 0,38%
Kasikornbank NVDR Finans 102 500 3169 0,19%
Minor International NVDR Konsumtion, sallankdp 354087 2 495 0,15%
PTT Global Chemical NVDR Basmaterial 331 300 5303 0,32%
Siam Cement NVDR Basmaterial 26 900 2782 0,17%
Thai 0il Energi 207 500 2952 0,18%
Summa Thailand 39132 2,37%
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Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond- 4
Tillga 201231 191231
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- __I 9 nngar —
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten Overldtbara vérdepapper 1605439 304756
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1605 439 304756
Komercni Banka Finans 15238 3830 0,23% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1605 439 304756
Summa Tjeckien 3830 0,23%
Bankmedel och 6vriga likvida medel 48070 18 339
Qvriga tillgangar 3917 638
MOL Hungarian Qil 8 Gas Energi 36 750 2229 0,13% Summa tillgéngar 1657 426 323733
OTP Bank Nyrt Finans 5400 1998 0,12%
Summa Ungern 4228 0,26% Skulder
Qvriga skulder -4061 -1495
% av fond- Summa skulder -4061 -1495
Standardiserade Underliggande =~ Marknads- formdgen-
derivat exponering  varde, TSEK heten S
Fondférmdgenhet 1653 365 322 238
MSCI EmgMkt Mar 219 48 136 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 1605 439 97,10% . ..
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter derivat 10 538 1086
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvarde 1605 439 97,10%
Likvida medel 48070 2,91%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto -144 -0,01%
Fondférmégenhet 1653365  100,00% |ntskter och virdeférandring 201231 191231
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 152 762 11299
Vardeforandring p& 0TC-derivatinstrument 10 404 577
%avfond-  panteintakter 28 61
Hanvisningar: Marknads- formogen- -
Kategorier vérde, TSEK heten Utdelningar 21207 680
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverldtbara vardepapper Valutavinster och -forluster netto -1065 931
upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande Summa intikter och virdeférandring 183 336 13 548
marknad utanfor EES 1605 439 97,10%
1 Ovriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES Kostnader
2 Qverlatbara vardepapper som &r faremal for regelbunden Forvaltningskostnader 4815 73
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten Rantekostnader -32 -5
% Qvriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel @vriga kostnader ~1889 -302
id n3 Knad for allminhat
Vi “nagon annan marknad som ar dppen for allménheten Summa Kostnader 6736 380
“ Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli  Bests t h buriga transaktionskostnad
upptagna till handel p3 en reglerad marknad eller en motsvarande estar av courtage och ovriga transaktionskostnader.
marknad utanfér EES .
PR = ) PP . - Arets resultat 176 600 13168
S Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten
8 Buriga finansiella instrument Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondfdrmdgenhet vid &rets borjan 322 238 0
Andelsutgivning 1544764 309072
.. o - hot
Féretagsgrupp * av fondf§ Andelsinlgsen -390237 -2
i " o
Alibaba Group Holding 9,50% Resultat enligt resultatrékning 176 600 13168
Itausa 1,06% - . .
Fondférmdgenheten vid periodens slut 1653 365 322 238
Naspers 3,23%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company 9,60% | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affarsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med inriktning mot s& kallade tillvaxtmarknader. Lander som klassificeras som tillvéxt-
marknader &terfinns i Asien, Afrika, Latinamerika och Osteuropa. Fonden f4r placera i fonder, penningmarknads-
instrument, i derivatinstrument, pa konto i kreditinstitut. Fondens méls&ttning &r att med god riskspridning pa lang
sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamforelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omsattning-
skostnader for 2020 uppgar till 1 825 tkr vilket motsvarar 0,09 procent av den genomsnittliga fondférmégenheten.
Fondbolaget har under 2020 réstat via ombud for flertalet av de aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for
utldning av vardepapper innebér att ndgon sadan inte &r tillaten. Det har under 2020 inte uppkommit nagra intresse-
konflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Tillvaxt-
marknader for ar 2020 med undantag for héallbar-
hetsinformationen pa sidan 38 (“héllbarhetsinfor-
mationen”). Vardepappersfondens arsberittelse
ingér pa sidorna 37-411i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen upprét-
tats i enlighet med lagen om virdepappersfonder
samt Finansinspektionens foreskrifter om vérde-
pappersfonder och ger en i alla visentliga avseen-
den rattvisande bild av virdepappersfonden AMF
Aktiefond Tillvixtmarknaders finansiella stillning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 38.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal 4r att uppna en rimlig grad av sékerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéintas
péverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar
med grund i arsberattelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for visent-
liga felaktigheter i drsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillriackliga och &ndamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptécka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter dr hogre én for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldimnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgiarder som
ar lampliga med hinsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 38 och for att den &r
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Aktiefond Varlden

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Varlden ar en aktivt forvaltad

FAKTA

fond som placerar i svenska och

STORSTA AKTIEINNEHAV
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utlandska marknadsnoterade aktier.

De utléndska far som mest sta for 60

procent av fondvardet och ar koncen-
trerade till USA, Vasteuropa

och mogna marknader i Asien. Fonden
tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Légre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

i ; Kursutveckling
Fondnummer premiepension 645 952 Féretag Vikt  fr 191231, SEK
o - - B
Avgift i premiepension 0,18% o 4,5% 17,2% BIORN LIND
- - N B
Férvaltningsavagift 0.40%  tias Copco 3,4% 13,3% har férvaltat fonden
Norman-belopp 358K oo 2.8% 23,5% sedan oktober 2011
IR X o
Inséttnings-/uttagsavgift 0% Microsoft, USA 2,6% 23,7%
Hexagon 2.2% 42.8% AVKASTNING PERIODEN
FONDRATING
Morningstar Rating
Morningstar Hallbarhetsbetyg 5 ’ Fonden &r registrerad ARLIG AVGIFT
Rating per 2020-12-31 och betyg per 2020-11-30 ‘ LEUE oLt ot
frén oberoende fondutvarderingsforetag
(skala 1-5)
Marknadens utveckling Utsikter

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
8,0 (28,3) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 9,6 (34,8) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 1915,0 MSEK till 41 075,8
MSEK. Fonden hade ett nettoutfléde pad 1 088,8
MSEK.

Fonden hade en relativt neutral positionering ur
ett regionalt perspektiv, med viss 6vervikt i Europa
och Asien, och en undervikt mot tillvaxtmarknader,
sésom Latinamerika och Osteuropa. I Sverigedelen
hade fonden en 6vervikt inom informationstekno-
logi och hilsovard, samt en undervikt i energi- och
fastighetssektorn. I den utldndska delen fanns en
overvikt inom informationsteknologi och medie-
bolag och mer forsiktiga positioner inom hélsovard,
finans och basindustri.

Fondens avkastning var ligre 4n jamforelseindex,
till foljd av en relativt sett svagare utveckling i de
svenska innehaven. Innehaven i Europa, Nord-
amerika och framfor allt Asien gav positiva bidrag.

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

20

Aktiefond Vérlden ——— Index

10 -

feb apr aug okt

UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 20

Efter en positivinledning pa véarldens aktiemarkna-
der f6ll borsen kraftigt i samband med den globala
virusspridningen. Ménga av virldens borser foll
mellan 30 och 35 procent fran slutet av februari till
slutet av mars. Dérefter stabiliserades lédget tack
vare kraftfulla penningpolitiska och finanspoli-
tiska stimulansatgirder. Borserna dterhamtade sig
under andra kvartalet och den positiva trenden holl
isig dven under andra halvaret drivet av stimu-
lansatgarder, forbéttrad makrostatistik och battre
foretagsvinster dn vantat. Mot slutet av aret fick
marknaden extra stod av framgangarna med att
utveckla effektiva vaccin mot viruset.

Bist utveckling hade den amerikanska Nasdaq-
boérsen som gick upp nistan 30 procent i SEK.
Bland de sémre borserna marktes Brasilien och
Ryssland i SEK. Teknologisektorn var bésta sektor
och gynnades av den accelererande digitaliseringen
av samhaéllet till foljd av pandemin. Sdmst gick det
for energisektorn till foljd av det svaga oljepriset.
Andra sektorer med en svag utveckling var finans
och fastigheter.

Det mesta pekar pa en dterhamtning och en forbatt-
ring av den ekonomiska tillvéxten under 2021 och
2022 med stigande foretagsvinster som foljd. I det
kortare perspektivet fortsitter kampen mot smitt-
spridningen och ett framgéngsrikt genomférande av
vaccineringarna blir avgorande for den ekonomiska
utvecklingen. Kraftigt stigande inflationsfor-
vantningar med atfoljande hogre rantor utgor en
risk och skulle kunna medfora ett tryck nedat pa
borskurserna.

Fonden var vid arets slut 6verviktad i Europa,
Asien ochiUSA. Fonden hade undervikt i tillvaxt-
marknader sisom Latinamerika, Osteuropa och i
Sverige. Géllande branscher fanns en 6vervikt inom
informationsteknologi, finans och kommunika-
tionstjdnster men en forsiktigare positionering till
energisektorn. I Sverigedelen var fonden samtidigt
overviktad inom teknologi och hilsovard och
underviktad i konsumentvaror och fastigheter.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Aktiefond Varlden 31 december 2020

Vi jamfor fondens utveckling med
60 procent SIXRX och 40 procent
MSCI ACWI ESG Leaders NR om-

i o
raknat till svenska kronor. Bada Kina 2,3%

Qvriga 11,6%
Likvida medel m m 0,4%

indexen inkluderar utdelningar,
samt for utlandska aktieindex skatt
pa utdelningar, och &r bland de
marknadsledande indexen. MSCI
ACWI ESG Leaders NR fokuserar pa

Frankrike 2,5%
Japan 2,7%

USA 22,2%

de mest hallbara foretagen inom
varje sektor. Fondens jamforelse-
index terspeglar de marknader
fonden investerar p&.

Sverige 58,3%

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 41075 820 39160 835 31 486 622 33731585 32024 080 29 410 514 27898 779 23411 330 18 054 541 14656 513
Antal utestdende andelar 84903 911 87 429 619 90 184 348 93034 196 95 480 803 97897636 100914794 101 531582 97 915 109 87 311 660
Andelsvarde, kr 483,79 447,91 349,14 362,57 3354 300,42 276,46 230,58 184,39 167,86
Utdelning, kr/andel - - - - - - - . 6,55 5,43
Totalavkastning, fond 8,01% 28,29% -3,70% 8,10% 11,64% 8,67% 19,90% 25,05% 14,19% -12,88%
Totalavkastning, jamférelseindex 9,55% 34,77% -3,17% 10,48% 12,02% 5,97% 19,76% 24,70% 14,46% -9,32%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares rittig-
heter, fragor om ersittningar till ledande befatt-
ningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in:

M Hallbarhetsaspekter &r avgorande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran miljé, sociala
och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med hallbarhet ar avgérande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser 4ven fonder som véljer
in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema,
t.ex. klimat, vatten miljoteknik eller social hallbarhet,
samt fonder som enbart investerar i projekt eller
verksamheter med métbar samhélls- eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fonden utlandska
aktieinvesteringar jaimfors mot ett hallbarhetsindex
MSCI ACWI ESG Leaders NR. I indexet ingar de
bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI
vid var tid bedomer vara de mest héllbara vad avser
miljo, sociala frigor samt bolagsstyrning.

[ Fondens férvaltare tar hiansyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far ef-
fekt men behover inte vara avgorande for vilka bolag
som valjs in i fonden. Detta alternativ avser fonder
som uttalat och systematiskt integrerar héllbarhets-
aspekter i ekonomiska analyser och investeringsbe-
slut. Hallbarhetsaspekter dr uttryckligen en del av
investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt och
paverkar fondens investeringar.

[ Annan metod som fonden tillimpar for att vélja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjéansten.

Produkter och tjénster
Under denna rubrik kan d&ven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till foljd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kirnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag som ror fragor om miljd, manskli-
garittigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dir fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktdr kontrollera att de foretag
som vi investerar i f6ljer internationella normer som

t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar inte
heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribu-
tion av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paverka
bolagihéllbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer héallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: I Sverige sitter vi i
valberedningar och tar upp fragor med foretagsled-
ningar kontinuerligt.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra inves-
terare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Bolagspaverkan genom externa leverantorer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vi bedriver paver-
kansdialoger i prioriterade hallbarhetsfragor via en
extern leverantor. Forvaltarna tar dven sjdlva upp
héllbarhetsfragor i lopande kontakter med bolagen.

M Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar: Rostar pd bolags-
stdmmor i Sverige och via ombud for utldandska
aktieinnehav.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrel-
sens sammanséattning

Fondbolagets kommentar: Deltar endast i valbe-
redningar i svenska bolag.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo, soci-
ala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvéinder sig
av referensindexet MSCI ESG Leaders for utlandska
aktier samt data fran exempelvis Sustainalytics,
MSCI och Trucost som stéd vid investeringsbe-
sluten. Forvaltaren tar &ven 16pande upp relevanta
héllbarhetsfragor med bolagen som en del i analysen.

Fonden har valt in:

Hallbarhetsanalys ir en betydande del i fondens inves-
teringsprocess. Vid val av innehavsbolag utgar fonden
for utldndska aktier frin MSCI ESG Leaders. I indexet
ingér de bolag inom olika sektorer och regioner vilka
MSCI vid var tid bedomer vara de mest hallbara vad
avser miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning.

I Sverige har Vérldenfonden valt att investera i
BillerudKorsnés. Bolaget har ett starkt fokus pa
utvecklingen av hallbara forpackningar, framst att
ersitta plast med papper som ir littare att dtervinna
och har en ldgre miljépaverkan. Under aret publice-
rade BillerudKorsnés éven sin forsta rapportering
enligt Task Force on Climate-related Disclosures
(TCFD) som visar bolagets klimatrelaterade mojlig-
heter och risker, samt hur dessa hanteras. Fonden
har dven ett innehav i Volvo som gjort stora framsteg
under 2020 och forbundit sig till initiativet for veten-
skapliga klimatmal i linje med Parisavtalet (Science
Based Targets initiative). Mélet ar att Volvokoncer-
nen ska vara utslédppsfri senast 2050.

I Europa har fonden stora innehavibolag som
gynnas av en 6vergang till fornyelsebar energi.
Utbyggnaden av vind- och solkraft &r en stark global
trend och marknaden véntas vixa under lang tid
framdover. Danska Vestas, varldens storsta tillverkare
av vindkraftverk, ér ett av fondens innehav, liksom
Drsted, ett energibolag med en stark position inom
havsbaserade vindkraftparker.

I Nordamerika har fonden ett fortsatt 4gande i
Nextera Energy, en framgéngsrik och ledande produ-
cent avvind och solenergi med ett ambitiost investe-
ringsprogram i héllbar energi de nirmaste aren.

Asien har fonden storre 6vervikter i Sony och
Goodman Group. Sony har bra betyg inom miljé och
bolagsstyrning. Bolaget ligger éven i framkant nar
det géller atervinning av produkter och hantering av
kemikalier. Goodman Group ar ett australiensiskt
fastighetsbolag som fokuserar pd miljévanliga inves-
teringar i sin fastighetsportfolj.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investeringar
iverksamheter som dr inblandade i tillverkning
eller distribution av s kallade kontroversiella vapen
(truppminor, klustervapen, kemvapen, biologiska
vapen och kirnvapen). Fonden har inte heller inves-
terat ibolag dér mer én 10 procent av omséittningen
kommer fran utvinning av kol. I juni 2020 beslutade
AMTF Fonder att sinka denna begriansning till 5 pro-
cent av omséttningen. Vidare beslutade AMF Fonder
att uttalat exkludera innehav i bolag som producerar
eller distribuerar tobak eller pornografi samt bolag
vars kdrnverksamhet ér att bedriva kommersiell
spelverksamhet (hasardspel).

Fonden dger inte heller ndgra investeringariolja
och har fortsatt avstatt ifrén att investera i Lundin
Energy mot bakgrund av misstankarna gillande
folkréttsbrott i Sudan.

Fonden har undvikit att investeraibolag i
Osteuropa och Mellandstern, pa grund av bristande
héallbarhetsarbete, ur perspektivet miljé- och bolags-
styrning. Fonden har dven ett mycket begrinsat antal
investeringar inom energisektorn. Branschen star
infor stora utmaningar och fondens investeringar
sker i bolag med ett forhallandevis utvecklat hall-
barhetsarbete. I Europa har innehaven i energibolag
koncentrerats till endast ett, och i USA har samtliga
amerikanska oljebolag valts bort mot bakgrund av
deras langsamma anpassning till en mer hallbar
energiproduktion. Bland annat avyttrade fonden sitt
innehav i oljebolaget ConocoPhillips under &ret.

I Nordamerika har fonden fortsatt avstatt fran att
investera ildkemedelsforetaget Johnson & Johnson,
som tidigare domts i domstol for att ha bidragit till
opioidkriseniUSA.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att
péverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pa biasta
sitt. Eftersom vart dgande och vart inflytande varie-
rar mellan olika féretag behover vi arbeta pa olika sitt
iutévandet av vart dgande. I utlandska bolag &r vi ofta
mindre dgare och soker darfor samarbete med andra
investerare. Vi anvinder oss av paverkanstjanster
och deltar i branschinitiativ och samarbeten samt
rostar pd bolagsstammor via ombud.

Under aret har fokus pa dialogerna varit klimat,
livsmedelsproduktion, ménskliga rattigheter.

Vi dr anslutna till en extern tjdnst for att pa ett
resurseffektivt sétt kunna driva fler dialoger med
utlédndska innehavsbolag och vi har engagerat oss i
ett antal initiativ, bland annat inom FNs principer
for ansvarsfulla investeringar (PRI) och initiativet
CA100+. Fokus for initiativen har exempelvis varit
utvinning av s.k. konfliktmineraler, hallbar palmolja
och klimat.

Som betydande dgare i ett stort antal svenska
bolag utévar AMF Fonder aktiv dgarstyrning. Under
2020 har hallbarhetsperspektivet i dgarstyrningen
forstérkts ytterligare. Klimatfragan har lange varit
ett fokus i dialoger med innehavsbolagen och under
aret har AMF Fonder fort fordjupade med flera bolag.
Diskussionerna har gett tillfélle till kunskaps- och
erfarenhetsutbyte och AMF Fonder har bland annat
betonat vikten av att bolagen har formulerat mal i
linje med Parisavtalet, att de har en god hantering
och forstéelse for verksamhetens klimatrisker
och -mojligheter, samt att de har en transparent
redovisning av sina utslapp. Exempelvis har dialoger
forts med Volvo och Boliden, som &r tva stora bolag
med betydande klimatpdverkan och framatlutade
klimatstrategier.

AMTF Fonder ar representerat i 32 valberedningar
iSverige och ar dar delaktig i att lyfta hallbarhetsfra-
gor hogt pd agendan med andra stora dgare och med
bolagens styrelser. Under 2020 rostade AMF Fonder
pé 43 svenska bolagsstimmor samt pa 94 utldndska
bolagsstammor (via ombud).



AMF Fonder Arsberittelse 2020 AKTIEFOND VARLDEN ~ sid 45
Fondinnehav 2020-12-31

Nyckeltal Finﬁnsiella ins.trument "/?.av.fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-

Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten

Totalrisk, % 17,97 12,94 10,39 9,19 14,47 LVMH Konsumtion, séllankdp 17971 92 259 0,22%

Totalrisk, jamfdrelseindex, % 17,87 13,30 10,75 8,95 14,27 Michelin Konsumtion, séllankdp 176 735 186 382 0,45%

Aktiv risk, % 1,57 1,56 1,26 1,25 1,69 Saint Gobain Industri 373643 140 795 0,34%

Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 17,71 11,15 2,03 9,86 10,15 Schneider Electric Industri 122 083 145124 0,35%

Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 10,00 10,13 8,65 14,48 15,74 Total Energi 356 312 126 388 0,31%

Omsattningshastighet 0,80 0,78 0,77 0,70 0,72 Vivendi Kommunikationstjanster 389070 103134 0,25%

Active share, % 47,0 52,9 42,6 39,0 38,8 Summa Frankrike 1028 601 2,50%

Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231

Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Hong Kong Exchange 8 Clearing Finans 399 706 179924 0,44%

i\rlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,43 0,43 Summa Hongkong 179 924 0,44%

Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK ¥ 21 324 22149 17 932 15358 14383

Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 9049 9032 Housing Development Finance Finans 401 427 115 444 0,28%

Transaktionskostnader, % 0,04 0,04 0,03 0,03 0,04 Reliance Industries Energi 526 559 117 497 0,29%
Summa Indien 232941 0,57%

Din kostnad per ar?

Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 38,97 47,50 41,64 42,47 40,54 Bank Central Asia Finans 5461 410 108 059 0,26%

vid ett manadssparande av 100 kr/mén 2,73 2,81 2,63 2,68 2,76 Summa Indonesien 108 059 0,26%

U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden

nér de uppstér och &r inte kénda i forvéag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.

2 frrgaéfrégr:igs:at;r:rr:? :}eéfaké\::-frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Enel Samhallsnyttigheter 2237503 186 073 0.45%
Prysmian Industri 67 648 19767 0,05%
Summa Italien 205 841 0,50%

Stdrsta nettokdop Bransch Antal TSEK

Fastighets AB Balder B Finans 1029 330 448 710

Svenska Handelsbanken A Finans 4357132 404303  K8° Konsumtion, daglig 130 300 82606 0.20%

ICA Gruppen Konsumtion, daglig 793 553 335995 Keyence Informationsteknologi 45 848 211 523 0,51%

Latour Investment B Industri 1943 411 319996 Mitsubishi Electric Corp Industri 1038600 128 631 0,31%

Tele2 B Telekommunikation 2105957 254 889 Mitsui Fudosan Fastigheter 492 100 84492 0,21%
Murata Manufacturing Informationsteknologi 293 416 217 525 0,53%

Stérsta nettoférsaljningar Sony Konsumtion, séllankop 290 856 237 953 0,58%

Investor B Finans 1382862 687 378 Sumitomo Mitsui Financial Finans 611 300 155018 0,38%

NCC B Industri 3268904 537268  SummaJdapan 1117747 2.72%

SEB A Finans 5106 727 -428 374

Alfa Laval Industri 1970770 -423 131

Thule Group Konsumtion, séllankdp 1417433 -347 310 gg:napﬂﬁ; National Railway Industri 169 080 152 526 0,37%

Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedomnings- Enbridge Energi 298 760 78 403 0,19%

metod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s4 kallade dtagande-

metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Shopify Informationsteknologi 8 450 78292 0,19%

t‘\llgér)galrna. Andel av oms&ttning som skett genom narstéende vardepappersinstitut eller fonder i procent Toronto Dominion Bank Finans 349 380 161 978 0,39%

vppasriinett Summa Kanada 471199 1,15%

Fondinnehav 2020-12-31

Finansiella instrument "/.:lav.fond— Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankép 211 202 403 672 0,98%

i‘;kstt'rel:,:::takt'erelaterade Bransch Antal v':f;:"}"gé,( f°'"“,"g::; Meituan Dianping Konsumtion, séllankp 253700 79161 0,19%
Ping An Insurance Group Finans 1213500 122102 0,30%

Australia § New Zealand Tencent Holdings Kommunikationstjénster 551932 329705 0,80%

Banking Group Finans 688 945 99108 0,24% Summa Kina 934 640 2,28%

Goodman Group Fastigheter 1716215 205 666 0,50%

Woodside Petroleum Energi 651 634 93 906 0,23%

Summa Australien 398 679 0,97% ASML Informationsteknologi 27 159 108 494 0,26%
ING Group Finans 1904312 146 214 0,36%
Summa Nederlanderna 254708 0,62%

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 495 049 48 513 0,12%

Banco Bradesco Preferens Finans 966 544 41 475 0,10%

Summa Brasilien 89989 0,22% Nestlé Konsumtion, daglig 94 606 91640 0,22%
Roche Halsovard 84783 243 398 0,59%
Summa Schweiz 335039 0,82%

Novo Nordisk B Halsovard 204 593 117838 0,29%

Vestas Wind Systems Industri 35686 69 348 0,17%

Orsted Samhéllsnyttigheter 41781 70137 0,17% DBS Group Holding Finans 562 466 87517 0,21%

Summa Danmark 257 324 0,63% Summa Singapore 87517 0,21%

Air Liquide Basmaterial 105831 142 767 0,35% Iberdrola Samhéllsnyttigheter 1196 050 140616 0,34%

Atos SE Informationsteknologi 122104 91752 0,22% Summa Spanien 140 616 0,34%
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Fondinnehav 2020-12-31 Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten

Xact Omx 30Y Oklassificerad 4941 590 1181781 2,88%
Lloyds Banking Group Finans 25371141 103788 0,25% AF Poyry Industri 874 478 219669 0,53%
National Grid Samhallsnyttigheter 1500 785 145735 0,35% Summa Sverige 23 932 657 58,26%
Summa Storbritannien 249 524 0,60%

Naspers Konsumtion, séllankdp 72 390 122 204 0,30%
AAK Konsumtion, daglig 129258 21457 0,05% Summa Sydafrika 122 204 0,30%
ABB Industri 1803 463 412 993 1,01%
Alfa Laval Industri 1266 464 286 601 0,70%
Arjo Halsovard 1889 472 118753 0,29% LG Chem Basmaterial 40 224 250577 0,61%
Assa Abloy B Industri 2260 523 457 756 1,11% SK Hynix Informationsteknologi 180 761 161 939 0,39%
AstraZeneca Haélsovard 586 382 485759 1,18% Summa Sydkorea 412 516 1,00%
Atlas Copco A Industri 47 097 19833 0,05%
Atlas Copco B Industri 3741 416 1377 964 3,35%
Autoliv Konsumtion, séllankop 353 650 270 542 0,66% Chailease Holding Co Finans 1911650 93 869 0,23%
Beijer Ref Industri 1335783 502 789 1,22% Taiwan Semiconductor
BillerudKorsnas Basmaterial 3327 463 484312 1,18% Manufacturing Informationsteknologi 2726 880 422 420 1,03%
Boliden Basmaterial 722003 210392 0519  SummaTaiwan 516289 1.26%
Bure Finans 596 694 175189 0,43%
Castellum Fastigheter 1687 067 352 091 0,86%
Dustin Konsumtion, sélankop 2278839 145846 036%  Alianz Finans 98842 199539 0,49%
Electrolux B Konsumtion, séillanksp 941468 180150 4% AP Informtionsteknologi 86 822 93 542 0,23%
Electrolux Professional Industri 2708747 126173 0319  SummaTyskland 293 081 0.72%
Elekta B Halsovard 2439746 269 470 0,66%
Epiroc A Industri 498 856 74654 0,18%
Epiroc B Industi 3811673 529823 1290  Abbvie Halsovérd 249967 219962 0.54%
EOT Finans 1947079 409 665 1,00% Accenture Informationsteknologi 34980 75039 0,18%
Ericsson B Informationsteknologi 7600 108 742 075 1.81% Activision Blizzard Kommunikationstjénster 112 956 86 133 0,21%
Essity Konsumtion, daglig 2371 555 627 276 1,53% Adobe Inc Informationsteknologi 33734 138 554 0,34%
Fabege Fastigheter 2201 627 284780 0,69% Alphabet A Kommunikationstjénster 20 666 297 459 0,72%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 1121095 480 838 117%  AlphabetC Kommunikationsfjénster 28152 405034 0,99%
Getinge B Halsovard 715 745 137 495 0,33% American Express Finans 100 141 99 437 0,24%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankdp 4 446 256 764756 1,86% Applied Materials Informationsteknologi 100071 70925 0.17%
Hexagon B Informationsteknologi 1212 967 909 483 2,21% Bristol-Myers Squibb Hailsovard 390227 198791 0.48%
HMS Networks Informationsteknologi 160 000 41 600 0,10% Caterpilar Industri 97571 145854 0,36%
Hufvudstaden A Fastigheter 346212 47154 o113  Chubb Finans 112867 142672 0,55%
ICA Gruppen Konsumtion, daglig 793553 326071 079%  Uigna Halsovard 58777 100430 0,24%
Indutrade \ndustri 1367 705 240 990 0,59% Cisco Systems Informationsteknologi 286 076 105 136 0,26%
Intrum \ndustri 832 321 180 447 0,44% Coca-Cola Konsumtion, daglig 483 923 217 947 0,53%
Investor A Finans 2207209 1330757 3,24% Delta Air Lines Industri 123 561 40803 0,10%
Investor B Finans 885 741 530736 1293  Eaton Industri 151298 149 280 0,56%
Kinnevik B Finans 1582187 657 399 1,60% Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankép 73241 66 922 0,16%
Latour Investment B Industri 2740 345 547 247 1,33%  Home Depot Konsumtion, séllankGp 84373 184053 0.45%
Lifco Industri 335726 264 888 0,64% Intel Informationsteknologi 198 646 81276 0,20%
Medicover B Hilsovdrd 1129121 185176 045%  Hnde Basmaterial 93683 202738 049%
Millicom International Lowe's Konsumtion, séllankép 120 504 158 848 0,39%
Cellular Kommunikationstjanster 378 445 122 540 0,30% Mastercard A Informationsteknologi 63167 185167 0,45%
NCCB Industri 1947 874 292181 0,71% McDonald's Konsumtion, séllankdp 65 261 115006 0,28%
Nibe B Industri 1569769 423 367 1,03% Merck & Co Halsovard 397 048 266 732 0,65%
Pandox B Konsumtion, séllankdp 1288 621 187108 0,46% Microsoft Informationsteknologi 591124 1079768 2,63%
Recipharm B Halsovard 571058 125290 0,31% NextEra Energy Samhallsnyttigheter 173 746 110085 0,27%
Sandvik Industri 3844287 773 855 1,88% Nike Konsumtion, séllankép 116 472 135321 0,33%
SCAB Basmaterial 3330291 477 231 1,16% Nvidia Informationsteknologi 41338 177 282 0,43%
SEB A Finans 7274767 614718 1,50% Parker Hannifin Corp Industri 57108 127761 0,31%
Sectra Halsovard 282734 207 385 0,50% Pepsi Co Konsumtion, daglig 168 313 204992 0,50%
Securitas B Industri 1359807 180 514 0,44% PNC Financial Services
Sinch Informationsteknologi 373662 500707 122%  Group Finans 133911 163863 0.40%
Stillfront Kommunikationstjanster 2187740 218774 0539  Procter & Gamble Konsumtion, daglig 271806 310581 0.76%
Swedbank A Finans 3250 457 468 744 114% Prologis Fastigheter 191189 156 481 0,38%
Swedish Orphan Biovitrum Hilsovard 725098 120 439 0,29% Salesforce Informationsteknologi 61263 111961 0,27%
Svenska Handelsbanken A Finans 5131018 423822 103y  Sherwin-Williams Basmaterial 18010 108699 0,26%
Tele2 B Kommunikationstjanster 2898261 314751 077%  1arget Konsumtion, sallankop 92478 134064 033%
Telia Company Kommunikationstianster 4617297 156803 038%  lesla Konsumtion, sallankap 48085 278669 0.68%
Thule Group Konsumtion, séllankép 1062 248 306 747 0,80% Texas Instruments Informationsteknologi 80638 108 694 0,26%
Traton Industri 654005 152743 0,37% TIX Companies Konsumtion, séllankdp 249726 140 055 0,34%
Veoneer Konsumtion, séllankdp 483703 86 196 0,21% Trane Technologies Industri 77378 92245 0.22%
Volvo B Industri 5912 864 1145913 2.79% Truist Financial Finans 409 064 161 019 0,39%

Union Pacific Industri 108 122 184890 0,45%
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Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond- 4
Tillga 201231 191231
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- __I 9 nngar —
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Overldtbara vérdepapper 38 386 414 37 854 568
United Rentals Industri 3290 6 266 0,02%  Fondandelar 1181781 478 641
Walt Disney Kommunikationstjanster 159 020 236 614 0,58% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 39 568 195 38 333 209
Verizon Communication Kommunikationstjanster 283 018 136 553 0,33% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 39 568 195 38 333 209
Visa Informationsteknologi 155288 278 949 0,68%
Summa USA 8199101 19,96% Bankmedel och 6vriga likvida medel 1475 526 797 891
Qvriga tillgangar 182 551 140189
Summa tillgdngar 41 226 272 39271289
% av fond-
Standardiserade Underliggande  Marknads-  formdgen-
derivat exponering  vérde, TSEK heten Skulder
E-Mini Russ 2000 Mar21° 425726 0 0,00% Ovriga skulder ~150 452 ~110 453
NASDAQ 100 E-MINI Mar 218 226 461 0 0,00% Summa skulder ~150 452 ~110 453
S8P/TSX 60 IX FUT Mar 219 54 387 0 0,00%
S8P500 EMINI FUT Mar 218 292 478 0 0,00% Fondférmégenhet 41 075 820 39160 836
STOXX EUROPE 600 Mar 21° 358 786 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 39 568 195 96,33% Poster inom linjen
Stéllda sakerheter derivat 217 165 259763
Summa finansiella instrument med positivt
marknadsvérde 39 568 195 96,33%
Likvida medel 1475 526 3,59%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 32099 0,08%
. Intédkter och vérdeforandring 201231 191231
Fondférmogenhet 41075 820 100,00% - -
Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper 2 265 508 7 567 156
Vérdeforandring p& 0TC-derivatinstrument 224392 209 429
Vardeforandring pa fondandelar 216 116 23750
T tavfond- p.nteintakter 813 10162
Hanvisningar: Marknads-  férmogen- -
Kategorier vérde, TSEK heten Utdelningar 545 438 1091283
Instrumenten utan nothanvisning &r dverlatbara vardepapper Valutavinster och -férluster netto -75057 53 564
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Ovriga intakter 30 1252
marknad utanfor EES 38 386 414 93,45%
P — = - N Summa intékter och vardeforandring 3177 240 8956 596
U Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 1181781 2,88%
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden Kostnader
handel vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten Férvaltningskostnader ~150 397 ~145 588
% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel Réntekostnader -1 040 ~1315
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten P
— - - . — - Ovriga kostnader ! -21996 -28 504
“ Overlatbara vardepapper som inom ett ar frdn emissionen avses bli
upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande Summa kostnader -173 433 -175 407
marknad utanfor EES ! Bestar av courtage och tvriga transaktionskostnader.
s Qverlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli .
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som Arets resultat 3003 807 8781188
ar reglerad och 6ppen for allménheten
8 (vriga finansiella instrument
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
. . Fondfdrmégenhet vid arets borjan 39160 836 31 486 622
Foretagsgrupp % av fondférmégenhet —
Andelsutgivning 736 360 743 846
Alphabet 1,71% —
Andelsinldsen -1825183 -1850 820
Atlas Copco 3,40% - o
o LT Resultat enligt resultatrakning 3003807 8781188
iroc ¥
P ’ Fondférmdgenheten vid periodens slut 41 075 820 39 160 836
Investor 4,53%

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fi 1s Forenings r \dation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond som placerar pa savél svenska som utldndska aktiemarknader men ska investera hégst

60 procent p& utldndska aktiemarknader. Fonden kan placera i andra fonder och p4 konto i kreditinstitut. Fonden

f&r anvdnda derivatinstrument i syfte att effektivisera fondens férvaltning. Fondens mélsattning &r att med god
riskspridning p4 l&ng sikt uppn4 en avkastning som verstiger sitt jamforelseindex. Fonden &r aktivt férvaltad.
Fondens omséttningskostnader fér 2020 uppgér till 21 324 tkr vilket motsvarar 0,04 procent av den genomsnittliga
fondférmégenheten. Fondbolaget har under 2020 réstat direkt pd bolagsstammor eller via ombud fér flertalet av de
aktier som ingér i fonden. Fondbolagets riktlinjer for utléning av vardepapper innebér att ndgon s&dan inte &r tillaten.
Det har under 2020 inte négra int likter mellan for och bolagen vars aktier fondens
medel har placerats i.
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Tillandels&dgarna i
AMF Aktiefond Varlden
(org.nr. 504400-4892)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond Varlden
for &r 2020 med undantag for héllbarhetsinforma-
tionen pa sidan 44 (“hallbarhetsinformationen”).
Virdepappersfondens drsberittelse ingar pa
sidorna 43-47 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfon-
den AMF Aktiefond Varldens finansiella stéllning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 44.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pa sidan 44 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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BALANSFOND

Kursutveckling

Fonden &r er-1 aktivt f'drvalta? blandforlld Fondnummer premiepension 610121 Féretag o

som Qlacerar i svlgnska"och utlaTdska aktier  Avgit i premiepension 0,18% T ) T BIGRN LIND
samt i svenska rantebarande vardepapper. Férvaltningsavgift 0% e 2 o har forvaltat fonden
Fér att balansera borsens svangningar Norman-belopp T SSR0pCO L .St ar forvalta 9208
f&r hogst 75 procent av fondvérdet vara — - — Voo 2,2% 23,5% sedan augusti 2011
placerat i aktier. De utlandska aktierna fsStningsg/iagsavolit Vi Hexagon 1,7% 42,8%

far som mest uppga till 30 procent. Fon- Sandvik 1,4% 10,2% AVKASTNING PERIODEN

den tar hansyn till hallbarhetskriterier.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

FONDRATING
5

Morningstar Rating

Ligre risk Hogre risk

Morningstar Hallbarhetsbetyg

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

12 3 |4l s 6 | 7 el 15|

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
6,0 (16,9) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 7,3 (20,5) procent. Fondens samlade
formoégenhet 6kade med 554,3 MSEK till 23 820,1
MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa 755,4
MSEK.

Fondens aktieexponering var inledningsvis
knappt 65 procent, men med en 6kad oro for
covid-19 drogs den ner till cirka 60 procent och har
dérefter 6kat successivt och varierat mellan 61-65
procent. Fonden hade endast marginella regionala
positioner, med en liten 6vervikt i Europa (inklusive
Sverige), USA och Asien samt en undervikt i till-
viixtmarknader, som Latinamerika och Osteuropa.

Fonden hade en 6vervikt i kreditobligationer och
durationen var léngre én jamforelseindex under
hela perioden. Fondens avkastning var ldgre dn
jamforelseindex, fraimst till f6ljd av ett negativt
bidrag fran de svenska aktieinnehaven men &ven
allokeringen gav ett marginellt negativt bidrag. Den
internationella aktieportfoljen och rénteportfoljen
bidrog positivt.

Marknadens utveckling
Efter en positiv inledning pa virldens aktiemarkna-

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

20

Rating per 2020-12-31 och betyg per 2020-11-30
fran oberoende fondutvarderingsforetag

der 61l borsen kraftigt i ssmband med den globala
virusspridningen. Dérefter stabiliserades ldget tack
vare kraftfulla penningpolitiska och finanspolitiska
stimulansétgirder. Borserna aterhamtade sig under
andra kvartalet och den positiva trenden holl i sig
aven under andra halvaret drivet av stimulansatgar-
der och forbéttrad makrostatistik. Mot slutet av dret
fick marknaden extra stod av framgangarna med att
utveckla effektiva vaccin mot viruset.

Bést utveckling hade den amerikanska Nasdaqg-
borsen som gick upp néstan 30 procent i SEK.
Bland de sdmre borserna i SEK mérktes Brasilien
och Ryssland. Teknologisektorn var bésta sektor
och gynnades av den accelererande digitaliseringen
av samhaéllet till foljd av pandemin. Sdmst gick det
for energisektorn till f6ljd av det svaga oljepriset.
Andra sektorer med en svag utveckling var finans
och fastigheter. Riksbanken for en fortsatt expansiv
penningpolitik och den svenska styrrdntan vintas
ligga kvar pd nuvarande 1aga niva under 1ang tid
framover.

Utsikter

Det mesta pekar pa en dterhamtning och en forbatt-
ring av den ekonomiska tillvixten under 2021 och
2022 med stigande foretagsvinster som foljd. I det

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

kortare perspektivet fortsitter kampen mot smitt-
spridningen och ett framgéngsrikt genomférande av
vaccineringarna blir avgorande for den ekonomiska
utvecklingen. Kraftigt stigande inflationsfor-
vantningar med atféljande hogre rantor utgor en
risk som skulle kunna medfora ett tryck nedat pa
borskurserna.

Fonden var vid arsskiftet overviktad i Europa
och Asien, och mer neutral i Nordamerika. Fonden
hade marginella undervikter i tillvixtmarknader
som Latinamerika och Osteuropa, samt i Sverige.
Gallande branscher hade fonden en 6vervikt inom
informationsteknologi, finans och industri, men en
forsiktigare positionering till energisektorn. Det
1aga ranteldget har bidragit till en 6kad aptit pa till-
gangar med hogre risk. Exponeringen mot aktier var
vid &rsskiftet cirka 63 procent. Fonden kommer att
haen fortsatt 6vervikt i kreditobligationer och en
neutral duration i forhéllande till jimforelseindex,
som kan bytas till en kortare duration om riantorna
visar tendens att borja stiga.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vésentliga risker framgdr av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

Exponeringar i Balansfond 31 december 2020

Vi jamfor fondens utveckling med
40 procent Handelsbanken Markets

Réntebarande vardepapper 36,6%

Sverige 42,3%

Combined Sweden All Bonds, 40

Balansfond  ——— Index procent SIXRX och 20 procent MSCI
ACWI ESG Leaders NR omréknat
10 till svenska kronor. Samtliga index
, inkluderar utdelningar, samt for
_~ . utldndska aktieindex skatt p&
P R S~ N utdelningar, och &r bland de mark-
- N L nadsledande indexen. MSCI ACWI
AN /,—’ ESG Leaders NR fokuserar pa de
\ & mest héllbara foretagen inom varje
10 \\/ sektor. Fondens jamforelseindex . . o
4terspeglar de marknader fonden Ovriga vérlden 0,2% Amerika 12,4%
investerar pa. Europa 3,7% ‘ Asien 4,8%
-20
dec feb apr jun aug okt dec
UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 20
Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 23820126 23265787 20513513 21734773 21288175 20 303843 19884636 17 499 034 15007 386 13589 236
Antal utestdende andelar 72 697 253 75254 966 77 539 601 80 555 805 82 985 310 85691270 88 581 196 89 394639 88 524 042 83 447 759
Andelsvarde, kr 327,66 309,16 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48 195,75 169,53 162,85
Utdelning, kr/andel = - - - = - - = 9,98 6,72
Totalavkastning, fond 5,98% 16,86% -1,95% 5,18% 8,27% 5,55% 14,68% 15,47% 10,67% -1,97%
Totalavkastning, jamférelseindex 7,29% 20,53% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12% 14,32% 14,42% 9,93% -0,87%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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M Haéllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé och
klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rattigheter, arbets-
tagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedigares rittighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av
korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden valjerin

™ Haéllbarhetsaspekter dr avgorande for forvaltarens
val av bolag. Fonden har specifika och uttalade kriterier
for att vélja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetis-
ka fragor. Analys av bolagens arbete med hallbarhet ar
avgorande for valet av bolag i fonden. Detta alternativ
avser dven fonder som véljer in bolag utifran ett angivet
héllbarhetsrelaterat tema, t.ex. klimat, vatten miljo-
teknik eller social hallbarhet, samt fonder som enbart
investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhaélls- eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fondens utldndska
aktieinvesteringar jimfors mot ett hallbarhetsindex
MSCI ACWI ESG Leaders NR. I indexet ingar de bolag
som MSCI bedémer vara de mest héllbara inom ESG.
Fondens forvaltare tar hiansyn till hallbarhetsfragor dven
avseende svenska aktier och rantebérande tillgdngar.

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far effekt
men behover inte vara avgérande for vilka bolag som
véljs in i fonden. Detta alternativ avser fonder som
uttalat och systematiskt integrerar hallbarhetsaspekter
i ekonomiska analyser och investeringsbeslut. Hallbar-
hetsaspekter dr uttryckligen en del av investeringspro-
cessen, analyseras kontinuerligt och paverkar fondens
investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillimpar for att vélja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséattningen i det bolag dér placeringen sker far avse
verksamhet som ar hanforlig till den angivna produkten
eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan &ven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter och
tjdnster som inte ingar i fonden till f6ljd av fondens
placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor

Kemiska och biologiska vapen
™ Karnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
| Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom FN
Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella foretag som ror fragor om miljo, méanskliga
réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgér-
der for att komma till ratta med identifierade problem
eller dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att
komma tillratta med problemen under en tid som fond-
bolaget bedomer som rimligi det enskilda fallet

Ovrigt
™M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ginger om aret later
vi en oberoende aktor kontrollera att de foretag som
viinvesterar i foljer internationella normer somt.ex.

Global Compacts principer. Vi investerar inte heller
ibolag inblandade i tillverkning eller distribution av
kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka
bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer héllbar riktning.

M Bolagspéverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: I Sverige sitter viival-
beredningar och tar upp fragor med foretagsledningar
kontinuerligt.

M Bolagspéverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor, bland
annat UN PRL

™ Bolagspaverkan genom externa leverantorer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vi bedriver paverkans-
dialoger i prioriterade hallbarhetsfragor via en extern
leverantor. Forvaltarna tar 4ven sjalva upp hallbarhets-
fragor ilopande kontakter med bolagen.

M Réstar pa bolagsstimmor

Fondbolagets kommentar: Rostar pa bolagsstammor
iSverige och via ombud for utlindska aktieinnehav.

M Deltari valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar: Deltar endast i valbered-
ningar i svenska bolag.

UPPFGLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt gallande sitt arbete inom milj6, sociala
fragor och bolagsstyrning. Fonden anvénder sig av refe-
rensindexet MSCI ESG Leaders for utlandska aktier
samt data fran exempelvis Sustainalytics, MSCI och
Trucost som stéd vid investeringsbesluten. Forvaltaren
tar d4ven 16pande upp relevanta héllbarhetsfragor med
bolagen som en del i analysen.

Fonden har valt in:

Hallbarhetsanalys ir en betydande del i fondens
investeringsprocess saval i aktier som i rdntor. Vid val
av innehavsbolag utgar fonden for utlindska aktier fran
MSCI ESG Leaders. I indexet ingar de bolag inom olika
sektorer och regioner vilka MSCI vid var tid bedémer
vara de mest hallbara vad avser miljo, sociala fragor
samt bolagsstyrning. I Sverigeforvaltningen sétter vi
stort fokus pa héllbarhets- och klimatfragor i den fun-
damentala analysen och har i portfoljen ett flertal bolag
som &r vélpositionerade inom omradet.

I Sverige har fonden investerat i BillerudKorsnéis som
har starkt fokus pa utveckling av héllbara forpackningar.
Under éret publicerade bolaget dven sin forsta rappor-
tering enligt Task Force on Climate-related Disclosures
(TCFD) som visar bolagets klimatrelaterade mojligheter
och risker, samt hur dessa hanteras. Fonden har &ven
innehav i Volvo som gjort stora framsteg under 2020 och
forbundit sig till initiativet for vetenskapliga klimatmal
(Science Based Targets initiative). Méalet dr att Volvo-
koncernen ska vara utslappsfri senast 2050.

I Europa har fonden stora innehav i verksamheter
inom férnybar energi - en marknad som véntas vixa
under lang tid framéver. Danska Vestas, virldens storsta
tillverkare av vindkraftverk, och @rsted, med en stark
position inom havsbaserad vindkraft dr tvd avinnehaven.

I Nordamerika har fonden ett fortsatt 4gande i Nextera
Energy, en ledande producent av vind- och solenergi med
ett ambitidst investeringsprogram de nirmaste aren. I
Asien har fonden storre 6vervikter i Sony och Goodman
Group. Sony har bra betyg inom miljo och bolagsstyr-
ning. Bolaget ligger d4ven i framkant inom atervinning
av produkter och hantering av kemikalier. Goodman
Group 4r ett australiensiskt fastighetsbolag med fokus pa
miljovénliga investeringar i sin portfol].

Fondens rantedel investerade under dret i en gron
obligation utgiven av fastighetsforetaget Humlegarden,
som ska finansiera projekt sésom miljécertifierade
fastigheter och fraimjande av fornybar energi. Fonden
investerade &ven i en gron obligation fran Volkswagen
som ska finansiera utvecklingen av elbilar.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investeringar
iverksamheter som ar inblandade i tillverkning eller
distribution av sa kallade kontroversiella vapen (trupp-
minor, klustervapen, kemvapen, biologiska vapen och
kédrnvapen). Fonden har inte heller investerat i bolag
dér mer 4n 10 procent av omséttningen kommer fran
utvinning av kol. I juni 2020 beslutade AMF Fonder att
sénka denna begransning till 5 procent av omséttningen.
Vidare beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar tobak
eller pornografi samt bolag vars kérnverksamhet ar att
bedriva kommersiell spelverksamhet (hasardspel).

I Sverige har fonden under 2020 inte heller nagra
investeringar i olja och har fortsatt avstatt ifran att
investera i Lundin Energy mot bakgrund av misstan-
karna gillande folkrattsbrott i Sudan.

Fonden har undvikit att investera i bolag i Osteuropa
och Mellanostern, pa grund av bristande hallbarhetsar-
bete, ur perspektivet miljo- och bolagsstyrning. Fonden
har dven ett mycket begransat antal investeringar inom
energisektorn. Branschen star infor stora utmaningar
och fondens investeringar sker i bolag med ett forhal-
landevis utvecklat hallbarhetsarbete. I Europa har
innehaven i energibolag koncentrerats till endast ett, och
i USA har samtliga amerikanska oljebolag valts bort mot
bakgrund av deras langsamma anpassning till en mer
héllbar energiproduktion. Bland annat avyttrade fonden
sitt innehav i oljebolaget ConocoPhillips under aret.

I Nordamerika har fonden fortsatt avstatt fran att
investera ilakemedelsforetaget Johnson & Johnson,
som tidigare domts i domstol for att ha bidragit till
opioidkrisen i USA

Fondens rantedel avstod ifran att investera i fastig-
hetskoncernen Samhéllsbyggnadsbolaget i Norden AB,
bland annat mot bakgrund av brister i bolagets hante-
ring av styrningsfragor. Fonden har &ven fortsatt avstatt
fran investeringar i vissa elnitsbolag till exempel
Fortum vars verksamhet har ett hogt koldioxidavtryck.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktieégare har vi méjlighet att
paverkabade bolag och branscher i en mer héllbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pa bista
satt. Eftersom vart 4gande och vart inflytande varierar
mellan olika foretag behover vi arbeta pa olika satt i
utévandet av vart dgande. I utldndska bolag &r vi ofta
mindre dgare och soker darfor samarbete med andra
investerare. Vianvénder oss av paverkanstjénster och
deltar i branschinitiativ och samarbeten samt rostar pa
bolagsstdmmor via ombud.

Under aret har fokus pa dialogerna varit klimat,
livsmedelsproduktion, ménskliga rattigheter. Vi ar
anslutna till en extern tjénst for att pa ett resursef-
fektivt satt kunna driva fler dialoger med utlandska
innehavsbolag och vi har engagerat oss i ett antal
initiativ, bland annat inom FNs principer for ansvars-
fulla investeringar (PRI) och initiativet CA100+. Fokus
for initiativen har exempelvis varit utvinning av s.k.
konfliktmineraler, hallbar palmolja och klimat.

Som betydande égare i ett stort antal svenska bolag
utévar AMF Fonder aktiv dgarstyrning. Under 2020
har héllbarhetsperspektivet i 4garstyrningen forstarkts
ytterligare. Klimatfragan har linge varit ett fokus i
dialoger med innehavsbolagen och under dret har AMF
Fonder fort fordjupade samtal med flera bolag. Diskus-
sionerna har gett tillfélle till kunskaps- och erfaren-
hetsutbyte och AMF Fonder har bland annat betonat
vikten av att bolagen har formulerat mal i linje med
Parisavtalet, att de har en god hantering och forstaelse
for verksamhetens klimatrisker och -méjligheter, samt
att de har en transparent redovisning av sina utslapp.
Exempelvis har dialoger forts med Volvo och Boliden,
som &r tva stora bolag med betydande klimatpaverkan
och framé&tlutade klimatstrategier.

AMF Fonder ér representerat i 32 valberedningar
i Sverige och ar dar delaktigi att lyfta hallbarhetsfra-
gor hogt pa agendan med andra stora dgare och med
bolagens styrelser. Under 2020 réstade AMF Fonder
pa 43 svenska bolagsstimmor. Under 2020 rostade
AMF Fonder pa 94 bolagsstdmmor utanfor Sverige, via
ombud.
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Nyckeltal Finﬁnsiella ins.trument "/?.av.fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads- formogen-

Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten

Totalrisk, % 11,58 7,79 6,44 5,67 9,07

Totalrisk, jamfdrelseindex, % 10,84 7,96 6,53 5,38 8,79 Air Liquide Basmaterial 31872 42 996 0,18%

Aktiv risk, % 1,26 0,98 0,74 0,76 1,02 Atos SE Informationsteknologi 37003 27 805 0,12%

Duration, ar (rdntebarande del) 4,04 3,88 4,00 3,67 3,80 LVMH Konsumtion, séllankép 5350 27 466 0,12%

Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 11,29 7,04 1,55 6,71 6,90 Michelin Konsumtion, séllankdp 53971 56917 0,24%

Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 6,70 6,61 6,21 9,74 10,86 Saint Gobain Industri 110254 41 546 0,17%

Omsattningshastighet 1,35 1,42 1,47 1,21 1,16 Schneider Electric Industri 36231 43 069 0,18%

Havstang, max, % 178 15,0 7.8 7.9 12,5 Total Energi 93 430 33141 0,14%

Havstang, min, % 10,2 6,4 2,5 4,2 4,9 Vivendi Kommunikationstjanster 118 600 31438 0,13%

Havstang, medel, % 14,7 10,9 4,9 6,3 7.7 Summa Frankrike 304 377 1,28%

Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231

Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Hong Kong Exchange 8 Clearing Finans 113775 51215 0,22%

f\rlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,40 0,42 0,42 Summa Hongkong 51215 0,22%

Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK Y 7 370 8042 7 339 6618 6 361

Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 3804 3936 Housing Development Finance Finans 113671 32690 0,14%

Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01 Reliance Industries Energi 151101 33717 0,14%
Summa Indien 66 407 0,28%

Din kostnad per ar?

Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231

vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 39,43 44,57 41,06 41,65 40,77 Bank Central Asia Finans 1595018 31559 0,13%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,69 2,74 2,62 2,65 2,71 Summa Indonesien 31559 0,13%
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.

2) frrgaé%gr:ir;s:atg::? ng;;::-frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas Enel Samhilisnyttigheter 673 922 56044 0,24%
Prysmian Industri 19833 5795 0,02%

Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Summa Italien 61839 0,26%

Fastighets AB Balder B Finans 359 462 163 435

Svenska Handelsbanken A Finans 1509 550 141790

ICA Gruppen Konsumtion, daglig 318 440 133 416 Kao Konsumtion, daglig 37848 23994 0,10%

Hexagon B Industri 232598 117 020 Keyence Informationsteknologi 13164 60733 0,25%

Latour Investment B Industri 665 485 113 350 Mitsubishi Electric Corp Industri 300 360 37200 0,16%
Mitsui Fudosan Fastigheter 140 600 24141 0,10%

Storsta nettoforsaljningar Murata Manufacturing Informationsteknologi 83840 62 155 0,26%

Investor B Finans 526015  -258762 Sony Konsumtion, séllankdp 83074 67 964 0,29%

NCC B Industri 968690  -161128 Sumitomo Mitsui Financial Finans 174600 44276 0,19%

Alfa Laval Industri 642 580 -138 880 Summa Japan 320 463 1,35%

Telia Company Telekommunikation 3230 191 -125 500

Pandox B Finans 728 508 -111599

s e " I . . 2 Canadian National Railwa

Even syttt s molighet okt anvinds nteterminer essa hatanvins o aft i intorcken.ben  Compeny ' hdustri  S3100 47901 020%

[iskbedb'mningsmetod som tilt_f;impas vi_d berék_n_ing av fondens sarr_]manlagda exponering ar de_n sd kallad_e Enbridge Energi 92 687 24324 0,10%

atagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underlig-

gande tillgdngarna. Andel av oms&ttning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i Shopify Informationsteknologi 2630 24 368 0,10%

procent uppgar il noll. Toronto Dominion Bank Finans 108 430 50270 0.21%
Summa Kanada 146 862 0,62%

Fondinnehav 2020-12-31

Finansiella instrument % avfond-  Alibaba Group Holding Konsumtion, séllankép 60 094 114858 0,48%

il:il(sttl:;url:ec:taktlerelaterade Bransch Antal v:::n;gESIE fér h:ter-l Meituan Dianping HK Konsumtion, séllankop 72 000 22 466 0,09%
Ping An Insurance Group Finans 347 000 34915 0,15%

Australia § New Zealand Tencent Holdings Kommunikationstjanster 157 526 94101 0,40%

Banking Group Finans 196 398 28253 0,12% Summa Kina 266 340 1,12%

Goodman Group Fastigheter 487 326 58 400 0,25%

Woodside Petroleum Energi 182239 26 262 0,11%

Summa Australien 112914 0,47% ASML Informationsteknologi 8051 32162 0,14%
ING Group Finans 580 889 44601 0,19%
Summa Nederldnderna 76 763 0,32%

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 147 396 14 444 0,06%

Banco Bradesco Preferens Finans 277 391 11903 0,05%

Summa Brasilien 26 347 0,11% Nestlé Konsumtion, daglig 24278 23517 0,10%
Roche Hélsovard 24953 71636 0,30%
Summa Schweiz 95153 0,40%

Novo Nordisk B Halsovard 60 797 35017 0,15%

Vestas Wind Systems Industri 12752 24781 0,10%

Orsted Samhallsnyttigheter 12 376 20775 0,09% DBS Group Holding Finans 161 428 25117 0,11%

Summa Danmark 80 573 0,34% Summa Singapore 25117 0,11%
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Fondinnehav 2020-12-31 Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Volvo B Industri 2649907 513552 2,16%
Iberdrola Samhallsnyttigheter 356 494 41912 0,18% Xact Omx 30V Oklassificerad 83 968 20081 0,08%
Summa Spanien 41 912 0,18% AF Poyry Industri 386 549 97101 0,41%
Summa Sverige 10 075767 42,30%
Lloyds Banking Group Finans 7 968 567 32 598 0,14%
National Grid Samhallsnyttigheter 446 204 43 329 0,18% Naspers Konsumtion, séllankdp 26 003 43897 0,18%
Summa Storbritannien 75927 0,32% Summa Sydafrika 43 897 0,18%
AAK Konsumtion, daglig 64683 10737 0,05% LG Chem Basmaterial 11 403 71035 0,30%
ABB Industri 802 335 183735 0,77% SK Hynix Informationsteknologi 51672 46 292 0,19%
Alfa Laval Industri 567 337 128 388 0,54% Summa Sydkorea 117 327 0,49%
Arjo Hélsovard 689 835 43 356 0,18%
Assa Abloy B Industri 1009 208 204 365 0,86%
AstraZeneca Halsovard 251 544 208 379 0,87% Chailease Holding Co Finans 542704 26 649 0,11%
Atlas Copco B Industri 1577 047 580 826 2,44% Taiwan Semiconductor
Autoliv Konsumtion, séllankép 156 520 119738 0,50% Manufacturing Informationsteknologi 772 180 119618 0,50%
Beijer Ref Industri 592024 222838 0,94%  Summa Taiwan 146 267 0.61%
BillerudKorsnés Basmaterial 1388005 202 024 0,85%
Boliden Basmaterial 341 067 99 387 0,42%
Bure Finans 359 050 105 417 0,44% Allianz Finans 29 647 59790 0,25%
Castellum Fastigheter 693 598 144754 0,61% SAP Informationsteknologi 25336 27297 0,11%
Dustin Konsumtion, séillanksp 942 466 60318 025%  SummaTyskland 87087 0.37%
Electrolux B Konsumtion, séllankop 444106 84980 0,36%
Electrolux Professional Industri 1300 249 60 566 0,25%
Elekta B Hiilsovard 971037 107251 045%  Abbvie Halsovérd 7731 68032 0,2%
Epiroc B Industri 1612628 204155 0,94% Accenture Informationsteknologi 11113 23840 0,10%
EOT Finans 875 535 184213 0,77% Activision Blizzard Kommunikationstjénster 35312 26 927 0,11%
Ericsson B Informationsteknologi 3362096 328275 1,38%  Adobelnc Informationsteknologi 10754 44169 0.18%
Essity Konsumtion, daglig 1037760 274 488 1,15% Alphabet A Kommunikationstjénster 6637 95531 0,40%
Fabege Fastigheter 953 409 123 323 0,52% Alphabet C Kommunikationstjénster 8743 125789 0,53%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 463275 198 699 0,83%  American Express Finans 31045 30827 0.13%
Getinge B Halsovard 300 721 57769 0,24% Applied Materials Informationsteknologi 31048 22 005 0,09%
Hennes & Mauritz B Konsumtion, sallankép 1984994 341419 143y  Bristol-Myers Squibb Hailsovard 136894 69737 0,.29%
Hexagon B Informationsteknologi 538 469 403 744 1,69% Caterpillar Industri 29658 44 334 0.19%
HMS Networks Informationsteknologi 269 000 69940 029%  Chubb Finans 35001 44 244 0.1%
Hufvudstaden A Fastigheter 155911 21235 009%  Cigna Halsovard 16 206 27707 0.12%
ICA Gruppen Konsumtion, daglig 354736 145 761 0,61% Cisco Systems Informationsteknologi 90173 33140 0,14%
Indutrade Industri 500 434 91700 0,38% Coca-Cola Konsumtion, daglig 152 263 68 576 0,29%
Intrum Industri 373 434 80 960 0,34% Delta Air Lines Industri 38 317 12653 0,05%
Investor A Finans 1047016 625592 283%  Eaton Industri 46 881 46255 0.19%
Investor B Finans 246 227 147 539 0,62% Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankép 22705 20 746 0,09%
Kinnevik B Finans 562 921 233894 0,98% Home Depot Konsumtion, séllankép 26 035 56793 0,24%
Latour Investment B Industri 1194006 238443 1o0% et Informationsteknolog 62012 25372 0.11%
Lifco Industri 158 520 125072 0,53% Linde Basmaterial 29018 62 798 0,26%
Medicover B Halsovard 672 338 110 263 0,46% Lowe's Konsumtion, séllankdp 37 338 49219 0,21%
Millicom International Mastercard A Informationsteknologi 19709 57775 0,24%
Cellular Kommunikationstjanster 154 497 50 026 0,21% McDonald's Konsumtion, séllankdp 20 269 35719 0,15%
NCCB Industri 867 453 130118 0,55% Merck & Co Halsovard 124286 83494 0,35%
Nibe B Industri 700 958 189 048 0,79% Microsoft Informationsteknologi 176 650 322 675 1,35%
Pandox B Konsumtion, séllankdp 544915 79122 0,33% NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 54206 34345 0,14%
Recipharm B Halsovard 591 338 129740 0,54% Nike Konsumtion, séllankdp 37188 43 206 0,18%
Sandvik Industri 1713930 345014 1,45% Nvidia Informationsteknologi 13601 58 329 0,24%
SCAB Basmaterial 1 362 687 195273 0,82% Parker Hannifin Corp Industri 17 690 39576 0,17%
SEB A Finans 3264065 275813 1,16% Pepsi Co Konsumtion, daglig 49 319 60 067 0,25%
Sectra Halsovard 144695 106 134 0,45% PNC Financial Services
Securitas B Industri 605 032 80318 034  OouP Finans 40 024 48976 021%
Sinch Informationsteknologi 165 954 202378 0,93% Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 83173 95041 0,40%
Stillfront Kommunikationstjanster 969 760 96 976 0419  Hrologis Fastigheter 58918 48222 0.20%
Swedbank A Finans 1475952 212714 0,89% Salesforce Informationsteknologi 20 385 37254 0,16%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 299 287 19712 021%  Sherwin-Williams Basmaterial 5572 33630 0.14%
Svenska Handelsbanken A Finans 2274764 187 896 0,79% Target Konsumtion, sallankap 28838 41808 0.18%
Tele2 B Kommunikationstianster 1288797 139963 059%  lesla Konsumtion, sallankap 14886 86270 0.36%
Telia Company Kommunikationstjanster 2014 309 68 406 0,29% Texas Instruments Informationsteknologi 23085 31117 0,13%
Thule Group Konsumtion, sallanksp 477 639 146 922 0,62% TJIX Companies Konsumtion, séllankdp 79703 44700 0,19%
Traton Industri 292 418 68 294 0,29% Trane Technologies Industri 24974 29772 0,12%
Veoneer Konsumtion, sallankop 435593 77623 0339  IuistFinancial Finans 123735 48706 0.20%
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Fondinnehav 2020-12-31 Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond- % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formodgen- Obligationer och rante- Nominellt Marknads-  formogen-
instrument Bransch Antal virde, TSEK heten relaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Union Pacific Industri 33577 57417 0,24% Fastighets Balder 0.743% 210702 22000 22017 0,09%
Walt Disney Kommunikationstjanster 49916 74273 0,31% Fastighets Balder FRN 20240605 60 000 60 932 0,26%
Verizon Communication Kommunikationstjanster 86 828 41893 0,18% Hexagon 1.125% 210524 72000 72171 0,30%
Visa Informationsteknologi 49 353 88 654 0,37% Hexagon FC 210906 % 38000 37816 0,16%
Summa USA 2541613 10,67% Hexagon FRN 20241126 192 000 191 662 0,80%
Hexagon FRN 20250917 100 000 101 255 0,43%
% av fond- Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 66 000 66273 0,28%
Standardiserade Underliggande Marknads-  formogen-
derivat exponering  virde, TSEK heten Husqvarna 1.375% 230214 29 000 29558 0,12%
E-Mini Russ 2000 Mar 21° 121 636 0 0,00% ICA Gruppen 0.75% 220304 46 000 46 270 0,19%
NASDAQ 100 E-MINI Mar 215 59 261 0 0,00% Islandsbanki FRN 20210827 22000 21970 0,09%
SSP/TSX 60 X FUT Mar 219 17 245 0 0,00% Klarna Bank FRN 20220815 100 000 99 835 0,42%
SSP500 EMINI EUT Mar 218 47720 0 0,00% Klarna FC 210430 © 165 000 164 596 0,69%
STOXX EUROPE 600 Mar 219 50855 0 0,00% Klarna FC 210917 © 100 000 99 402 0,42%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 14795 726 62,11% Lansforsakringar Bank FRN 20240913 200 000 201094 0,84%
Natwest Markets FRN 20210628 68 000 68182 0,29%
o av fond- Nordea Bank FRN 20221111 100 000 102 309 0,43%
Obligationer och rante- Nominellt Marknads- formgen- Santander Consumer Bank FRN 20220511 82 000 82112 0,34%
relaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten Santander Consumer Bank FRN 20220919 28000 28034 0,12%
Uttrycks i tusental per valutaenhet Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 83 562 0,35%
Statsobligation 0.125% 310512 1062 108 000 109173 0,46% Santander Consumer Bank FRN 20210614 80 000 80 146 0,34%
Statsobligation 0.5% 451124 1063 50 000 50293 0,21% SBAB Bank 0,27% 220913 64000 64080 0,27%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 176 525 188 222 0,79% SBAB Bank FRN 20241023 138 000 138734 0,58%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 3540 3803 0,02% Scania CV 0.635% 220221 125000 125256 0,53%
Statsobligation 1% 261112 1059 245 580 263 340 1,11% Scania CV 1,125% 210906 103 000 103 488 0,43%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 255 390 269 306 1,13% Scania CV FRN 20210415 233000 233210 0,98%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 79870 99694 0,42% Scania FRN 20220428 120 000 122 686 0,52%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 301 565 338 766 1,42% Scania FRN 20230214 150 000 150089 0,63%
Statsobligation 3.5% 390330 1053 168 490 263 282 1,11% Steen & Strom 1.093% 221208 61 000 61 243 0,26%
Summa svenska staten 1388 960 1585878 6,66% Volkswagen Finans FRN 20210628 68 000 68 047 0,29%
Volkswagen Finans FRN 20220914 276 000 277 479 1,16%
Volkswagen Finans FRN 20230121 126 000 126 131 0,53%
Landshypotek Bank 0.7% 220509 113000 114046 0,48% Volvo Finans Bank FRN 220309 108 000 108 704 0,46%
Léansforsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 278 200 293064 1,23% Volvo Treasury FRN 20230928 182 000 182679 0,77%
Nordea Hypotek 1% 250917 5535 80000 83 340 0,35% Summa dvriga emittenter 4695 000 4718 905 19,81%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 255 300 264 266 1,11%
o
SCBC 1% 240612 145 330 000 341 068 L8h e sorad Underliggande  Marknads- 4‘;::;‘;::
SCBC 1% 300612 151 46 000 48552 0,20% derivat exponering  varde, TSEK heten
SCBC 2% 260617 147 404000 444 343 1,87% Stadshypotek 2 ar Future Mar 21° 708 764 0 0,00%
SEB 1% 231220 576 538 000 554350 2,33%  Stadshypotek 5 &r Future Mar 219 636 359 0 0,00%
SEB 1% 241218 579 408 000 423125 178%  Stadshypotek 5 ar Future Mar 219 -90 539 0 0,00%
Stadshypotek 2% 280901 1594 80 000 90 350 0,38%  Stadshypotek 5 ar Future Mar 21 25868 0 0,00%
Swedbank Hypotek 1% 230315 192 245600 251372 1,06% Staten 10 &r Future Mar 219 220 287 0 0,00%
Swedbank Hypotek 1% 231220 193 180 000 185470 0,78% Staten 10 &r Future Mar 219 39907 0 0,00%
Summa sakerstéllda obligationer 2958 100 3093 346 12,99% Staten 2 &r Future Mar 219 257 325 0 0,00%
Staten 2 ar Future Mar 219 67717 0 0,00%
Staten 5 ar Future Mar 219 249 493 0 0,00%
Arla Foods 1.507% 230703 82000 83657 0,35% Staten 5 &r Future Mar 219 269190 0 0,00%
Arla Foods FRN 230703 49 000 49 354 0,21% Staten 5 &r Future Mar 218 -52 525 0 0,00%
Atrium Ljungberg FRN 210709 84000 84057 0,35%
Atrium Ljungberg FRN 210906 48000 48 008 0,20%  Summa obligationer och rénterelaterade instrument 9042060 9398130 39,45%
Bank Norwegian FRN 20221212 32000 32155 0,13%
Bluestep Bank FRN 20211213 38000 38 436 0,16% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 24193 856 101,57%
BMW Finance FRN 20230619 120 000 120 515 0,51% Likvida medel 603 908 2,54%
Castellum 0.873% 210329 52 000 52 048 0,22% Ovriga tillgdngar och skulder, netto -977 638 -4,10%
Castellum 0.97% 210412 75000 75097 0,32% Fondférmdgenhet 23 820 126 100,00%
Castellum 1.11% 221003 104000 104 706 0,44%
Castellum FRN 20240910 76 000 76718 0,32%
Castellum FRN 20250819 48 000 49 140 0,21%
Daimler Canada Finance FRN 20220906 70000 69 878 0,29%
Deutsche Pfandbriefbank FRN 20210924 150 000 150 378 0,63%
Deutsche Pfandbriefbank FRN 20230130 100 000 100 488 0,42%
Electrolux 0.885% 241119 100 000 101274 0,43%
Epiroc 1.553% 231206 60 000 61978 0,26%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen- .
Kategorier vérde, TSEK heten Tillgdngar 201231 191231
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper Overl3tbara vardepapper 23 871 961 22 962 243
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Penningmarknadsinstrument 301814 319796
marknad utanfor EES 23871961 100,22%
P ,, - - R Fondandelar 20081 356 481
U Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa - - . — -
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 20 081 0,08% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 24193 856 23 638 520
2 (verlstbara vardepapper som &r foremal fr regelbunden Summa placeringar med positivt marknadsvérde 24193 856 23 638 520
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten
¥ Qvriga finansiella instrument som &r fremal fér regelbunden handel Bankmedel och 6vriga likvida medel 603 908 951 317
vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten " —
— — - . — - Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 31 467 38 560
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli ———
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande Ovriga tillgdngar 95 406 61079
marknad utanfdr EES Summa tillgangar 24 924 637 24 689 476
s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allmanheten Skulder
5 Buriga finansiella instrument 301814 1,27%  Ovriga skulder -1104511 -1423689
Summa skulder -1104 511 -1423 689
Féretagsgrupp % av fondfdrmégenhet £ iirmsgenhet 23820126 23 265787
Alphabet 0,93%
Arla Foods 0.56% Poster inom linjen
Atrium Ljungberg 0.55%  Stsllda sakerheter for dvriga derivatinstrument 199 205 220811
Banco Santander 1,15%
Castellum 2,11%
Deutsche Pfandbriefbank 1,05%
Electrolux 0.78%  |ntikter och vérdeférandring 201231 191231
Epiroc 120%  ysdefsrandring pa Gverlatbara virdepapper 1045838 2822823
Fastighets AB Balder L18%  yrdeftrandring pa OTC-derivatinstrument 92 654 121051
Hexagon 33%%  Virdeforandring pa fandandelar 29 401 38753
ICA 081%  panteintakter 91234 91015
Investor 3.25%  idelningar 196 529 416616
Klarna Holding L53%  Valutavinster och forluster netto -46 987 11328
Lansférsakringar 2,07% Bvriga intakter 17 562
Nordea Bank 18%%  Summa intikter och vrdeférandring 1408746 3502148
Skandinaviska Enskilda Banken 5,26%
Swedbank 2,73% Kacknad
Svenska Handelsbanken L17%  Egrvaltningskostnader -89759 -89 046
Volkswagen 5.35% Rantekostnader -1042 -1112
Volvo 292%  fyriga kostnader ¥ 8157 9798
Summa kostnader -98 958 -99 956
1 Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 1309788 3402 192
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondfdrmdgenhet vid rets borjan 23265787 20 513 513
Andelsutgivning 770 338 856 222
Andelsinldsen -1525787 -1506 140
Resultat enligt resultatrékning 1309 788 3402192
Fondférmdgenheten vid periodens slut 23 820 126 23265787

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger Fi 1s Forenings r 1dation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebarande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rrlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig p& objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en blandfond. Fondens medel ska placeras i aktier och rénteb&rande vardepapper huvudsakligen utgivna

av stat, bostadsinstitut och kreditvardiga féretag. Hogst 30 procent av placeringarna ska ske p& utlandska aktie-
marknader. Mellan 25 och 75 procent av fondens medel ska placeras i réntebdrande vardepapper eller pa konto i
kreditinstitut med en genomsnittlig rantebindningstid p& hégst 7 &r. Fonden kan placera i andra fonder och i derivat-
instrument som ett led i placeringsinriktningen samt har Finansinspektionens tillstand att placera mer &n 35 procent
av tillgdngarna i obligationer och andra skuldfgrbindelser som getts ut eller garanteras av en stat, kommun eller en
statlig eller kommunal myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket ett eller flera EES-stater
&r medlemmar. Fondens mélsattning &r att med god riskspridning p4 l&ng sikt uppn4 en avkastning som dverstiger
sitt jimférelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad. Fondens omséattningskostnader fér 2020 uppgar till 7 370 tkr vilket
motsvarar 0,01 procent av den genomsnittliga fondférmégenheten. Fondbolaget har under 2020 rgstat direkt pa
bolagsstammor eller via ombud fér flertalet av de aktier som ingdr i fonden. Fondbolagets riktlinjer fér utléning av
vérdepapper innebdr att ndgon sddan inte &r tilldten. Det har under 2020 inte uppkommit nigra intressekonflikter
mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Balansfond for ar
2020 med undantag for hallbarhetsinformationen
pa sidan 50 ("héllbarhetsinformationen™). Varde-
pappersfondens arsberittelse ingar pa sidorna
49-54 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfon-
den AMF Balansfonds finansiella stallning per
den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 50.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson

BALANSFOND  sid 55

Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 50 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
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Léigre risk Hagre risk
Fonden &r en aktivt férvaltad rantefond Fondnummer premiepension Ej valbar — : — : , -
som placerar i svenska virdepapper T e —— Ejvalbar Lagre mjlig avkastning Hagre méjlig avkastning ‘
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EONORATING JOHAN MOESCHLIN
Morningstar Rating* n/a har forvaltat fonden
‘ Fonden &r registrerad Morningstar Hallbarhetsbetyg** 5 sedan augusti 2018
‘ i SWESIF Hallbarhetsprofil

* Fonden startades under 2018. Rating erhélls
forst da fonden funnits i tre ar.
** Hallbarhetsbetyg per 2020-11-30 (skala 1-5)

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick under perioden till
1,0 (1,6) procent, medan fondens jaimforelseindex
avkastade -0,2 (-0,5) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade med 58,3 MSEK till 700,1
MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa 51,8 MSEK.
Fondens mélsittning 4r att uppna en avkastning
som 6verstiger den riskfria rdntan pd medellang
sikt. Placeringarna baseras pa de ekonomiska och
finansiella beddmningar som férvaltaren gor av
rianteutvecklingen och av lantagarna pa rantemark-
naden, inom ramen for fondens riskbegriansningar.
Kreditspreadarna 6kade inledningsvis under
aret, vilket bidrog negativt till fondens avkastning.
Spreadarna minskade markant fran mars manad
och var vid rets slut pa en lagre niva dn vid arets
inledning. Fonden hade en léngre duration dn
jamforelseindex.

Marknadens utveckling

Aret inleddes positivt med en mycket hog efterfra-
gan pa foretagsobligationer och ménga foretag valde
att1ana pa obligationsmarknaden. Nér spridningen

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020
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av covid-19 tog fart i Europa foll de korta mark-
nadsréntorna kraftigt, ett fall som pagick fram till
mitten av mars. Kombinationen av samhallets och
individers atgirder for att minska virusspridningen
fick BNP-prognoserna att falla kraftigt.

I takt med att statens och Riksbankens stodatgar-
der implementerades steg rintorna aterigen snabbt,
dock inte till samma niver som fore virusutbrot-
tet. BNP-utvecklingen i Sverige var inte lika svag
som i omvérlden tack vare att vi inte stdngde ner
sambhallet i lika stor utstrickning. Marknadens
forvéntan om att Riksbanken skulle sénka réntan
infriades inte. Aven bérserna aterhimtade stora
delar av fallet.

Som en del av Riksbankens stodatgirder genom-
fordes kop av kommun- och bostadsobligationer.
Marknaden for bostadsobligationer dr en mer likvid
och relativt sett sdkrare marknad och Riksbanken
kopte bostadsobligationer i tidigt skede vilket ledde
till att ranteskillnaden inte ckade lika mycket som
for foretagsobligationer.

Marknaden for foretagsobligationer var under
en period hart anstrangd och ménga foretag hade

svart att 1ana pengar. Efterfragan ckade dock igen da
Riksbanken borjade kopa foretagscertifikat och fran
september dven foretagsobligationer. Atgirderna
hade en lugnande inverkan pd marknaden med
vetskapen om att det finns en stor kopare som kan
ageraiperioder av stark oro. Utbudet av foretags-
obligationer ckade och ménga foretag, framfor allt
fastighetsbolag, passade pa att emittera obligationer.

Utsikter

Riksbanken kommer att bedriva en expansiv pen-
ningpolitik och har for avsikt att bibehéalla rintan pa
nuvarande niva sé 1angt deras prognoser striacker
sig. Riksbankens kop av stats- och bostadsobligatio-
ner och foretagscertifikat véintas fortsétta, liksom
bankens kop av foretagsobligationer som inleddes
under hosten. Kombinationen av laga rantor och
Riksbankens stodatgarder gor att forvaltaren bedo-
mer att utvecklingen och avkastningspotentialen
for foretagsobligationer borde vara fortsatt god.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar avseende kreditbetyg i AMF Foretagsobligationsfond

31 december 2020

Vi jamfor fondens utveckling
med Handelsbanken Markets
Sweden All Treasury Bills. Det

ar ett av de marknadsledan- Intern Rating 6,2%

Likvida medel m m 1,1%

de indexen och innehaller
svenska statens alla ute-
staende statsskuldvéxlar. Da

fonden har en genomsnittlig A 32.4%
4%

BBB 60,3%

réntebindningstid p& hogst
ett &r och kan ses som ett
komplement till ett bankspa-
rande aterspeglar fondens
jamforelseindex den marknad
fonden investerar pa.

UTVECKLING 29 AUGUSTI 2018-31 DECEMBER 2020

Fondens utveckling 201231 191231 181231 180829
Fondfdrmdgenhet, TSEK 700119 641 811 536 478 500 000
Antal utestdende andelar 6882 251 6371761 5411536 5000000
Andelsvarde, kr 101,73 100,73 99,14 100,00
Utdelning, kr/andel = - -
Totalavkastning, fond 0,99% 1,60% -0,86%
Totalavkastning, jamforelseindex -0,17% -0,53% -0,30%

Fonden startade 2018-08-29 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljsaspekter (t.ex. bolagens inverkan pd miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiesigares
réittigheter, fragor om erséittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

[ Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

[ Hallbarhetsaspekter dr avgorande for for-
valtarens val av bolag. Fonden har specifika och
uttalade kriterier for att vélja in rdntebarande
virdepapper utgivna av bolag utifran miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héallbarhet dr avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser &ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet héallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten milj6teknik eller social
hallbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhiélls-
eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som valjs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[ Annan metod som fonden tillimpar for att
viljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i rantebdrande virdepapper
utgivna av bolag som ér involverade i foljande-
produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséttningen i det bolag dir placeringen sker far
avse verksamhet som ar hénforlig till den angivna
produkten eller tjédnsten.

Produkter och tjénster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som ror fragor om miljo,
maénskliga riattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dér fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimligi det
enskilda fallet

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva gdnger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja innehav
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Varje investering
ska ha en godkénd kreditrating (investment grade),
alternativt en intern rating som ér godkand av vd
om extern rating saknas. Fonden anvénder sig

dven av analyser frin MSCI och analysforetaget
Sustainalytics som integreras som en viktig del i
investeringsbesluten.

Fonden har valt in:

Foretagsobligationsfonden har utékat innehaven i
Castellum. Foretaget anses av Sustainalytics vara
ledande inom hallbarhet jAmfort med ovriga foretag
isamma bransch. Detta harror fran dess ledande
stéllning inom bolagsstyrning, miljofragor och
hantering av sociala fragor.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag dir mer &n 10 procent av
omsittningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begransning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars kdrnverk-
samhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Foretagsobligationsfonden har fortsatt avstatt
frén investeringar i vissa elnétsbolag till exempel
Fortum vars verksamhet har ett hogt koldioxid-
avtryck.
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Fondinnehav 2020-12-31

Nyckeltal Finansiella i . "/?.av.fond-

inansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 ligati och ré terade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 2,70 - - Willhem FRN 230903 12 000 12212 1,74%
Totalrisk, jamforelseindex, % 0,06 - - Volkswagen Finans FRN 20230121 30000 30031 4,29%
Aktiv risk, % 2,70 - - Volvo Finans Bank FRN 230427 10 000 10072 1,44%
Duration, dagar 210 165 274 Volvo Treasury FRN 20230928 30000 30112 4,30%
Spreadexponering, % 3,22 - - Summa ovriga emittenter 687 000 691 099 98,71%
Genomsnittlig drsavkastning, 2 ar, % 1,30 - -
Genomsnittlig arsavkastning, fran start, % 0,74 - - Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 691 099 98,71%
Omséttningshastighet 0,41 0,62 - Likvida medel 8532 1,22%
Havstang, max, % 0,0 0,0 0,0 Qvriga tillgdngar och skulder, netto 488 0,07%
Havsténg, min, % 0,0 0,0 0,0 Fondférmdgenhet 700 119 100,00%
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0
Kostnader 201231 191231 181231 9% av fond-
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 Hanvisningar: Marknads- formogen-
Arlig avgift, % 0,10 0.10 0.10 Kategorier varde, TSEK heten
00 o fmenten e g vrtr o
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 0 0 marknad utanfor EES 691 099 98,71%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 U {vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
i kot i
Férvaltningskostnad: 201e3E 191231 181231 % Qvriga finansiella instrument som &r féremal fér regelbunden handel
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 9,94 10,08 - vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allmanheten
vid ett ménadssparande av 100 kr/man 0,65 0,65 - 4 Qverltbara vardepapper som inom ett &r frén emissionen avses bli

U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.
2 Engéngsinsattning beraknas frdn tolv manader fére respektive datum.
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden.

Fonden har méjlighet att anvénda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden.
Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den

s4 kallade dtagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position
i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut

eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2020-12-31

% av fond-
Finansiella instrument Nominellt Marknads-  formogen-
Obligationer och réanterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten

Uttrycks i tusental per valutaenhet

Akelius Residential FRN 231003 18 000 18230 2,60%
Atrium Ljungberg 1.122% 250401 26 000 25820 3,69%
Atrium Ljungberg FRN 20240402 6000 6082 0,87%
Bank Norwegian FRN 20210929 24000 24001 3,43%
Bank of Nova Scotia 0.45% 210726 30000 30038 4,29%
Bluestep Bank FRN 20211213 24000 24275 3,47%
BMW Finance FRN 20230619 10 000 10 043 1,43%
Canadian Imperial Bank 0.45% 210726 30000 30041 4,29%
Castellum FRN 20240910 34000 34321 4,90%
Castellum FRN 20241002 21000 21 344 3,05%
Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 240129 10 000 10 095 1,44%
Electrolux FRN 20241119 28000 28 306 4,04%
Ellevio FRN 231209 20000 20 504 2,93%
Epiroc FRN 231206 23000 23435 3,35%
Fastighets Balder 1.394% 250408 20000 20 040 2,86%
Fastighets Balder FRN 20241206 10 000 9942 1,42%
Hexagon FRN 20241126 24000 23958 3,42%
Hexagon FRN 20210524 19 000 19037 2,72%
Humlegérden Fastigheter FRN 20250922 30000 30124 4,30%
Husgvarna FRN 230214 6000 6033 0,86%
Landsbankinn HF FRN 20231019 20000 20138 2,88%
Leaseplan Corporation 0.6% 210111 20000 19999 2,86%
Lansforsakringar Bank FRN 20240913 20000 20109 2,87%
Santander Consumer Bank FRN 20250115 40000 40271 5.75%
SBAB Bank FRN 20240620 29000 29270 4,18%
SBAB Bank FRN 20241023 24000 24128 3,45%
Scania CV 0.635% 220221 20000 20 041 2,86%
Societe Generale FRN 220125 14000 14042 2,01%
Telenor FRN 20210920 5000 5007 0,72%

upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

5 Qverlatbara virdepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

6 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondformogenhet
Atrium Ljungberg 4,56%
Castellum 7,95%
Fastighets AB Balder 4,28%
Hexagon 6,14%
Volkswagen 7,15%
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Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 201231 191231
Overlatbara vardepapper 691 099 631186
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 691 099 631 186
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 691 099 631 186
Bankmedel och 6vriga likvida medel 8532 9805
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1085 866
Ovriga tillgdngar 101 104
Summa tillgéngar 700 817 641 961
Skulder

Ovriga skulder -698 -150
Summa skulder -698 -150
Fondférmdgenhet 700 119 641 811

Resultatrakning, TSEK

Intékter och vardeforandring 201231 191231
Vardefgrandring pa verlatbara vardepapper 384 4873
Rénteintakter 6769 4920
Summa intékter och vardeforandring 7153 9793
Kostnader

Forvaltningskostnader -671 -584
Réntekostnader -15 -40
Summa kostnader -686 -624
Arets resultat 6 467 9169
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 641 811 536 478
Andelsutgivning 256 983 179 048
Andelsinlosen -205 142 -82884
Resultat enligt resultatrékning 6 467 9169
Fondférmdgenheten vid periodens slut 700 119 641 811

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringsl 1s (BFL) besta: i tilldmpliga delar och Finansin-
spektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens véardepappersinnehauv till marknadsvarde. Aktier véarderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs. Réntebarande vardepapper
har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company] stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondfdrvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rorlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Foretagsobligations-
fond f6r ar 2020 med undantag for hallbarhetsin-
formationen pa sidan 57 ("hallbarhetsinformatio-
nen”). Vardepappersfondens arsberittelse ingdr pa
sidorna 56-59 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMTF Foretagsobligationsfonds finansiella stallning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 57.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 57 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Rantefond Kort

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

Lagre risk

Fonden &r en aktivt forvaltad rante- Fondnummer premiepension 305185 ‘
fond som placerar i rantebarande Avgift i premiepension 0,10% R ERTES T
vérdepapper och penningmarknads- Férvaltningsavgift 0,10% 1 2 3 4
instrument hgvud;akhgen utglyn? ay YarE 689 kr
stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga Inséttnings-/uttagsavgif o
foretag samt pa konto i kreditinstitut.
Fonden far ha en genomsnittlig rante-
bindningstid upp till ett &r. Fonden tar AVIESTNINGIRERIODEN
hansyn till hallbarhetskriterier. Morningstar Rating™ n/a

Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

* Rating sétts ej avseende kategorin korta
rantefonder. ** Hallbarhetsbetyg satts endast pa

fonder om mer an 67 procent av fondens innehav
técks av utvarderingsforetagets analyser.

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
0,3 (-0,3) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade -0,2 (-0,5) procent. Fondens samlade
formoégenhet 6kade med 1138,6 MSEK till 5 582,1
MSEK. Fonden hade ett nettoinflode p4 1120,0
MSEK.

Fondens mélséttning dr att uppna en avkastning
som 6verstiger den riskfria rdntan pd medellang
sikt. Placeringarna baseras pa de ekonomiska och
finansiella bedémningar som forvaltaren gor av
rianteutvecklingen och av lantagarna pa rantemark-
naden, inom ramen for fondens riskbegransningar.

Fonden har haft en langre duration och en 6ver-
vikt av bostadsobligationer och kommunobliga-
tioner i forhéllande till jimforelseindex. Loptiden
6kade under perioden. Fonden innehéller obligatio-
ner med kreditbetyget AAA vilka har hog likviditet
och mycket hog kreditvirdighet. Fonden har en
fortsatt stor andel instrument med rorlig rénta,
FRN (Floating Rate Notes). Dessa kompenserar
investerarnalopande om marknadsrintorna ligger
still eller stiger.

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

10

Réntefond Kort

UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 20

Marknadens utveckling

Aret inleddes positivt men d& virusspridningen

tog fart i Europa foll de korta marknadsréntorna
kraftigt. Kombinationen av samhéllets och indivi-
ders atgarder for att minska virusspridningen fick
BNP-prognoserna att falla kraftigt. Réntefallet blev
markant efter sommaren da virusspridningen fick
ny fart och restriktionerna skarptes ytterligare dven
iSverige.

I takt med att staten och Riksbanken inforde
stodatgarder steg rintorna aterigen snabbt, dock
inte till samma nivaer som fore virusutbrottet.
BNP-utvecklingen i Sverige var inte lika svag
som i omvérlden tack vare att vi inte stdngde ner
samhallet i ssmma utstrdckning. Marknadens
férvantningar om att Riksbanken skulle sénka
rintan infriades inte. Inflationen 14g under hela ret
pé enliagre niva dn vantat, pa grund av coronapan-
demin som paverkade manga sektorer, men dven pa
grund av 1aga energipriser i samband med den milda
vintern. Hoppet om en vaccinlésning pd pandemin
har prisats in i tillgAngar med hogre risk och avkast-
ningspotential.

En del av Riksbankens stodatgarder skedde i
form av kép av kommun- och bostadsobligationer.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

RANTEFOND KORT  sid 61

Hagre risk
, -
Hagre mdjlig avkastning r
6 7
&'
ARLIG AVGIFT

JOHAN MOESCHLIN
har férvaltat fonden

sedan december 2013

Marknaden for bostadsobligationer 4r en mer likvid
och relativt sett sdkrare marknad och Riksbanken
kopte bostadsobligationer i tidigt skede vilket ledde
till att rinteskillnaden inte 6kade lika mycket som
for foretagsobligationer. Bostadspriserna, liksom
fastighetspriserna, stod emot utvecklingen vil och
var stabila under perioden.

Utsikter

Riksbanken kommer att bedriva en expansiv pen-
ningpolitik och har for avsikt att bibehélla rdntan pa
nuvarande niva sa 1angt deras prognoser striacker
sig. Viser dock en viss risk for 6kad inflation, med
atfoljande hogre rantor, i takt med att féretag och
branscher dterhdmtar sig och det finns ett uppdamt
behov av konsumtion och upplevelser bland kon-
sumenter.

Fonden bibehaller positioneringen med en langre
duration och en fortsatt 6vervikt i bostads- och
kommunobligationer. Som en forsdkran mot hogre
rantor dr en del av fondens tillgdngar investerade i
FRN:s.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Rantefond Kort 31 december 2020

Vi jamfor fondens utveckling med
Handelsbanken Markets Sweden
All Treasury Bills. Det &r ett av

de marknadsledande indexen
och innehaller svenska statens

alla utestdende statsskuldvax- Stat/Kommun 26,2%

Likvida medel m m 1,5%

lar. Fondens jamforelseindex
aterspeglar den marknad fonden
investerar pa.

Bostader 72,3%

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 5582147 4443 559 5252188 4833983 5384647 6 380 550 6 815 447 5260 396 5622915 5249101
Antal utestdende andelar 50 044714 39 944 252 47 076 053 43126 611 47 877 127 56 772 018 60 413 331 47 371 880 51708 958 48798 755
Andelsvarde, kr 111,54 111,24 111,57 112,09 112,47 112,39 112,81 111,04 108,74 107,57
Utdelning, kr/andel - - - - - - - . 2,56 0,98
Totalavkastning, fond 0,27% -0,30% -0,46% -0,34% 0,07% -0,37% 1,59% 2,12% 3,51% 2,59%
Totalavkastning, jamférelseindex -0,17% -0,53% -0,81% -0,77% -0,66% -0,27% 0,46% 0,89% 1,23% 1,61%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljéaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rittigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rittigheter, frigor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

[0 Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

[ Hallbarhetsaspekter ar avgorande for for-
valtarens val av bolag. Fonden har specifika och
uttalade kriterier for att vélja in rdntebarande
vardepapper utgivna av bolag utifran miljo, sociala
och affdrsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héllbarhet &r avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser é&ven fonder som
valjer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten miljoteknik eller social
hallbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

M Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillampar for att
viljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i rdntebdrande vardepapper
utgivna av bolag som &r involverade i féljande-
produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan &ven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f6ljd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som rér fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgirder for att komma till riatta med identifierade
problem eller dir fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja innehav
som rankas hogt gillande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Varje investering
ska ha en godkand kreditrating (investment grade),
alternativt en intern rating som ar godkand av vd
om extern rating saknas. Fonden anvénder sig

dven av analyser frin MSCI och analysforetaget
Sustainalytics som integreras som en viktig del i
investeringsbesluten.

Fonden har valt in:
Fondens medel placeras huvudsakligen i virdepap-
per och penningsmarknadsinstrument utgivna av
kommuner eller mellanstatliga organ (statsskulds-
vaxlar), samt sékerstéllda bostadsobligationer.
Fonden ir stabilt positionerad ur ett hallbarhets-
perspektiv.

Under aret har Riantefond Kort investerat i
en obligation utgiven i SEK av den afrikanska
utvecklingsbanken, African Development Bank.
Obligationen syftar till att mojliggora olika insatser
for att stodja de afrikanska ekonomierna och lindra
coronapandemins paverkan pa samhillet.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag diar mer én 10 procent av
omsittningen kommer fran utvinning av kol. I

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begrinsning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars kdrnverk-
samhet ér att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Fonden har dven valt att inte investera i Danske
Bank mot bakgrund av misstankarna kopplat till
penningtvatt i Baltikum. Fonden ar &ven forsiktig
med att 6ka innehaven i andra banker som bedéms
ha en storre exponering till denna risk.
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formogen-
Nyckeltal Kategorier varde, TSEK heten
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper
o upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande
Totalrisk, % 02 0.12 0.11 0.13 027 marknad utanfor EES 5484 997 98,26%
Totalrisk, jémférelseindex, % 0,06 0,05 0,03 0,04 0.09 Y Qvriga finansiella instrument som &r upptagna till handel p&
Aktiv risk, % 0,22 0,11 0,10 0,10 0,27 en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
Duration, dagar 311 246 264 150 237 2 (verldtbara vardepapper som ar foremal for regelbunden
Spreadexponering, % 0,65 _ 7 _ _ halrl]del vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allménheten
Genomsnittlig arsavkastning, 2 &r, % 0,01 20,38 0,40 20,13 20,15 31_ Dvrwiga finansiella instrument som ar ftjr_e_mél fb:_r regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % -0,15 -0,28 0,10 0,61 1,37 PR - - . s . -
“ Overlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses bli
Omséttningshastighet 0,76 0,67 0,68 0,66 0,80 upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
Havstang, max, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 marknad utanfor EES
Havstang, min, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 51” ﬁveilétltlnara vardepapper som ir}omnett ar frén emissionen avses bli
— foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
Havstang, medel, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 ar reglerad och 6ppen fér allmanheten
& (vriga finansiella instrument
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10
Arlig avgift, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Féretagsgrupp % av fondférmdgenhet
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Forenet Kredit 15,88%
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 0 0 0 0 Kommuninvest 20,74%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Landshypotek 579%
Livforsakringsbolaget Skandia 16,48%
Din kostnad per &r ® Svenska Handelsbanken 7,30%
Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,01 9,99 9,98 9,98 10,01
vid ett manadssparande av 100 kr/mén 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65

U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis.
24 Engéngsinsattning beraknas frdn tolv manader fére respektive datum.
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden.

Fonden har tillstand att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden.

Den riskbeddmningsmetod som tilldmpas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den
s4 kallade dtagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position
i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom nérstaende vardepappersinstitut

eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2020-12-31

% av fond-
Finansiella instrument Nominellt Marknads- formdgen-
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten

Uttrycks i tusental per valutaenhet

Landshypotek Bank 0.77% 221014 227 000 230051 4,12%
Landshypotek Bank FRN 20240814 90 000 93011 1,67%
Lansforsakringar Bank 2.25% 220921 515 270000 280784 5,03%
Nordea Hypotek 1.25% 210519 5532 525000 527 651 9,45%
Nykredit Realkredit FRN 20221001 480 000 486 024 8,71%
Nykredit Realkredit FRN 20240401 392 000 400 667 7,18%
Realkredit Danmark FRN 20231001 235000 238744 4,28%
Skandiabanken FRN 20230315 450 000 458 964 8,22%
Skandiabanken FRN 20240924 450 000 461138 8,26%
Stadshypotek 1.5% 211215 1585k 295 000 299 475 5,36%
Stadshypotek 4.5% 220921 1586 100 000 107 858 1,93%
Swedbank Hypotek 1% 220615 191 435000 441834 7,92%
Summa sakerstéllda obligationer 3949 000 4026 201 72,13%
African Development Bank 0.243% 230414 300 000 301059 5,39%
Kommuninvest 0.25% 220601 600 000 603 348 10,81%
Kommuninvest 1% 210915 550 000 554 389 9,93%
Summa ovriga emittenter 1450 000 1458 796 26,13%
Summa oblig: och rént de instrument 5 484 997 98,26%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde § 484 997 98,26%
Likvida medel 91 963 1,65%
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 5187 0,09%
Fondférmdgenhet § 582 147 100,00%
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Balansrakning, TSEK

Tillgdngar 201231 191231
Overlatbara vardepapper 5484 997 4340818
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 5 484 997 4340 818
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5 484 997 4340 818
Bankmedel och 6vriga likvida medel 91 963 67981
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15078 32703
Ovriga tillgdngar 0 211 335
Summa tillgéngar 5592 038 4 652 837
Skulder

Ovriga skulder -9891 -209 279
Summa skulder -9891 -209 279
Fondférmdgenhet 5582 147 4 443 558

Resultatrakning, TSEK

Intékter och vardeforandring 201231 191231
Vardefgrandring pa verlatbara vardepapper -46 129 -104 847
Rénteintakter 70 414 95976
Summa intékter och vardeforandring 24 285 -8871
Kostnader

Forvaltningskostnader -5578 -43800
Réntekostnader -161 -234
Summa kostnader -5739 -5034
Arets resultat 18 546 -13 905
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondférmdgenhet vid arets bérjan 4443 558 5252188
Andelsutgivning 4966 656 1673688
Andelsinlosen -3 846 613 -2 468 413
Resultat enligt resultatrékning 18 546 -13 905
Fondférmdgenheten vid periodens slut 5582 147 4 443 558

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringsl 1s (BFL) besta: i tillampliga delar och Finans-
inspektionens fareskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affarsdagsredovisning. | balansrakningen vérderas fondens véardepappersinnehauv till marknadsvarde. Aktier véarderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rédntebarande vardepapper
har vérderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company] stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvérde med hjalp av en p& marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondfdrvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rorlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandels&dgarna i
AMF Rantefond Kort
(org.nr. 515601-9860)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Réantefond Kort for ar
2020 med undantag for hallbarhetsinformationen
pa sidan 62 (héallbarhetsinformationen™). Varde-
pappersfondens arsberittelse ingar pa sidorna
61-64idetta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMTF Réntefond Korts finansiella stallning per den
31 december 2020 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidan 62.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 62 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Rantefond Lang

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rante-
fond som placerar i rdntebarande
vardepapper och penningmarknads-
instrument huvudsakligen utgivna av
stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga
foretag samt pa konto i kreditinstitut.
Fonden placerar dven i statsobliga-
tionsterminer. Tillgdngarna ska vara
denominerade i svenska kronor. Fonden
far ha en genomsnittlig rantebindnings-
tid pa mellan tva och tio &r. Fonden tar
hénsyn till hallbarhetskriterier.

FAKTA

Fondnummer premiepension 574293
Avgift i premiepension 0,10%
Forvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Inséttnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating* 5

Morningstar Hallbarhetsbetyg** n/a

*Rating fran oberoende fondutvérderingsféretag
per 2020-12-31. **Hallbarhetsbetyg satts endast
pé fonder om mer &n 67 procent av fondens inne-
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RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Léigre risk Hogre risk

Légre méjlig avkastning Hogre méjlig avkastning ¢

1 2 3 4 5 6 7

AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT

&'
JOHAN MOESCHLIN
har forvaltat fonden

sedan december 2013

Fonden &r registrerad
i SWESIF Hallbarhetsprofil

Q

hav técks av utvarderingsforetagets analyser.

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
2,0 (1,7) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 1,4 (1,2) procent. Fondens samlade for-
mogenhet 6kade under perioden med 238,0 MSEK
till 8 859,8 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa
91,1 MSEK.

Fondens mélséttning dr att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras
pa de ekonomiska och finansiella beddmningar
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen for fondens
riskbegriansningar.

Avkastningen i fonden var positiv under aret
tack vare fallande réntor, sirskilt pd langre 16ptider.
Durationen var langre dn jaimforelseindex under
hela perioden. Oroligheterna pa aktiemarknaden
ledde till ett betydande infléde i fonden under mars
maénad, vilket nyttjades till att investera i foretags-
obligationer pd mycket formanliga nivaer.

I samband med att aktiemarknaden dterham-
tade sig sokte sig kapitalet mot borsen och inflodet
byttes till ett utflode. Andelen foretagsobligationer

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

10

——— Index

Rantefond Lang

6kade under aret. Kreditspreadarna minskade mar-
kant och 14g vid arets slut pa ldgre nivaer 4n innan
coronapandemins start.

Marknadens utveckling

Tonléget pa den internationella marknaden var
inledningsvis positivt. Reaktionen blev dock stark
nér virusspridningen tog fart i Europa. Réntorna,
liksom borserna, foll kraftigt och samhéllen stang-
des ned i varierande omfattning. Centralbanker och
ldnder svarade med omfattande atgardsprogram
och i takt med att dessa implementerades ater-
hamtade sig bérserna och rantor steg, dock inte till
samma nivaer som fore virusutbrottet.

Réntefallet tog ny fart efter sommaren till f6ljd av
oron for fornyad smittspridning och nya nedsténg-
ningar. Borserna lyckades dterhimta stora delar av
fallet och marknaden ser ljust pd mojligheterna till
en vaccinlésning och pa foretagens intjaningsfor-
maga nér vi lamnar pandemin bakom oss.

Den svenska kronan, som vanligtvis férsvagas
itider av ekonomisk oro, stiarktes under aret. En
forklaring kan vara Sveriges relativt sett begransade

Exponeringar i Rante

Vi jamfor fondens utveckling

med Handelsbankens Markets Stat/Kommun 15,6%

nedsténgning av samhiéllet men éven att rintorna
iomvirlden sjunkit forhéllandevis mer 4n den
svenska rantan.

Utsikter

Bedomningen ar att den expansiva penning-
politiken héller i sig och att rinteldget, for saval
korta som langa rantor, kommer att vara fortsatt
1agt under 1ang tid framover. Det 1aga rantelaget i
kombination med stimulansétgirder har bidragit
till en 6kad aptit pa tillgdngar med hogre risk och
avkastningspotential.

Det finns anledning att vara fortsatt vaksam
pariskerna kopplat till pandemin, exempelvis
att vaccineringarna tar langre tid att genomfora.

Fonden kommer att ha en fortsatt 6vervikt
ikreditobligationer och en neutral duration i
forhallande till jamforelseindex, som kan bytas
till en kortare duration om rantorna visar tendens
att borja stiga.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& n&sta sida.

fond Lang 31 december 2020

Bost&der 36,2%

Sweden All Bonds. Det ar ett

av de marknadsledande
indexen och innehaller bland
annat svenska statens samtliga
utestdende obligationer och

— bostadsinstitutens sékerstéllda Bank 17,9%
oo oaamm———EEE = = T obligationer. Fondens jamforelse-
index aterspeglar den marknad
fonden investerar pa.
5 Foretag 30,3%
-10
dec feb apr jun aug okt dec
UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 2!
Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, TSEK 8859799 8621 821 8077879 6970103 7328834 6501 576 6075901 4933939 5712 562 6704190
Antal utestdende andelar 58 304 849 57 873 365 55155751 48 143 046 50986171 46 725101 43 887 338 38512970 44 881 247 51721236
Andelsvarde, kr 151,96 148,98 146,46 144,78 143,74 139,15 138,44 128,11 127,28 129,62
Utdelning, kr/andel - - - - - - - . 7,35 6,31
Totalavkastning, fond 2,00% 1,72% 1,16% 0,72% 3,30% 0,51% 8,06% 0,65% 3,87% 12,82%
Totalavkastning, jamférelseindex 1,37% 1,18% 1,05% 0,40% 2,82% 0,51% 7,54% 0,10% 2,48% 13,39%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljsaspekter (t.ex. bolagens inverkan pd miljé
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter,
arbetstagarrattigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiefigares
rattigheter, fragor om ersittningar till ledande
befattningshavare
och motverkande av korruption).

[ Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

[ Hallbarhetsaspekter ar avgorande for for-
valtarens val av bolag. Fonden har specifika och
uttalade kriterier for att vélja in rdntebarande
vardepapper utgivna av bolag utifrdn miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héallbarhet dr avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser &ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten milj6teknik eller social
héllbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som valjs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
héallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillimpar for att
véljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i rintebédrande virdepapper
utgivna av bolag som &r involverade i foljande-
produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omséttningen i det bolag dar placeringen sker far
avse verksamhet som ar hénforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som ror fragor om miljo,
maénskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dér fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimligi det
enskilda fallet

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja innehav
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Varje investering
ska ha en godkénd kreditrating (investment grade),
alternativt en intern rating som ar godkénd av vd
om extern rating saknas. Fonden anvénder sig

dven av analyser fran MSCI och analysforetaget
Sustainalytics som integreras som en viktig del i
investeringsbesluten.

Fonden har valt in:

Réntefond Lang investerade under &ret i en gron
obligation utgiven av fastighetsforetaget Humle-
garden. Obligationen ska finansiera grona projekt
sédsom miljocertifierade fastigheter och framjande
av anvindning av féornybar energi. Fonden inves-
terade &ven i en gron obligation som emitterades
av Volkswagen och som ska finansiera bolagets
utveckling av elektriska bilar.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som dr inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag dar mer 4n 10 procent av
omséttningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sénka denna
begrinsning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars kirnverk-
samhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Réntefond Lang avstod ifran att investera i fastig-
hetskoncernen Samhéllsbyggnadsbolaget i Norden
AB, bland annat mot bakgrund av brister i bolagets
hantering av styrningsfragor. Fonden har &ven
fortsatt avstatt fran investeringar i vissa elnétsbolag
till exempel Fortum vars verksamhet har ett hogt
koldioxidavtryck.
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Fondinnehav 2020-12-31
Nyckeltal Finansiella i . °/?_av_fond—
inansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 Obligati och ranterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
Totalrisk, % 2,00 1,36 1,28 1,87 2,31 Bluestep Bank FRN 20211213 38000 38 436 0,43%
Totalrisk, jamforelseindex, % 1,38 1,37 1,30 1,82 2,17 BMW Finance FRN 20230619 120 000 120 515 1,36%
Aktiv risk, % 1,06 0,15 0,13 0,13 0,19 Castellum 0.873% 210329 48 000 48 044 0,54%
Duration, ar 4,27 4,10 4,00 3,68 3,92 Castellum 0.97% 210412 75000 75097 0,85%
Spreadexponering, % 1,93 - - - - Castellum 1.11% 221003 116 000 116788 1,32%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 1,86 1,44 0,94 2,00 1,90 Castellum FRN 20240910 74000 74699 0,84%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 1,78 1,48 2,71 2,61 3,24 Castellum FRN 20250819 50 000 51187 0,58%
Omsattningshastighet 2,10 2,25 2,37 2,14 1,81 Daimler Canada Finance FRN 20220906 80 000 79 861 0,90%
Havstang, max, % 39,8 30,1 17,0 20,8 29,1 Deutsche Pfandbriefbank FRN 20210924 150 000 150 378 1,70%
Havstang, min, % 30,1 11,1 7.1 12,5 13,0 Deutsche Pfandbriefbank FRN 20230130 100 000 100 488 1,13%
Havstang, medel, % 35,9 22,5 12,2 16,2 179 Electrolux 0.885% 241119 100 000 101274 1,14%
Epiroc 1.553% 231206 55000 56 813 0,64%
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 Fastighets Balder 0.743% 210702 58 000 58 044 0,66%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Fastighets Balder FRN 20240605 58 000 58901 0,66%
Arlig avgift, % Y 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 Hexagon 1.125% 210524 63 000 63 149 0,71%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Hexagon FC 210906 ® 38000 37816 0,43%
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 2 0 0 0 Hexagon FRN 20241126 192 000 191 662 2,16%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 Hexagon FRN 20250917 100 000 101 255 1,14%
Humlegarden Fastigheter FRN 20250922 64000 64265 0,73%
Din kostnad per ar? Husgvarna 1.375% 230214 26 000 26 500 0,30%
Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231 ICA Gruppen 0.75% 220304 50 000 50294 0,57%
vid en engéngsinséattning av 10 000 kr 10,09 10,19 10,08 10,04 10,30 Islandsbanki FRN 20210827 18000 17975 0,20%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 0,66 0,66 0,65 0,65 0,66 Klarna Bank FRN 20220815 100 000 99 835 1,13%
U Transaktionskostnader beréknas pé rullande tolvmanadersbasis. Klarna FC 2104309 165 000 164596 1,86%
2 Engéngsinsattning beréknas fran tolv manader fore respektive datum. Klarna FC 210917 ® 100 000 99 402 1,12%
Ménadssparand bersknas frén ffrsta dagen | ménaden. Liinsforskringar Bank FRN 20240913 200000 201094 2,.27%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, rénteterminer. Fonden har anvént terminer Natwest Markets FRN 20210628 67 000 67179 0,76%
for att forandra rénterisken. Den riskbedomningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda
exponering &r den sa kallade dtagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en Nordea Bank FRN 20221111 100 ooo 102 309 1,15%
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av oms&ttning som skett genom narstdende Santander Consumer Bank FRN 20220511 83000 83113 0,94%
vérdepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll.
Santander Consumer Bank FRN 20220919 77000 77094 0,87%
. Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 83 562 0,94%
Fondinnehav 2020-12-31 Santander Consumer Bank FRN 20210614 70000 70127 0.79%
Finansiella instrument Nominelt  Marknad Z‘fu.f"'.f:"d' SBAB Bank 0.27% 220913 6 000 66 083 0,75%
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten SBAB Bank FRN 20241023 138000 138734 1,57%
Uttrycks i tusental per valutaenhet Scania CV 0.635% 220221 125000 125256 1,41%
Statsobligation 0.125% 310512 1062 110 500 111700 1,26%  Scania CV1.125% 210906 104000 104 483 1,18%
Statsobligation 0.5% 451124 1063 52 000 52 304 0,59%  Scania CV FRN 20210415 212000 212181 2,39%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 181185 193190 2,18%  Scania FRN 20220428 125000 127798 1,44%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 1300 1396 0,02%  Scania FRN 20230214 150 000 150 089 1,69%
Statsobligation 1% 261112 1059 269115 288577 3,26%  Steen§ Strom 1.093% 221208 52000 52207 0,59%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 247130 260 596 2,94%  Volkswagen Finans FRN 20210628 66 000 66 046 0.75%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 90825 113 368 1,28%  Volkswagen Finans FRN 20220914 274000 275 469 3,11%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 187185 210287 2,37%  Volkswagen Finans FRN 20230121 124000 124129 1,40%
Statsobligation 3.5% 390330 1053 177190 276 877 313%  Volvo Finans Bank FRN 220309 92000 92600 1,05%
Summa svenska staten 1316440 1508296 17,02%  Volvo Treasury FRN 20230928 188 000 188701 2,13%
Summa ovriga emittenter 4869 000 4893 362 55,23%
Landshypotek Bank 0.7% 220509 118000 119093 1,34% % av fond-
UEPTT Underliggande ~ Marknads- formogen-
Léansforsakringar Hypotek 1.25% 250917 518 381 900 402 305 4,54% Standardi de derivat exponering  vrde, TSEK heten
Nordea Hypotek 1% 250917 5535 116 000 120843 136%  Stadshypotek 2 ar Future Mar 21° 890 441 0 0.00%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 212 600 220067 2,48% Stadshypotek 5 &r Future Mar 21 9 570 395 0 0,00%
SCBC 1% 240612 145 250 000 258 385 2,92% Staten 10 &r Future Mar 21 8 226 672 0 0,00%
SCBC 1% 300612 151 58000 61218 0,69%  Staten 10 &r Future Mar 219 36714 0 0,00%
SCBC 2% 260617 147 418 000 460 841 520%  Staten 2 &r Future Mar 219 515778 0 0,00%
SEB 1% 231220 576 544000 560 532 6,33%  Staten 5 &r Future Mar 219 430 704 0 0,00%
SEB 1% 241218 579 414000 429 347 485%  Staten 5 &r Future Mar 219 269 190 0 0,00%
Stadshypotek 2% 280901 1594 93000 105031 119%  Staten 5 &r Future Mar 219 52505 0 0,00%
Swedbank Hypotek 1% 230315 192 381000 389954 4,40% Summa obligationer och rénterelaterade instrument 9705780 109,55%
Swedbank Hypotek 1% 231220 193 171 300 176 506 1,99%
Summa sékerstillda obligationer 3158800 3304122 37,29% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 9705780 109,55%
Likvida medel 133 266 1,50%
Qvriga tillgdngar och skulder, netto -979 247 -11,05%
Arla Foods 1.507% 230703 68 000 69 374 0,78% Fondférmégenhet 8859 799 100,00%
Arla Foods FRN 230703 61 000 61 440 0,69%
Atrium Ljungberg FRN 210709 70 000 70 048 0,79%
Atrium Ljungberg FRN 210906 40 000 40 005 0,45%
Bank Norwegian FRN 20221212 196 000 196 949 2,22%
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Hanvisningar:
Kategorier

% av fond-
formdgen-
heten

Marknads-
varde, TSEK

Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

9403 966 106,14%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verltbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

301814 3,41%

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Arla Foods 1,48%
Atrium Ljungberg 1,24%
Banco Santander 3,54%
Castellum 4,13%
Deutsche Pfandbriefbank 2,83%
Fastighets AB Balder 1,32%
Hexagon 4,45%
Klarna Holding 4,11%
Lansforsakringar 6,81%
Nordea Bank Abp 5,00%
Skandinaviska Enskilda Banken 11,17%
Swedbank 6,39%
Volkswagen 13,38%

RANTEFOND LANG ~ sid 69
Tillgéngar 201231 191231
Qverlatbara vardepapper 9403 966 9464 161
Penningmarknadsinstrument 301814 319796
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 9705780 9783 957
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 9705780 9783 957
Bankmedel och 6vriga likvida medel 133 266 39 389
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 31 443 38749
Qvriga tillgangar 24 25932
Summa tillgdngar 9870 513 9888 026
Skulder
Ovriga skulder -1010714 -1266 205
Summa skulder -1010714 -1266 205
Fondférmdgenhet 8859799 8621 821
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter derivat 91210 51582
Intékter och vardeforandring 201231 191231
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 34760 36 790
Vérdeforandring p& 0TC-derivatinstrument 26 124 18998
Ranteintakter 95534 85631
Ovriga intakter 5 0
Summa intdkter och vardeforéndring 156 423 141 419
Kostnader
Forvaltningskostnader -8767 -8553
Rantekostnader -295 -484
(vriga kostnader -485 -334
Summa kostnader -9 547 -9371
1l Bestar av dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 146 876 132 048
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondférmdgenhet vid arets barjan 8621 821 8077879
Andelsutgivning 3838 056 3719333
Andelsinldsen -3 746 954 -3 307 439
Resultat enligt resultatrékning 146 876 132 048
Fondférmdgenheten vid periodens slut 8859799 8621 821

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affarsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebarande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandelsédgarna i
AMF Rantefond Lang
(org.nr. 504400-5014)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av érsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Réantefond Lang for
ar 2020 med undantag for hallbarhetsinforma-
tionen pa sidan 67 ("hallbarhetsinformationen®).
Viardepappersfondens arsberittelse ingar pa
sidorna 66-69 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
virdepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av virdepappersfonden
AMF Réntefond Léngs finansiella stallning per den
31 december 2020 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidan 67.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en rittvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvéndig for
att uppritta en drsberittelse som inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Véramal ar att uppnd en rimlig grad av séikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehaller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, och attlimnaen
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara viasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas
paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar
med grund i rsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for viasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningséatgirder bland annat utifran
dessarisker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter ar hogre dn for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omstédndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvénds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i drsberittelsen,
déaribland upplysningarna, och om arsberittelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det dr fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 67 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om vardepappers-
fonder.

Vér granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vigledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade héllbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en visentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillrécklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rsbert-
telsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Rantefond Mix

PLACERINGSINRIKTNING

Fonden &r en aktivt forvaltad rante-

FAKTA

fond som placerar i rdntebarande

vardepapper utgivna i svenska kronor,

amerikanska dollar, brittiska pund och

euro. Fonden valutasékrar samtliga
utlandska innehav. Den genomsnittliga

Légre risk
Fondnummer premiepension 265 512

Légre mdjlig avkastning
Avgift i premiepension 0,10%
Fdrvaltningsavgift 0,10% 1 2 3 4
Norman-belopp 689 kr
Inséttnings-/uttagsavgift 0%

rantebindningstiden i fonden &r mellan
tva och tolv &r. Fonden tar hdnsyn till
hallbarhetskriterier.

FONDRATING

Morningstar Rating*

AVKASTNING PERIODEN

n/a

Morningstar Hallbarhetsbetyg**

n/a

Fonden é&r registrerad
i SWESIF Hallbarhetsprofil

Q

* Rating satts ej avseende denna kategori.
** Hallbarhetsbetyg satts endast pa fonder om
mer an 67 procent av fondens innehav tacks av

utvarderingsforetagets analyser.

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 2,7 (1,7) procent,
medan fondens jaimforelseindex avkastade 2,4 (1,4)
procent. Fondens samlade formoégenhet 6kade med
15854 MSEK till 3 375,6 MSEK. Fonden hade ett
nettoinfléde pa 1524,2 MSEK.

Fondens mélsittning dr att uppna en god avkast-
ning pa medellang sikt. Placeringarna baseras pa
de ekonomiska och finansiella bedomningar som
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna pa rantemarknaden, inom ramen fér fondens
riskbegrinsningar.

Fonden hade en 6vervikt i tillgangar i svenska
kronor samt i US-dollar, dir 6vervikten i USA
motiverades av ett hogre rintelédge. Fonden hade en
undervikt i brittiska pund pa grund av en 6kad risk
kopplat till Brexit, och hogre kostnader for valuta-
sakring. Durationen var under hela aret langre i
forhallande till jamforelseindex.

Fonden hade en liten 6vervikt i kreditobligationer
och bostadsobligationer. Rinteskillnaden mellan
krediter och statsobligationer minskade under
aret vilket bidrog positivt till avkastningen, vilket
aven fondens 6vervikt i italienska statsobligationer

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020

gjorde. I samband med att oron for coronavirusets
spridning tog fart hade fonden ett stort inflode, vil-

ket under senare delen av dret vindes till ett utflode.

Marknadens utveckling

Tonléget pa den internationella marknaden var
inledningsvis positivt. Reaktionen blev dock stark
nér virusspridningen tog fart i Europa. Réntorna
foll kraftigt, liksom bérserna och samhéllen stang-
des ned i varierande omfattning. Osékerheten om
de globala effekterna av nedstdngningen var stor
liksom oron att virlden var pa vig in i en extrem
lagkonjunktur.

Maéngalander agerade snabbt med omfattande
stédprogram och flera centralbanker sénkte riantan,
daribland Federal Reserve (FED) och Bank of
England. Den europeiska centralbanken (ECB) och
Riksbanken signalerade 1aga rantor linge.

I takt med att dtgirdsprogrammen infordes ater-
hiamtade sig de makroekonomiska indikatorerna
snabbt, saval internationellt som i Sverige, och
rantorna steg ater. Arbetslosheten som inlednings-
vis stigit, fraimst i USA, sjonk under andra halvaret.
1 USA 13g fokus pa det amerikanska presidentvalet,

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

RANTEFOND MIX

sid 71

Hagre risk
, -
Hagre mdjlig avkastning r
5 6 7
&'
ARLIG AVGIFT
JOHAN MOESCHLIN
har férvaltat fonden

sedan december 2013

vars utfall dock inte fick ndgra marknadspéaver-
kande effekter.

Den svenska kronan, som vanligtvis forsvagas
itider av ekonomisk oro, stirktes under aret. En
forklaring kan vara Sveriges relativt sett begriansade
nedsténgning av samhiéllet men éven att réintorna
iomviérlden sjunkit férhéllandevis mer 4n den
svenska rantan.

Utsikter

Riskerna kopplat till pandemin kommer att vara i
fortsatt i fokus. Det mesta pekar pa en aterhdmtning
under 2021 med 6kad tillvixt om &n ildngsam takt.
Tillgdngspriserna kommer sannolikt att ha stod

av det 1dga ranteldget, samt av fortsatta stimulans-
atgirder fran centralbanker och stater.

Med laga rantor vintas efterfragan pa riskfyllda
tillgdngar sdsom foretagsobligationer kvarsta.
Fonden kommer att bibehélla en liten 6vervikt i
kreditobligationer, med en ndgot langre duration i
forhallande till jimforelseindex.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& n&sta sida.

Exponeringar i Rantefond Mix 31 december 2020

Vi jamfor fondens utveckling

10 med statsobligationsindex fran Likvida medel m m 5,1%
) : fyra lander i lika stora delar; USA,
Réntefond Mix = = — Index Storbritannien, Tyskland och SEK 27,0%
Sverige. Fondens jamférelseindex GBP 18,7%
8 bestar av 25% Handelsbanken
Markets Sweden All Government
S ————— e Bonds, 1-10 &r, 25% JP Morgan
_/—" Germany Government Index,
- 1-10 &r (hedgat till SEK),
25% JP Morgan United Kingdom
Government Index, 1-10 &r USD 22,9% EUR 26,3%
5 (hedgat till SEK) och 25% JP
Morgan US Treasury Index, 1-10
4&r (hedgat till SEK). Fondens
jamforelseindex terspeglar de
-10 marknader fonden investerar p4.
dec feb apr jun aug okt dec
UTVECKLING 18 JANUARI 2012-31 DECEMBER 2020
Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 120118
Fondférmdgenhet, TSEK 3375 596 1790241 1285892 990 943 905 700 764089 827177 530510 503 845 400 000
Antal utestdende andelar 27 880 651 15186 054 11087850 8547 359 7768 330 6691610 7286 229 5189788 4839785 4000 000
Andelsvarde, kr 121,07 117,89 115,97 115,94 116,59 114,19 113,53 102,22 104,10 100,00
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - -
Totalavkastning, fond 2,70% 1,66% 0,03% -0,56% 2,10% 0,58% 11,06% -1,81% 4,10%
Totalavkastning, jamférelseindex 2,42% 1,45% -0,01% -0,74% 1,91% 0,48% 10,32% -2,68% 3,75%

Fonden startade 2012-01-18 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Rantefond Mix

RANTEFOND MIX  sid 72

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga rittigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiedgares
rittigheter, frigor om ersittningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korrup-
tion).

[0 Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

[ Hallbarhetsaspekter ar avgorande for for-
valtarens val av bolag. Fonden har specifika och
uttalade kriterier for att vélja in rdntebarande
vardepapper utgivna av bolag utifran miljo, sociala
och affdrsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héllbarhet &r avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser é&ven fonder som
valjer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten miljoteknik eller social
hallbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

M Fondens férvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillampar for att
viljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i rdntebdrande vardepapper
utgivna av bolag som ér involverade i féljande-
produkter och tjanster. Hogst fem procent av
omsattningen i det bolag dér placeringen sker far
avse verksamhet som ar hanforlig till den angivna
produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rittigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgirder for att komma till riatta med identifierade
problem eller dir fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja innehav
som rankas hogt gillande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Varje investering
ska ha en godkand kreditrating (investment grade),
alternativt en intern rating som ar godkand av vd
om extern rating saknas. Fonden anvénder sig

dven av analyser frin MSCI och analysforetaget
Sustainalytics som integreras som en viktig del i
investeringsbesluten.

Fonden har valt in:

Réntefond Mix investerade under aret i en gron
obligation utgiven av fastighetsféretaget Humle-
garden. Obligationen ska finansiera gréna projekt
sdsom miljocertifierade fastigheter och fraimjande
av anviandning av fornybar energi. Fonden inves-
terade &ven ien gron obligation som emitterades
av Volkswagen och som ska finansiera bolagets
utveckling av elektriska bilar.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag diar mer én 10 procent av
omsittningen kommer fran utvinning av kol. I

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begrinsning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars karnverk-
samhet &r att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Réntefond Mix har fortsatt avstatt fran investe-
ringar i vissa elnétsbolag till exempel Fortum vars
verksamhet har ett hogt koldioxidavtryck. Fonden
har dven valt att inte investera i Danske Bank mot
bakgrund av misstankarna kopplat till penningtvatt
i Baltikum. Fonden &r dven forsiktig med att 6ka
innehaven i andra banker som bedéms ha en storre
exponering till denna risk.
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Fondinnehav 2020-12-31
% av fond-
Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt Marknads- formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 Obligati och rénterelaterade instrument belopp  vérde, TSEK heten
Totalrisk, % 1,67 1,77 1,61 2,24 2,45 Italian Government 5.5% 221101 10875 121110 3,59%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 1,67 1,82 1,71 2,27 2,42 Scania CV FRN 20210415 68 000 68 061 2.02%
Aktiv risk, % 0,42 0,17 0,16 0,13 0,18 SEB 1.25% 220805 1000 11431 0,34%
Duration, ar 4,39 4,46 4,34 4,12 4,43 SEB 2.2% 221212 3000 25527 0,76%
Spreadexponering, % 0,56 - - - - Tele2 FRN 20250610 85000 87181 2,58%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 2,18 0,84 -0,27 0,76 1,34 Telenor 1.125% 240319 10 000 10188 0,30%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 1,18 0,76 2,56 2,18 - UK Govt 0.125% 230131 6000 67635 2,00%
Omséttningshastighet 1,27 1,63 1,42 1,55 0,89 UK Govt 0.875% 291022 1104 13186 0,39%
Havstang, max, % 121 9,7 10,6 20,9 22,7 UK Govt 1.5% 260722 7390 90 148 2,67%
Havstang, min, % 18 2,8 43 8,4 16,6 UK Govt 1.25% 270722 6513 78 987 2,34%
Havstang, medel, % 7.8 4,4 6,0 12,6 19,1 UK Govt 1.625% 281022 8582 108 120 3,20%
UK Govt 2% 250907 14433 178107 5.28%
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 United Kingdom Gilt 0.75% 230722 6090 69 885 2,07%
Forvaltningskostnad, % 0,10 0,10 0,18 0,30 0,30 US Treasury Note 1.625% 221115 273 2 305 0,07%
Arlig avgift, % Y 0,10 0,10 0,18 0,30 0,30 US Treasury Note 1.625% 230531 9700 82 509 2,44%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 US Treasury Note 1.75% 291115 9525 84556 2,50%
Transaktionskostnader, TSEK Y 0 0 0 0 0 US Treasury Note 2.25% 271115 16 200 147735 4,38%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 US Treasury Note 2.625% 230630 23000 200 547 5,94%
US Treasury Note 2.75% 250630 23730 216161 6,40%
Din kostnad per ar? US Treasury Note 2.75% 250831 1400 12787 0,38%
Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231 Volvo Treasury 0.1% 220524 2000 20 164 0,60%
vid en engéngsinséttning av 10 000 kr 10,22 10,18 17,91 29,97 30,79 Summa o6vriga emittenter 587 727 2654 523 78,64%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 0,66 0,66 1,17 1,95 1,96
U Transaktionskostnader berdknas pé rullande tolvmanadersbasis. Underli d Marknad Z?_av_fond-
2 Engéngsinsattning beraknas frén tolv manader fére respektive datum. . . ndertiggance rarknacs- ormogen-
Manadssparande beréknas fran forsta dagen i manaden. Standardiserade derivat exponering _ vérde, TSEK heten
Stadshypotek 5 &r Future Mar 21 9 73725 0 0,00%
Fonden har under &ret utnyttjat sin mdjlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvént terminer A o o
for att forandra ranterisken. Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda Staten 10 &r Future Mar 21 121317 0 0,00%
exponering &r den sé& kallade &tagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en Staten 10 ar Future Mar 21 8 ~15963 0 0,00%
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av oms&ttning som skett genom narstdende " .
vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Staten 2 &r Future Mar 21 136 563 0 0,00%
Staten 2 ar Future Mar 21 -23701 0 0,00%
. % av fond-
Fondinnehav 2020-12-31 Valutaderivat, 0TC Underliggande  Marknads-  formdgen-
% av fond- Med motpart DDB exponering  vérde, TSEK heten
Finansiella instrument Nominellt Marknad: formégen- o T B o
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp  varde, TSEK heten FX forward USD med positivt marknadsvérde 101 290 000 28 381 0.84%
Uttrycks i tusental per valutaenhet
Statsobligation 0.75% 291112 1061 14000 15038 04s%  Med motpart SEB
T FX forward GBP med positivt marknadsvarde © -56 425 000 13620 0,40%
Statsobligation 1% 261112 1059 85860 92 069 2,73%
FX forward USD med negativt marknadsvarde © 150 000 -36 0,00%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 40 000 44935 1,33%
Summa svenska staten 139 860 152 042 4,51%
Med motpart SWE
FX forward EUR med positivt marknadsvérde © -89 665 000 8459 0,25%
Stadshypotek 0.5% 260601 1591 54000 55006 1,63% X
Summa valutaderivat, 0TC 50 424 1,49%
Stadshypotek 2% 280901 1594 88000 99 384 2,94%
Swedbank Hypotek 1% 230315 192 225000 230288 6,82% . . X
Summa obligationer och rénterelaterade instrument 3191243 94,54%
Summa sakerstéllda obligationer 367 000 384 678 11,39%
Summa finansiella instrument 3241 667 96,03%
Arla Foods 1.507% 230703 10 000 10 202 0,30% . L n .
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 3241703 96,03%
BMW Finance 2.375% 211201 985 11290 0,33% - — . "
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -36 0,00%
Castellum 0.97% 210412 40000 40 052 1,19% —
Likvida medel 133904 3,97%
Castellum 1.65% 230517 30000 30 568 0,91% T
Ovriga tillgdngar och skulder, netto 25 0,00%
Castellum FRN 20210301 40 000 40 048 1,19% T
Fondférmdgenhet 3375 596 100,00%
Deutsche Pfandbriefbank 1.075% 240129 64000 64605 1,91%
German Govt 0% 290815 5055 53652 1,59%
German Govt 0.25% 270215 5315 56714 1,68%
German Govt 0.25% 290215 5278 57070 1,69%
German Govt 0.5% 270815 10 200 110997 3,29%
German Govt 0.5% 280215 10 805 118136 3,50%
German Govt 1% 240815 8149 87239 2,58%
German Govt 1% 250815 5755 62 645 1,86%
German Govt 1.75% 240215 1750 18990 0,56%
ICA Gruppen FRN 20230228 20000 19999 0,59%
Italian Government 0.35% 250201 4800 49 314 1,46%
Italian Government 0.65% 231015 2500 25836 0,77%
Italian Government 1.75% 240701 1300 13968 0,41%
Italian Government 2.45% 231001 8020 86 869 2,57%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formdgen- .
Kategorier véirde, TSEK heten Tillgangar 201231 191231
Instrumenten utan nothanvisning ar dverlatbara vardepapper Overlatbara vardepapper 3181242 1698 049
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande 0TC-derivat med positivt marknadsvarde 50 461 1757
marknad utanfor EES 3191 243 94,54%
P — = - N Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 3241703 1699 806
U Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa - — -
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Summa placeringar med positivt marknadsvérde 3241703 1699 806
2 Qverlatbara vardepapper som &r féremal fér regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten Bankmedel och dvriga likvida medel 133904 96 106
3 ﬁvrjga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 722 6700
vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten P
— — - . — - Ovriga tillg&ngar 17 6223
4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli —
upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande Summa tillgéngar 3387 346 1808836
marknad utanfor EES
s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli Skulder
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som - - —
4r reglerad och Gppen for allmanheten 0TC-derivat med negativt marknadsvarde -36 -1006
5 Qvriga finansiella instrument 50 424 1.49% Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -36 -1006
Ovriga skulder -11714 -17 589
Foretagsgrupp % av fondformdgenhet Summa skulder -11750 -18 595
Castellum 3,28%
Skandinaviska Enskilda Banken 1,09% Fondférmdgenhet 3 375 596 1790 241
Svenska Handelsbanken 4,57%
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter derivat 12 807 7227
Stéllda sakerheter 0TC-derivat 111248 53 863
Mottagna sakerheter 0TC-derivat 62 832 5419
Intdkter och vardeforandring 201231 191231
Vérdeforandring pa dverlatbara vardepapper -201 084 62 262
Vérdeforandring pa dvriga derivatinstrument 4718 2285
Ranteintakter 34696 14 326
Ovriga intakter 226 271 -57 358
Summa intakter och vardeférandring 64601 21516
Kostnader
Forvaltningskostnader -3137 -1599
Rantekostnader -230 -294
(vriga kostnader ¥ -57 -16
Summa kostnader -3 424 -1909
U Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 61177 19 607
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondférmdgenhet vid arets barjan 1790 241 1285892
Andelsutgivning 3446 279 881 608
Andelsinldsen -1922101 -396 866
Resultat enligt resultatrékning 61177 19607
Fondférmdgenheten vid periodens slut 3375596 1790 241

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av

kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fér risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebrande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-

stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad

ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestéms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder

AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Anders Oscarsson

Per Bardh

Tillandels&dgarna i
AMF Rantefond Mix
org. nr. 515602-4985

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Riantefond Mix for ar
2020 med undantag for hallbarhetsinformationen
pasidan 72 ("hallbarhetsinformationen”). Varde-
pappersfondens arsberittelse ingar pa sidorna
71-74 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMTF Réntefond Mixs finansiella stéllning per den
31 december 2020 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidan 72.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till fondbolaget enligt
god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson
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Johan Held

Cecilia Ardstréom, verkstéllande direktor

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 72 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledning och
redovisningsprinciper

AMF Fonder AB
Org. nr. 556549-2922

Styrelse

Per-Erik Karlsson, ordforande

(chefsjurist AMF)

Anders Oscarsson (aktiechef Kapitalforvaltning
AMF)

Anders Thorstensson (oberoende)

Johan Held (chef Kapitalférvaltning AFA
Forsiakring)

Per Bardh, (férhandlingschef, Handels)

Ledning

Vd: Cecilia Ardstrom

Vice vd: Per Wiklund

Chef Portféljadministration: Katalin Hortobagyi

Revisorer
Ernst & Young AB med huvudansvarig auktoriserad
revisor Daniel Eriksson.

Agare

AMF Fonder AB (Fondbolaget) ar ett heldgt dotter-
bolag till AMF Pensionsforsakring AB (AMF) som
ags av LO och Svenskt Néringsliv gemensamt.
Vinstmedel kan delas ut till AMF som drivs enligt
Omsesidiga principer vilket innebér att 6verskottet
tillfaller férsékringstagarna i AMF.

Uppdragsavtal
Fondbolaget har ingatt uppdragsavtal med AMF
angdende viss administration av fondférvaltningen,
personaladministration, redovisning, IT-drift,
kontorsservice, juridik, operativa risker samt
marknad och kommunikation m.m.

Fondbolaget har uppdragit at AMF att uppratt-
hélla funktionen for regelefterlevnad (compliance).

Fondbolaget har uppdragit at Ficope Risk
Management AB att upprétthalla funktionen for
riskhantering.

Fondbolaget har uppdragit &t AMF att uppratt-
halla funktionen for internrevision.

Tillstand
Fondbolaget har sedan den 20 maj 1998 Finans-

inspektionens tillstdnd att bedriva fondverksamhet.

Tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen
(2004:46) om viardepappersfonder gavs av Finans-
inspektionen den 25 september 2006 d& dven fond-
bestammelserna for samtliga fonder godkéndes pa
nytt (omauktoriserades).

Ersattningsprinciper

Till styrelseledamoter utgar arvode enligt Arsstdm-
mans beslut. Till ledamot anstalld av AMF utgar
inget arvode. Erséttning till vd utgors av fast16n och
pension. Ersittningprinciper for berérda anstéallda
inom AMF har bedomts vara utformade i andels-
dgarnas intresse.

Svensk kod for fondbolag

Fondbolagens Forening har antagit en Svensk
kod for fondbolag. Koden ar avsedd att framja en
sund fondverksamhet och darigenom viirna om
fortroendet for denna. Fondbolaget 4r medlem

i Fondbolagens Forening och f6ljer koden.

Redovisningsprinciper for fonderna

Till grund for fondernas redovisning ligger bok-
foringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga
delar och Finansinspektionens foreskrifter (2013:9)
om virdepappersfonder. Till grund for redovisning
av nyckeltal for risker och kostnader ligger Fond-
bolagens Forenings rekommendation for fonders
redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar
affdrsdagsredovisning. I resultatrakningen ingar
realiserade vinster och forluster vid forsaljning

av virdepapper samt orealiserade férandringar av
vardet pa respektive fonds vardepappersinnehav. I
balansrakningen varderas respektive fonds vérde-
pappersinnehav till marknadsvérde. Aktier varde-
ras till senast betalt pa balansdagen eller om sddan
kurs saknas till senast noterade kopkurs. Utldndska
innehav har omréknats till svenska kronor utifran
officiella stingningskurser for balansdagen. Rénte-
barande vardepapper har viarderats till senast
noterade kdpkurs pa balansdagen.

Fondens/fondandelens rattsliga stéllning
En fond ar inte en juridisk person och har darfor
inga réttigheter och skyldigheter. Fondbolaget
foretriader fondandelsédgarnai alla juridiska och
ekonomiska fragor som roér fonden. En fondandel
ar en rétt till en andel i den samlade fondférmogen-
heten, dir alla andelar &r lika stora och medfor
lika rétt till formogenheten. Fonden ar en formo-
genhetsmassa, dir tillgdngarna enligt lag ska tas
om hand av ett sérskilt forvaringsinstitut.
Forvaringsinstitut for fonderna ar SEB.
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Andelségarregister, arsbesked

och kontrolluppgifter

Fondbolaget for register 6ver alla andelségare i
respektive fond. Bekréftelser sdnds till andelségare
vid kop (géller ej manadssparande via autogiro) och
forséljning av andelar. Fondbolaget skickar &ven

ut arsbesked med uppgifter om totala innehavet,
transaktioner och kostnader. Fondbolaget &r

enligt lag skyldigt att skicka kontrolluppgifter till
skattemyndigheten vid varje arsskifte. Detta géller
inte for fondsparande i fondforséakring eller hos
Pensionsmyndigheten.

Skatteregler

Fonderna ar inte utdelande. Sedan den 1 januari
2012 giller nya skatteregler for fysiska personer
och dédsbon som ér skattskyldiga i Sverige. Som
fondandelsigare belastas kunden arligen med en
schablonskatt for fondsparandet. Schablonintikten
utgors av 0,4 procent av viardet pa andelarna i fon-
den vid arets ingang. Schablonintidkten redovisas
som inkomst av kapital och beskattas med 30
procent. For privatpersoner motsvarar schablon-
skatten sdledes 0,12 procent av ingdngsvirdet i
fonden, det vill sdga fondvérdet vid arets borjan.
Ett undantag gors for alla fondandelségare med en
schablonintikt pd mindre &n 200 kronor.

Fondbestammelser, informationsbroschyr
och fondfaktablad

Fondbestdmmelserna reglerar bland annat fondens
placeringsinriktning, varderingsprinciper, kop och
forséljning av andelar samt avgifter. Informations-
broschyr med fondbestdmmelser samt Fond-
faktablad for respektive fond finns att bestélla

hos kundservice pa telefon 0771-696 320 eller

via amfise.
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Ordlista

ACTIVE SHARE jamfor fondens innehav med
innehavenidess jamforelseindex. Har fonden
endast investerat i virdepapper som inte ingar i
jamforelseindex blir virdet 100 (procent). Skulle
fonden didremot investerat exakt i enlighet med de
vardepapper som aterfinns i jamforelseindex och
deras inbo6rdes férdelning kommer vardet att vara
0 (procent).

AKTIEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar i annat 4n enbart svenska riantebédrande
vardepapper. AMF Aktiefond Smébolag, Aktiefond
Sverige, Aktiefond Europa, Aktiefond Nordamerika,
Aktiefond Asien Stilla havet, Aktiefond Tillvaxt-
marknader, Aktiefond Varlden och Aktiefond
Global &r aktiefonder som huvudsakligen placerar

i aktier. AMF Balansfond ar séledes ur skattesyn-
punkt en aktiefond som placerar i bade aktier och
rantebarande virdepapper.

AKTIV RISK Matt pd hur en fonds andelsvirde
varierat jAmfort med jamforelseindex dver en viss
period. Méttet baseras pa de senaste tva drens
utveckling. Ju hogre virde desto storre avvikelser i
placeringarna jaimfort med jamforelseindex, vilket
innebér att fondens avkastning kan avvika mer fran
jamforelseindex och ge mojlighet till battre, men
dven risk for simre, vardetillvaxt.

ANDELSVARDE (NAV-KURS) Virdet pa en fondandel
beriknas som fondens alla tillgingar dividerat med
antalet andelar. Kursen berdknas varje bankdag och
publiceras i de flesta dagstidningarna samt pa var
hemsida. Alla kostnader ar dragna fran vardet.

BLANDFOND #r en fond som placerar i bade aktier
och rantebarande viardepapper som obligationer.
AMF Balansfond ér en blandfond. Skatteméssigt
behandlas den som en aktiefond.

DERIVAT Ettinstrument vars véirde ér kopplat till
véardet av en underliggande tillgdng. Optioner och
terminer 4r exempel pa derivat.

DURATION Ett tidsmatt som anger den genomsnitt-
ligal6ptiden pé obligationer, och ddrmed rinteris-
ken, i en rantefond.

FONDBESTAMMELSER I fondbestimmelserna anges
bland annat hur fonden far placera, hur andelsvér-
det berdknas, hur handeln med fondandelar sker
och vilka avgifter som tas ut. Fondbestdmmelserna
kan bestéllas hos var kundservice eller via amf.se.

FRN Bendmning pa ett rantebarande instrument
med rorlig ranta (Floating Rate Note). Kupong-
utbetalningarna foljer vanligtvis en referensrénta,
till exempel Stiborrantan.

FORVALTARE Den eller de personer som skéter fon-
den och som du ger fortroendet att ta hand om dina
pengar for att fa dem att véixa pa bésta sétt.

FORVALTNINGSKOSTNAD kallas ocksa forvaltnings-
avgift. For samtliga aktiefonder och blandfonden ar
avgiften 0,4 procent per ar, och for vara rantefon-
der ar avgiften 0,1 procent per ar. Alla avgifter till
forvaringsinstitut och Finansinspektionen &r inklu-
derade i férvaltningsavgiften, vilken riknas om och
dras fran fondférmogenheten dagligen.

INFLATION Prisckningstakt. Okningen av konsu-
mentprisindex dr det vanligaste méttet pa inflation.

JAMFORELSEINDEX visar den genomsnittliga virde-
utvecklingen for en viss marknad eller bransch. For
att fa en rattvis bild av utvecklingen i fonderna gors
jamforelsen med index inklusive utdelning som
speglar respektive fonds placeringsinriktning.

KAPITALVINST/-FORLUST Den vinst eller forlust som
uppstatt nar du faktiskt salt andelar. Vinsten eller
forlusten ar skillnaden mellan anskaffningspriset
och forsaljningspriset.

KREDITSPREAD Kreditspread anvinds for att
beskriva skillnaden i pris mellan obligationer som
har samma 16ptid men olika kreditvirdighet, oftast
skillnaden mellan statsobligationer och ndgon
annan obligationstyp, t ex foretagsobligationer.

LOPTID Giltighetstiden for en obligation. Nér obli-
gationens 1optid gér ut 16ses obligationen in mot en
bestdmd summa pengar, som kallas obligationens
nominella virde. Man kan ocksa prata om 16ptid
isamband med giltighetstiden for en option, eller
derivatiallméanhet till exempel terminer eller
optioner.

MORNINGSTAR HALLBARHETSBETYG Betygen visar en
jamforelse av fonders innehav som ar skapad for att
spegla hur vél de foretag som fonden har placerat
sparkapitalet i hanterar sitt ansvar inom ESG
(Environmental, Social, Governance). Skalan ar 1-5
dér 5 dr hogsta betyg. Betygen sétts med en manads
fordrojning.

MORNINGSTAR RATING Morningstar Rating ar ett
fondbetyg (skala 1-5, dir 5 dr bast) som samman-
fattar utvardering av avkastning, risk och avgifter.
Fonderna jamfors med sina konkurrenter i samma
kategori och hogt risktagande och héga avgifter ar
en nackdel. Morningstar Rating under 3, 5 och 10 ar
vags samman till ett totalbetyg. Nya betyg berdknas
varje manad, baserat pa fondernas historiska
resultat.

NOLLKUPONGARE En obligation som i stéllet for arliga
utbetalningar ger hela avkastningen pé en gang vid
16ptidens slut.

NORMAN-BELOPPET ér ett ridkneexempel som ger en
prognos for den sammanlagda kostnaden i fonden
for ett sparande pa 1 000 kronor per manad i tio ar.
Nyckeltalet berdknas som skillnaden mellan det
resultat som skulle kunna uppnés om sparandet fick
viixa helt utan avgifter och det faktiska belopp som
spararen far ut efter tio ar.

Avgifternabaseras pa fondernas genomsnittliga
kostnader de senaste fem aren métt som Total
Expense Ratio (TER). Avkastningen antas vara 2
procent for en rdntefond, 4 procent fér en blandfond
och 6 procent for en aktiefond.

Notera att antagen avkastning inte dr nigon
utfistelse om vérdetillvixt, utan att de anvands for
att fondernas Norman-belopp ska vara fullt jamfor-
baramed varandra.

ORDLISTA  sid 77

OMSATTNINGSHASTIGHET miiter i vilken omfattning
omplaceringar gors i fonden. Minsta summan av
kopta eller sdlda viardepapper under perioden divi-
deras med den genomsnittliga fondférmoégenheten.

OPTION &r ett virdepapper som ger innehavaren av
optionen en rittighet, men inte en skyldighet, att
kopa eller sélja en aktie till en viss kurs (16sen-
priset) inom en viss tid (16ptiden). Optionen kan
anvéndas for att 6ka eller minska risknivanien
portfolj.

RATING innebér att fonderna betygsitts pa en
vanligtvis femgradig skala utifran ett antal kriterier,
till exempel historisk avkastning och risk. Ibland
bedoms éven forvaltarens erfarenhet och kom-
petens. Betygen sitts av oberoende beddmare pa
finansmarknaden.

RANTEFOND &r enligt skattereglerna alla fonder som
placerar enbart i svenska rintebédrande varde-
papper som till exempel bostads-, foretags- eller
statsobligationer. Rantefond Kort, Rantefond Lang
och Foretagsobligationsfonden ar rantefonder som
enbart placerar i svenska rantebdrande virdepapper.

SPREADEXPONERING &r ett méatt pa kredit- och likvi-
ditetsrisk. Det visar hur stort virdefall det blirien
rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde,
om réanteskillnaden mellan fondens innehav och
statsobligationer fordubblas.

SAKERSTALLDA OBLIGATIONER ér kopplade till speci-
ellt utvalda sékerheter. Det gor obligationens séker-
het battre jamfort med en traditionell obligation.

TER Total Expense Ratio utgors av fondens
forvaltningsavgift och 6vriga kostnader, forutom
transaktionsrelaterade kostnader. Summan av kost-
naderna uttrycks i procent av den genomsnittliga
fondférmogenheten.

TERMIN Ett avtal om kop av en underliggande
tillgang till ett forutbestdmt pris och med leverans
och betalning vid en férutbestamd tidpunkt. Till
skillnad fran optioner ar terminer bindande for
bada parter.

TOTALRISK (volatilitet) Méatt pa hur andelsvirdet
varierat 6ver en viss period. En hogre volatilitet
betyder att andelsvardet svanger kraftigare och
innebar oftast en hdgre risk, men ger ocksa chans
till battre vardetillvaxt. Till exempel en totalrisk

pa 20 procent betyder att fondens virde om ett

ar forvantas ligga inom intervallet 20 procent

over eller under dagens kurs plus den historiska
genomsnittsavkastningen. Sannolikheten for att det
ska intraffa berdknas gilla tva av tre ar (67 procent).
Mattet baseras pa fondandelarnas utveckling de
senaste tva aren.

TRANSAKTIONSKOSTNADER/COURTAGE Ersittning till
investmentbanker och aktieméklare vid kop och
forséljning av virdepapper for fondens rakning.

ARLIG AVGIFT &r ett standardiserat matt framtaget
for att det ska ga att jimfora kostnader for fonder i
hela Europa. Méttet innehdaller samtliga kostnader
forutom fondernas transaktionskostnader. Fran
och med 2015 ingdr analyskostnader i Arlig avgift.
Fondernas analyskostnader betalas av fondbola-
get sedan januari 2018. Méttet avser foregidende
kalenderars kostnader.
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Valkommen att kontakta oss

P4 ett fondbolag handlar inte allt om place- Fondernas bankgironummer for insattningar
ringar. Aven arbetet med att se till att vara
kunders affarer genomfors snabbt och felfritt AMF Aktiefond Asien Stilla havet 308-7193
ar en hornsten i verksamheten. AMF Aktiefond Europa 5510-5597
AMF Aktiefond Global 5309-0296
For fullstandiga regler som géller vid engéngs- AMF Aktiefond Nordamerika 5032-1058
inbetalning: amf.se/inbetalning AMF Aktiefond Smabolag 5749-0526
AMF Aktiefond Sverige 5510-5548
Logga gérna in pa dina sidor pa amf.se AMF Aktiefond Tillvaxtmarknader 5375-4008
AMF Aktiefond Varlden 5510-5472
Vid fragor: kontakta gérna AMF Balansfond 5510-5506
var kundservice pé AMF Foretagsobligationsfond 474-9669
telefon 0771-696 320. AMF Réntefond Kort 5748-4404
AMF Réntefond Lang 5510-5530
AMF Réntefond Mix 813-5709

Kom ihag att ange namn

och personnummer eller

fondkontonummer nar du
gor din insattning.



»

Undrar du dver nagot?

0771-696 320
(vardagar 8-17)

amf.se/fonder

info@amf.se
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