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Aktiefond Sverige

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Sverige ar en aktivt forvaltad

FAKTA

aktiefond som placerar enbart i aktier

STORSTA AKTIEINNEHAV
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och aktierelaterade instrument som ar

noterade i Sverige. Fonden tar hdnsyn
till hallbarhetskriterier.

Fondnummer premiepension 681 783 Féretag Vikt 'i:"ls;lt;;:kg:g
Avgitt premicpension 018%  jnvestor 25 172% TOMAS RISBECKER
Fonvaltningsavat 040%  pttas Copeo 5,7% 13,3% har forvaltat fonden
Norman-betopp S 5,0% 23,5% sedan augusti 2013
Inséttnings-/uttagsavgift 0% T 3% 2%

Sandvik 34% 10.2% AVKASTNING PERIODEN

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagre risk Hogre risk

Légre mdjlig avkastning Higre mijlig avkastning

FONDRATING

Morningstar Rating

Morningstar Hallbarhetsbetyg
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Rating per 2020-12-31 och betyg per 2020-11-30
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frén oberoende fondutvarderingsforetag

(skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
11,7 (25,7) procent, medan fondens jamforelse-
index avkastade 14,8 (35,0) procent. Fondens
samlade formogenhet 6kade med 3 209,9 MSEK
till 37 056,3 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode
pa 720,7 MSEK.

De storsta positiva bidragen kom fran bolagen
Sinch, Recipharm och avsaknaden av Lundin
Energy. Fonden har ingen position i Lundin Energy
(som utvecklades svagt). De stora negativa bidragen
var Pandox, Bonava och avsaknaden av Evolution
Gaming. Fonden har ingen position i Evolution
Gaming (vars aktie steg med 198 procent).

Fondens storsta nettokép under perioden gjordes
iIndutrade, Balder och Intrum. De storsta nettofor-
séljningarna gjordes i Investor, Telia och Alfa Laval.

Fonden har under perioden 6kat andelen smébo-
lag. Det har funnits tillfallen, under den turbulenta
period som varit, att komma in i nya innehav som
kommit ned pé attraktiva nivéer. Nya investeringar
har gjorts i bland andra Bure (investmentbolag),
Recipharm (likemedel) och Medicover (vard och
diagnostik).

Utveckling 31 dec 2019-31 december 2020
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2011-31 DECEMBER 20

Fonden hade en 6vervikt inom informationstekno-
logi och hilsovard, samt en undervikt i energi- och

fastighetssektorn. Fonden dger inga spel-, tobaks-,

vapen- eller oljebolag.

Marknadens utveckling

Trots Covid-19 pandemin var 2020 ett starkt borsar
och Stockholmsborsen steg med 14,8 procent. De
svenska smabolagen hade en betydligt starkare
utveckling én de stora bolagen. Stora och kraftfulla
finans- och penningpolitiska atgirder virlden 6ver
fick aktiemarknaderna att a&terhdmta sig fran bot-
tennoteringar i mars, samtidigt som den amerikan-
ska centralbankens beslut att sdnka rintan gjorde
borsoron kortvarig.

Vinstestimaten for helaret sénktes kraftigt fran
utbrottet av pandemin fram till sommaren men hoj-
des dérefter successivt. Skillnaden mellan sektorer
var stor. Bista sektorer var I'T och media. De simsta
sektorerna var konsumentvaror och finans.

Krisen fick ménga bolag att justera eller slopa
sina utdelningar. Cirka 300 noterade svenska bolag
annonserade nyemissioner med ett totalt emitterat
belopp om cirka 68 miljarder kronor (33 miljarder

Exponeringar i Aktief

Vi jamfor fondens utveckling

: o430
med SIXPRX (SIX Portfolio Return Konsumtion, daglig 4,3%

ARLIG AVGIFT

Fonden é&r registrerad

arhetsprofil

2019). Nagra av de nya borsnoteringarna var Readly,
NordicPaper, Nordnet och Re:NewCell.

Utsikter

Borsen kommer sannolikt att ge en positiv avkast-
ning under 2021 da vi ser framfor oss en stark
ekonomisk aterhdmtning under aret. Utsikterna
ljusnar i takt med genomférandet av vaccinering-
arna och de omfattande stimulanspaketen bor ge
ett fortsatt stod.

Aven de l4ga réntorna ser ut att besta en tid
framover vilket ocksa borde tala for aktier framfor
rantor. Fusioner och forvirv kom igang under 2020
och forvéntas fortsédtta under 2021 och 2022.

Vart fokus ligger fortsattningsvis pa aktieval och
att hitta olika teman. Fonden ar 6verviktad inom
teknologi och hilsovard och underviktad i konsu-
mentvaror och fastigheter.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2019. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& n&sta sida.

ond Sverige 31 december 2020

Kommunikationstjanster 3,6%

Index). Indexet inkluderar utdel-
ningar, omfattar samtliga aktier
pa Stockholmsbgrsen och &r ett
av de marknadsledande indexen.
Fondens jamférelseindex ater-
speglar den marknad fonden
investerar pa.

Basmaterial 4,7%

Fastigheter 4,9%

Halsovard 7,7% =

Konsumtion, séllankdp 8,9%

\

Likvida medel m m 0,8%

Industri 35,1%

Informationsteknologi 10,1%

Finans 19,9%

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondfdrmdgenhet, TSEK 37056 251 33 846 323 25371638 27 691 637 27 500 328 26 528 042 25074 499 22680 682 17 872 423 15009 732
Antal utestdende andelar 50 433 886 51 464 880 48 477 144 50 343 480 53 942 087 56 531 478 58 054 102 60 587 569 60 597 556 55963 775
Andelsvarde, kr 734,75 657,66 523,37 550,05 509,81 469,26 431,92 374,35 294,94 268,20
Utdelning, kr/andel - - - - - - - - 16,08 10,69
Totalavkastning, fond 11,72% 25,66% -4,85% 7,89% 8,64% 8,65% 15,38% 26,92% 16,92% -13,83%
Totalavkastning, jamférelseindex 14,83% 34,97% —4,64% 10,04% 9,17% 6,26% 15,05% 25,61% 16,80% -13,17%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljoaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa miljé
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. minskliga rittigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiefigares
réttigheter, fragor om erséttningar till ledande
befattningshavare
och motverkande av korruption).

[ Andrahallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden véljer in

[0 Hallbarhetsaspekter dr avgérande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vilja in bolag utifran miljo, sociala
och affarsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héllbarhet &r avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser é&ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten miljoteknik eller social
hallbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

M Fondens férvaltare tar hansyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[J Annan metod som fonden tillampar for att
viljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som dr involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dér placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte
beaktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter
och tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av
fondens placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen
M Tobak
M Kommersiell spelverksamhet

Fondbolagets kommentar: Avser hasardspel
M Pornografi
M Kol

Internationella normer

Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag som rér fragor om miljo,
maénskliga riattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgirder for att komma till riatta med identifierade
problem eller dér fonden bedémer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimligidet
enskilda fallet

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktdr kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: Vi sitter i val-
beredningar och tar upp fragor med foretagsled-
ningar kontinuerligt.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Réstar pa bolagsstdmmor

M Deltar i valberedningar for att paverka styrel-
sens sammansattning

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt géllande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvander
sig av analyser frain MSCI och analysforetaget
Sustainalytics som integreras som en viktig del i
investeringsbesluten.

Fonden har valt in:

Sverigefonden sétter stort fokus vid hallbarhets-
och klimatfragor i den fundamentala analysen och
hariportféljen ett flertal bolag som ar vélpositione-
rade inom omradet.

Exempel pé ett bolag som Sverigefonden valt
att investerai ar BillerudKorsnés. Fonden har ett
langsiktigt innehav och &r en fortsatt betydande
dgare i bolaget. BillerudKorsnés har ett starkt fokus
pautvecklingen av hallbara forpackningar, fraimst
att ersitta plast med papper som ar lattare att
atervinna och har en lagre miljopaverkan. Under
aret publicerade BillerudKorsnés éven sin forsta
rapportering enligt Task Force on Climate-related
Disclosures (TCFD) som visar bolagets klimat-
relaterade majligheter och risker, samt hur dessa
hanteras.

Ettbolag som har gjort stora framsteg under 2020
ar Volvo. Som ett nésta steg i bolagets klimatstrategi
forbinder sig Volvokoncernen till initiativet for
vetenskapliga klimatmal i linje med Parisavtalet
(Science Based Targets initiative). Malet 4r att
Volvokoncernen ska vara utsléppsfri senast 2050.
For att forbattra redovisningen av klimatrelaterade
risker och mojligheter stoder Volvokoncernen Task
Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD) och kommer att fortsiatta utveckla foreta-
gets rapportering i enlighet med dess rekommen-
dationer.

Fonden har &ven valt in Beijer Ref som ér en av
vérldens storsta kylgrossister. Koncernen ar fokuse-
rad pd handels- och distributérsverksamhet inom
kylprodukter, luftkonditionering och virmepumpar.
Marknadens intresse for gron kKylteknik fortsatter
att oka. Konverteringen till hallbara lésningar
fortsitter att driva efterfragan pa Beijer Refs miljo-
vénliga teknik. Tillvixten drivs pa av EU:s utfas-
ningsprogram av HFC-gaser som successivt skall
ersattas med miljovénliga alternativ. Allt fler lander
utanfor Europa ansluter sig ocksa till resolutioner
som innebér en liknande utfasning.

Fonden har valt bort:

Fonden har under 2020 inte haft ndgra investe-
ringar i verksamheter som ar inblandade i tillverk-
ning eller distribution av sa kallade kontroversiella
vapen (truppminor, klustervapen, kemvapen,
biologiska vapen och kirnvapen). Fonden har inte
heller investerat i bolag dér mer én 10 procent av
omsittningen kommer fran utvinning av kol. T

juni 2020 beslutade AMF Fonder att sinka denna
begransning till 5 procent av omséttningen. Vidare
beslutade AMF Fonder att uttalat exkludera
innehav i bolag som producerar eller distribuerar
tobak eller pornografi samt bolag vars kdrnverk-
samhet ar att bedriva kommersiell spelverksamhet
(hasardspel).

Fonden dger inte heller ngra investeringar i olja
och har fortsatt avstatt ifran att investera i Lundin
Energy mot bakgrund av misstankarna géillande
folkréttsbrott i Sudan.

Fonden har paverkat:

Som investerare och aktiedgare har vi mojlighet att
paverka bade bolag och branscher i en mer hallbar
riktning, en mojlighet vi forsoker utnyttja pd basta
sétt. Som betydande dgare i ett stort antal svenska
bolag utovar AMF Fonder aktiv dgarstyrning. Under
2020 har hallbarhetsperspektivet i 4garstyrningen
forstarkts ytterligare. Klimatfrdgan har lange varit
ett fokus i dialoger med innehavsbolagen och under
aret har AMF Fonder fort fordjupade samtal med
flerabolag. Diskussionerna har gett tillfélle till
kunskaps- och erfarenhetsutbyte och AMF Fonder
har bland annat betonat vikten av att bolagen har
formulerat mélilinje med Parisavtalet, att de har
en god hantering och forstéelse for verksamhetens
klimatrisker och méjligheter, samt att de har en
transparent redovisning av sina utslédpp. Exempel-
vis har dialoger forts med Volvo och Boliden, som ar
tva stora bolag med betydande klimatpaverkan och
framatlutade klimatstrategier.

Under aret har AMF fortsatt arbetat i Swedbanks
valberedning for att sékra ritt styrelsekompetens
framat, med syfte att hantera tidigare missforhal-
landen och sékra konkurrenskraften framat. AMF
rostade under bolagsstimman ja till ansvarsfrihet
for sittande styrelse, i enlighet med revisorernas
forslag, men nej till ansvarsfrihet for tidigare vd.

AMF Fonder dr representerat i 32 valberedningar
i Sverige och dr dar delaktig i att lyfta hallbarhets-
fragor hogt pa agendan med andra stora dgare och
med bolagens styrelser. Under 2020 rostade AMF
Fonder pa 43 bolagsstimmor.
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Fondinnehav 2020-12-31
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 201231 191231 181231 171231 161231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 20,05 13,59 10,84 10,86 15,31 Electrolux Professional Industri 5104 385 237762 0,64%
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 18,50 13,77 11,17 10,58 15,14 Elekta B Halsovard 3127768 345 462 0,93%
Aktiv risk, % 1,97 2,08 1,38 1,22 1,60 Epiroc A Industri 208 000 31127 0,08%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 18,49 9,35 1,32 8,27 8,64 Epiroc B Industri 5598 345 778170 2,10%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 9,38 8,77 6,93 13,27 15,11 EQT Finans 3156 694 664168 1,79%
Omsattningshastighet 0,50 0,69 0,67 0,64 0,75 Ericsson B Informationsteknologi 12182 648 1189514 3,21%
Havstang, max, % 0,00 0,0 0,0 0,0 01 Essity Konsumtion, daglig 3900717 1031740 2,78%
Hévstang, min, % 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 Fabege Fastigheter 3 366 062 435 400 1,17%
Havstang, medel, % 0,00 0,0 0,0 0,0 0,0 Fastighets AB Balder B Fastigheter 1634736 701138 1,89%
Active share, % 45,5 42,6 42,0 34,0 32,4 Getinge B Halsovard 1072927 206 109 0,56%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankop 7 162 636 1231973 3,32%
Kostnader 201231 191231 181231 171231 161231 Hexagon B Informationsteknologi 1941 901 1456 037 3,93%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 HMS Networks Informationsteknologi 1018678 264 856 0,71%
Arlig avgift, %Y 0,40 0,40 0,40 0,42 0,42 Hufvudstaden A Fastigheter 544 562 74169 0,20%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 ICA Gruppen Konsumtion, daglig 1284201 527 678 1,42%
Transaktionskostnader, TSEK Y 9584 11 355 10727 9552 10669 Indutrade Industri 2222 418 391 590 1,06%
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 0 4238 5223 Intrum Industri 1351676 293 043 0,79%
Transaktionskostnader, % 0,03 0,03 0,03 0,03 0,03 Investor A Finans 4022 947 2403711 6,49%
Investor B Finans 604 006 361 920 0,98%
Din kostnad per ar? Kinnevik B Finans 2 567 567 1066 824 2,88%
Forvaltningskostnad: 201231 191231 181231 171231 161231 Latour Investment B Industri 4436 325 885934 2,39%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 39,15 46,50 41,37 43,16 39,85 Lifco Industri 575861 454 354 1,23%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,78 2,79 2,61 2,69 2,73 Medicover B Halsovard 2401082 393777 1,06%
1 ) " B % ) Millicom International
it o uppethr och i s Kinds | v, Arlysosnader botias sodan 2018 ondbolaget. Collular Kommunikationstjanster 552426 178876 0.48%
2 Engéngsinsattning beraknas frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beraknas NCC B Industri 3017890 452 684 1,22%
frén forsta dagan | ménaden. Nibe B Industri 2 526 840 681 489 1,84%
Pandox B Konsumtion, sallankop 1916 881 278 331 0,75%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Recipharm B Halsovard 2116 087 464269 1,25%
Indutrade Industri 740 806 351374 Sandvik Industri 6198784 1247815 3,37%
Fastighets AB Balder B Finans 813736 327 591 SCAB Basmaterial 4854890 695 706 1,88%
Intrum Finans 1351676 323 458 SEBA Finans 11735947 991 688 2,68%
Stillfront Informationsteknologi 357 237 319318 Sectra Hélsovard 521 441 382 477 1,03%
Svenska Handelsbanken A Finans 2975524 282650 Securitas B Industri 2210656 293 465 0,79%
Sinch Informationsteknologi 596 565 799 397 2,16%
Storsta nettofarsaljningar Stillfront Kommunikationstjénster 3572370 357 237 0,96%
Investor B Finans 1182710 -580 002 Swedbank A Finans 5245 396 755 966 2,04%
Telia Company Telekommunikation 12 772 164 -480 936 Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 1058952 175892 0,47%
Alfa Laval Industri 1355092 -295974 Svenska Handelsbanken A Finans 8300 260 685 601 1,85%
Bonava B Konsumtion, sallankdp 4904 986 -282 241 Tele2 B Kommunikationstjanster 4686 234 508 925 1,37%
Hufvudstaden A Finans 2189499 -272 928 Telia Company Kommunikationstjénster 7 403 386 251418 0,68%
Fonden har mjlighet att anvanda derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den risk- Thule Group Konsumtion, sllankdp 1709901 525 966 L142%
beddmningsmetod som tilldmpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade &tag- Traton Industri 969 325 226 386 0,61%
andemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgangarna. Andel av omséttning som skett genom narstaende vérdepappersinstitut eller fonder i procent Veoneer Konsumtion, séllankdp 1582775 282051 0,76%
uppgér til noll. Volvo B Industri 9549032 1850602 4,99%
Xact Omx 30 Oklassificerad 1704935 407 735 1,10%
AF Poyry Industri 1348 389 338715 0,91%
Summa Sverige 36 766 330 99,22%
Fondinnehav 2020-12-31
Finansiella instrument % av fond-
;ksttiz:'"?::taktierelaterade Bransch Antal v!::;:".?g;z fiirm:g::r-l Summa aktier och aktierelaterade instrument 36 766 330 99,22%
AAK Konsumtion, daglig 140 475 23319 0,06% i:"“."'a ﬁ"a.?‘ii:“a instrument med positivt 36766 330 09.22%
ABB Industri 2920058 668 693 1,80% Likvida medel 266 765 0,72%
Alfa Laval Industri 2043 936 462 543 125%  Gyriga tillgangar och skulder, netto 23156 0,06%
Arjo Héitsovérd 1914782 120 344 0.32%  Fondférmogenhet 37056251  100,00%
Assa Abloy B Industri 3679232 745044 2,01%
AstraZeneca Halsovard 893 381 740077 2,00%
Atlas Copco B Industri 5712830 2104035 5.68%
Autoliv Konsumtion, sallankop 573 363 438 623 1,18%
Beijer Ref Industri 1935107 728 374 1,97%
BillerudKorsnas Basmaterial 4804929 699 357 1,89%
Boliden Basmaterial 1163934 339170 0,92%
Bure Finans 1277782 375157 1,01%
Castellum Fastigheter 2710038 565 585 1,53%
Dustin Konsumtion, séllankdp 3121188 199 756 0,54%
Electrolux B Konsumtion, séllankdp 1552 655 297101 0,80%
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% av fond-
Hanvisningar: Marknads-  formodgen-
Kategorier varde, TSEK heten
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 36 358 595 98,12%
U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 407 735 1,10%

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verltbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Epiroc 2,18%
Investor 7,46%
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Tillgéngar 201231 191231
Qverlatbara vardepapper 36 358 595 33483787
Fondandelar 407 735 120 187
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 36 766 330 33603 974
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 36 766 330 33603 974
Bankmedel och 6vriga likvida medel 266 765 311602
Qvriga tillgangar 53092 99 319
Summa tillgdngar 37 086 187 34014894
Skulder
Qvriga skulder -29 936 -168 571
Summa skulder -29 936 -168 571
Fondférmdgenhet 37 056 251 33 846 323
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument 7945 7971
Intékter och vardeforandring 201231 191231
Vardeforandring pé dverlatbara vardepapper 3574 561 5749 760
Vardeforandring pa fondandelar 61 305 89188
Utdelningar 435 882 1040 920
Valutavinster och -forluster netto -187 -2371
Ovriga intakter 0 91
Summa intdkter och vardeforéndring 4071 561 6 877 587
Kostnader
Forvaltningskostnader -130990 -121 253
Rantekostnader -317 -1459
Qvriga kostnader -9584 -11355
Summa kostnader -140 891 -134 067
1l Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 3930670 6743 520
Fondférmdgenhetens utveckling 201231 191231
Fondfdrmégenhet vid rets borjan 33846 323 25371638
Andelsutgivning 1391003 4336 567
Andelsinldsen -2111745 -2 605 402
Resultat enligt resultatrékning 3930670 6743 520
Fondférmdgenheten vid periodens slut 37 056 251 33 846 323

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frdn den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier varderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebdrande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ers&ttning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p&4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.

Sarskild i om fondens i

Fonden &r en aktiefond med en bred inriktning som placerar i bolag pa den svenska aktiemarknaden. Fonden kan
placera i andra fonder och péa konto i kreditinstitut. Fonden kan anvanda derivatinstrument, bade noterade och
onoterade, som ett led i placeringsinriktningen samt for att skapa havstang. Fondens malsattning &r att med god
riskspridning pa lang sikt uppna en avkastning som dverstiger sitt jamfdrelseindex. Fonden &r aktivt forvaltad.
Fondens oms&ttningskostnader for 2020 uppgar till 9 584 tkr vilket motsvarar 0,03 procent av den genomsnittliga
fondfdrmogenheten. Fondbolaget har under 2020 rostat pa bolagsstammor for flertalet av de aktier som ingér i fond-
en. Fondbolagets riktlinjer for utldning av vardepapper innebar att ndgon sadan inte &r tillaten. Det har under 2020
inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget och bolagen vars aktier fondens medel har placerats i.
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Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for virdepappersfonden AMF Aktiefond Sverige
for &r 2020 med undantag for héllbarhetsinforma-
tionen pa sidan 33 ("héallbarhetsinformationen™).
Virdepappersfondens drsberittelse ingar pa
sidorna 32-35 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfon-
den AMF Aktiefond Sveriges finansiella stallning
per den 31 december 2020 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 33.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2021

Per-Erik Karlsson, styrelsens ordférande
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bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberittelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 33 och for att den &r
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillricklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2021

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor





