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Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick under perioden till
16,9 (-2,0) procent, medan fondens jaimforelseindex
avkastade 20,5 (-1,5) procent. Fondens samlade
formogenhet 6kade under perioden med 2 752,3
MSEK till 23 265,8 MSEK. Fonden hade ett netto-
utflode pa 649,9 MSEK.

Fondens aktieexponering var under forsta halv-
aret cirka 60 procent, men exponeringen utokades
gradvis nagot till knappt 65 procent under andra
halvaret. Ur ett regionalt perspektiv har fonden
endast tagit marginella positioner, med en liten
overvikt i Asien (Japan), Europa och USA samt en
liten undervikt i tillvixtmarknader. Exponeringen
mot den svenska marknaden var ndgot underviktad.

Fonden utokade 6vervikten i kreditobligationer,
da dessa 6ver tid ger hogre avkastning én stats- och
bostadsobligationer. Durationen i den rantebdrande
delen av portféljen var inledningsvis langre an jam-
forelseindex, men denna kortades successivt ned
och tidvis var durationen kortare dn index.

Fondens avkastning var ligre én jamforelseindex,
huvudsakligen till f6ljd av ett negativt bidrag fran
den svenska aktieportfoljen. Positivt bidrag gav den
utlandska aktieportfoljen liksom rénteportfoljen
och allokeringen.

Utveckling 31 dec 2018-31 dec 2019
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Marknadens utveckling

Fondens jamforelseindex steg med 20,5 procent
iSEK. Inledningen pa 2019 var stark pa de flesta
marknader, efter en svag avslutning pa 2018, drivet
av forvintningar om lattnader i penningpoliti-

ken och tillfredsstéllande ekonomiska utsikter.
Handelskonflikten mellan USA och Kina, Brexit och
blandade konjunktursignaler paverkade dérefter
marknadernas utveckling saval positivt som nega-
tivt. Flera centralbanker, ddribland den amerikan-
ska, holl fast vid en lédtt penningpolitik. Signaler om
minskad risk for fortsatta handelskonflikter, och
en mindre komplicerad Brexit, i kombination med
tecken pa att den globala konjunkturen stabilisera-
des bidrog till ett starkt avslut pa aret pa varldens
aktiemarknader.

Bist utveckling hade den amerikanska Nasdaq-
borsen som gick upp med néra 40 procent i SEK.
Hongkong ddaremot hade en svagare utveckling
mot bakgrund av oroligheterna dar under andra
halvaret. Teknologisektorn var bista sektor, medan
detaljhandeln paverkades av nya konsumtionsvanor
(e-handel) och hade en svagare utveckling.

Det globala inflationstrycket var fortsatt 1agt
liksom rantorna. Riksbanken forde en fortsatt
expansiv penningpolitik men héjde rantan till noll

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil
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idecember. Den svenska styrriantan vintas ligga
kvar pa nuvarande 1aga niva under lang tid framéver.

Utsikter

Det mesta pekar péa fortsatt ekonomisk tillvaxt i
vastvirlden, liksom i tillvixtlanderna (inklusive
Kina), men med ligre takt &n pa senare ar. En
fortsatt tillvéixt bor dock kunna medfora fortsatt
stigande foretagsvinster. Konjunkturen blir avgo-
rande och en fortsatt inbromsning kan sitta press
pa aktiekurserna. Varderingen dr mer anstrangd
efter arets utveckling dar aktiekurserna stigit mer
&n vinsterna. Aktiemarknaderna véntas fa fortsatt
stod av 1agt inflationstryck och laga rantenivéer,
samt forhoppningar om en minskad geopolitisk
oro. Fonden har dérfor i skrivande stund en fortsatt
overvikt mot aktier. Ur ett regionalt perspektiv
kommer fonden inledningsvis att ha en oférandrad
exponering, med endast marginella avvikelser. Fon-
den kommer att ha en 6vervikt i kreditobligationer
da vi ser ett mer normalt konjunkturlage framfor
oss. Den genomsnittliga 16ptiden i krediterna har
forlangts for att mojliggora en hogre avkastning.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell p& nésta sida.

Exponeringar i Balansfond 31 december 2019

Vi jamfor fondens utveckling med
40 procent Handelsbanken Markets

Réntebarande vardepapper 36,0%

Sverige 41,1%

Combined Sweden All Bonds, 40
procent SIXRX Index och 20 procent
MSCI ACWI ESG Leaders NR omrak-
nat till svenska kronor. Samtliga
index inkluderar utdelningar, samt
for utldndska aktieindex skatt p&
utdelningar, och &r bland de mark-
nadsledande indexen. MSCI ACWI
ESG Leaders NR fokuserar pa de
mest héllbara foretagen inom varje
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aterspeglar de marknader fonden

investerar pa. Europa 4,5%

Amerika 13,3%

o Asien 5,0%
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2010-31 DECEMBER 2019
Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 23265 787 20513 513 21734773 21288175 20 303 843 19 884636 17 499 034 15007 386 13 589 236 14239 457
Antal utestdende andelar 75 254 966 77 539 601 80 555 805 82985 310 85691270 88 581 196 89 394 639 88 524 042 83 447 759 82 375208
Andelsvarde, kr 309,16 264,56 269,81 256,53 236,94 224,48 195,75 169,53 162,85 172,86
Utdelning, kr/andel - - - - - - - 9,98 6,72 4,20
Totalavkastning, fond 16,86% -1,95% 518% 8,27% 5,55% 14,68% 15,47% 10,67% -1,97% 12,32%
Totalavkastning, jamférelseindex 20,53% -1,48% 6,39% 8,12% 4,12% 14,32% 14,42% 9,93% -0,87% 13,03%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljéaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga réttigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiesigares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av
korruption).

[0 Andrahéallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héallbarhet dr avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser &ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten milj6teknik eller social
héllbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fondens utldndska
aktieinvesteringar jaimfors mot ett hallbarhets-
index MSCI ACWI ESG Leaders NR. I indexet
ingér de bolag som MSCI bedomer vara de mest
héllbara inom ESG. Fondens forvaltare tar hansyn
till hallbarhetsfragor &ven avseende svenska aktier
och rantebarande tillgangar.

[ Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som viljs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillampar for att
véljain.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omsittningen i det bolag dar placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte be-
aktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter och
tjanster som inte ingér i fonden till f61jd av fondens
placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden
investerar inte i bolag som bryter mot icke-sprid-
ningsfordraget kring kérnvapen.

M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investe-
ringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutéver ska AMF helt
undvika investeringar i bolag dar utvinning av
forbréanningskol 6verstiger 10 procent av bolagets
omséttning.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som ror fragor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som krénker inter-
nationella normer. Bedémningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Om det konstateras
att ett bolag har agerat i strid med internationella
normer, utreds fragan. Dérefter avyttras innehavet
pé ett ansvarsfullt sitt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
ka bolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar: I Sverige sitter vii
valberedningar och tar upp fragor med foretagsled-
ningar kontinuerligt.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Bolagspaverkan genom externa leverantorer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vi bedriver paver-
kansdialoger i prioriterade héllbarhetsfragor via en
extern leverantor. Forvaltarna tar dven sjélva upp
héllbarhetsfragor i 16pande kontakter med bolagen.

M Réstar pé bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: Rostar pa bolags-
stdmmor i Sverige och via ombud for utldndska
aktieinnehav.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrel-
sens sammansattning

Fondbolagets kommentar: Deltar endast i
valberedningar i svenska bolag.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med héllbarhetsfragor har under 2019 fort-
satt att integreras i férvaltningen av Balansfonden.
Fonden har arbetat medvetet med att vélja in bolag
som rankas hogt gillande sitt arbete inom miljo,
sociala fragor och bolagsstyrning. Fonden anvinder
sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analys-
foretaget Sustainalytics, MSCI och Trucost data
som stdd vid investeringsbesluten. Informationen
om foretagens hallbarhetsarbete anvinds vid saval
positiv som negativ screening (véljer in, véljer bort).

Fonden har valt in:

Balansfonden har fortsatt stora innehav i
europeiska bolag som gynnas av en 6vergang till
fornyelsebar energi. Utbyggnaden av vind- och
solkraft dr en stark global trend och marknaden
véantas vixa under lang tid framéver. Danska Vestas,
vérldens storsta tillverkare av vindkraftverk, ar ett
av fondens innehav.

I Nordamerika har fonden valt att investera i
Nextera Energy, en framgéngsrik och ledande
producent av vind och solenergi med ett ambitiost
investeringsprogram i hallbar energi de nidrmaste
aren.

I Asien har fonden storre 6vervikter i Sony och
Goodman Group. Sony har bra hallbarhetsbetyg
inom miljoé och bolagsstyrning. Bolaget ligger d&ven
iframkant nar det géller atervinning av produkter
och hantering av kemikalier. Goodman Group &r ett
australiensiskt fastighetsbolag som fokuserar pa
miljovanliga investeringar i sin fastighetsportfolj.

Fondens rantedel har utékat innehaven i Castel-
lum som av Sustainalytics anses varaledande inom
ESG-fragor i fastighetsbranschen.

Fonden har valt bort:

Fonden har undvikit att investera i ryska bolag d&
deras hallbarhetsarbete, ur perspektivet miljé- och
bolagsstyrning, ar svagt.

Flygbranschen star infor stora utmaningar
framoéver, bade ur ett hallbarhetsperspektiv men
ocksé pa grund av konkurrens och kostnadsutveck-
ling. AMF Fonder har under aret fort diskussioner
med flygbolag om hur de skall hantera ”flygskam”,
6kade miljoskatter, CO, utslépp och potentiellt
ett minskat flygande inom Europa. AMF Fonders
bedémning efter dessa samtal var att flertal flygbo-
lag ar daligt forbereda for framtidens utmaningar,
dven om vi noterat ett signifikant 6kat medvetande
(frén en 1ag niva) for fragorna. Vi valde att under
aret att sdlja av vara innehav i flygbolag.

I Nordamerika har fonden avstatt fran att inves-
teraildkemedelsforetaget Johnson & Johnson, som
domts i domstol for att ha bidragit till opioidkrisen
1USA. I Asien avyttrades innehav i tva indiska
banker och ett filippinskt fastighetsbolag pa grund
av brister i bolagens héllbarhetsarbete. Fonden
avyttrade ocksa ett australiensiskt energibolag som
bedémdes ha ett alltfor hogt koldioxidavtryck.

Ifondens riantedel har man fortsatt avstatt fran
investeringar i vissa elnétsbolag vars verksamhet
har ett hogt koldioxidavtryck. Fonden har dven
avstatt ifrdn vissa fastighetsbolag och detaljhan-
delsbolag pa grund av brister i hallbarhetsarbeten
och héllbarhetsrapportering. Vi bevakar noga
utvecklingen i Baltikum och relaterade penning-
tvittsskandaler. Vi har varit forsiktig med att 6ka
innehaven i vissa banker som bedéms ha en storre
exponering till denna risk.

Fonden har paverkat:
AMTF Fonder triffar regelbundet bolagens represen-
tanter med vilka man for en dialog kring verksam-
heten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete
ingar som en del i den analys forvaltaren gor. Dessa
fragor far storre utrymme vid moten med bolag
verksamma i branscher som bedéms ha storre
héllbarhetspéaverkan och déar riskerna darmed ar
storre, exempelvis energi, kemi, samhéllsnyttighe-
ter, och vissa verkstadsbolag. Som betydande dgare
iett stort antal svenska bolag utévar AMF Fonder
aktiv dgarstyrning. AMF Fonder ar representerat i
28 valberedningar i Sverige och ar dér delaktig i att
lyfta hallbarhetsfragor hogt pd agendan med andra
stora dgare och med bolagens styrelser. Under 2019
réstade AMF Fonder pa 51 svenska bolagsstammor
samt pa 132 utlindska bolagsstammor (via ombud).
AMTF Fonder ér en liten dgare i utlandska bolag
och att uppskatta vilken paverkan fonden haft aven
ford dialog dr svart. Det &r ett 1angsiktigt arbete dar
vi genom konsekvent tillimpning av urval utifran
hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser
fran marknadens dvriga aktorer, hoppas vara en del
iattbidra till stegvisa forbéattringar.
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AMF Balansfond org. nr. 504400-5071 Fondinnehav 2019-12-31
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 191231 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 779 6,44 5,67 9,07 8,71 Frankrike
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 7,96 6,53 5,38 8,79 8,45 Air Liquide Basmaterial 39629 52 551 0,23%
Aktiv risk, % 0,98 0,74 0,76 1,02 0,92 Atos SE Informationsteknologi 38 304 29913 0,13%
Duration, ar (rdntebarande del) 3,88 4,00 3,67 3,80 4,13 LVMH Konsumtion, séllankdp 5599 24369 0,10%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 7,04 1,55 6,71 6,90 10,02 Michelin Konsumtion, séllankop 23 484 26 922 0,12%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 6,61 6,21 9,74 10,86 8,68 Saint Gobain Industri 100 355 38 490 0,17%
Omsattningshastighet 1,42 1,47 1,21 1,16 0,80 Schneider Electric Industri 45185 43 444 0,19%
Havstang, max, % 15,0 78 79 12,5 12,7 Total Energi 144717 74816 0,32%
Havstang, min, % 6,4 2,5 4,2 4,9 9,9 Vivendi Kommunikationstjanster 131 385 35646 0,15%
Havstang, medel, % 10,9 4,9 6,3 7.7 114 Summa Frankrike 326 151 1,40%
Kostnader 191231 181231 171231 161231 151231 Hongkong
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Hong Kong Exchange
f\rlig avgift, %1 0,40 0.40 0.42 0.42 0.42 8 Clearing Finans 95162 28 925 0,12%
Forsaljnings- och inlsenavgit, % 0 0 0 0 o  SummaHongkong 28925 0.12%
Transaktionskostnader, TSEK Y 8042 7 339 6618 6 361 6 448
Analyskostnader, TSEK ! 0 0 3804 3936 3601 '”dief’
Transaktionskostnader, % 0,01 0,01 0,02 0,01 0,03 Eﬁ]‘;ﬂgg Development Finans 114790 36319 0,16%
Reliance Industries Energi 153 848 30 549 0,13%
Din kostnad per &r* Summa Indien 66 868 0,29%
Forvaltningskostnad: 191231 181231 171231 161231 151231
vid en engéngsinsattning av 10 000 kr 44,57 41,06 41,65 40,77 42,83 Indonesien
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,74 2,62 2,65 2,71 2,61 Bank Central Asia Finans 1611318 36317 0,16%
! Transaktionskostnader berdknas p rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Summa Indonesien 36 317 0,16%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget.
2 Engéngsinsattning beraknas frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beraknas
frén forsta dagen i manaden. ltalien
Enel Samhallsnyttigheter 397 063 29 506 0,13%
Storsta nettokdp Bransch Antal TSEK Summa ltalien 29 506 0,13%
Alfa Laval Industri 1153354 235018
Traton Industri 795173 216 426 Japan
Assa Abloy B Industri 831830 183202 p.ot 3anan Railway Industri 38698 32860 0,14%
Hexagon B Industri 259775 147946 ., Konsumtion, daglig 40548 31522 0,14%
Investor A Finans 326844 147770 yoionce Informationsteknologi 13 464 44639 0,19%
Mitsubishi Electric Corp Industri 339 860 43 868 0,19%
Stdrsta nettofiirséljningar aktier Mitsui Fudosan Fastigheter 102 200 23522 0,10%
Swedbank A Finans 1214340  -189488 43 Manufacturing Informationsteknologi 46 940 27276 0,12%
Trelleborg B Industri 1239598  -172272 oo 0n Konsumtion, daglig 71364 24607 0,11%
SEBA Finans 1586175  -137086 4 Konsumtion, séllanksp 113374 72277 0.31%
Telia Company Telekommunikation 2859310  -129928 1o, |hqustries Basmaterial 336 920 21508 0,09%
AstraZeneca Halsovard 134241 -129 691 Summa Japan 322 080 1,38%
Fonden har under aret utnyttjat sin mgjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbeddm-
ningsmetod som tillampas vid berdkning av fondens sammanlagda exponering &r den s& kallade tagande-
metoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande Kanada
t'\llgé[]ga_rna. Andel av omséttning som skett genom nérstdende vardepappersinstitut eller fonder i procent Alimentation Couche-Tard Konsumtion, daglig 99 660 29 648 0,13%
uppgsr titnatt Canadian National Railway
Company Industri 42 500 36040 0,15%
Enbridge Energi 113 387 42 260 0,18%
Toronto Dominion Bank Finans 84230 44284 0,19%
Summa Kanada 152 232 0,65%
Fondinnehav 2019-12-31
Finansiella instrument % av fond- Kina
i‘:l"s*t‘:’u’r:::t""“e’elate'a“ Bransch Antal v’:f;:“:géK fﬁ’"‘:g::; Alibaba Group Holding Konsumtion, sallankép 61593 122292 0,53%
Australien Ping An Insurance Group Finans 403 000 44 591 0,19%
Australia § New Zealand Tencent Holdings Kommunikationstjanster 113 426 51183 0,22%
Banking Group Finans 110 456 17 902 0,08% Summa Kina 218 066 0,94%
CsL Hélsovard 38574 69 996 0,30%
Goodman Group Fastigheter 508 683 44754 0,19% Nederlénderna
Summa Australien 132 652 0,57% ING Group Finans 379 069 42 572 0,18%
Koninklijke Philips Halsovard 55904 25 565 0,11%
Brasilien Prosus Konsumtion, séllankdp 33121 23154 0,10%
B3 SA - Brasil Bolsa Balcao Finans 147 396 14739 0,06% Summa Nederldnderna 91291 0,39%
Banco Bradesco Preferens Finans 252 174 21225 0,09%
Summa Brasilien 35 964 0,15% Schweiz
Nestlé Konsumtion, daglig 29 046 29 421 0,13%
Danmark Roche Halsovard 22240 67508 0,29%
Vestas Wind Systems Industri 34596 32750 0,14% Zurich Insurance Group Finans 11287 43 328 0,19%
Summa Danmark 32750 0,14% Summa Schweiz 140 257 0,60%
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Fondinnehav 2019-12-31 Fondinnehav 2019-12-31
Finansiella instrument % av fond- Finansiella instrument % av fond-
Aktier och aktierelaterade Marknads-  formogen- Aktier och aktierelaterade Marknads-  formdgen-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK heten instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Singapore Sydafrika
DBS Group Holding Finans 163 928 29 535 0,13% Naspers Konsumtion, séllankdp 11705 17 950 0,08%
Summa Singapore 29 535 0,13% Standard Bank Group Finans 77 327 8713 0,04%
Summa Sydafrika 26 663 0,11%
Storbritannien
BT Group Kommunikationstjanster 827181 19740 0,08% Sydkorea
GlaxoSmithKline Haélsovard 206 955 45657 0,20% LG Chem Basmaterial 12 325 31676 0,14%
Lloyds Banking Group Finans 4839 319 37 508 0,16% Summa Sydkorea 31676 0,14%
National Grid Samhallsnyttigheter 206 857 24224 0,10%
Unilever UK Konsumtion, daglig 28 632 15447 0,07% Taiwan
Summa Storbritannien 142 576 0,61% Chailease Holding Co Finans 537293 23154 0,10%
Taiwan Semiconductor
Sverige Manufacturing Informationsteknologi 797 180 82 399 0,35%
ABB Industri 361663 81410 0359  SummaTaiwan 105 553 0.45%
Alfa Laval Industri 1209917 285419 1,23%
Assa Abloy B Industri 831830 182171 078%  vekland
AstraZeneca Halsovard 291230 273814 118y  Alianz Finans 22 432 51479 0.22%
Atlas Copco B Industri 1291 850 420110 1.81% SAP Informationsteknologi 33377 42198 0,18%
Autoliv Konsumtion, sallanksp 312520 247 203 106%  SummaTyskland 93678 0.40%
Beijer Ref Industri 235715 64774 0,28%
BillerudKorsnas Basmaterial 1559 545 172 564 0,74% Ush
Boliden Basmaterial 218057 54187 023% M Industri 10196 16838 0.07%
Bonava B Konsumtion, séllankop 1692 640 168 418 0,72% Abbvie Halsovérd 32376 26834 0.12%
Castellum Fastigheter 779788 171 553 0,74% Accenture Informationsteknologi 11 565 22796 0,10%
Coor Service Management Industri 1118841 92192 0,40% Adobe Inc Informationsteknologi 10553 32561 0.14%
Dustin Konsumtion, sallanksp 1119717 84147 0,36% Alphabet A Kommunikationstjénster 6960 87 265 0,38%
Electrolux B Konsumtion, séllankdp 654875 150556 065%  AlphabetC Kommunikationstjanster 141l 142818 0.61%
Elekta B Hilsovard 1346042 166 034 0,71% American Express Finans 55272 64412 0,28%
Epiroc Industri 702 193 77979 0,34% American Tower Fastigheter 14963 32191 0,14%
EoT Finans 377812 41 144 0,18% Amgen Halsovard 15692 35412 0,15%
Ericsson B Informationsteknologi 3836878 312936 1,35% Applied Materials Informationsteknologi 41788 23878 0,10%
Essity Konsumtion, dagliy 1258294 379753 1635  berkshire Hath B Finans 34997 74203 0,32%
Fabege Fastigheter 1146 931 178577 0.77% Bristol-Myers Squibb Halsovard 84130 50 553 0,22%
Fastighets AB Balder B Fastigheter 103813 44972 0190,  Caterpillar Industr 39890 55146 0,24%
Getinge B Halsovard 312925 54 449 023%  Chueb Finans 18897 27536 0.12%
Hennes 8§ Mauritz B Konsumtion, séllankdp 1814578 345 641 1,49% Cigna Halsovard 16738 82041 0.14%
Hexagon B Informationsteknologi 305871 160 582 0,69% Coca-Cola Konsumtion, daglig 123948 64222 0.28%
Hufvudstaden A Fastigheter 892 052 165119 071%  ConocoPhilips Energi 96 936 59010 0.25%
Husquarna B Konsumtion, sallankép 588 837 44175 0193  Citead Sciences Halsovérd 34874 a1e1s 0.09%
ICA Gruppen Konsumtion, daglig 36 296 15869 0,07% Home Depot Konsumtion, séllankop 32 301 66 032 0,28%
Investor A Finans 1187104 601 268 2,58% Ingersoll-Rand Industri 40 565 50 474 0,22%
Investor B Finans 772 242 394770 1.70% Intel Informationsteknologi 121 311 67 966 0,29%
Kinnevik B Finans 900 226 206 152 0,89% IBM Informationsteknologi 15638 19622 0,08%
Latour Investment B Industri 508 521 80758 0,35% Mastercard A Informationsteknologi 19021 53 166 0,23%
Millicom International McDonald's Konsumtion, séllankop 36 412 67 356 0,29%
Cellular Kommunikationstjanster 142 501 63 926 0,27% Merck & Co Halsovard 106 825 90 949 0,39%
Munters Industri 235643 11561 0,05% Microsoft Informationsteknologi 193279 285 326 1,23%
NCCB Industri 1836143 281 297 1,21% NextEra Energy Samhallsnyttigheter 15677 35538 0,15%
Nibe B Industri 194 669 31614 0,14% Nike Konsumtion, séllankop 45262 42 925 0,18%
Nobia Konsumtion, sallankop 739 332 51605 0,22% Nvidia Informationsteknologi 20 267 44641 0,19%
Pandox B Konsumtion, sallankop 1273 423 269 966 1,16% PepsiCo Konsumtion, daglig 41519 53118 0,23%
Sandvik Industri 1882106 343767 1,48% PNC Financial Services
SCA B Basmaterial 2234913 212317 0919  OouP Finans 39317 58752 0.25%
SEB A Finans 4541 851 400 046 1.72% Procter 8§ Gamble Konsumtion, daglig 69 189 80895 0,35%
Securitas B Industri 548 442 88 546 038%  Frologis Fastigheter 28769 24006 0.10%
Sinch Informationsteknologi 58 268 16 694 0,07% Public Service Enterprise GP Samhallsnyttigheter 40084 22157 0,10%
Swedbank A Finans 2140 363 298 474 1,28% Salesforce Informationsteknologi 18880 28 744 0,12%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 367 850 56833 0245 ~ Sterbucks Konsumtion, séllankdp 44291 36 453 0.16%
Svenska Handelsbanken A Finans 765 214 77210 0,33% Texas Instruments Informationsteknologi 24 870 29867 0,13%
Tele? B Kommunikationstjanster 1424 846 57715 0,25% TJX Companies Konsumtion, sallankop 76 525 43741 0,19%
Telia Company Kommunikationstianster 5 244 500 211091 091%  IruistFinancial Finans 101278 53395 0.28%
Thule Group Konsumtion, sallankp 903 340 195121 0,84%  Jnion Pacific Industri 32435 54892 0.24%
Traton Industri 795173 201 020 0,86% Walt Disney Kommunikationstjanster 65815 89106 0,38%
Veoneer Konsumtion, sallanksp 428215 64189 0,28% Verizon Communication Kommunikationstjanster 112 384 64595 0,28%
Volvo B Industri 3058 111 479818 2,06% Visa Informationsteknologi 46 939 82 563 0,35%
Yact Omx 30 ¥ OKlassificerad 1605769 356481 1535 ~ SummaUSA 245227 1038%
AFRY Industri 328 858 71888 0,31%
Summa Sverige 9559874 41,09%
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Fondinnehav 2019-12-31 Fondinnehav 2019-12-31
% av fond- % av fond-
Standardiserade Underliggande Marknads-  férmogen- Obligationer och rénte- Nominellt Marknads-  formdgen-
derivat exponering varde, TSEK heten relaterade instrument belopp  varde, TSEK heten
E-Mini Russ 2000 Mar 20 © 148 566 0 0,00% ICA Gruppen 0.465% 210115 78 000 77978 0,34%
Nasdagq 100 E-Mini Mar 20 © 95039 0 0,00% ICA Gruppen 0.75% 220304 46 000 46 093 0,20%
S8P500 Emini Fut Mar 20 ® 231 386 0 0,00% ICA Gruppen FRN 20220304 50 000 50274 0,22%
Stoxx Europe 600 Mar 209 190 665 0 0,00% Investment Latour 0.24% 200316 40 000 39985 0,17%
Topix Indx Futr Mar20® 195681 0 0,00% Islandsbanki FRN 20210827 22 000 21981 0,09%
Summa standardiserade derivat 0 0,00% Landsbankinn HF 0.75% 200622 83000 82910 0,36%
Landsbankinn HF FRN 200622 96 000 96 129 0,41%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 14017 842 60,25% Landsbankinn HF FRN 20201129 67 000 67032 0,29%
Lansforsakringar Bank 0.306% 201214 68 000 67 903 0,29%
% av fond- Lansforsakringar Bank FRN 20240913 200 000 200 588 0,86%
Obligationer och rénte- Nominellt ~ Marknads-  férmdgen- Natwest Markets FRN 20210628 68 000 68 168 0,29%
relaterade instrument belopp varde, TSEK heten Norsk Hydro FRN 201109 32000 32116 0,14%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Santander Consumer Bank FC 20200610 © 75000 74866 0,32%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 175635 186 342 0,80% Santander Consumer Bank FRN 20220511 82 000 82148 0,35%
Statsobligation 0.75% 291112 1061 10 525 11157 0,05% Santander Consumer Bank FRN 20220919 28 000 28 045 0,12%
Statsobligation 1% 261112 1059 235580 253001 1,09% Santander Consumer Bank FRN 20250115 83000 83324 0,36%
Statsobligation 1.50% 231113 1057 337215 360277 1,55% Santander Consumer Bank FRN 210614 80 000 80 418 0,35%
Statsobligation 2.25% 320601 1056 81965 101251 0,44% SBAB Bank AB 19/22 0,27% 64 000 63 416 0,27%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 233055 266 580 1,15% SBAB Bank FRN 20241023 138 000 138276 0,59%
Statsobligation 3,5% 390330 1053 176 140 272011 1,17% Scania CV 0.25% 200915 55000 54 892 0,24%
Statsobligation 3.50% 220601 1054 266 990 291788 1,25% Scania CV 0.635% 220221 125000 124556 0,54%
Summa obligati och ranterelaterade instrument 1517 105 1742 407 7,49% Scania CV 1,125% 210906 103 000 103719 0,45%
Scania CV FRN 20210211 120 000 120352 0,52%
Sékerstallda obligationer Scania CV FRN 20210415 233000 233802 1,00%
Landshypotek Bank 0.7% 220509 113000 113877 0.49%  Skandiabanken 0.375% 210322 126 000 125858 0,54%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 529 300 546 047 2,35% Sparbanken Skane 0.5% 210215 70 000 69 980 0,30%
SCBC 1% 240612 145 264000 269 842 116%  Steen & Strom 1.093% 221208 61 000 61 388 0,26%
SCBC 2% 260617 147 185000 200004 086%  Swedbank FRN 20210125 80 000 80 558 0,35%
SEB 1% 231220 576 392000 400840 L72%  Svenska Cellulosa FRN 201126 26 000 26105 0,11%
SEB 1% 241218 579 308 000 314228 1.35%  Volvo Finans Bank FRN 210913 112 000 112 945 0,49%
Stadshypotek 2% 280901 1594 58000 63 368 0,27%  yolvo Finans Bank FRN 220309 108 000 109 063 0,47%
Swedbank Hypotek 1% 220615 191 183000 186279 0.80%  yolvo Treasury 0.35% 201204 254000 253751 1,09%
Swedbank Hypotek 1% 230315 192 614 300 627182 270%  summa bvriga emittenter 5141000 5156604 22,16%
Summa sakerstéllda obligationer 2 646 600 2721666 11,70%
% av fond-
Buriga emittenter Sta_ndardiserade Underliggaqde yarknads- formdgen-
derivat exponering  varde, TSEK heten
Arion Banki HF FRN 200113 99000 99021 043%  Stadshypotek 2 ar Future Mar 20 12262 0 0,00%
Arla Foods 1.507% 230703 82000 83 014 036%  Stadshypotek 2 r Future Mar 20 1508277 0 0,00%
Arla Foods Finance FC 200120 © 50 000 49 996 0,21% Stadshypotek 5 & Future Mar 209 343 304 0 0,00%
Arla Foods Finance FC 200309 © 35000 34978 0,15% Stadshypotek 5 & Future Mar 209 41805 0 0,00%
Arla Foods FRN 230703 49,000 49210 021%  Siaten 10 &r Future Mar 209 208 587 0 0,00%
Atrium Ljungberg 0.75% 200327 53000 53038 0,23% Staten 2 &r Future Mar 20 © 149 892 0 0,00%
Atrium Ljungberg FRN 210709 84000 84192 0,36% Staten 5 &r Future Mar 20 © 231779 0 0,00%
Atrium Ljungberg FRN 210906 48 000 48104 0.21% Summa standardiserade derivat 0 0,00%
Bluestep Bank FRN 20211213 38000 38 646 0,17%
BMW Finance FRN 20230619 120000 120232 0.52%  gumma obligationer och rénterelaterade instrument 9304705 9620678  41,35%
Castellum 0.873% 210329 52 000 52 164 0,22%
Castellum 1.56% 200617 55000 55271 0.24% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 23 638 520 101,60%
Castellum 1.75% 200917 113000 113 965 0,49% Likvida medel 951 317 4,09%
Castellum FRN 200812 54000 54156 0.23% ﬁvriga tillgdngar och skulder, netto -1324050 -5,69%
Castellum FRN 20210329 128 000 128 589 0,55% Fondférmégenhet 23 265 787 100,00%
Daimler Canada Finance FRN 20220906 70000 69971 0,30%
Deutsche Pfandbriefban FRN 20210924 150 000 150 849 0,65%
Electrolux 0.885% 241119 100 000 99 540 0,43%
Epiroc 1.553% 231206 60 000 61 481 0,26%
Fastighets Balder 0.55% 201201 50 000 49 981 0,21%
Fastighets Balder 0.743% 210702 22000 22 024 0,09%
Fastighets Balder FRN 20210517 70 000 70 207 0,30%
Fastighets Balder FRN 20240605 60 000 61 369 0,26%
Fastighets Balder FRN 20210322 42 000 42176 0,18%
Hexagon 1.125% 210524 72000 72 469 0,31%
Hexagon 1.625% 200917 131 000 131998 0,57%
Hexagon FC 200219 © 50 000 49 988 0,21%
Hexagon FC 200224 © 110 000 109 968 0,47%
Hexagon FRN 20241126 192 000 191931 0,82%
Husqgvarna 1.375% 230214 29000 29 462 0,13%
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% av fond-
Marknads-  formodgen-
varde, TSEK heten

Hanvisningar:
Kategorier

Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

22 962 243 98,70%

U (vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa

en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 356 481 1,53%

2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r dppen for allménheten

% (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

“ (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

s (verlatbara vardepapper som inom ett &r frdn emissionen avses bli
féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och 6ppen for allménheten

8 (vriga finansiella instrument 319796 1,37%

Foretagsgrupp % av fondférmogenhet
Alphabet 0,99%
Arla 0,93%
Atrium Ljungberg 0,80%
Balder 1,25%
Castellum 2,47%
Electrolux 1,07%
Epiroc AB 0,60%
Hexagon 3,08%
Husgvarna AB 0,32%
Ica Gruppen 0,82%
Investment AB Latour 0,52%
Investor 4,28%
Lansforsakringar 1,15%
Naspers Ltd 0,18%
Santander Bank 1,50%
Skandinaviska Enskilda Banken 4,79%
Swedbank 5,13%
Svenska Cellulosa 1,02%
Svenska Handelsbanken 0,60%
Volkswagen AG 3,60%
Volvo 3,15%
Volvo Finans Bank 0,95%

BALANSFOND  sid 54
Balansrékning, TSEK
Tillgéngar 191231 181231
Qverlatbara vardepapper 22 962 243 20508 131
Penningmarknadsinstrument 319 796 669 688
Fondandelar 356 481 65746
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 23 638 520 21 243 564
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 23 638 520 21 243 564
Bankmedel och 6vriga likvida medel 951 317 271 250
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 38 560 40 958
Qvriga tillgdngar 61079 87 025
Summa tillgdngar 24 689 476 21642798
Skulder
Ovriga skulder -1 423 689 -1129 285
Summa skulder -1423 689 -1129285
Fondférmdgenhet 23 265787 20 513 513
Poster inom linjen
Stéllda sakerheter for dvriga derivatinstrument 220811 126 191
Resultatrakning, TSEK
Intékter och vardeforandring 191231 181231
Vérdeforandring pé dverlatbara vardepapper 2822823 -781 946
Vérdeforandring p& 0TC-derivatinstrument 121051 0
Vérdeforandring pé dvriga derivatinstrument 0 -138
Vérdeforandring pa fondandelar 38753 -28 958
Ranteintakter 91015 85751
Utdelningar 416 616 425084
Valutavinster och -forluster netto 11 328 3230
Ovriga intakter 562 669
Summa intakter och vardeférandring 3502 148 -296 307
Kostnader
Forvaltningskostnader -89 046 -86 993
Rantekostnader -1112 -771
Qvriga kostnader -9798 -7 653
Summa kostnader -99 956 -85 416
U Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
Arets resultat 3402 192 -391723
Fondférmdgenhetens utveckling 191231 181231
Fondférmdgenhet vid arets barjan 20513 513 21734773
Andelsutgivning 856 222 742084
Andelsinldsen -1 506 140 -1571621
Resultat enligt resultatrékning 3402192 -391723
Fondférmdgenheten vid periodens slut 23 265 787 20 513 513

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal fr risker och
kostnader ligger Fondbolagens Fdrenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tilldmpar
affdrsdagsredovisning. | balansrékningen varderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt p& balansdagen eller om sddan kurs saknas till senast noterade kipkurs. Réntebérande vardepapper
har vérderats till senaste noterade képkurs pé balansdagen. Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor
utifrén officiella (WM-Company) stdngningskurser fér balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjlp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program for rérlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersittning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstéllda erhaller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestédms i enlighet med tillimpliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ers&ttningspolicyn finns p& AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begéran.
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Anders Oscarsson

Johan Held

Tillandels&dgarna i
AMF Balansfond
(org.nr. 504400-5071)

Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Balansfond for ar
2019 med undantag for hallbarhetsinformationen
pa sidan 50 ("héallbarhetsinformationen™). Var-
depappersfondens arsberittelse ingar pa sidorna
49-54 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMTF Balansfonds finansiella stillning per den
31december 2019 och av dess finansiella resultat
for aret enligt lagen om virdepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om virdepap-
persfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbar-
hetsinformationen pa sidan 50.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2020

Camilla Larsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson

Per Bardh

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-
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Cecilia Ardstrom

Jonas Eliasson, verkstéllande direktor

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 50 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2020

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor





