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Kursutveckling

AktiefolnleordarTe‘rika ar e.n akti-efond Fondnummer premiepension 520 692 Féretag W oERe
;2’;:;22';?‘:r;’;'fg‘r’zs“tflrhnsglfr ! Avgift i premispension 0'13:’° Microsoft 9,7% 63,9% ULF ALEXANDERSSON
’ REVENTosavalfy 040%  phabet 6,6% 35,3% har férvaltat fonden
Norman-belopp 3558 kr Visa 3,1% 51,5% sedan april 2019
l=stiningss/UHagsavoiy 0% procter § Gamble 2,9% 43,5%
Merck § Co 2,5% 25,7% AVKASTNING PERIODEN
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
e _ 39,0%
Lgre mijlig avkastning Hogre mdjlig avkastning Morningstar Rating RE/AEE

Morningstar Hallbarhetsbetyg 5
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Rating per 2019-12-31 och betyg per 2019-11-30

frén oberoende fondutvarderingsforetag

(skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
39,0 (5,3) procent, medan jamforelseindex inklusive
utdelning avkastade 38,2 (4,3) procent. Fondens
samlade formogenhet 6kade under perioden med
1017,9 MSEK till 2 826,5 MSEK. Fonden hade ett
nettoinflode pa 279,5 MSEK.

Under det andra och delar av tredje kvartalet
gynnades fonden av positioneringen inom rante-
kénsliga sektorer och tillvéixtbolag. Under det tredje
och fjarde kvartalet har fondens exponering mot
konjunkturkénsliga bolag selektivt 6kat, liksom
exponeringen mot mindre bolag. Nya innehav ar
exempelvis United Rentals (maskinuthyrning),
BorgWarner (fordonsteknik) och Quanta Services
(infrastrukturentreprenad).

Fondens avkastning var procenten hogre dn jam-
forelseindex. Bolagsurvalen har varit avgorande for
overavkastningen, sarskilt inom fastighetsrelaterat,
mjukvara, energi och hushéllsprodukter. Bland de
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bolag som gav ett positivt bidrag fanns mjukvaru-
foretaget Microsoft, oljebolaget ConocoPhillips
samt logistikfastighetsbolaget Prologis. Ett negativt
bidrag gav oljeserviceforetaget TechnipFMC, samt
bolag inom forsakringssektorn.

Antalet bolag i fonden har minskat under aret
och mélsittningen ar en fortsatt koncentrering
av innehaven. Fondens arbete med héllbarhet har
stiarkts under aret.

Marknadens utveckling

Den nordamerikanska aktiemarknaden har haft en
god utveckling under aret, trots handelskonflikter
och blygsam vinsttillvixt. Informationsteknologi
var sektorn med bast utveckling och foljaktligen
gick Nasdaqg-borsen béttre 4n S&P 500 - for tredje
aret 1f6ljd. Mindre bolag hade nagot svagare
utveckling. En stark dollarkurs bidrog positivt till
virdeutvecklingen i fonden uttryckt i SEK.

Fonden é&r registrerad

J i SWESIF Hallbarhetsprofil

0,4%

Utsikter

Den konjunkturavmattning som skett sedan tidigt
2018 ser ut att ha stabiliserats och Federal Reserve
har signalerat att man avvaktar med ytterligare
rantesdnkningar. Den amerikanska ekonomin
forvantas viaxa med knappt tva procent under 2020.
Jobbmarknaden &r inne i en mycket stark fas och
husmarknaden har kontinuerligt forbéttrats under
ret.

De politiska orosmoment som priaglade mark-
naden under delar av 2019 kvarstér. En eskalerad
handelskonflikt skulle medféra en negativ paverkan
pa savil finansiella marknader som den ekonomiska
aterhdmtningen, men utsikterna har férbattrats och
man bor ha i dtanke att 2020 &r valar. Aktiemark-
nadens virdering ar hogre an vid drets borjan och
bolagsvinsterna forvéntas 6ka tvasiffrigt under
2020.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2018. Fondens
vésentliga risker framgér av nyckeltal i tabell pa nésta sida.

Exponeringar i Aktiefond Nordamerika 31 december 2019

Vi jamfor fondens utveckling

’ 5
med MSCI USA ESG Leaders NR Fastigheter 3,1%

Samhallsnyttigheter 3,1%

omréknat till svenska kronor.

Det inkluderar utdelningar samt
skatt pa utdelningar och &r ett
av de marknadsledande indexen.
Det fokuserar pa de mest héllbara
foretagen inom varje sektor. Fon-

Energi 3,8%

Industri 8,7%

Konsumtion, daglig 7,5%

dens jamfarelseindex &terspeglar
den marknad fonden investerar pa.

Konsumtion, séllankép 10,8%

Basmaterial 2,7%
Likvida medel m m 0,4%

\\

Informationsteknologi 25,1%

Halsovard 12,5%

Finans 11,3%

Kommunikationstjénster 11,0% .

Fondens utveckling 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231
Fondférmdgenhet, TSEK 2826 461 1808 602 1528 287 1751093 1267 480 1361984 983 521 518 141 377 517 308 331
Antal utestédende andelar 9033 367 8032 086 7145374 8748907 7517 684 88395208 8721987 5917122 4607 513 3766 333
Andelsvarde, kr 312,89 225,17 213,88 200,15 168,60 153,11 112,76 87,57 81,94 81,87
Utdelning, kr/andel = - - - - - - 1,68 1,18 1,52
Totalavkastning, fond 38,96% 5,28% 6,86% 18,71% 10,12% 35,78% 28,77% 8,96% 1,65% 2,49%
Totalavkastning, jamfdrelseindex 38,21% 4,31% 7,98% 19,60% 8,14% 37,24% 31,15% 10,38% 3,73% 8,41%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av
fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

| FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Miljéaspekter (t.ex. bolagens inverkan p& miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. ménskliga réttigheter,
arbetstagarrittigheter och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktiesigares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andrahéallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvalta-
rens val av bolag. Fonden har specifika och uttalade
kriterier for att vélja in bolag utifran miljo, sociala
och affirsetiska fragor. Analys av bolagens arbete
med héallbarhet dr avgorande for valet av bolag i
fonden. Detta alternativ avser &ven fonder som
véljer in bolag utifran ett angivet hallbarhetsrelate-
rat tema, t.ex. klimat, vatten milj6teknik eller social
héllbarhet, samt fonder som enbart investerar i
projekt eller verksamheter med métbar samhélls-
eller miljonytta.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamfoérs mot
ett héllbarhetsindex MSCI USA ESG Leaders NR.
I indexet ingar de bolag inom olika sektorer och
regioner vilka MSCI vid var tid bedémer vara de
mest hallbara vad avser miljo, sociala fragor samt
bolagsstyrning.

[ Fondens forvaltare tar hinsyn till hallbarhets-
fragor. Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska
bolagsanalyser och investeringsbeslut, vilket far
effekt men behover inte vara avgérande for vilka
bolag som valjs in i fonden. Detta alternativ avser
fonder som uttalat och systematiskt integrerar
héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser och in-
vesteringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryck-
ligen en del av investeringsprocessen, analyseras
kontinuerligt och paverkar fondens investeringar.

[0 Annan metod som fonden tillimpar for att
véljain.

M Fonden véljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i
foljande produkter och tjanster. Hogst fem procent
av omséttningen i det bolag dér placeringen sker
far avse verksamhet som ar hanforlig till den angiv-
na produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte be-
aktar hallbarhetsaspekter ange vilka produkter och
tjanster som inte ingar i fonden till foljd av fondens
placeringsinriktning.
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Kérnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar
inte i bolag som bryter mot icke-spridningsfordra-
get kring kirnvapen.

M Hvrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investe-
ringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutéver ska AMF helt
undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol 6verstiger 10 procent av bolagets
omséttning,.

Internationella normer
Internationella normer avser internationella
konventioner, lagar och 6verenskommelser sdsom
FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag som ror fragor om miljo,
maénskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.
M Fonden investerar inte i bolag som kréinker in-
ternationella normer. Bedémningen gors antingen
av fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.
Fondbolagets kommentar: Om det konstateras
att ett bolag har agerat i strid med internationella
normer, utreds frigan. Dérefter avyttras innehavet
pé ett ansvarsfullt sitt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret
later vi en oberoende aktor kontrollera att de fore-
tag som vi investerar i foljer internationella normer
som t.ex. Global Compacts principer. Vi investerar
inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller
distribution av kontroversiella vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvinder sitt inflytande for att paver-
kabolag i hallbarhetsfragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att
paverka dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra
investerare.

Fondbolagets kommentar: Vi samarbetar med
andra investerare for att driva hallbarhetsfragor,
bland annat UN PRI.

M Bolagspaverkan genom externa leverantérer/
konsulter

Fondbolagets kommentar: Vi bedriver paver-
kansdialoger i prioriterade héllbarhetsfragor via en
extern leverantor. Forvaltarna tar dven sjélva upp
héllbarhetsfragor i 16pande kontakter med bolagen.

M Rostar pd bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar: AMF Fonder rostar
via ombud.

UPPFOLINING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2019
fortsatt att integreras i forvaltningen av Nordame-
rikafonden. Fonden har arbetat medvetet med att
véljain bolag som rankas hogt géllande sitt arbete
inom miljo, sociala fragor och bolagsstyrning.
Fonden anvénder sig av referensindexet MSCI ESG
Leaders, analysforetaget Sustainalytics, MSCI och
Trucost data som stod vid investeringsbesluten.
Informationen om foretagens hallbarhetsarbete
anvinds vid saval positiv som negativ screening
(véljer in, véljer bort).

Fonden har valt in:
Fonden har stérre investeringar i bolag med 1agt
koldioxidavtryck och starkt hallbarhetsarbete.
Under aret har fonden sénkt koldioxidavtrycket,
och har ett fortsatt hogt hallbarhetsbetyg.

Ett exempel pa bolag som Nordamerikafon-
den valt att investera i &r Quanta Services, som
underhéller ingenjors- och konstruktionstjanster
for bland annat energibolag. Omstéallningen mot
fornyelsebar energi forutsétter en utbyggnad och
modernisering av kraftniten. Ett annat bolag ar
Nextera Energy, en framgéngsrik och ledande
producent av vind- och solenergi med ett ambitiost
investeringsprogram i hallbar energi de ndrmaste
&ren. Fonden har dven investerat i Ecolab som ar
verksamma med l6sningar inom rening av vatskor
och vatten.

Fonden har valt bort:

Nordamerikafonden har avstatt fran att investera
ildkemedelsforetaget Johnson & Johnson, som
bland annat démts i domstol for att ha bidragit till
opioidkrisen i USA. Andra exempel pa bolag som
fonden valt att inte investera i r industrigasforetag
med betydande koldioxidavtryck.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder tréiffar regelbundet bolagens represen-
tanter med vilka man for en dialog kring verksam-
heten. Fragor kring bolagens héllbarhetsarbete
ingar som en del i den analys forvaltaren gor. Dessa
fragor far storre utrymme vid méten med bolag
verksamma i branscher som bedéms ha storre hall-
barhetspéverkan och dér riskerna dirmed ar storre,
exempelvis energi, kemi, samhéllsnyttigheter, och
vissa verkstadsbolag. Under 2019 rostade AMF
Fonder pa 132 bolagsstimmor utanfor Sverige, via
ombud.
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AMF Aktiefond Nordamerika org. nr. 515602-1932 Fondinnehav 2019-12-31
Nyckeltal ‘F\ikn:nsiella ins.trument "/?.av.fond-
ier och aktierelaterade Marknads- formogen-
Risk och avkastning 191231 181231 171231 161231 151231 instrument Bransch Antal varde, TSEK heten
Totalrisk, % 14,51 13,07 9,68 14,22 13,89 USA
Totalrisk, jamfdrelseindex, % 15,14 13,45 9,88 14,20 13,84 M Industri 6950 11478 0,41%
Aktiv risk, % 1,36 0,90 0,93 0,99 1,00 Abbvie Halsovard 33790 28006 0,99%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 20,95 6,07 12,63 14,33 22,28 Accenture Informationsteknologi 5703 11243 0,40%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 15,37 14,83 19,55 20,02 16,35 Adobe Inc Informationsteknologi 12185 37620 1,33%
Omsattningshastighet 0,51 1,01 0,72 0,79 0,71 Alphabet A Kommunikationstjanster 5505 69 022 2,44%
Active share, % 37,8 33,2 31,0 30,4 32,8 Alphabet C Kommunikationstjanster 9 440 118150 4,18%
American Express Finans 24791 28890 1,02%
Kostnader 191231 181231 171231 161231 151231 American Tower Fastigheter 12072 25971 0,92%
Férvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 Amgen Halsovard 14 495 32710 1,16%
Arlig avgift, % Y 0,40 0,40 0,46 0,46 0,44 Becton Dickinson Halsovard 10 380 26 427 0,93%
Forséljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0 Biogen Halsovard 4230 11750 0,42%
Transaktionskostnader, TSEK ! 608 780 548 516 347 BlackRock Finans 6929 32 606 1,15%
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 0 961 792 480 Booking Holdings Konsumtion, séllankdp 1150 22109 0,78%
Transaktionskostnader, % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,04 Borgwarner Konsumtion, séllankdp 46 040 18 696 0,66%
Bristol-Myers Squibb Halsovard 62 708 37680 1,33%
Din kostnad per ar? Caterpillar Industri 26 428 36 535 1,29%
Forvaltningskostnad: 191231 181231 171231 161231 151231 Celanese Basmaterial 18950 21840 0,77%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 50,61 43,93 40,73 42,32 43,73 Chubb Finans 18012 26 246 0,93%
vid ett manadssparande av 100 kr/méan 2,92 2,76 2,65 2,83 2,67 Cigna Halsovard 17190 32906 1,16%
U Transaktionskostnader beraknas p4 rullande tolvménadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden Cisco Systems Informationsteknologi 28702 12886 0.46%
nér de uppstér och &r inte kénda i forvéag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. Coca-Cola Konsumtion, daglig 98 278 50 921 1,80%
2 frrg?]é%gzgs:at;r:rr:? :E,f:dn::_frén tolv manader fére respektive datum. Manadssparande beréknas ConocoPhillips Energi 58 550 35 642 1.26%
Deere Industri 14270 23 144 0,82%
Eaton Industri 17 455 15477 0,55%
Stérsta nettokép Bransch Antal TSEK Ecolab Basmaterial 16714 30195 1,07%
Home Depot Konsumtion, sallankép 29 680 56780 Edwards Lifesciences Halsovard 5860 12797 0,45%
Microsoft Informationsteknologi 29298 37781 Equinix Fastigheter 4814 26 304 0.95%
ConocoPhillips Energi 58550 29953 Estee Lauder Konsumtion, daglig 14 440 27919 0,99%
Alphabet C Telekommunikation 1640 22518 Gilead Sciences Halsovard 42 490 25846 0,91%
Visa Finans 14455 22180 Hilton Worldwide Holding Konsumtion, séllankop 16 940 17 588 0,62%
Home Depot Konsumtion, séllankop 29 680 60674 2,15%
Stérsta nettoférsaljningar Humana Halsovard 8180 28 066 0,99%
Cisco Systems Informationsteknologi 61208  -31790  Ingersoll-Rand Industri 27822 34618 1.22%
Oracle Informationsteknologi 58 000 28802 Intel Informationsteknologi 99141 55545 1,97%
Netflix Telekommunikation 8500 03317 IBM Informationsteknologi 19434 24385 0,86%
Berkshire Hath B Finans 12 000 22639 1QVIA Holdings Hélsovard 10 890 15751 0,56%
CMS Energy Samhallsnyttigheter 36 000 20899 Johnson Controls Industri 17120 6 524 0,23%
Kinder Morgan Energi 93 469 18 523 0,66%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet till att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbeddm- N X
ningsmetod som tillimpas vid berékning av fondens sammanlagda exponering &r den sé kallade 4tagande- Lam Research Informationsteknologi 7210 19735 0,70%
metgden. Den innebér att d"eriv_atpositioner kunverter§§ ti['l en mo?_svarande pqsitit_)n ide underligg_ande Lowe's Konsumtion, séllankdp 9958 11 164 0,39%
tillgdngarna. Andel av omséttning som skett genom narstéende vérdepappersinstitut eller fonder i procent
uppgar till noll. Marathon Petrolium Energi 44736 25231 0,89%
Marsh 8§ McLennan Finans 21765 22699 0,80%
Mastercard A Informationsteknologi 25 442 71113 2,52%
McDonald's Konsumtion, séllankép 27619 51091 1,81%
Merck & Co Halsovard 83 968 71 489 2,53%
Microsoft Informationsteknologi 185298 273 544 9,68%
Mondelez International Konsumtion, daglig 27 549 14204 0,50%
NextEra Energy Samhéllsnyttigheter 11803 26 756 0,95%
Nike Konsumtion, séllankép 41 520 39 376 1,39%
Norfolk Southern Industri 8640 15701 0,56%
Nvidia Informationsteknologi 18 060 39780 1,41%
ONEOK Energi 21 500 15230 0,54%
Parker Hannifin Corp Industri 7050 13583 0,48%
PepsiCo Konsumtion, daglig 23259 29757 1,05%
PNC Financial Services
Group Finans 22991 34356 1,22%
PPG Industries Basmaterial 16 590 20731 0,73%
Procter 8 Gamble Konsumtion, daglig 70983 82993 2,94%
Progressive Finans 36 370 24646 0,87%
Prologis Fastigheter 39 307 32799 1,16%
Prudential Financial Finans 24713 21686 0,77%
Public Service Enterprise GP Samhéllsnyttigheter 43908 24271 0,86%
Quanta Services Industri 39120 14908 0,53%
Ross Stores Konsumtion, séllankdp 15348 16 726 0,59%
Salesforce Informationsteknologi 24519 37330 1,32%
Schwab Finans 58834 26194 0,93%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 22 682 32163 1,14%




AMF Fonder Arsberattelse 2019 AKTIEFOND NORDAMERIKA  sid 25
Fondinnehav 2019-12-31 Balansrékning, TSEK
. s o _
Air och scorstatrade Varknads-  fimigen.  TOEnGR" o131 181231
instrument Bransch Antal  virde, TSEK heten Overl3tbara vérdepapper 2721094 1669709
Standard & Poor Global Inc Finans 11 370 29 062 1,03% Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 2721094 1669709
Starbucks Konsumtion, séllankép 16 998 13990 0,49% Summa placeringar med positivt marknadsvérde 2721094 1669709
TechnipFMC Energi 49 340 9903 0,35%
Tesla Konsumtion, séllankép 3560 13941 0,49% Bankmedel och 6vriga likvida medel 106 713 141 329
Texas Instruments Informationsteknologi 11651 13992 0,50% Ovriga tillgangar 1953 10 921
TJX Companies Konsumtion, séllankop 53930 30826 1,09% Summa tillgéngar 2829760 1821959
Truist Financial Finans 56 323 29694 1,05%
Union Pacific Industri 19919 33711 1,19% Skulder
United Parcel Service Industri 12 200 13369 0,47% Ovriga skulder -3299 -13357
United Rentals Industri 12 538 19574 0,69% Summa skulder -3299 -13 357
US Bancorp Finans 57074 31677 1,12%
Walt Disney Kommunikationstjanster 46934 63 543 2,25% Fondférmogenhet 2 826 461 1808 602
Verizon Communication Kommunikationstjénster 86 879 49 935 1,77%
Visa Informationsteknologi 49 455 86 988 3,08% Poster inom linjen
Zoetis Hélsovard 15290 18943 0,67% Stallda sakerheter derivat 21700 30 066
Summa USA 2721094 96,27%
wavfond-  Resultatrakning, TSEK
i‘:ri’:l:at’dise’ade U“d:;ggg:;:; v’:f;:"?gEsK fﬁ'"‘:g::; Intékter och virdeférindring 191231 181231
E-Mini Russ 2000 Mar209 40 660 0 0,00% Vardeforandring pa overlatbara vardepapper 667 195 32903
SSP500 EMINI FUT Mar20® 54 444 0 0,00% Vardeforandring p& 0TC-derivatinstrument 30 380 0
Summa aktier och aktierelaterade instrument 2721094 96,27% Vérdeftréindring pé Gvriga derivatinstrument v -9.286
Rénteintakter 2 447 1328
Summa finansiella instrument med positivt Utdelningar &R 28732
marknadsvirde 2721094 96,27% Valutakursvinster och -férluster netto 10610 6134
Likvida medel 106 713 3,78% Ovriga intakter 258 184
Ovriga tillgdngar och skulder, netto -1 346 -0,05% Summa intékter och vérdeféréndring 748 688 59 995
Fondférmdgenhet 2 826 461 100,00%
Kostnader
Forvaltningskostnader -9765 -6 989
% av fond- Réntekostnader 34 -19
Instrumenten utan nothanvisning ar Gverlatbara vardepapper Summa kostnader mLUSZ3 -7816
upptagna till handel p4 en reglerad marknad eller en motsvarande ! Bestar av courtage och dvriga transaktionskostnader.
marknad utanfor EES 2721094 96,27% .
1 Briga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa Arets resultat 738315 52180
en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES
2 (verlatbara vardepapper som &r foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad som &r 8ppen for allménheten Fondférmdgenhetens utveckling 191231 181231
¥ (vriga finansiella instrument som &r féremal for regelbunden handel Fondfdrmégenhet vid arets bérjan 1 808 603 1528 287
vidﬂnégon annan marknad som &r oppen for allmanheten Andelsutgivning 641795 518 439
4 - . ) PR o :
Uppagna i handol p on reglrad marknad ellr an matavarande Andelsintosen 362252 290 303
marknad utanfor EES Resultat enligt resultatrékning 738315 52180
s (verlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses bli Fondférmdgenheten vid periodens slut 2 826 461 1808 603

féremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som
ar reglerad och dppen for allménheten

& (vriga finansiella instrument

Fdretagsgrupp

% av fondférmdgenhet

Alphabet

6,62%

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering av
kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokfdringslagens (BFL) bestdmmelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker och
kostnader ligger F 1s Forenings r \dation fér fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna tillampar

affdrsdagsredovisning. | t ikningen vérderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde. Aktier vérderas
till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kdpkurs. Rantebérande vardepapper
har varderats till senaste noterade kdpkurs pé balansdagen. Utldndska innehav har omraknats till svenska kronor
utifran officiella (WM-Company) stangningskurser for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, fast-
stéller Fondbolaget tillgdngens marknadsvarde med hjalp av en pd marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

Fondforvaltarnas program fér rorlig ersattning &r borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare intjanad
ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra kategorier av anstallda erhéller rérlig
ersattning. Ersattningar grundar sig pé objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga
regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Erséttningspolicyn finns p4 AMF Fonder
AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Rapport om arsberattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF
Fonder AB (fondbolaget), organisationsnummer
556549-2922, utfort en revision av arsberéttelsen
for vardepappersfonden AMF Aktiefond Nordame-
rika for ar 2019 med undantag fér hallbarhetsin-
formationen pa sidan 23 ("héllbarhetsinformatio-
nen”). Vardepappersfondens arsberittelse ingdr pa
sidorna 22-25 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har rsberittelsen
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
viardepappersfonder och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av vardepappersfonden
AMTF Aktiefond Nordamerikas finansiella stillning
per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om virdepappers-
fonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte
héllbarhetsinformationen pa sidan 23.

Grund for uttalande
Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisions-
sed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till fondbolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart
uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsbe-
rattelsen uppréttas och att den ger en riattvisande

Stockholm den 11 februari 2020

Camilla Larsson, styrelsens ordférande

Anders Thorstensson

Per Bardh

bild enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persfonder. Fondbolaget ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvéndig for
att upprétta en arsberittelse som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Varamal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet

om att arsberéttelsen som helhet inte innehéller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller misstag, och attlamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet dr en hog grad av sédkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en visentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller misstag och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar
med grund i arsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdome och har en professionellt skep-
tisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasent-
liga felaktigheter i rsberéttelsen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgirder bland annat utifran
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och &andamalsenliga for att utgora
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegent-
ligheter 4r hogre 4n for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga uteldamnanden, felaktig information eller
asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fond-
bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder som
ar lampliga med hénsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

« utvirderar vilampligheten i de redovisnings-
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Jonas Eliasson, verkstéllande direktor

principer som anvéinds och rimligheten i fondbola-
gets uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

« utvdrderar vi den 6vergripande presentatio-
nen, strukturen och innehéllet i arsberittelsen,
daribland upplysningarna, och om arsberattelsen
aterger de underliggande transaktionerna och hin-
delserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten fér den. Vi méste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbar-
hetsinformationen pé sidan 23 och for att den ar
upprittad i enlighet med lagen om viardepappers-
fonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med végledning i tillampliga fall av
FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den
lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar
att var granskning av héallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillrdcklig grund
for vart uttalande.

Haéllbarhetsinformation har lamnats i rs-
berittelsen.

Stockholm den 11 februari 2020

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor





