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Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
-89 (12,1) procent, medan jamforelseindex inklusive
utdelning gick ned med -6,2 (11,8) procent. Fondens
samlade formogenhet minskade med 1195,9 MSEK
till 4362,4 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa
772 1MSEK.

Europafonden gick battre an sitt jamforelseindex
varje ar under 2010-2017 men den positiva trenden
brots 2018. Fondens forvaltningsstrategi ar, och
har varit, att hitta de mest undervarderade aktierna
inom varje sektor, men under 2018 har resultatet inte
varit tillfredsstallande. Nagra av fondens innehav
levererade daliga resultat (exempelvis Ceconomy
och Pandora), medan andra uppvisade bra vinster
utan att det reflekterades i aktiekurserna (exempel-
vis Michelin, Volvo och Saint Gobain).

Vifortsatter dock att tro pa var langsiktiga
investeringsstrategi och sett dver den senaste
tioarsperioden har fonden gatt drygt 16 procent
battre an sitt jamforelseindex.

Marknadens utveckling
De europeiska bérserna backade med i genomsnitt

UTVECKLING 31 DEC 2017-31 DECEMBER 2018
30

Vijamfor fondens utveckling

7,5 procent, i svenska kronor. Varldsekonomin hade
6verlag en positiv utveckling men marknadens
forvantningar om att vi ar pa vaginien period av
svagare tillvaxt fick genomslag i bérskurserna under
andra halvaret. Bakom oron ligger ett flertal faktorer,
sasom Brexit, det pagaende handelskriget mellan
USA och 6vriga vérlden, politisk oro i Italien samt
svagare ekonomiska indikatorer i slutet av aret.

De bésta sektorerna var de konjunkturokéns-
liga samhallsnyttigheter (framst kraftbolag) och
halsovard som tillsammans med energi var de tre
sektorer som slutade pa plus. Energi, som till storsta
del bestar av oljebolag, steg mycket kraftigt under
arets forsta nio manader for att darefter falla tillbaka
da oljepriset sjonk.

Samsta sektor var finans, tyngd av banker och for-
sakringsbolag med nedgangar pa cirka 20 procent.
Laga, eller i manga fall negativa rantor, lag efterfra-
gan palan och politisk oro var de framsta skalen till
den svaga utvecklingen. Fallande kurser noterades
aven i konsumentvaror, framst inom segmenten bilar
och detaljhandel som bada foll med éver 20 procent.

Geografiskt sett fanns vinnarbérserna framst i
Osteuropa medan Frankfurt var samst av de stora

-8,9%
ARLIG AVGIFT

0,4%

marknaderna med en nedgang pa 16 procent. De
tyska bankerna foll kraftigt och Frankfurtbérsen
har aven en stor exponering mot bilar och andra
konjunkturkansliga sektorer som gick svagt, sasom
verkstad och kemi.

Utsikter
For ett &r sedan var den ekonomiska tillvéxten stark i
stort settihelavérlden. Utsikterna idag ér vasentligt
samre, framst i Europa, Kina och en del utvecklings-
marknader. Handelskrig, Brexit och ekonomisk po-
pulism, med 6kade utgifter och samre statsbudgetar
som foljd, hor till de tydliga riskerna. Till det positiva
hor att ovan problem kan l6sas relativt ‘enkelt’ av
politiska beslut men ocksa att borskurserna redan
sjunkit narmare 15 procent under slutet av 2018.
Fondens enskilda aktie- och foretagsrisk domine-
rar dock relativt marknads-, sektor- och geografisk
risk. Strategin ar att hitta undervérderade foretag,
oberoende av bransch eller land och pa sa satt skapa
battre avkastning. Portféljen ar koncentrerad till
60-70 aktier, jamfort med index som omfattar cirka
240 bolag.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2017. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2009-31 DECEMBER 2018
Fondens utveckling 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231
Fondférmégenhet, TSEK 4362382 5558300 4162410 4157447 3449025 3027673 1948478 1509467 1631912 1779855
Antal utestaende andelar 24726 449 28701706 24095330 25759374 22741054 23057694 18751749 16425778 14740414 14106 002
Andelsvarde, kr 176,43 193,66 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92 91,90 110,71 126,18
Utdelning, kr/andel - - - - - - 3,91 410 5,05 6,53
Totalavkastning, fond -8,90% 12,10% 7,03% 6,42% 15,51% 25,15% 19,37% -13,87% -7.96% 19,76%
Totalavkastning, jamforelseindex -6,18% 11,83% 5,59% 4,65% 14,43% 23,81% 15,11% -15,60% -9,15% 20,03%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr.
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Hallbarhetsinformation AMF Aktiefond Europa

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen av fonden.

HALLBARHETSASPEKTER SOM BEAKTAS

1 FORVALTNINGEN AV FONDEN

M Milipaspekter (t.ex. bolagens inverkan pa& miljo och klimat).

M Sociala aspekter (t.ex. manskliga rattigheter, arbetstagarrattigheter och likabehandling).

V1 Bolagsstyrningsaspekter (t.ex. aktieagares rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

[ Andra hallbarhetsaspekter

METODER SOM ANVANDS FOR HALLBARHETSARBETET
M Fonden valjer in

M Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens val av bolag. Fonden har specifika
och uttalade kriterier for att valja in bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet av bolag i fonden.

Fondbolagets kommentar: Fonden jamférs mot ett hallbarhetsindex MSCI ACWI ESG
Leaders Europe NR. I indexet ingar de bolag inom olika sektorer och regioner vilka MSCI vid
var tid bedémer vara de mest héllbara vad avser miljo, sociala fragor samt bolagsstyrning
(best in class metod).

[ Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut,
vilket far effekt men behéver inte vara avgorande for vilka bolag som valjs ini fonden.

[J Annan metod som fonden tillampar fér att valja in.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande produkter och tjanster. Hogst
fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
M Klusterbomber, personminor
M Kemiska och biologiska vapen
M Karnvapen

Fondbolagets kommentar: Fonden investerar inte i bolag som bryter mot icke-
spridningsfordraget kring kérnvapen.
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Vid alla investeringar ska bolagens koldioxidavtryck beaktas i
investeringsbeslutet. Darutover ska AMF helt undvika investeringar i bolag dér utvinning av
forbranningskol dverstiger 10 procent av bolagets omsattning.

Internationella normer

Fonden undviker att investera i bolag som &r involverade i krankningar av internationella
normer och konventioner (atminstone FN Global Compact och OECD:s riktlinjer for multi-
nationella féretag) kring miljo, manskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden undviker att investera i samtliga identifierade bolag som inte foljer inter-
nationella normer.

Fondbolagets kommentar: Bolag som inte f6ljer normerna marks upp i vart handelssystem
for att sakerstalla att vi inte investerar i dem. Om det konstateras att ett bolag har brutit mot
normerna, kommer AMF Fonder fordjupa dialogen med foretaget. Om ingen forbattring sker
kommer bolaget att avyttras pa ett ansvarsfullt satt.

Ovrigt
M Ovrigt

Fondbolagets kommentar: Tva ganger om aret later vi en oberoende aktér kontrollera att
de foretag som vi investerar i foljer internationella normer som t.ex. Global Compacts princi-
per. Viinvesterar inte heller i bolag inblandade i tillverkning eller distribution av kontroversiella
vapen.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt dgarinflytande for att paverka bolag i hallbarhetsfragor.
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi
Fondbolagets kommentar: Nar fonden investerar i bolag utanfor MSCI ESG Leaders index,
kommer AMF Fonder féra dialog med bolaget.
M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare.
Fondbolagets kommentar: UN PRI samarbete med andra investerare.
M Réstar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar: AMF Fonder réstar via ombud.
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UPPFOLJNING AV HALLBARHETSARBETET

Arbetet med hallbarhetsfragor har under 2018 intensifierats och tydligare integrerats i
férvaltningen av Europafonden. | férvaltningen har fonden arbetat medvetet med att vélja in
bolag som rankas hogt gallande sitt arbete inom milj6, sociala fragor och bolagsstyrning.

Fonden anvander sig av referensindexet MSCI ESG Leaders, analysforetaget Sustainalytics
och Trucost data som stod vid investeringsbesluten. Informationen om féretagens hallbar-
hetsarbete anvands vid saval positiv som negativ screening (valjer in, valjer bort).

Fonden harvaltin

Europafonden har valt att investera i bolag som gynnas av en dvergang till fornyelsebar
energi. Utbyggnaden av vind- och solkraft &r en stark global trend, och marknaden forvantas
véxa under lang tid framéver. Fonden ager aktier i en rad bolag som gynnas av denna utveck-
ling. Bland annat &r danska Vestas, varldens stérsta tillverkare av vindkraftverk, ett stort
innehav i fonden. Dessutom har fonden @ven investeringar i bolag som bygger vindkrafts-
parker och solkraftsanlaggningar, som ENEL (ltalien), EDPR (Portugal), NEOEN (Frankrike),
Orsted (Danmark) och Solarpack (Spanien).

Fonden har valt bort

Fonden avyttrade under aret ett stort aktieinnehav i Novartis, da dessa rodlistades av bade
Sustainalytics och MSCI. Bakom markeringen fran analysforetagen lag mutanklagelser mot
foretaget och pagaende utredningar gallande korruption.

Fonden har avstatt fran investeringar i bolag med mycket kolkraft, sdésom tyska och polska
kraftbolag, i enlighet med AMF Fonders hallbarhetspolicy. Fonden har &ven undvikit att inves-
terairyska aktier, da det ar fondforvaltarens bedémning att ryska bolags hallbarhet, ur ett
miljomassigt och bolagsstyrningsméassigt perspektiv, ar svagt. Dessutom gér det politiska/
legala systemet i Ryssland aven investeringar mer osékra da riskerna ar svara att forutse.

Fonden har paverkat:

AMF Fonder traffar regelbundet bolagens representanter med vilka man fér en dialog kring
verksamheten. Fragor kring bolagens hallbarhetsarbete ingar som en del i den analys forval-
taren gor. Dessa fragor far storre utrymme vid méten med bolag verksamma i branscher som
beddms ha storre hallbarhetspaverkan och dar riskerna darmed ar storre, exempelvis energi,
kemi, samhéllsnyttigheter, och vissa verkstadsbolag. Under 2018 rostade AMF Fonder pa 130
bolagsstammor utanfor Sverige, via ombud.

AMF Fonder ar en liten dgare i dessa bolag och att uppskatta vilken paverkan fonden haft

av en ford dialog &r mycket svart. Det &r ett Iangsiktigt arbete dar vi genom konsekvent till-
lampning av urval utifran hallbarhetskriterier, och tillsammans med insatser fran marknadens
6vriga aktorer, hoppas vara en del i att bidra till stegvisa forbattringar.
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AMF Aktiefond Europa org. nr. 504400-4447
Nyckeltal

Fondinnehav 2018-12-31
Finansiella instrument
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f : Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
Risk qch avkastning 181231 171231 161231 151231 141231 instrament Bransch Antal virde, TSEK formogenheten
Totalrisk, % 12,12 10,80 15,47 14,30 8,17 Total 5 - 704063 189115 130%
Totalrisk, jamforelseindex, % 1,73 986 1526 1459 792 v‘_’ a ; ek ,k"f_rg' 533801 s 2'640/”
Aktivrisk, % 232 2,05 171 170 181 s've” ‘ F— cekommunikation 675380 24'550/0
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 106 9,54 672 1087 2023 umma Frankrie 3%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 6,09 13,04 14,47 9,60 6,47 rland
Omsattningshastighet 031 030 051 0.56 043 R'a" , Koneumtion. sslnks 527483 57470 -
Active share, % 59,3 56,0 58,1 59,8 - yanar onsumtion, saTankop 2R

Summa Irland 57470 1,32%
Kostnader

- Italien
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40 BUz2i Unicem SoA B terial 383493 53398 L34%
Arlig avgift, % 040 044 044 044 040 uzzinicem op asmaterial 270

PR . ] Danieli Industri 335946 43922 1,01%
Férsalinings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Enel Samhalisnyttishet 1982034 101323 2300
Transaktionskostnader, TSEK ) 3712 5026 4670 6261 4548 S”e i amnaTsnyttigheter 203643 4'670/"
Analyskostnader, TSEK ¥ 0 1381 1364 1508 - ummatalen o
Transaktionskostnader, % 0,09 0,12 0,12 0,15 0,16

Luxemburg

. . SAF-Holland Industri 247262 28067 0,64%
Din kostnad per ar 2 S L b 28067 0.64%
Férvaltningskostnad: umma Luxemburg A

vid en engangsinsattning av 10 000 kr 40,42 43,47 39,51 44,70 43,49 B

N N . Nederlanderna
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,55 273 2,70 2,61 2,75 .
Akzo Nobel Basmaterial 75213 53665 1,23%
' Transaktionskostnader beraknas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden ING Group Finans 1154591 110114 252%
nér de uppstar och ar inte kanda i forvag. Analyskostnader betalas sedan 2018 av fondbolaget. o X " :
2 Engangsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum. Koninklijke Ahold Delhaize NV Konsumtion, daglig 297303 66516 1,52%
Ménadssparande beréaknas fran férsta dagen i manaden. Koninklijke Philips NV Halsovard 210115 65866 1,51%
Signify NV Industri 420749 87290 2,00%
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK Unilever Konsumtion, daglig 133315 64071 1.47%
Atos SE Informationsteknologi 138957 151765 Summa Nederlanderna 447521 10,26%
Air Liquide Basmaterial 72585 82452
Buzzi Unicem SpA Basmaterial 383493 77823 Norge
National Grid Plc Samhallsnyttigheter 759331 72845 DNB Finans 135234 19129 0.44%
Banco Bilbao Vizcaya Argenta Finans 1026818 66232 Equinor ASA Energi 252016 47413 1,09%
Sparebank 1 Oestlandet Finans 224343 19065 0,44%
Storsta nettoférsaljni Telenor Telekommunikation 126918 21766 0,50%
Novartis Halsovard 332884  -225298 Summa Norge 107373 2,46%
BASF Basmaterial 162172 -126089
Koninklijke Ahold Delhaize NV Konsumtion, daglig 542773 -111627 Polen
Total Energi 201983  -103928  BankPekao Finans 24875 6399 0.15%
Unilever Konsumtion, daglig 215321 103363 Santander Bank Polska Finans 11047 9339 0,21%
Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Den riskbedémnings- Summa Polen 15737 0,36%
metod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering ar den sé kallade atagandemetoden.
Deninnebdr att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Port |
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. ortuga
EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 390518 30773 0.71%
Galp Energia Energi 174 403 24384 0,56%
Summa Portugal 55156 1,26%
Fondinnehav 2018-12-31 Schweiz
Finansiella instrument Lonza Halsovard 4596 10528 0,24%
Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond- Nestle Konsumtion, daglig 170553 122403 2.81%
instrument Bransch Antal varde, TSEK  formogenheten Roche Halsovard 105376 230671 5.29%
Belgien Zurich Insurance Group Finans 38068 100348 2,30%
KBC Groep Finans 37606 21603 0,50% S Schweiz 463951 10,64%
Summa Belgien 21603 0,50%
Spanien
Danmark Banco Bilbao Vizcaya
ISS Konsumtion, séllankop 200945 49683 1,14% Argenta Finans 1026818 48241 1.11%
Novo Nordisk B Halsovard 187387 75815 1,74% Solarpack Tecnologica SA Energi 97000 9831 0,23%
Pandora Konsumtion, séllankop 21616 7789 0,18% Summa Spanien 58072 1,33%
Vestas Wind Systems A/S Energi 204514 136 685 3,13%
Orsted Samhallsnyttigheter 39035 23099 0,53% Storbritannien
Summa Danmark 293070 6,72% Antofagasta Basmaterial 143086 12654 0,29%
Aviva Finans 2210100 93708 2,15%
Finland BT Group Telekommunikation 2290393 61578 1,41%
Nokia A Informationsteknologi 1047593 53405 1,22% GlaxoSmithKline Halsovard 795985 134028 3,07%
Summa Finland 53405 1,22% Lloyds Banking Group Finans 4062923 23787 0,55%
National Grid Plc Samhallsnyttigheter 759331 65523 1,50%
Frankrike Prudential Finans 450994 71396 1,64%
Air Liquide Basmaterial 72585 79781 1,83% Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 123555 83889 1,92%
Atos SE Informationsteknologi 140245 101600 2,33% Smith & Nephew Halsovard 159326 26338 0,60%
AXA Finans 281999 53897 1,24% Unilever UK Konsumtion, daglig 281048 130382 2,99%
Carrefour Konsumtion, daglig 196 641 29715 0,68% Summa Storbritannien 703281 16,12%
Europcar Groupe Konsumtion, séllankop 931198 74227 1,70%
LVMH Konsumtion, sallankop 13049 34147 0,78% Sverige
Michelin Konsumtion, séllankop 120320 105726 2,42% EricssonB Informationsteknologi 631346 49194 1,13%
Neoen SA Energi 80031 15362 0,35% Essity Konsumtion, daglig 426463 92798 2,13%
Orange Telekommunikation 474250 68036 1,56% Swedbank A Finans 228140 45115 1,03%
Saint Gobain Basmaterial 442773 130878 3,00% Volvo B Industri 641245 74352 1,70%
Schneider Electric Industri 128473 77760 1.78% Summa Sverige 261460 5,99%
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Forts. Fondinnehav 2018-12-31 Balansrikning, TSEK
Fina_nsiella ins.trument Tillgangar 181231 171231
ier och aktierelaterade Bransch Antal vxfj’ek’%‘?l( o ‘,’_/“’:""’f"[‘d'l Overlatbara vardepapper 4270036 5487758
Tyskland S fi iella instrument med positivt marknadsvarde 4270036 5487758
Allianz Finans 56460 100219 2.30% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4270036 5487758
Ceconomy Konsumtion, sallankop 672585 21445 0.49% Bankmedel och 6vriga likvida medel 79607 389547
Covestro Basmaterial 48190 21089 0,48% Ovriga tilgangar 15012 15967
Deutsche Telekom Telekommunikation 284368 42712 0,98% -
E.on Samhalisnyttigheter 239543 20944 04gy  Summatillgdngar BEFIEE 5893272
Evonik Industries Basmaterial 112793 24921 0.57% Skulder
JOST Werke Konsumtion, séllankop 83201 22262 0,51% Ovriga skulder o3 331071
Merck KGAA Halsovard 38389 35009 0,80% Summa skulder 2273 331971
SAP Informationsteknologi 154643 136246 3,12%
Summa Tyskland 424 847 9,74% —
Fondférmogenhet 4362382 5558300
_ _ Underliggaqde Marknads- . % av fond- Poster inom linjen
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  férmogenheten
OMXS30 ESG Future Jan19® 60896 0 0.00% Stallda sakerheter derivat 8903 10281
Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 0 328056
Summa aktier och aktierelaterade instrument 4270036 97,88% Uti&nade finansiella instrument 0 312434
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 4270036 97,88%
Resultatrikning, TSEK
Likvida medel 79607 1,82% Intakter och vardeforandring 181231 171231
Ovriga tillgangar och skulder, netto 12739 0,29% Vardeforandring pa overlatbara vardepapper -561806 391855
Fondférmégenhet 4362382 100,00% Vérdeforandring pa évriga derivatinstrument -5042 10240
Rénteintakter 17 11
Utdelningar 165340 154662
Hanvisningar: Marknads- % ay fond- \{alutavinster och -forluster netto 2657 -1327
Kategorier : vrde, TSEK formagenhet Ovriga intakter 543 546
PR, - Summa intékter och vardeférandring -398292 555988
Instrumenten utan nothanvisning ar éverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 4270036 97.88%  Kostnader
b Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en Forvaltningskostnader -21142 -20426
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Rantekostnader -476 -584
2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid Ovriga kostnader? -3919 -6664
nagon annan marknad som ar oppen for allmanheten Summa kostnader -25537 -27674
9 Qvriga finansiella instrument som 4r foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten Arets resultat _423828 528314
4 Overlatbara vardepapper sominom ett ar fran emissionen avses
bliupptagna til!.hande\ paenreglerad marknad eller en motsvarande Not 1 Fondférmogenhetens utveckling 181231 171231
marknad utanfér EES s - —
% Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses Fondformogennet vid drets borjan BI800 4162410
papp A
bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r Andelsutgivning 488845 1582852
reglerad och 6ppen for allmanheten Andelsinlésen 1260935 715276
% Ovriga finansiella instrument Resultat enligt resultatrakning -423828 528314
Fondférmégenheten vid periodens slut 4362382 5558300

b Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for risker
och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal. Fonderna
tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen véarderas fondens vardepappersinnehav till marknadsvarde.
Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast noterade kopkurs.
Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kdpkurs pa balansdagen. Utlandska innehav

har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser fér balansdagen. Om
kursinte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens marknadsvarde med hjalp av en pa

marknaden etablerad varderingsmodell.

Erséttningar

Fondférvaltarnas program for rorlig ersattning dr borttaget sedan januari 2018, men uppskjuten tidigare
intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra kategorier av anstallda
erhaller rorlig ersattning. Ersattningar grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlig-
het med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattnings-
policyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begéaran.
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Revisionsberattelse

Till andelsdgarnai
AMF Aktiefond Europa
(org.nr. 504400-4447)

Rapport om arsberéttelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Europa for ar 2018 med undantag for hallbarhetsinforma-
tionen pa sidan 11 ("hallbarhetsinformationen™).

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Aktiefond Europas finansiella
stéllning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat for aret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vérdepappersfonder.
Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasidan1l.

Grund for uttalande

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Fondbolagets ansvar
Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt

Stockholm den 13 februari 2019

Per Bardh, styrelsens ordférande
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lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for deninterna kontroll som de bedémer ar nodvandig
for att uppratta en arsberéattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsberattelsen.
Som del av enrevision enligt ISA anvénder vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for
attinte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter &r hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande
avintern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, meninte for att uttala oss
om effektiviteteni den interna kontrollen.

AKTIEFOND EUROPA  sid 14

Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, struktu-
ren ochinnehallet i arsberéattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sétt somgeren
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som viidentifierat.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhets-
informationen
Det ar fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinfor-
mationen pa sidan 11 och fér att den &r upprattad i enlighet
med lagen om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for
fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FARs
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebér att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.
Vianser att denna granskning ger oss tillracklig grund for
vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i arsberéattelsen.

Stockholm den 15 februari 2019

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor





