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RANTEFOND LANG

Rantefond Lang

PLACERINGSINRIKTNING

Fondens medel placerasirantebarande
vardepapper och penningmarknads-
instrument huvudsakligen utgivna av
stat, bostadsinstitut eller kreditvardiga
foretag samt pa kontoikreditinstitut.
Fonden placerar avenistatsobliga-
tionsterminer. Tillgdngarna skavara
denominerade i svenska kronor. Fonden
far ha en genomsnittlig rantebindnings-
tid pamellantvaochtioar.

Q

Fonden &r registrerad
i SWESIF Hallbarhetsprofil

FAKTA

Fondnummer premiepension 574293
Avgift i premiepension 0,10%
Foérvaltningsavgift 0,10%
Norman-belopp 689 kr
Insattnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating

o

Morningstar Hallbarhetsbetyg *

Rating fran oberoende fondutvarderingsforetag

per december 2017.

* Hallbarhetsbetyg sétts ej fér ndrvarande
avseende rantefonder.

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lagrerisk Hogre risk

| |

| |

Léagre mojlig avkastning Hogre mojlig avkastning

EEEAERRREREARS JOHAN MOESCHLIN
har forvaltat fonden
sedan december 2013

AVKASTNING PERIODEN ARLIG AVGIFT

Fondens utveckling

Fondens avkastning uppgick till 0,72 (3,30) procent,
medan fondens jamférelseindex avkastade 0,40
(2,82) procent. Fondens samlade formogenhet
minskade under perioden med 358,7 MSEK till 6
970,1 MSEK. Fonden hade ett nettoutflode pa

404,7 MSEK.

Fondens méalsattning ar att uppna en god
avkastning pa medellang sikt. Placeringarna baseras
pa de ekonomiska och finansiella beddmningar som
forvaltaren gor av ranteutvecklingen och av lanta-
garna parantemarknaden, inom ramen for fondens
riskbegransningar.

Avkastningen i fonden var positiv tack vare
fallande réntor. Fonden har under aret mestadels
haft en kortare duration an jamforelseindex, framst
genom en undervikt av obligationer med negativ
ranta. Fonden har en évervikt i kreditobligationer da
dessa dver tid ger en hogre avkastning an stats- och
bostadsobligationer. Réanteskillnaden mellan krediter
och statsobligationer minskade och har bidragit
positivt till avkastningen.

UTVECKLING 31 DEC 2016-31 DECEMBER 2017

e Rantefond Lang — — Index

Marknadens utveckling
Aretinleddes med glada miner p& marknaderna.
Det sa kallade Trump-rallyt tog sig uttryck i stigande
borser och hogre rantor fram till mars da utveckling-
envande. Centralbankerna signalerade under varen
och sommaren att inflationen behdver stabiliseras
pa hogre nivaer under en langre period innan man
kan andra kurs med penningpolitiken. Darmed
inleddes en fornyad trend med fallande rantor. Aven
de svenska langrantorna steg fram till mars och har
darefter fallit under resten av aretilinje med den
globala utvecklingen. Under slutet av aret hoppades
marknaden ater pa att Trumps skattelattnader ska
godkannas och stimulera tillvaxten.

| Sverige har tillvaxten utvecklats val och
inflationen nadde malet pa tva procent i december.
Riksbanken har under aret betonat att penning-
politiken behdver vara fortsatt expansiv. De anser
attinflationsutvecklingen tagit valdigt I1ang tid och
konjunkturutvecklingen behover vara fortsatt stark.

De vill se enlangvarig stabil inflation kring eller 6ver
malet innan de andrar kurs. En variabel som slapar ef-
ter ar l6neutvecklingen. Darfor fortsatter Riksbanken
att bedriva expansiv penningpolitik och avser inte
hoja rantan forran under senare delen av 2018.
Utvecklingen for krediter och bostadsobligationer
har varit positiv under perioden. De laga réntorna gor
att efterfragan pariskfyllda tillgangar ar fortsatt hog.

Utsikter

Rantor véantas forblilaga under lang tid. Trots att
svensk ekonomi gar for hogtryck véantas inflationen
ha svart att halla sig kring malet. Den expansiva
penningpolitiken kommer att besta under flera ar
framover. Fondens strategi blir att fortsatta att
investeraitillgangar med battre avkastning an
stats- och bostadsobligationer.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2016. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | RANTEFOND LANG 31 DECEMBER 2017

Vijamfor fondens utveckling
med Handelsbankens Markets

' Bank19,0% Foretag 34,1%
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2008-31 DECEMBER 2017

Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, TSEK 6970103 7328834 6501576 6075901 4933939 5712562 6704190 4305997 3553650 3949896
Antal utestaende andelar 48143046 50986171 46725101 43887338 38512970 44881247 51721236 35583703 29124736 29820892
Andelsvarde, kr 144,78 143,74 139,15 138,44 12811 127,28 129,62 121,01 122,01 132,45
Utdelning, kr/andel = - - - - 7,35 6,31 4,97 12,39 124
Totalavkastning, fond 0,72% 3,30% 0,51% 8,06% 0,65% 3,87% 12,82% 312% 2,01% 15,90%
Totalavkastning, jamforelseindex 0,40% 2,82% 0,51% 7,54% 0,10% 2,48% 13,39% 2,95% -0,94% 16,21%

Fonden startade 1998-12-30 med andelskurs 100 kr.
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AMF Rintefond Lang org.nr.504400-5014

Forts. Fondinnehav 2017-12-31
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Nyckeltal Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond-
Risk och avkastning 171231 161231 151231 141231 131231 Obligationer och ranterelaterade instrument belopp varde, TSEK  formégenheten
Totalrisk, % 187 2,31 2,21 2,23 336 Ellevio FRN 20200228 100000 100695 144%
Totalrisk, jamforelseindex, % 182 217 2,09 2,31 3,69 General Electric Cap FRN 180116 22000 22012 0,32%
Aktivrisk, % 013 0,19 018 018 049 Hexagon 0.75% 180917 220000 220917 317%
Duration, ar 3,68 392 413 422 3,62 Hexagon 1.125% 210524 63000 63363 0,91%
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 2,00 1,90 4,22 4,29 2,25 Hexagon 1.625% 200917 29000 29738 0,43%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 2,61 3,24 5,08 5,62 441 Hexagon FC 1802229 105000 104993 1,51%
Omsattningshastighet 2,14 181 0,97 172 0,42 Hexagon FRN 180917 40000 40098 0,58%
Havstang, max, % 20,8 291 36.2 295 195 Hexagon FRN 20190310 152 000 152 395 2,19%
Havstang, min, % 12,5 130 271 19.2 3.7 ICAGruppen2.50% 190617 43000 44460 0,64%
Havstang, medel, % 16,2 179 30,5 22,8 127 ICA Gruppen FRN 190617 64000 64868 0,93%
Kommuninvest 0.25% 220601 41410 41238 0,59%
Kostnader Kommuninvest 0.75% 230222 2302 53250 53842 0,77%
Forvaltningskostnad, % 010 010 010 015 015 Kommuninvest 1.00% 210915 85000 87680 1,26%
Arlig avgift, % 0.10 010 010 015 015 Kommuninvest2.5% 201201 105800 113742 1,63%
Totalkostnadsandel (TKA), % 010 010 012 015 015 Landsbankinn hf 0.75% 200622 71000 70914 1,02%
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Landsbankinn hf FRN 20200622 84000 84315 1,21%
Transaktionskostnader, TSEK 0 0 0 0 0 LeasePlan FRN 180505 75000 75077 1,08%
Transaktionskostnader, % 0 0 0 0 0 LeasePlanCorporation NV 2.8425% 180116 50000 50053 0,72%
Lansforsakringar bank 0.1% 190327 71000 71146 1,02%
Din kostnad per &r? Lansforsakringar bank 0.306% 201214 68000 67725 0,97%
Forvaltningskostnad: Norsk hydro asa 0.125% 191107 130000 129815 1,86%
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 10,04 10,30 12,18 15,68 14,98 Norsk hydro asa FRN 20201109 85000 85694 1,23%
vid ett manadssparande av 100 kr/man 0,65 0,66 0,78 1,01 0,98 Rodamco Sverige 3% 181210 20000 20550 0,29%
Y Transaktionskostnad beraknas pa rullande tolvméanadersbasis. Santander consumer bank FRN 20200330 91000 91337 1.31%
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen Santander consumer bank FRN 20210614 70000 70336 1,01%
fmanaden. SCA2.50% 190402 23000 23708 0,34%
Fonden har under aret utnyttjat sin mojlighet att anvanda derivat, ranteterminer. Fonden har anvant terminer Scania CV 1,125% 210906 47000 47579 0,68%
for att forandra ranterisken. Den riskbedomningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda Skandianken 0.34% 200914 140000 139894 2.01%
exponering ar den sa kallade atagandemetoden. Den innebér att derivatpositioner konverteras till en -
motsvarande position i de underliggande tillgdngarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende Steen & Strom asa1.093% 221208 52000 51624 0.74%
vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Swedish Match 1.45% 200609 50000 50999 0,73%
Swedish Match 4.25% 180919 69000 71007 1,02%
Telia Company 1.125% 191204 30000 30554 0,44%
Fondinnehav 2017-12-31 Vasakronan 0.24% 190516 68000 68 141 0,98%
Finansiella instrument Nominellt ~ Marknads- % av fond- Volvo Finans FRN 190425 25000 25174 0.36%
Obligationer och ranterelaterade instrument belopp varde, TSEK  formogenheten Volvo Treasury 0.3% 190919 65000 65181 0,94%
Svenska staten Uttrycks i tusental per valutaenhet Volvo Treasury 0.35% 201204 235000 234076 3,36%
Statsobligation 0.75% 280512 1060 132450 132186 1,90% Volvo Treasury 2.7% 190415 110000 113732 163%
Statsobligation 1.50% 2311131057 293755 316521 4,54% Volvofinans bank 0.33% 191017 68000 68159 0,98%
Statsobligation 2.25% 3206011056 56825 65121 093%  Volvofinans bank FRN 200908 30000 30315 0.43%
Statsobligation 2.50% 250512 1058 203950 235587 3,38% Volvofinans bank FRN 20210913 97000 97865 140%
Statsobligation 3,5% 3903301053 155230 212701 3,05% Volvofinans bank FRN 210127 26000 26261 0.38%
Statsobligation 3.50% 2206011054 80850 93744 1,34% Alandsbanken FC 180726 9 70000 70001 100%
Statsobligation 5% 2012011047 127050 147 201 2,11% Summa dvriga emittenter 4170660 4203127 60,30%
Summa svenska staten 1050110 1203062 17,26%
Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Sakerstallda obligationer Standardiserade derivat exponering vérde, TSEK  formogenheten
Danske hypotek 1% 2212212212 30000 30291 0435  Stadshypotek2ar FutureMar18 ~104081 0 0.00%
Lansforsakringar hypotek 1.25% 230920 516 84900 86025 123%  Stadshypotek 2ar Future Mar 18 370439 0 0.00%
Lansforsakringar Bank 2,25% 220921 515 9000 9647 0149  Stadshypotek5arFuture Mar18 84210 0 0.00%
Nordea Hypotek 1,25% 210519 #5532 633000 653503 038y  Stadshypotek SarFuture Mar 18 199842 0 0.00%
Nordea Hypotek 1.25% 230920 5533 62500 63468 oow,  StatenlOarfutureMarl8 155673 0 0.00%
SBAB 2.00% 200617 141 308000 323197 4640 ~ StatenlOarFutureMarl8 13472 0 0.00%
Scbec (sbab) 2% 260617 147 50000 51648 0749% ~ Staten2arfutureMarl8 -261676 0 0.00%
Stadshypotek 4.25% 200617 1583 71000 78427 1130  StatenbarFuture Mar 18 97855 Q 0.00%
Stadshypotek 4.5% 2209211586 16000 136467 196%  Staten5arFuture Mar1s 57941 0 0.00%
Swedbank hypotek 1% 220615191 496 000 504462 7,24%
Summa sakerstallda obligationer 1860400 1937133 27.79% Summa obligationer och rénterelaterade instrument 7343323 105,35%
Ovriga emittenter Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 7343323 105,35%
AP Moller Maersk 3,75% 180226 53200 53498 0,77%
Arion banki hf FRN 20181018 24000 24116 0350  Likvidamedel 12210 104%
Arion banki hf FRN 20200113 96000 97439 1.40% Ovriga tillgangar och skulder, netto 445489 -6,39%
Arla Foods Finance 2.625% 190528 13000 13439 019%  Fondformogenhet 6970103 100%
Arla Foods Finance FC 180306 © 70000 70024 1,00%
ArlaFoods FRN 180604 30000 30158 0,43%
Arla Foods FRN 190528 35000 35312 0,51%
Atrium Ljungberg 0.2% 190612 57000 56908 0,82%
Atrium Ljungberg FC 1803199 50000 50004 0,72%
Atrium Ljungberg FC 180403 23000 23001 0,33%
Atrium Ljungberg FRN 20190612 73000 73143 1,05%
Banque Popularie Caisse dEpargne 0,785% 180312 131000 131178 1,88%
Castellum 1.75% 200917 46000 46935 0,67%
Citycon FC 1801299 92000 91996 1,32%
Citycon FC 180228 9 46000 45995 0,66%
Credit Suisse 0.875% 190529 26000 26298 0,38%
Deutsche Pfandbriefbank FRN 190125 92000 92 029 1,32%
Deutsche Pfandbriefbank FRN 20180216 17000 17010 0,24%

Electrolux 2,875% 180326 53000 53372 0,77%
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Hénvisningar:
Kategorier

Marknads- % av fond-
varde, TSEK formogenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES 6887308 98.81%
b Ovriga finansiella instrument som 4r upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som dr 6ppen for allmanheten

9 Ovrigafinansiellainstrument som ar féremal for regelbunden handel

vid nagon annan marknad som &r 6ppen for allménheten

4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfér EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett ar fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar

reglerad och 6ppen for allméanheten

® QOvriga finansiella instrument 456014 6,54%
Foretagsgrupp % av fondformégenhet
Arla 2.14%
Atrium Ljungberg AB 2,91%
Citycon 1,98%
Deutsche Pfandbriefbank 1,56%
Hexagon 8,77%
ICA Gruppen 1,57%
Kaupthing ehf 1,74%
Kingdom of Sweden 22,64%
Kommuninvest 4,25%
Lincoln TopCo Pte Ltd 1,80%
Lansforsakringar 3,36%
Nordea Bank 10,29%
Norsk Hydro ASA 3,09%
Republic of Iceland 2.23%
Santander BANK 2,32%
Swedish Match AB 1,75%
Svenska Handelsbanken AB 3,08%
Volvo 593%
Volvofinans Bank AB 3,55%
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Balansrikning, TSEK

Tillgangar 171231 161231
Overlatbara vardepapper 6887308 6903995
Penningmarknadsinstrument 456014 906043
Summa fi iellainstrument med positivt marknadsvérde 7343323 7810038
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 7343323 7810038
Bankmedel och 6vriga likvida medel 72270 31934
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 40230 42114

Ovrigattillgangar 167 45

Summa tillgangar 7455989 7884132
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 -40
Ovriga skulder -485886 -555257
Summa skulder -485 886 -555297
Fondférmégenhet (not 1) 6970103 7328834
Poster inom linjen

Stallda sékerheter derivat 65065 57374
Resultatrikning, TSEK

Intékter och vardeférandring 171231 161231
Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper -46103 28031
Vardeforandring pa 6vriga derivatinstrument 10151 72275
Ranteintakter 89336 137725

Ovriga intakter 0 198

Summa intékter och vardeférandring 53384 238228
Kostnader

Forvaltningskostnader -6904 -7454
Réntekostnader -390 -188
Ovriga kostnader? -166 -158
Summa kostnader -7461 -7800
Arets resultat 45923 230428
Not 1 Fondformégenhetens utveckling 171231 161231
Fondformogenhet vid arets bérjan 7328834 6501576
Andelsutgivning 1961737 2896008
Andelsinlosen -2366391 -2299178
Resultat enligt resultatrakning 45923 230428
Fondférmégenheten vid periodens slut 6970103 7328834

' Bestar av courtage och ovriga transaktionskostnader.

I tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omréknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder har 22 medarbetare. Samtliga erhaller fast [on, dartill har sex av fondforvaltarna erhallit rorlig
ersattning under 2017 med totalt 2,4 MSEK. Programmet for rorlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018,
men uppskjuten tidigare intjanad ersattning kan komma att utbetalas under de kommande tre &ren. Inga andra
kategorier av anstallda erhaller rérlig ersattning. Ersattningen grundar sig pa objektiva och transparenta
kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn.
Information om Ersattningspolicyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsidgarnai
AMF Rintefond Lang
(org.nr.504400-5014)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort en revision av
arsberéattelsen for vardepappersfonden AMF Rantefond
Lang for ar 2017.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Rantefond Langs finansiella
stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véardepappersfonder.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Stockholm den 21 februari 2018

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Gunilla Ohman

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddomer ar nédvandig
for att uppratta en arsberattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pafel.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pafel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vdra uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av saker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Fel-
aktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Somdel av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel, utformar och utfér gransknings-
atgérder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillréckliga och andamalsenliga for
att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter arhogre an for en véasentlig felaktighet som beror
pafel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteteniden interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningari
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen, struktu-
renochinnehallet i arsberattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakt-
tagelser under revisionen, daribland de betydande brister i
deninterna kontrollen som viidentifierat.

Stockholm den 21 februari 2018

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor



