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Aktiefond Europa

PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Europa placerar i marknads-

FAKTA

noterade aktier ihela Europa.
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Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings-

féretag per december 2017 (skala 1-5)

Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick

till 12,10 (7,03) procent, medan jamforelseindex
inklusive utdelning steg med 11,83 (5,59) procent.
Fondens samlade férmégenhet okade med 1395,9
MSEK till 5558,3 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode
pa 867,6 MSEK.

Europafonden hade en positiv utveckling och gick
battre an jamforelseindex. Liksom tidigare var det
enskilda aktieval snarare an specifika sektorer som
bidrog till dveravkastningen. Bland aktier med stark
utveckling kan namnas ENEL (italienskt elbolag),
Akzo Nobel (farg/kemi), Philips Lighting (LED-
lampor) och Volvo (lastbilar).

Pa landniva gynnades fonden av en lagre andel
brittiska och ryska aktier medan 6vervikten av bolag
i Kontinentaleuropa gav ett positivt bidrag. Over- och
undervikter pa landniva beror framst pa tillgangen till
intressant varderade bolag och mindre pa synen pa
landets ekonomi.
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Marknadens utveckling

Borsernai Europa gick bra under hela aret och
foretagens vinstutdelning har varit véldigt god. Alla
sektorer och alla marknader gick upp med undantag
for Ryssland. Basta sektorer var teknologi, industri,
ravaror och finanssektorn. Samre gick det for fastig-
heter och samhallsnyttigheter.

Ekonomiernai Kontinentaleuropa har haft en god
utveckling under aret. | Frankrike fick marknaderna
en skjuts till foljd av presidentvalet dar Emmanuel
Macron stod som segrare. Den franska ekonomin har
gatt bra och Tysklands ekonomi ar fortsatt stark, lik-
som de nordiska landernas. Storbritanniens uttrade
ur EU (Brexit) har paverkat Storbritanniens ekonomi,
valuta och aktiekurser negativt men effekterna pa
6vriga Europa var begransade.

Utsikter

Givet den starka globala ekonomin under 2017 bor
2018 atminstone inledas i samma positiva tecken och
foretagens vinster vantas fortsatta att stiga. Bland
de risker som kan namnas finns Brexit som sannolikt
far en fortsatt negativ paverkan pa Storbritanniens

0,44 %

ekonomi. En viktig indikator pa varldsekonomin ar
bilférsaljningen, som visar tecken pa avmattning

pa ett antal marknader, exempelvis i Storbritannien
och USA. I kombination med en starkt euro kan 2018
bli ett utmanande ar for bilindustrin, som ar en av
Europas storsta branscher sett ur ett sysselsatt-
ningsperspektiv. Sammantaget ar dock utsikterna
for 2018 positiva givet den goda globala ekonomiska
utvecklingen, men varderingen av europeiska aktier
arocksarelativt hog.

Fonden har en dvervikt inom industribolag och en
undervikt i ravaruaktier, men i 6vrigt ar sektorexpo-
neringen 1ag. Ur regionsynpunkt har den évervikter i
Kontinentaleuropa och en undervikt i Storbritannien.
Fondens enskilda aktie- och foéretagsrisk kommer
dock fortsatt att vara storre an sektorrisken. Strate-
gin ar att hitta undervarderade foretag, oberoende
av bransch eller land och pa sa satt skapa battre av-
kastning. Portféljen ar koncentrerad till 60-70 aktier,
jamfort med index som omfattar cirka 240 bolag.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2016. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2008-31 DECEMBER 2017
Fondens utveckling 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231
Fondférmogenhet, TSEK 5558300 4162410 4157447 3449025 3027673 1948478 1509467 1631912 1779855 1458188
Antal utestaende andelar 28701706 24095330 25759374 22741054 23057694 18751749 16425778 14740 414 14106 002 13047799
Andelsvarde, kr 193,66 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92 91,90 110,71 126,18 111,76
Utdelning, kr/andel - - - - - 391 4,10 5,05 6,53 5,22
Totalavkastning, fond 12,10% 7,03% 6,42% 15,51% 25,15% 19,37% -13,87% -7.96% 19,76% -33,18%
Totalavkastning, jamforelseindex 11,83% 5,59% 4,65% 14,43% 2381% 15,11% -15,60% -9,15% 20,03% -34,81%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal Finansiella instrument
Risk och avkastning 171231 161231 151231 141231 131231 I‘:Ikstt'reuf ;Z’r‘lt"k“e’e'ate’ade Bransch Antal ngzk';"s‘ésl( formZ;::rflgir:‘:n
Totalrisk, % 10,80 15,47 14,30 817 10,93 -
Totalrisk, jamforelseindex, % 9,86 1526 1459 702 1053  Belsien
Aktiv risk, % 205 171 170 181 168 KBC Groep Finans 138970 97157 1,75%
Genomsnittlig Arsavkastning, 2 4r, % 9,54 672 1087 2023 2223  SummaBelgien 97157 L75%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 13,04 14,47 9,60 6,47 7,24
Omséttningshastighet 0.30 051 056 043  0pg  Danmark
Active share, % 56.1 58.1 59.8 _ _ /}P Moller Maersk A Industri 2068 28291 0,51%
Orsted Samhallsnyttigheter 39035 17458 0,31%
Kostnader Novo Nordisk B Halsovard 242019 106900 1,92%
Forvaltningskostnad, % 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 Pandora Konsumtion, sallankop 81113 72351 1,30%
Arlig avgift, % 044 0.44 0.44 0.40 0.40 Vestas Wind Systems A/S Energi 226282 128126 2,31%
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,82 095 100 108 100  SummaDanmark 353126 6,35%
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK 5026 4670 6261 454 3403  enkrike
Analyskostnader, TSEK? 1381 1364 1508 - - AXA Finans 399228 97086 1.75%
Transaktionskostnader, % 012 012 015 016 018 Europcar Groupe Konsumtion, sallankop 769706 77566 1,40%
LVMH Konsumtion, sallankop 19927 48077 0,86%
Din kostnad per &r 2 Michelin Konsumtion, sallankop 121124 142 365 2,56%
Férvaltningskostnad: Orange Telekommunikation 176 640 25138 0,45%
vid en engAngsinsattning av 10 000 kr 4347 3051 4470 4349 4506  “aintGobain Basmaterial 371544 167958 3.02%
vidett manadssparande av100kr/mén 273 270 261 275 285  SchneiderElectric Industri 145082 101039 L82%
Y Analyskostnader sarredovisas fran och med 2015 och ingar i Arlig avgift. Transaktions- och analyskostnader berak- Tota Eerg 280818 25549 L15%
ngsapyé rullande tolvména‘é:arsbasis. Dessa kostnader t;elgastlar folidgﬁlnér de uppsltér ochar inte);anda iforvag. Vivendi Telekommunikation 610336 134532 242%
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen Summa Frankrike 1059409 19,06%
imanaden.
Irland
Stérsta nettokdp Bransch Antal TSEK  Allied Irish Banks PLC Finans 556392 30086 0.54%
Saint Gobain Basmaterial 371544 168438  Ryanair Konsumtion, sallanksp 582208 86146 155%
Metro Konsumtion, séllankop 929383 158075 Summa Irland 116 232 2,09%
BASF Basmaterial 103365 89569
KBC Groep Finans 138970 89374 Italien
Vestas Wind Systems A/S Energi 116970 81168 Danieli Industri 335946 45778 0,82%
Enel Samhallsnyttigheter 2196103 110762 1,99%
Stérsta nettoforsaljningar S ltalien 156 540 2.82%
Havas Telekommunikation 1305717 117675
Faurecia Konsumtion, séllankop 229634 108129 Luxemburg
Atos SE Informationsteknologi 76145 86133 SAF-Holland Industri 282834 49872 0,90%
Koninklijke Philips NV Halsovard 205186 64971 Summa Luxemburg 49872 0,90%
Lloyds Banking Group Finans 6300999 47730
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Derivaten har endast an- Nederlanderna
vants i syfte att effektivisera forvaltningen. Den riskbeddmningsmetod som tillampas vid berakning av fondens Akzo Nobel Basmaterial 168784 121170 2.18%
S mtuarande poiton o underggande lEéngarra. Andel  omeatiningsom ket enom nirtaende NG Groep Finans 1206361 181761 3.27%
vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll. Koninklijke Ahold Delhaize NV Konsumtion, daglig 840076 151433 2.72%
Koninklijke Philips NV Halsovard 198592 61581 1,11%
Philips Lighting NV Industri 318674 95872 1.72%
Unilever Konsumtion, daglig 348636 160944 2,90%
Summa Nederldnderna 772761 13,90%
Norge
DNB Finans 291916 44 445 0,80%
Sparebank 1 Oestlandet Finans 216710 19632 0,35%
Statoil Energi 512639 89904 1,62%
Summa Norge 153980 2,77%
Polen
Bank Pekao Finans 24875 7590 0,14%
Bank Zachodni Finans 11047 10314 0,19%
Summa Polen 17904 0,32%
Portugal
EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 309508 21200 0,38%
Summa Portugal 21200 0,38%
Schweiz
Nestle Konsumtion, daglig 181048 127 470 2,29%
Novartis Halsovard 332884 230457 4,15%
Roche Halsovard 104 274 215955 3,89%
Zurich Insurance Group Finans 40492 100904 1,82%
Summa Schweiz 674786 12,14%
Spanien
Saeta Yield Samhallsnyttigheter 236873 22846 0,41%
Summa Spanien 22846 0,41%
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Balansrikning, TSEK

Finansiella instrument Tillgangar 171231 161231
i‘:lks‘t'reu’rzz:fkt'ere'ate’ade Bransch Antal vxgrek’};‘fl( - saviond G eriatbara vardepapper 5487758 4026855
Storbritonm : = S fi iella instrument med positivt marknadsvarde 5487758 4026 855
orbritanmien . Summa placeringar med positivt marknadsvarde 5487758 4026 855
Antofagasta Basmaterial 154 510 17199 0,31%
Aviva Finans 2282467 128 042 2,30% T
BT Group Telekommunikation 3870136 116 462 2,10% gjriz?:ﬁz;:;l:vnga fkvida medel 3??22; lfjgié
. h o
Centr\ca. . Samhallsnyttigheter 1481482 22529 0,41% Summa tillgangar 5893272 2162565
GlaxoSmithKline Halsovard 999333 146 378 2,63%
Lloyds Banking Group Finans 2221916 16 749 0,30% Skulder
) ) o
Prudgntla\ : : Fmar?s 439915 92842 L67% Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 0 -91
Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 78106 59854 1,08% Ovriga skulder 334971 64
i 0
Sta.ndard Chartered . Flnan.s 529855 45780 0,82% Summa skulder 334971 155
Unilever UK Konsumtion, daglig 281048 128418 2,31%
. o
Z"dam”:t — Telekommunikation 4019898 ;3;2;2 1;855 o//° Fondformogenhet (not 1) 5558300 4162410
umma Storbritannien ,81%
Sveri Poster inom linjen
E"_e”ge ; formationsteknolont 405139 s 000  Stlldasakerneter derivat 10281 8524
Er|c.ison n (:(rma |on: & 20 Ol_gl 304229 20835 1'280/0 Mottagna sakerheter for utlanade finansiella instrument 328056 Inga
SSTy onsumtion, Caglie €% Utlanade finansiella instrument 312434 Inga
Swedbank A Finans 245237 48532 0,87%
Volvo B Industri 574498 87726 1,58% . .
Summa Sverige 228960 a12%  Resultatrikning, TSEK
Intékter och véardeférandring 171231 161231
Tyskland Vérdeforandring pa éverlatbara vardepapper 391855 82599
Allianz Finans 78369 147549 2.65% Vardefoérandring pa évriga derivatinstrument 10240 -862
BASF Basmaterial 162172 146270 263%  Vardeforandring pafondandelar g 151
Ceconomy Konsumtion, daglig 131758 115175 207%  Ranteintakter o 5158
Covestro Basmaterial 56213 47545 0,86% Utdem'f'gar 154662 201853
Deutsche Teleko Telekommunikation 244306 35536 0,64%  Valutavinster och-forluster netto 527 -1883
E.on Samhalisnyttigheter 376327 33525 060%  Ovrigaintakter 546 123
Evonik Industries AG Basmaterial 62280 19208 0,35% Summa intakter och vérdeforandring 555988 287137
JOST Werke AG Konsumtion, sallankop 66240 27482 0,49%
Merck KGAA Halsovard 31376 27686 0509%  Kostnader
Metro Konsumtion, daglig 45279 52974 0959%  orvaltningskostnader -20426 15817
SAP Informationsteknologi 214729 197 284 3,55% I?an‘tekostnader -584 ~269
Siemens Industri 29658 33867 0615  Ovrigakostnader) l06 6391
Summa Tyskland 884102 15,91% Summa kostnader -27674 -22477
Arets resultat 528 314 264660
Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  formogenheten Not1 Fondformogenhetens utveckling 171231 161231
OMXS30 Index Future Jan 189 47228 0 0,00%
neextutare Jan ® Fondformogenhet vid arets borjan 4162410 4157447
Summa aktier och aktierelaterade instrument 5487758 98,73% 2:ze:;untﬁ|:n;ng 1?2? i?z 7;1577;1?
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 5487758 98,73% esinio ? S
Resultat enligt resultatrakning 528314 264660
Likvida medel 389547 7.01% Fondférmégenheten vid periodens slut 5558300 4162 410
,01%
Ovriga tillgangar och skulder, netto -319005 -5,74% b Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.
Fondférmogenhet 5558300 100% | tabellerna ar siffrorna avrundade till narmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Hanvisningar: Marknads- % av fond- Redovisningsprinciper fér fonden

Kategorier

varde, TSEK férmogenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar éverlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

b Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES
2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid

nagon annan marknad som ar 6ppen for allmanheten

5487758

9 QOvriga finansiella instrument som 4r foremal for regelbunden handel

vid ndgon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten

4 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande

marknad utanfor EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r

reglerad och oppen for allmanheten
9 (Qvriga finansiellainstrument

98,73%

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Férenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fondernatillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Erséttningar

AMF Fonder har 22 medarbetare. Samtliga erhaller fast [6n, dértill har sex av fondforvaltarna erhallit rorlig
ersattning under 2017 med totalt 2,4 MSEK. Programmet for rérlig ersattning ar borttaget sedan januari 2018,
men uppskjuten tidigare intjanad erséattning kan komma att utbetalas under de kommande tre aren. Inga andra
kategorier av anstallda erhaller rorlig ersattning. Ersattningen grundar sig pa objektiva och transparenta
kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga regelverk och den av styrelsen antagna Ersattningspolicyn.
Information om Ersattningspolicyn finns pa AMF Fonder AB:s hemsida och kan fas pa begaran.
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Camilla Larsson

Johan Held

Revisionsberattelse

Till andelsidgarnai
AMF Aktiefond Europa
(org.nr.504400-4447)

Rapport om arsberattelse
Uttalande
Vihariegenskap av revisorer i fondbolaget AMF Fonder
AB, organisationsnummer 556549-2922, utfért en revision
av arsberattelsen for vardepappersfonden AMF Aktiefond
Europa for ar 2017.

Enligt var uppfattning har arsberattelsen upprattats
i enlighet med lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder
och gereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
vardepappersfonden AMF Aktiefond Europas finansiella
stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat for ret enligt lagen om vardepappersfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter om véardepappersfonder.

Grund for uttalande
Vihar utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till fond-
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Stockholm den 21 februari 2018

Per Bardh, styrelsens ordférande

Javiera Ragnartz

Gunilla Ohman

Fondbolagets ansvar

Det ar fondbolaget som har ansvaret for att arsberattel-
sen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om vardepappersfonder samt Finansinspektionens
foreskrifter om vérdepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
aven for den interna kontroll som de beddomer ar nédvandig
for att uppratta en arsberattelse sominte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pafel.

Revisorns ansvar
Varamal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om att
arsberattelsen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pafel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vdra uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av saker-
het, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Fel-
aktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel
och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsberattelsen.

Somdel av en revision enligt ISA anvander vi professio-
nellt omddme och har en professionellt skeptisk installning
under helarevisionen.

Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vasentliga felak-
tigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel, utformar och utfér gransknings-
atgérder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillréckliga och andamalsenliga for
att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter arhogre an for en véasentlig felaktighet som beror
pafel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidosattande av intern kontroll.
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Anders Thorstensson

Jonas Eliasson, verkstallande direktér

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av fondbolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteteniden interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i fondbolagets uppskattningari
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

« utvarderar vi den dvergripande presentationen, struktu-
renochinnehallet i rsberattelsen, daribland upplysning-
arna, och om arsberattelsen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vimaste informera fondbolaget om bland annat revision-
ens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vimaste ocksa informera om betydelsefulla iakt-
tagelser under revisionen, daribland de betydande brister i
deninterna kontrollen som viidentifierat.

Stockholm den 21 februari 2018

Ernst & Young AB

Daniel Eriksson
Auktoriserad revisor



