AMF Fonder Arsberattelse 2016

AKTIEFOND SMABOLAG sid 33

Aktiefond Smabolag

PLACERINGSINRIKTNING

FAKTA

STORSTA AKTIEINNEHAV
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Fondens utveckling

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
13,0 (34,2) procent, medan fondens jamforelseindex
avkastade 12,2 (30,1) procent. Fondens samlade for-
mogenhet 6kade med 826,7 MSEK till 6493,2 MSEK.
Fonden hade ett nettoinflode pa 114,1 MSEK.

Bolag som gynnat fonden under aret ar Catena,
Media, Bure och Dedicare. Fonden férlorade 0,7 pro-
cent relativt jamforelseindex, beroende pa det aktivt
etiska valet att inte investera i Lundin Petroleum.
Bolagen Sensys Gatso och Evolution Gaming bidrog
negativt till fondens utveckling.

Under aret noterades 21 bolag pa Nasdag OMX
och 54 pa First North. Fonden deltog i flera av dessa
dar merparten varit lyckade. Fonden gynnades av
uppkop av Meda, Arcam, Haldex och Nordnet.
Positionen i Boliden har minskats — aktien har haft en
stark utveckling och vuxit ur smabolagsindex.

UTVECKLING 31 DEC 2015-31 DECEMBER 2016

40

Vijamfor fondens utveckling

Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings-
féretag per december 2016 (skala 1-5)

Marknadens utveckling

2016 blev aret da det ovantade intraffade, Brexit och
valutgadngen i USA. Marknaden valde att fokusera
pa minskad osakerhet och VIX-index, som mater
marknadsrisken, foll tillbaka. De positiva rérelser-
na starktes av Donald Trumps forslag om sénkta
foretagsskatter och infrastruktursatsningar. Den
expansiva penningpolitiken starkte ramaterialpriser
ochinflationsforvantningar fick rantorna att stiga.
Battre globala utsikter gynnar Europa men en stark
dollar pressar Asien som har stora dollarlan.

Utsikter

Ett bra exempel pa fondens investeringar ar Troax, en
ledande global leverantor av omradesskydd framst
inomhus. Fonden deltog i introduktionen i april 2015
och kursen har stigit med 6ver 180 procent. Utover
stark forsaljning har Troax aven vuxit via forvarv.
Nyligen kopte man en amerikansk konkurrent med
viktig plattform att vaxa utifran. Marknaden i USA

13,0%

ARLIG AVGIFT (se not 1 nasta sida)

0,61%

ar fragmenterad och spas vaxa aven strukturellt
tack vare 6kad automatisering inom produktion och
logistik. De senaste arens trend fortsatter, viblir allt
mer uppkopplade med okad internettrafik. Tank bara
pa Pokémon. Det staller krav pa snabb och saker
uppkoppling. Fonden har en del intressanta innehav
relaterat till detta. Sektorn &r ocksa extraintressant
eftersom det sker en global konsolidering dar mogna
bolag tvingas forvarva kompetens och ny teknik for
att sékra sin éverlevnad och undvika hackers.

Borsen har varit stark de senaste manaderna men
risken for politisk turbulens ar 6verhangande i bade
USA och Europa. Kanske har battre global tillvaxt
prisats in val snabbt, infrastruktursatsningar sker
ofta med viss ledtid. Marknaden kan bli besviken eller
enovantad svart svan glider in. | en volatil marknad
ligger fokus pa enskilda bolags tillvaxt- och lonsam-
hetsutsikter snarare an bransch.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2015. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2007-31 DECEMBER 2016

Fondens utveckling 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, TSEK 6493236 5666454 3816078 3424782 2177652 1900553 2698951 1610038 438091 738243
Antal utelopande andelar 11934731 11772967 10641506 10699818 9412265 8703880 10592 029 8219534 3798469 3161221
Andelsvarde, kr 544,06 481,32 358,60 320,08 231,36 218,36 254,81 195,88 115,33 233,53
Utdelning, kr/andel - - - - 10,33 4,90 2,29 4,89 10,39 6,59
Totalavkastning, fond 13,03% 34,22% 12,03% 38,35% 11,18% -12,61% 31,60% 75,20% -48,04% -6,10%
Totalavkastning, jamforelseindex 12,18% 30,07% 21,55% 36,63% 12,65% -13,24% 30,64% 68,92% -44,40% -6,85%

Fonden startade 2004-05-17 med andelskurs 100 kr.
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AMF Aktiefond Smabolag org.nr. 515601-9878
Nyckeltal
Risk och avkastning 161231 151231 141231 131231 121231
Totalrisk, % 17,26 15,49 10,91 12,92 17,53
Totalrisk, jamforelseindex, % 16,77 14,78 11,47 12,54 16,09
Aktiv risk, % 2,05 2,61 2,88 3,35 3,03
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 23,17 22,63 24,50 24,02 -1,43
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 21,19 1511 14,66 25,39 3,09
Omsattningshastighet 0,24 0,24 0,25 0,21 0,24
Active share, % 28,8 40,2 - - -
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,60 0,60 0,60 0,60 0,60
Arlig avgift, % 0,61 0,61 0,60 0,60 0,60
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,63 0,64 0,65 0,65 0,66
Forsaljnings- och inlésenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK? 1059 1118 1646 1333 1024
Analyskostnader, TSEK 392 582 . - -
Transaktionskostnader, % 0,04 0,06 0,08 0,09 0,09
Din kostnad per ar 2
Forvaltningskostnad:
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 61,87 72,35 64,90 72,10 64,80
vid ett manadssparande av 100 kr/man 4,20 4,24 4,03 4,39 3,91

b Analyskostnader sérredovisas fran och med 2015 och ingar i Arlig avgift. Transaktions- och analyskostnader berak-
nas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och ar inte kanda i forvag.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen

imanaden.

Stérsta nettokop Bransch Antal TSEK
Getinge B Halsovard 813000 134469
Ahlsell Industri 1566 000 73655
Intrum Justitia Finans 170000 50389
Nordic Waterproofing Basmaterial 695000 49733
Resurs Holding Finans 804627 45769
Stérsta nettoforsaljningar

Latour Investment B Finans ~ -590051 -189437
Meda A Halsovard  -1167 545 -172 444
Boliden Basmaterial ~ -202000 -124083
Securitas B Konsumtion, séllankép ~ -739 486 -88984
Arcam Informationsteknologi -242219 -75968

Fonden har tillstand att handla med derivat. Handel med derivat har inte skett under perioden. Den riskbedom-
ningsmetod som tillampas vid berakning av fondens sammanlagda exponering &r den sa kallade atagandemeto-
den. Deninnebar att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.
Andel av omsattning som skett genom narstaende vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2016-12-31

Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formoégenheten
Sverige

AarhusKarlshamn Konsumentvaror 138232 82870 1,28%
AcadeMedia Konsumentvaror 364350 18218 0,28%
Addnode B Finans 260000 14690 0,23%
Ahlsell Industri 1566000 81432 1,25%
Alimak Group Industri 267430 34565 0,53%
Alligator Bioscience Halsovard 350000 12180 0,19%
AQ Group® Industri 439400 84365 1,30%
Attendo Tjanster 1140000 89775 1,38%
Avanza Finans 175939 64921 1,00%
Axfood Konsumentvaror 887000 127018 1,96%
Beijer Alma B Industri 138700 32317 0,50%
Beijer Electronics Hardvara & IT-utrustning 213046 8714 0,13%
Beijer Ref Industri 305450 65977 1,02%
Besgab Finans 150000 29850 0,46%
Betsson B Tjanster 571827 50264 0,77%
Bilia A Tjanster 315571 66112 1,02%
BillerudKorsnas Ravaror 858360 131329 2,02%
BioGaia B Halsovard 243500 73050 1,13%
Bjorn Borg Konsumentvaror 262276 8839 0,14%
Boliden Réavaror 143000 34020 0,52%
Bonava B Finans 420800 59417 0,92%
Bravida Holding Industri 1040000 57460 0,88%
BTS Group B Mjukvaror & IT-tjanster 384007 27649 0,43%
Bufab Industri 285000 22159 0,34%
Bulten Industri 230000 20470 0,32%
Bure Industri 1201426 124348 1,92%
Byggmax Konsumentvaror 414500 26114 0,40%

Forts. Fondinnehav 2016-12-31
Finansiella instrument

AKTIEFOND SMABOLAG sid 34

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal véarde, TSEK  formégenheten
Castellum Finans 1076123 134408 2,07%
Catena Media® Hardvara & IT-utrustning 969 090 84795 1,31%
Cavotec Industri 666758 14335 0,22%
Christian Berner Tech Trade® Industri 650000 12610 0,19%
Clas Ohlson B Konsumentvaror 255000 34170 0,53%
Clavister Holding Mjukvaror & IT-tjanster 446000 20561 0,32%
CLX Communications Hérdvara &

Equipment IT-utrustning 399577 38759 0,60%
Collector Finans 573133 59033 0,91%
ComHem Tjanster 153000 13296 0,20%
Concentric Industri 214200 24365 0,38%
CTT Systems Industri 316909 33434 0,51%
D Carnegie & CO Finans 245000 26705 0,41%
DDM Holding® Tjanster 80000 2976 0,05%
Dedicare B Tjanster 836643 60657 0,93%
DGC One Mjukvaror & IT-tjanster 191524 24802 0,38%
Dometic Group Konsumentvaror 1530634 102 476 1,58%
Dustin Konsumentvaror 670612 42919 0.66%
Edgeware Tjanster 1000000 29000 0,45%
ElektaB Halsovard 1516 022 122191 1,88%
Engelska skolani Sverige

Holding Konsumentvaror 575000 36513 0,56%
Episurf Medical B Halsovard 620224 9272 0,14%
Evolution Gaming Tjanster 198 049 51394 0.79%
Fabege Finans 523200 77904 1,20%
Fastighets AB Balder B Finans 779355 143479 2,21%
FastPartner AB Finans 191216 26005 0,40%
Fingerprint Cards B Mjukvaror & IT-tjanster 1214245 76315 118%
Getinge B Halsovard 813000 118779 1,83%
Granges Konsumentvaror 294035 25287 0,39%
Hemfosa Fastigheter Finans 587421 49931 0,77%
Hexatronic Scandinavia® Hardvara & IT-utrustning 518333 19178 0,30%
Hexpol B Industri 1298760 109550 1,69%
HiQ International Mjukvaror & IT-tjanster 595771 36640 0,56%
HMS Networks Hardvara & IT-utrustning 231414 70350 1,08%
Hoist Finance Finans 264496 22416 0,35%
Holmen B Ravaror 270400 88367 1,36%
Hufvudstaden A Finans 533700 76799 1,18%
Humana Tjanster 420000 30135 0,46%
Husqvarna B Konsumentvaror 2401200 170125 2,62%
Indutrade Industri 433533 79337 1,22%
Infant Bacterial

Therapeutic B9 Halsovard 295050 12982 0,20%
Intrum Justitia Tjanster 365940 112490 1,73%
Inwido Industri 184732 17457 0,27%
Invisio Communication ~ Hardvara & IT-utrustning 464000 29580 0,46%
M Finans 317500 83566 1,29%
Kambi Konsumentvaror 180000 24075 0,37%
KappAhl Konsumentvaror 387439 19566 0,30%
Kungsleden Finans 641723 37060 0,57%
Leo Vegas® Tjanster 1126120 41103 0,63%
Lifco Industri 369900 86261 1,33%
Lindab International Industri 124 856 9121 0,14%
Loomis Tjanster 191500 51916 0,80%
Mekonomen Tjanster 30798 5282 0,08%
Modern Times Group B Konsumentvaror 300707 81191 1,25%
NCCB Finans 439800 99131 1,53%
Nepa® Mjukvaror & IT-tjanster 313736 36080 0,56%
Net Insight B Hardvara & IT-utrustning 8718205 77592 1,19%
NetEnt B Finans 986412 69345 1,07%
New Wave Group B Konsumentvaror 326 254 18026 0,28%
Nibe B Industri 1970463 141479 2,18%
Nobia Konsumentvaror 746961 63380 0,98%
Nordax Group Finans 680000 35190 0,54%
Nordic Waterproofing Révaror 695000 60118 0,93%
0dd Molly Konsumentvaror 148150 6800 0,10%
Oscar Properties Finans 552000 42 366 0,65%
Pandox B Finans 571197 80767 1,24%
PeabB Industri 519565 37565 0,58%
Ratos B Finans 728500 31427 0,48%
Recipharm B Halsovard 172509 20874 0,32%
Resurs Holding Konsumentvaror 804627 47312 0,73%
SAABB Industri 415693 141543 2,18%
Scandic Hotel Group Tjanster 647032 49498 0,76%
Sensys Gatso Group Hardvara & IT-utrustning 10550 000 14 876 0,23%
Serneke Tjanster 350000 36750 0,57%
Sportamore Konsumentvaror 333315 23832 0,37%
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Forts. Fondinnehav 2016-12-31
Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formégenheten
SSABB Ravaror 3684702 106 083 1,63%
Storytel® Konsumentvaror 571538 25376 0,39%
Sweco B Industri 629 761 113483 1,75%
SwedenCare® Konsumentvaror 580000 14384 0,22%
Swedish Orphan Biovitrum Halsovard 975000 104033 1,60%
Swedol B Konsumentvaror 1936843 50164 0,77%
Systemair Industri 280800 34258 0,53%
Tele2 B Tjanster 984375 71909 1,11%
Thule Group Konsumentvaror 489587 69 766 1,07%
Tobii Hardvara & IT-utrustning 827718 56 492 0,87%
Trelleborg B Industri 1170574 209884 3,23%
Troax Industri 195000 37830 0,58%
Wallenstam B Finans 1120000 79408 1,22%
Verisec® Hardvara & IT-utrustning 160782 13465 0,21%
Wihlborgs Fastigheter® Finans 234000 39640 0,61%
Volati Finans 200000 14800 0,23%
Xact Omx 30 Finans 102500 17502 0,27%
ZetaDisplay® Tjanster 600000 8640 0,13%
ZetaDisplay Preference® Tjanster 60217 5901 0,09%
Zetadisplay Teckningsoption11909309  Tjanster 60217 301 0,00%
Summa Sverige 6466 306 99,59%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 6466 306 99,59%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 6466 306 99,59%
Likvida medel 31881 0,49%
Ovriga tillgangar och skulder, netto -4951 -0,08%
Fondférmégenhet 6493236 100,00%
Hénvisningar: Marknads- % av fond-

Kategorier

vérde, TSEK férmogenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

b Qvriga finansiella instrument som dr upptagna till handel p& en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 (verlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar 6ppen for allménheten

3 QOvrigafinansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som ar 6ppen fér allménheten

4 Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

% Overlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och oppen for allmanheten

® QOvriga finansiella instrument

Foretagsgrupp

6086646 93,74%

17502 0,27%

362158 5,58%

% av fondformogenhet

EQT Partners AB
ZetaDisplay

1,04%
0,23%

Balansrikning, TSEK
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Tillgangar 161231 151231
Overlatbara vardepapper 6448804 5636160
Fondandelar 17502 11033
Summa fi iellainstrument med positivt marknadsvarde 6466 306 5647193
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 6466 306 5647193
Bankmedel och 6vriga likvida medel 31881 62269
Ovrigatillgangar 13094 6993
Summa tillgangar 6511281 5716 455
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -213 -185
Ovriga skulder -17832 -49816
Summa skulder -18 045 -50001
Fondférmoégenhet (not 1) 6493236 5666 454
Poster inom linjen

Mottagna sakerheter for derivat Inga Inga
Resultatrikning, TSEK

Intakter och vardeforandring 161231 151231
Vardeforandring pa verlatbara vardepapper 632114 1242500
Vérdeforandring pa fondandelar 851 -200
Utdelningar 115392 89362
Valutavinster och -forluster netto 558 -3
Summa intakter och vardeforandring 748911 1331658
Kostnader

Forvaltningskostnader -34656 -27392
Rantekostnader -154 -33
Ovriga kostnader? -1452 -1700
Summa kostnader -36262 -29126
Arets resultat 712649 1302533
Not 1 Fondférmoégenhetens utveckling 161231 151231
Fondformdgenhet vid arets borjan 5666454 3816078
Andelsutgivning 903999 1106 659
Andelsinlésen -789 866 -558815
Resultat enligt resultatrékning 712 649 1302533
Fondférmégenheten vid periodens slut 6493236 5666 454

) Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

| tabellerna ar siffrorna avrundade till nsrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper for fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och

Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har varderats till senaste noterade kpkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder har 22 medarbetare. Samtliga erhaller fast [on, dartill har atta av fondforvaltarna erhallit rorlig
ersattning med totalt 2,3 MSEK. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rorlig ersattning. Ersattningen
grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga regelverk och
denav styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattningspolicyn finns pa AMF Fonder AB:s
hemsida och kan utfas pa begaran.
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Ann-Marie Wancke Widemar

Revisionsberattelse

Till andelsidgarnai
AMF Aktiefond Smabolag
(org.nr.515601-9878)

Camilla Larsson

Stockholm den 15 februari 2017

Per Bardh, styrelsens ordférande

Gunilla Wikman

Rapport om arsberattelse

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort revision
av arsberéattelsen for AMF Aktiefond Smabolag
(org.nr. 515601-9878) for ar 2016.

Fondbolagets ansvar fér drsberattelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberattelsen och
for att lagen om vardepappersfonder och Finansinspek-
tionens foreskrifter om vardepappersfonder tillampats vid
upprattandet och fér den interna kontroll som fondbolaget
bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsberéattelse
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsberattelsen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessastandarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsbe-
rattelsen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pafel. Vid denna riskbedémning
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Anders Thorstensson

Gunilla Nystrom, verkstallande direktor

beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur fondbolaget upprattar arsberattelsen
i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamals-
enligamed hansyn till omstandigheterna, meninte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den 6vergripande
presentationen i arsberéattelsen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har arsberattelseniallt vasentligt
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens féreskrifter om vérdepappers-
fonder.

Stockholm den 15 februari 2017

Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor





