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Fondens utveckling
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Morningstar Hallbarhetsbetyg
Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings-
féretag per december 2016 (skala 1-5)
exponeringen mot bland annat industrisektorn och Utsikter

Fondens avkastning inklusive utdelning uppgick till
18,7 (10,1) procent, medan jamforelseindex inklusive
utdelning avkastade 19,6 (8,1) procent. Den samlade
fondférmaégenheten 6kade med 483,6 MSEK till
1751,1 MSEK. Fonden hade ett nettoinflode pa

244 8 MSEK.

Fonden stravar efter att identifiera bra bolag med
enrimlig vardering, sa kallade kvalitetsaktier, samt
tydligt lagt varderade aktier, s kallade vardeaktier.

Exempel pa branscher dar fonden har en stor
exponering r teknologi, sasom mjukvarubolag.
Fondens exponering mot basindustri och konjunk-
turkansliga konsumentvaror var inledningsvis lag.
Exponeringen mot dessa sektorer 6kade under aret
genom investeringar i bland annat detaljhandel och
energibolag. Bolag som bidrog positivt &r till exempel

delar av teknologisektorn.

Marknadens utveckling
Den nordamerikanska aktiemarknaden hade ett
oregelbundet forsta halvar. Marknaderna inledde
kraftigt nedat men aterhamtade sig sa smaningom.
Under arets senare del kunde en mer positiv trend
skonjas. De breda aktieindexen gick battre an den
tekniktunga Nasdag-bérsen, till stor del beroende pa
hoga vérderingar pa Nasdaq och vinsthemtagningar.
Mindre bolag hade ett battre ar an stora under 2016.
Marknaden stoddes av bland annat laga rantor
och tecken pa en forbattrad konjunktur. Oljepriset
stabiliserades och hade en positiv utveckling vilket
gynnade oljesektorn och bolag med oljesektorn som
kund, sasom delar av verkstadsindustrin. Marknadens

Microsoft och Conocophillips.

Fondens avkastning var nagot lagre an jamforelse-
index. Bland annat bidrog den forsiktiga exponering-
en mot konjunkturkansliga konsumentvaror, under
forsta halvaret, negativt. Fonden gynnades av
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fokus kretsade huvudsakligen kring centralbankens
agerande och kring det amerikanska presidentvalet,
med den for manga overraskande utgangen.
Sammantaget steg marknaden med 19,6 procent
svenska kronor. Dollarkursen var volatil men stéarktes
successivt och kraftigt under arets senare del.

Vijamfor fondens utveckling Basmaterial 3,9%

Grundscenariot ar att den amerikanska ekonomin
fortsatter att vaxa under 2017, drivet av 6kad privat
konsumtion och investeringar. Den ekonomiska
tillvaxten stodjer bolagens vinstmajligheter.

Faktorer som kan fa en negativ inverkan pa
borsutvecklingen ar en svagare konjunktur an vantat
och negativa 6verraskningar fran den amerikanska
centralbanken. Den ekonomiska politik som USA:s
nye president valjer att féra kommer ocksa att
paverka utvecklingen. Exempelvis diskuteras en
sankning av foretagsskatten vilket skulle vara positivt
for aktiemarknaden.

Fondeninleder aret med stor exponering mot
teknologibolag och har &ven dkat innehavenii
konjunkturkansliga sektorer sdsomindustri och
konsumentrelaterade bolag. Utsikterna ar mer osékra
for exempelvis samhallsnyttiga bolag och daglig-
varuhandel.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2015. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.
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UTVECKLING 31 DECEMBER 2007-31 DECEMBER 2016
Fondens utveckling 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, TSEK 1751093 1267480 1361984 983521 518141 377517 308331 288684 220374 269020
Antal utelspande andelar 8748907 7517684 8895208 8721987 5917122 4607513 3766333 3547775 3007572 2640048
Andelsvarde, kr 200,15 168,60 153,11 112,76 8757 81,94 81,87 81,37 73,27 101,90
Utdelning, kr/andel = - - - 1,68 118 152 1,90 1,03 -
Totalavkastning, fond 18,71% 10,12% 35,78% 28,77% 8,96% 1,65% 2,49% 13,81% -27,28% 1,90%
Totalavkastning, jamforelseindex 19,60% 8,14% 37,24% 31,15% 10,38% 3,73% 8,41% 14,81% -22,65% -3,08%

Fonden startade 2007-09-24 med andelskurs 100 kr.
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AMF Aktiefond Nordamerika org.nr.515602-1932

Nyckeltal
Risk och avkastning 161231 151231 141231 131231 121231
Totalrisk, % 14,22 13,89 7,22 748 8,58
Totalrisk, jamforelseindex, % 14,20 13,84 6,86 7,05 8,02
Aktiv risk, % 0,99 1,00 0,92 0,89 110
Genomsnittlig arsavkastning, 2 ar, % 14,33 22,28 32,23 18,45 5,24
Genomsnittlig arsavkastning, 5 ar, % 20,02 16,35 14,69 10,71 -1,24
Omsattningshastighet 0,79 0,71 0,51 0,45 0,97
Active share, % 304 32,8 - - -
Kostnader
Forvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40
Arlig avgift, % 0,46 0,44 0,40 0,40 0,40
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,82 0,75 0,76 0,77 0,80
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, TSEK Y 516 347 798 706 484
Analyskostnader, TSEK 792 480 - - -
Transaktionskostnader, % 0,02 0,04 0,07 0,08 0,05
Din kostnad per ar 2
Forvaltningskostnad:
vid en engangsinsattning av 10 000 kr 42,32 4373 4548 46,63 43,58
vid ett manadssparande av 100 kr/man 2,83 2,67 2,96 2,85 2,66

b Analyskostnader sérredovisas fran och med 2015 och ingar i Arlig avgift. Transaktions- och analyskostnader berak-
nas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och ar inte kanda i forvag.
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen

imanaden.

Stérsta nettokop Bransch Antal TSEK
Microsoft Informationsteknologi 110000 49588
Coca-Cola Konsumtion, daglig 72200 26915
Schlumberger Energi 35000 23710
Alphabet CL C Telekommunikation 2650 18208
ConocoPhillips Energi 35500 14642
Stérsta nettoforsaljningar

Energy Select Sector SPDR Finans -78000 -51477
Johnson & Johnson Halsovard -44800 -48262
Ishares Russell 2000 Finans -41000 -48160
Utilities Select Sector SPDR Finans -93500 -39598
Alphabet CL A Telekommunikation -4725 -29464

Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Fonden har anvant
terminer av olika slag for att snabbt och kostnadseffektivt kunna erhélla 6nskad marknadsexponering vid t ex
floden till eller fran fonden. Den riskbedémningsmetod som tillampas vid berakning av fondens samman-
lagda exponering ar den sa kallade atagandemetoden. Den innebar att derivatpositioner konverteras till en
motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende

vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgar till noll.

Fondinnehav 2016-12-31

Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal véarde, TSEK  formogenheten
USA

3M Basmaterial 10800 17520 1,00%
Accenture Informationsteknologi 11600 12343 0,70%
Aflac Finans 8000 5058 0,29%
Alexion Pharmaceuticals Halsovard 5000 5558 0,32%
Alphabet CLC Telekommunikation 7650 53639 3,06%
American Express Finans 28000 18844 1,08%
American International

Group Finans 43000 25513 1,46%
American Tower Finans 14000 13441 0.77%
Amgen Halsovard 15000 19924 1,14%
Analog Devices Informationsteknologi 7000 4618 0,26%
Anthem Halsovard 5750 7510 0,43%
AON Finans 5000 5066 0,29%
Apache Energi 9000 5189 0,30%
Applied Materials Informationsteknologi 22000 6450 0,37%
Automatic Data Processing Informationsteknologi 8500 7937 0,45%
Autozone Inc Konsumtion, séallankop 950 6816 0,39%
Ball Basmaterial 4000 2728 0,16%
Bank of New York Mellon Finans 47000 20230 1,16%
Becton Dickinson Halsovard 5750 8648 0,49%
Berkshire Hath B Finans 10000 14806 0,85%
Best Buy Konsumtion, sallankop 9000 3489 0,20%
Biogen Halsovard 4500 11593 0,66%
BlackRock Finans 2400 8297 0,47%
Boston Properties Finans 8000 9141 0,52%
Bristol-Myers Squibb Halsovard 34000 18051 1,03%
Cardinal Health Halsovard 8000 5231 0,30%
Caterpillar Industri 16000 13480 0,77%

Forts. Fondinnehav 2016-12-31
Finansiella instrument
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Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal virde, TSEK  formogenheten
Celgene Halsovard 16000 16 825 0,96%
Charter CommunicationsA  Telekommunikation 6000 15694 0,90%
Chubb Finans 12000 14403 0,82%
Cigna Halsovard 5750 6968 0,40%
Cisco Systems Informationsteknologi 93000 25532 1,46%
CME Group INC Finans 6300 6602 0,38%
Coca-Cola Konsumtion, daglig 90000 33898 1,94%
Cognizant Tech Solutions  Informationsteknologi 8000 4072 0,23%
Colgate-Palmolive Konsumtion, daglig 16000 9512 0,54%
ConocoPhillips Energi 51500 23458 1,34%
Consolidated Edison Samhallsnyttigheter 7500 5020 0,29%
Crown Castle International Finans 13500 10642 0,61%
CSX Industri 32000 10445 0,60%
Cummins Industri 3500 4346 0,25%
Danaher Halsovard 14000 9900 0,57%
Deere Industri 6400 5991 0.34%
Delphi Automotive Konsumtion, séllankop 6000 3671 0,21%
Delta Air Lines Konsumtion, sallankop 4000 1787 0,10%
Devon Energy Energi 24000 9957 0,57%
Discover Financial Services Finans 13500 8841 0,50%
Dollar General Konsumtion, daglig 6000 4037 0,23%
Dominion Resources Samhéllsnyttigheter 18000 12524 0,72%
Dover Industri 9500 6467 0.37%
Eaton Industri 17000 10361 0,59%
Ecolab Konsumtion, sallankop 4250 4526 0,26%
Edison International Samhallsnyttigheter 12000 7848 0,45%
Edwards Lifesciences Halsovard 4500 3831 0,22%
EOG Resources Energi 17400 15981 0,91%
Equinix Finans 2200 7143 0,41%
Equity Residential Finans 17000 9940 0,57%
Foot Locker INC Konsumtion, sallankép 4000 2576 0,15%
Ford Motor Konsumtion, sallankop 110000 12122 0,69%
General Mills Konsumtion, daglig 11500 6453 0,37%
Gilead Sciences Halsovard 26000 16914 0,97%
Hanesbrands Konsumtion, sallankop 11500 2253 0,13%
Hewlett-Packard Enterprise Informationsteknologi 40000 8409 0,48%
Humana Halsovard 3000 5561 0,32%
lllinois Tool Works Industri 6000 6675 0,38%
Ingersoll-Rand Industri 17500 11930 0,68%
Intel Informationsteknologi 102500 33774 193%
IBM Informationsteknologi 23000 34683 1,98%
International Paper Basmaterial 13000 6266 0,36%
Johnson Controls Industri 32000 11974 0,68%
KeyCorp Finans 98500 16 349 0,93%
Kimberly-Clark Konsumtion, daglig 7000 7257 0,41%
Kinder Morgan Energi 33500 6303 0,36%
Kohls Corp Konsumtion, sallankop 8000 3589 0,20%
Kraft Heinz Konsumtion, daglig 13500 10709 0,61%
Lowe's Konsumtion, sallankop 20000 12922 0.74%
Lyondellbasell Industries Basmaterial 13500 10520 0,60%
Marathon Oil Energi 55000 8649 0,49%
Marsh & McLennan Finans 9500 5833 0,33%
Mastercard A Finans 19000 17822 1,02%
McDonald's Konsumtion, sallankop 16000 17692 1,01%
Merck & Co Halsovard 60000 32089 1,83%
Microsoft Informationsteknologi 150000 84678 4,84%
Mohawk Industries Konsumtion, séllankop 1700 3084 0,18%
Mondelez International Konsumtion, daglig 30000 12082 0,69%
Netflix Telekommunikation 9200 10347 0,59%
Newell Brands Konsumtion, sallankop 20000 8113 0,46%
Nike Konsumtion, sallankop 30000 13853 0,79%
Norfolk Southern Industri 8000 7854 0,45%
Nucor Basmaterial 14500 7840 0,45%
Nvidia Informationsteknologi 10000 9697 0,55%
Occidental Petroleum Energi 24000 15530 0,89%
Oracle Informationsteknologi 58000 20260 1,16%
Paccar Industri 15500 8998 0,51%
Parker Hannifin Corp Industri 4750 6041 0,34%
PepsiCo Konsumtion, daglig 32000 30417 1,74%
Philips 66 Energi 14500 11383 0,65%
Pioneer Natural Resources Energi 4200 6871 0,39%
PNC Financial Services

Group Finans 21500 22844 1,30%
PPG Industries Basmaterial 11000 9469 0,54%
Praxair Basmaterial 5300 5643 0,32%
Procter & Gamble Konsumtion, daglig 54000 41247 2,36%
Prologis Finans 23000 11030 0,63%
Prudential Financial Finans 16500 15598 0,89%
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Forts. Fondinnehav 2016-12-31
Finansiella instrument

Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal vérde, TSEK  formégenheten
Public Service
Enterprise GP Samhallsnyttigheter 18000 7175 0,41%
Regions Financial Finans 60000 7827 0,45%
Ross Stores Konsumtion, sallankop 12500 7449 0,43%
Salesforce Informationsteknologi 12300 7650 0,44%
Schlumberger Energi 35000 26693 1,52%
Schwab Finans 30000 10757 0,61%
Sempra Energy Samhallsnyttigheter 10000 9143 0,52%
Sherwin-Williams Basmaterial 1800 4395 0,25%
Simon Property Group Finans 9500 15334 0,88%
Southern Samhallsnyttigheter 21500 9608 0,55%
Starbucks Konsumtion, sallankop 37000 18662 1,07%
TE Connectivity Industri 6000 3776 0,22%
TeslaMotors Konsumtion, sallankop 1400 2718 0,16%
Texas Instruments Informationsteknologi 20000 13258 0,76%
Thermo Fischer Scientific Halsovard 8500 10896 0,62%
Time Warner Telekommunikation 16400 14382 0,82%
Ulta Salon Cosmetics
& Fragrance Konsumtion, sallankop 2300 5327 0,30%
Union Pacific Industri 18350 17284 0.99%
United Parcel Service Industri 13000 13539 0,77%
United Rentals Industri 4000 3837 0,22%
US Bancorp Finans 50000 23334 133%
Valero Energy Energi 10500 6517 0,37%
Walt Disney Telekommunikation 31400 29729 1,70%
Waste Management Industri 9500 6120 0,35%
Verizon Communication Telekommunikation 77000 37340 2,13%
Weyerhaeuser Co Finans 14000 3827 0,22%
Vornado Realty Trust Finans 9000 8533 0,49%
Zoetis Halsovard 14000 6809 0,39%
Summa USA 1645459 93,97%
Underliggande ~ Marknads- % av fond-
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  féormogenheten
NASDAQ 100 Emini Mar17® 16791 0 0,00%
NASDAQ 100 Emini Marl7® 4419 0 0,00%
Russell 2000 Mini Mar17© 67798 0 0,00%
S&P500 Emini Future Marl7® 4063 0 0,00%
Summa aktier och aktierelaterade instrument 1645459 93,97%
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 1645459 93,97%
Likvida medel 115190 6,58%
Ovrigatillgdngar och skulder, netto -9556 -0,55%
Fondformégenhet 1751093 100,00%

Hénvisningar:
Kategorier

Marknads- % av fond-
varde, TSEK férmoégenhet

Instrumenten utan nothanvisning ar 6verlatbara vardepapper
upptagnatill handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES

b (vrigafinansiella instrument som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES

2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad som ar éppen for allmanheten

% Qvriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel
vid nagon annan marknad som &r oppen for allmanheten
 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfér EES

5 Qverlatbara vardepapper som inom ett &r fran emissionen avses

bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och oppen for allménheten

© QOvriga finansiella instrument

1645459 93.97%

Balansrikning, TSEK
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Tillgangar 161231 151231
Overlatbara vardepapper 1645459 1035220
Fondandelar 0 112709
Summa fi iellainstrument med positivt marknadsvarde 1645459 1147930
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1645459 1147930
Bankmedel och 6vriga likvida medel 115190 118664
Ovrigattillgangar 19284 27592
Summa tillgangar 1779933 1294185
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -38 -28
Ovriga skulder -28 801 -26677
Summa skulder -28 840 -26705
Fondférmoégenhet (not 1) 1751093 1267480
Poster inom linjen

Stallda sakerheter derivat 4241 4999
Stallda sakerheter derivat % av fondformogenheten 0,24% 0,39%
Mottagna sakerheter for derivat Inga Inga
Resultatrikning, TSEK

Intakter och vardeforandring 161231 151231
Vardefoérandring pa dverlatbara vardepapper 182612 105926
Vérdeforandring pa évriga derivatinstrument 8315 -236
Vardeforandring pa fondandelar 26650 -7940
Ranteintakter 21 0
Utdelningar 25934 28542
Valutavinster och -forluster netto 2005 6585
Ovriga intakter 131 0
Summa intékter och vardeférandring 245668 132876
Kostnader

Férvaltningskostnader -5474 -5026
Rantekostnader -51 -9
Ovriga kostnader? -1342 -857
Summa kostnader -6867 -5892
Arets resultat 238801 126984
Not 1 Fondférmégenhetens utveckling 161231 151231
Fondformégenhet vid arets borjan 1267480 1361984
Andelsutgivning 453334 351248
Andelsinlésen -208 522 -572736
Resultat enligt resultatrakning 238801 126984
Fondférmégenheten vid periodens slut 1751093 1267480

) Bestarav courtage och ovriga transaktionskostnader.

| tabellerna ar siffrorna avrundade till nsrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gor att en summering

av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Till grund for fondens redovisning ligger bokféringslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och

Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har vérderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte ar representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Ersattningar

AMF Fonder har 22 medarbetare. Samtliga erhaller fast [6n, dartill har atta av fondfdrvaltarna erhallit rorlig
ersattning med totalt 2,3 MSEK. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rorlig ersattning. Ersattningen
grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga regelverk och
denav styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattningspolicyn finns pa AMF Fonder AB:s
hemsida och kan utfas pa begaran.
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Ann-Marie Wancke Widemar

Revisionsberattelse

Till andelsidgarnai
AMF Aktiefond Nordamerika
(org.nr.515602-1932)

Camilla Larsson

Stockholm den 15 februari 2017

Per Bardh, styrelsens ordférande

Gunilla Wikman

Rapport om arsberattelse

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort revision
av arsberéattelsen for AMF Aktiefond Nordamerika
(org.nr. 515602-1932) for ar 2016.

Fondbolagets ansvar fér rsberattelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberéattelsen och
for att lagen om vardepappersfonder och Finansinspek-
tionens foreskrifter om vardepappersfonder tillampats vid
upprattandet och fér den interna kontroll som fondbolaget
bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsberéattelse
sominte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar &r att uttala oss om arsberattelsen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessastandarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
Enrevision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsbe-
rattelsen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
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Anders Thorstensson

Gunilla Nystrom, verkstallande direktor

beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur fondbolaget upprattar arsberattelsen
i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamals-
enliga med héansyn till omstandigheterna, meninte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvéardering av den 6vergripande
presentationen i arsberéattelsen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har arsberattelseniallt vasentligt
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens féreskrifter om vérdepappers-
fonder.

Stockholm den 15 februari 2017

Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor





