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Aktiefond Europa
PLACERINGSINRIKTNING

Aktiefond Europa placerar i marknads­
noterade aktier i hela Europa. 

FAKTA

Fondnummer premiepension 538 462

Avgift i premiepension 0,19% 

Förvaltningsavgift 0,4%

Norman-belopp 3 908 kr

Insättnings-/uttagsavgift 0%

FONDRATING

Morningstar Rating 4

Morningstar Hållbarhetsbetyg 5

Rating och betyg från oberoende fondutvärderings­
företag per december 2016 (skala 1–5)

STÖRSTA AKTIEINNEHAV

Företag Vikt
Kursutveckling fr 

151231, SEK  

Total, Frankrike 4,9% 23,5%

Novartis, Schweiz 4,5% –9,4%

Roche, Schweiz 4,4% –10,7%

Unilever, Nederländerna 3,3% 2,0%

SAP, Tyskland 3,2% 18,1%

AVKASTNING PERIODEN

ÅRLIG AVGIFT (se not 1 nästa sida)

ANDERS FAGERLUND
har förvaltat fonden  
sedan oktober 2008

7,0%

0,44%

Fondens utveckling
Fondens avkastning uppgick till 7,0 (6,4) procent, 
medan jämförelseindex inklusive utdelning steg med 
5,6 (4,7) procent. Fondens samlade förmögenhet 
ökade med 5,0 MSEK till 4 162,4 MSEK. Fonden hade 
ett nettoutflöde på 259,7 MSEK.

Europafonden hade en positiv utveckling och gick 
bättre än jämförelseindex för sjunde året i rad. Som 
tidigare var det enskilda aktieval snarare än specifika 
sektorer som bidrog till överavkastningen. Bland 
bolag med stark utveckling kan nämnas BG/Shell, 
Atos, Philips, SLM Solution och Michelin.

På landnivå var de bästa börserna i Östeuropa och 
Norge givet stigande råvaru- och oljepriser. Sämst 
gick börser med stor andel läkemedelsbolag, som 
Schweiz och Danmark, samt Storbritannien (Brexit). 
Fonden har begränsade innehav i Östeuropa och 
undervikt i Storbritannien. Över- och undervikter på 
landnivå beror främst på tillgången av undervärde­
rade bolag och mindre på synen på landets ekonomi. 
Fondens portfölj är koncentrerad och innehåller  
60–70 aktier.

Marknadens utveckling
Börserna i Europa svängde kraftigt men slutade på 
plus. Första kvartalet föll index med som mest 13 
procent, främst på grund av oron för en ekonomisk 
inbromsning i Kina och för dåliga lån i italienska ban­
ker. Kurserna återhämtade sig men föll sedan initialt 
kraftigt efter Brexit-omröstningen. Den brittiska folk­
omröstningen fick dock inte de negativa ekonomiska 
effekterna som initialt förutspåddes. Pundet rasade, 
men britterna fortsatte att konsumera som om inget 
hade hänt.

De europeiska ekonomierna uppvisar en långsam 
men stabil tillväxt, stödda av bland annat låga räntor 
och en svag euro. Den franska ekonomin visar tecken 
på förbättring. Långräntorna föll kraftigt under 
årets första sju månader, för att därefter stiga under 
väldigt stora svängningar. 

Ur ett sektorperspektiv gick börskurserna bäst för 
råvaru- och oljebolag mot bakgrund av stigande olje- 
och metallpriser. Även den cykliska verkstadssektorn 
hade en bra utveckling. Sämst utveckling hade 
läkemedelssektorn och telekomoperatörer. 

Utsikter
Konjunkturen i Kontinentaleuropa har förbättrats 
och den europeiska tillväxten väntas fortsätta men i 
blygsam takt. Förtroendet för det italienska banksys­
temet håller på att återställas, givet att de pågående 
kapitaltillskotten genomförs. Fortsatt stigande räntor 
kan vara positivt för banksektorn men negativt för 
utvecklingen på de europeiska marknaderna i stort. 
Inledningen av Brexit-förhandlingarna kommer 
sannolikt att påverka de europeiska marknaderna 
negativt och risken för svag ekonomisk utveckling i 
Storbritannien är hög.

Vinstestimaten för Europas bolag har stabiliserats 
och förväntningarna på vinstutvecklingen är relativt 
modesta. Aktiernas värdering är dock förhållandevis 
hög ur ett historiskt perspektiv.

Fondens enskilda aktie- och företagsrisk kommer 
att vara större än sektorrisken. Strategin är att hitta 
undervärderade företag, oberoende av bransch 
eller landtillhörighet, och på så sätt skapa bättre 
avkastning.

Siffrorna inom parentes avser motsvarande period 2015. Fondens 
väsentliga risker framgår av nyckeltal i tabell på nästa sida.

UTVECKLING 31 DEC 2015–31 DECEMBER 2016
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Vi jämför fondens utveckling 
med MSCI ACWI ESG Europe NR 
omräknat till svenska kronor 
sedan 1 jan 2016, tidigare med 
FTSE World Europe NR. Det 
inkluderar utdelningar samt 
skatt på utdelningar och är  
ett av de marknadsledande  
indexen. Det fokuserar på 
de mest hållbara företagen 
inom varje sektor. Fondens 
jämförelseindex återspeglar den 
marknad fonden investerar på.

EXPONERINGAR I AKTIEFOND EUROPA 31 DECEMBER 2016

Tyskland 7,8%

Schweiz 12,7%

Storbritannien 19,1%

Sverige 5,6%

Italien 4,0%

Frankrike 22,8%

Irland 2,3%

Övriga 1,6%

UTVECKLING 31 DECEMBER 2007–31 DECEMBER 2016

Fondens utveckling 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231

Fondförmögenhet, TSEK 4 162 410 4 157 447 3 449 025 3 027 673 1 948 478 1 509 467 1 631 912 1 779 855 1 458 188 2 056 547

Antal utelöpande andelar 24 095 330 25 759 374 22 741 054 23 057 694 18 751 749 16 425 778 14 740 414 14 106 002 13 047 799 11 857 112

Andelsvärde, kr 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92 91,90 110,71 126,18 111,76 173,44

Utdelning, kr/andel – – – – 3,91 4,10 5,05 6,53 5,22 4,38

Totalavkastning, fond 7,03% 6,42% 15,51% 25,15% 19,37% –13,87% –7,96% 19,76% –33,18% 16,95%

Totalavkastning, jämförelseindex 5,59% 4,65% 14,43% 23,81% 15,11% –15,60% –9,15% 20,03% –34,81% 13,85%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr. 

Nederländerna 15,2%

Danmark 5,5%

Norge 2,6%

RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL

Lägre risk Högre risk

Lägre möjlig avkastning Högre möjlig avkastning

1 2 3 4 5 6 7

Likvida medel m m 0,8%

Fonden är registrerad  
i SWESIF Hållbarhetsprofil
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AMF Aktiefond Europa  org. nr. 504400-4447
Nyckeltal

Risk och avkastning 161231 151231 141231 131231 121231

Totalrisk, % 15,47 14,30 8,17 10,93 15,97

Totalrisk, jämförelseindex, % 15,26 14,59 7,92 10,53 15,84

Aktiv risk, % 1,71 1,70 1,81 1,68 1,87

Genomsnittlig årsavkastning, 2 år, % 6,72 10,87 20,23 22,23 1,39

Genomsnittlig årsavkastning, 5 år, % 14,47 9,60 6,47 7,24 –5,41

Omsättningshastighet 0,51 0,56 0,43 0,28 1,00

Active share, % 58,1 59,8 – – –

Kostnader

Förvaltningskostnad, % 0,40 0,40 0,40 0,40 0,40

Årlig avgift, % 1) 0,44 0,44 0,40 0,40 0,40

Totalkostnadsandel (TKA), % 0,95 1,01 1,08 1,00 1,50

Försäljnings- och inlösenavgift, % 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, TSEK 1) 4 670 6 261 4 548 3 403 4 834

Analyskostnader, TSEK 1) 1 364 1 508 – – –

Transaktionskostnader, % 0,12 0,15 0,16 0,18 0,14

Din kostnad per år 2)

Förvaltningskostnad:

vid en engångsinsättning av 10 000 kr 39,51 44,70 43,49 45,06 43,45

vid ett månadssparande av 100 kr/mån 2,70 2,61 2,75 2,85 2,73

1)	 Analyskostnader särredovisas från och med 2015 och ingår i Årlig avgift. Transaktions- och analyskostnader beräk­
nas på rullande tolvmånadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden när de uppstår och är inte kända i förväg.

2)	 Engångsinsättning beräknas från tolv månader före respektive datum, månadssparande från första dagen  
i månaden.

Största nettoköp Bransch Antal TSEK

Total Energi 438 896 189 828

BT Group Telekommunikation 1 638 238 86 687

SAP Informationsteknologi 113 185 72 680

GlaxoSmithKline Hälsovård 411 973 71 598

Schneider Electric Industri 128 803 63 005

Största nettoförsäljningar

HSBC Holding Finans –2 910 978 –154 113

Royal Dutch Shell B Energi –491 742 –111 752

Rexel Industri –768 142 –94 125

BMW Konsumtion, sällanköp –93 292 –62 618

Allianz Finans –47 926 –61 472

Fonden har under året utnyttjat sin möjlighet att använda derivat, aktieindexterminer. Derivaten har endast an­
vänts i syfte att effektivisera förvaltningen. Den riskbedömningsmetod som tillämpas vid beräkning av fondens 
sammanlagda exponering är den så kallade åtagandemetoden. Den innebär att derivatpositioner konverteras 
till en motsvarande position i de underliggande tillgångarna. Andel av omsättning som skett genom närstående 
värdepappersinstitut eller fonder i procent uppgår till noll.

Danmark

AP Moller Maersk A Industri 1 576 21 670 0,52%

DONG Energy Samhällsnyttigheter 70 695 24 379 0,59%

Novo Nordisk B Hälsovård 159 129 52 230 1,25%

Pandora Konsumtion, sällanköp 38 326 45 636 1,10%

Topdanmark Finans 87 714 20 267 0,49%

Vestas Wind Systems A/S Energi 109 312 64 658 1,55%

Summa Danmark 228 842 5,50%

Frankrike

Atos SE Informationsteknologi 76 145 73 144 1,76%

AXA Finans 288 879 66 391 1,60%

Europcar Groupe Konsumtion, sällanköp 567 597 52 396 1,26%

Faurecia Konsumtion, sällanköp 229 634 81 050 1,95%

Havas Telekommunikation 1 272 589 97 551 2,34%

LVMH Konsumtion, sällanköp 9 218 16 022 0,38%

Michelin Konsumtion, sällanköp 98 594 99 858 2,40%

Orange Telekommunikation 431 391 59 668 1,43%

Sanofi Hälsovård 21 246 15 655 0,38%

Schneider Electric Industri 128 803 81 592 1,96%

SPIE Industri 229 169 43 951 1,06%

Total Energi 438 896 204 892 4,92%

Vivendi Telekommunikation 323 013 55 882 1,34%

Summa Frankrike 948 054 22,78%

Fondinnehav 2016-12-31

Finansiella instrument  
Aktier och aktierelaterade 
instrument Bransch Antal

Marknads- 
värde, TSEK

% av fond
förmögenheten

Irland

CRH Basmaterial 43 529 13 745 0,33%

Ryanair Konsumtion, sällanköp 581 348 80 800 1,94%

Summa Irland 94 545 2,27%

Italien

Danieli Industri 333 946 48 446 1,16%

Enel Samhällsnyttigheter 2 183 758 87 633 2,11%

Intesa Sanpaolo Finans 1 377 568 32 023 0,77%

Summa Italien 168 102 4,04%

Luxemburg

SAF-HOLLAND Industri 135 905 17 756 0,43%

Summa Luxemburg 17 756 0,43%

Nederländerna

Akzo Nobel Basmaterial 177 983 101 285 2,43%

ING Groep Finans 870 064 111 465 2,68%

Koninklijke Ahold  
Delhaize NV Konsumtion, daglig 602 742 115 683 2,78%

Koninklijke Philips NV Hälsovård 395 296 109 844 2,64%

Philips Lighting NV Industri 198 444 44 495 1,07%

Randstad Konsumtion, sällanköp 26 490 13 080 0,31%

Unilever Konsumtion, daglig 361 078 135 332 3,25%

Summa Nederländerna 631 183 15,16%

Norge

DNB Finans 440 660 59 716 1,43%

Statoil Energi 302 271 50 532 1,21%

Summa Norge 110 248 2,65%

Polen

Bank Pekao Finans 41 888 11 468 0,28%

Bank Zachodni Finans 8 160 5 612 0,13%

Summa Polen 17 080 0,41%

Portugal

EDP Renovaveis Samhällsnyttigheter 309 508 17 901 0,43%

Summa Portugal 17 901 0,43%

Schweiz

Actelion Hälsovård 6 222 12 263 0,29%

Nestle Konsumtion, daglig 126 711 82 736 1,99%

Novartis Hälsovård 280 961 186 092 4,47%

Roche Hälsovård 88 571 184 147 4,42%

Zurich Insurance Group Finans 25 762 64 568 1,55%

Summa Schweiz 529 806 12,73%

Spanien

Saeta Yield Samhällsnyttigheter 164 940 12 851 0,31%

Summa Spanien 12 851 0,31%

Storbritannien

Antofagasta Basmaterial 193 268 14 644 0,35%

Aviva Finans 1 605 433 87 657 2,11%

BT Group Telekommunikation 1 991 091 82 005 1,97%

Centrica Samhällsnyttigheter 860 681 22 618 0,54%

GlaxoSmithKline Hälsovård 753 989 132 205 3,18%

Lloyds Banking Group Finans 8 522 915 59 805 1,44%

Prudential Finans 406 508 74 266 1,78%

Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 126 760 97 983 2,35%

Sainsbury Konsumtion, daglig 1 610 792 45 078 1,08%

Unilever UK Konsumtion, daglig 187 419 69 269 1,66%

Vodafone Telekommunikation 1 267 015 28 424 0,68%

WPP Telekommunikation 400 759 81 696 1,96%

Summa Storbritannien 795 650 19,12%

Sverige

Ericsson B Informationsteknologi 340 139 18 197 0,44%

SEB A Finans 268 922 25 695 0,62%

Swedbank A Finans 177 701 39 148 0,94%

Volvo B Industri 454 373 48 345 1,16%

Summa Sverige 131 386 3,16%

Forts. Fondinnehav 2016-12-31

Finansiella instrument  
Aktier och aktierelaterade 
instrument Bransch Antal

Marknads- 
värde, TSEK

% av fond
förmögenheten
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Tyskland

Allianz Finans 60 297 90 709 2,18%

BASF Basmaterial 58 807 49 762 1,20%

Deutsche Telekom Telekommunikation 314 923 49 353 1,19%

SAP Informationsteknologi 168 408 133 629 3,21%

Summa Tyskland 323 452 7,77%

Standardiserade derivat
Underliggande  

exponering
Marknads- 

värde, TSEK
% av fond

förmögenheten

OMXS30 Ind Future Jan17 6) 100 406 0 0,00%

Summa aktier och aktierelaterade instrument 4 026 855 96,74%

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde 4 026 855 96,74%

Likvida medel 123 662 2,97%

Övriga tillgångar och skulder, netto 11 893 0,29%

Fondförmögenhet 4 162 410 100,00%

Hänvisningar:  
Kategorier

Marknads- 
värde, TSEK

% av fond- 
förmögenhet

Instrumenten utan nothänvisning är överlåtbara värdepapper  
upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES 4 026 855 96,74%
1)  Övriga finansiella instrument som är upptagna till handel på en  
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanför EES
2)  Överlåtbara värdepapper som är föremål för regelbunden handel vid 
någon annan marknad som är öppen för allmänheten
3)  Övriga finansiella instrument som är föremål för regelbunden handel  
vid någon annan marknad som är öppen för allmänheten
4)  Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses 
bli upptagna till handel på en reglerad marknad eller en motsvarande 
marknad utanför EES
5)  Överlåtbara värdepapper som inom ett år från emissionen avses  
bli föremål för regelbunden handel vid någon annan marknad som är 
reglerad och öppen för allmänheten
6)  Övriga finansiella instrument		

Företagsgrupp % av fondförmögenhet

Koninklijke Philips NV 3,71%

Balansräkning, TSEK
Tillgångar 161231 151231

Överlåtbara värdepapper 4 026 855 3 971 444

Fondandelar 0 10 024

Summa finansiella instrument med positivt marknadsvärde 4 026 855 3 981 468

Summa placeringar med positivt marknadsvärde 4 026 855 3 981 468

Bankmedel och övriga likvida medel 123 662 167 970

Övriga tillgångar 12 048 8 102

Summa tillgångar 4 162 565 4 157 541

Skulder

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter –91 –92

Övriga skulder –64 –2

Summa skulder –155 –94

Fondförmögenhet (not 1) 4 162 410 4 157 447

Poster inom linjen

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument 8 524 10 193

Ställda säkerheter för övriga derivatinstrument % av  
fondförmögenheten 0,20% 0,25%

Mottagna säkerheter för derivat Inga Inga

Resultaträkning, TSEK
Intäkter och värdeförändring 161231 151231

Värdeförändring på överlåtbara värdepapper 82 599 80 326

Värdeförändring på övriga derivatinstrument –862 1 613

Värdeförändring på fondandelar 151 –9 693

Ränteintäkter 5 158 40

Utdelningar 201 853 115 590

Valutavinster och -förluster netto –1 883 5 541

Övriga intäkter 123 1

Summa intäkter och värdeförändring 287 137 193 418

Kostnader

Förvaltningskostnader –15 817 –16 625

Räntekostnader –269 –101

Övriga kostnader 1) –6 391 –9 875

Summa kostnader –22 477 –26 601

Årets resultat 264 660 166 817

Not 1  Fondförmögenhetens utveckling 161231 151231

Fondförmögenhet vid årets början 4 157 447 3 449 025

Andelsutgivning 467 746 1 278 539

Andelsinlösen –727 443 –736 934

Resultat enligt resultaträkning 264 660 166 817

Fondförmögenheten vid periodens slut 4 162 410 4 157 447

1) 	 Består av courtage och övriga transaktionskostnader.

I tabellerna är siffrorna avrundade till närmaste tusental respektive andra decimal, vilket gör att en summering 
av kolumnerna kan ge belopp som avviker från den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper för fonden
Till grund för fondens redovisning ligger bokföringslagens (BFL) bestämmelser i tillämpliga delar och
Finansinspektionens föreskrifter om värdepappersfonder (2013:9). Till grund för redovisning av nyckeltal för
risker och kostnader ligger Fondbolagens Förenings rekommendation för fonders redovisning av nyckeltal.
Fonderna tillämpar affärsdagsredovisning. I balansräkningen värderas fondens värdepappersinnehav till
marknadsvärde. Aktier värderas till senast betalt på balansdagen eller om sådan kurs saknas till senast
noterade köpkurs. Räntebärande värdepapper har värderats till senaste noterade köpkurs på balansdagen.
Utländska innehav har omräknats till svenska kronor utifrån officiella (WM-Company) stängningskurser
för balansdagen. Om kurs inte är representativ eller saknas, fastställer Fondbolaget tillgångens
marknadsvärde med hjälp av en på marknaden etablerad värderingsmodell.

Ersättningar
AMF Fonder har 22 medarbetare. Samtliga erhåller fast lön, därtill har åtta av fondförvaltarna erhållit rörlig 
ersättning med totalt 2,3 MSEK. Inga andra kategorier av anställda erhåller rörlig ersättning. Ersättningen 
grundar sig på objektiva och transparenta kriterier, och bestäms i enlighet med tillämpliga regelverk och  
den av styrelsen antagna Ersättningspolicyn. Information om Ersättningspolicyn finns på AMF Fonder AB:s 
hemsida och kan utfås på begäran.

Forts. Fondinnehav 2016-12-31

Finansiella instrument  
Aktier och aktierelaterade 
instrument Bransch Antal

Marknads- 
värde, TSEK

% av fond
förmögenheten
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Rapport om årsberättelse 
Vi har i egenskap av revisorer i AMF Fonder AB,  
organisationsnummer 556549-2922, utfört revision  
av årsberättelsen för AMF Aktiefond Europa  
(org.nr. 504400-4447) för år 2016.

Fondbolagets ansvar för årsberättelsen
Det är fondbolaget som har ansvaret för årsberättelsen och 
för att lagen om värdepappersfonder och Finansinspek­
tionens föreskrifter om värdepappersfonder tillämpats vid 
upprättandet och för den interna kontroll som fondbolaget 
bedömer är nödvändig för att upprätta en årsberättelse 
som inte innehåller väsentliga felaktigheter, vare sig dessa 
beror på oegentligheter eller på fel.

Revisorns ansvar
Vårt ansvar är att uttala oss om årsberättelsen på grundval 
av vår revision. Vi har utfört revisionen enligt International 
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. 
Dessa standarder kräver att vi följer yrkesetiska krav samt 
planerar och utför revisionen för att uppnå rimlig säkerhet 
att årsberättelsen inte innehåller väsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika åtgärder inhämta 
revisionsbevis om belopp och annan information i årsbe­
rättelsen. Revisorn väljer vilka åtgärder som ska utföras, 
bland annat genom att bedöma riskerna för väsentliga 
felaktigheter i årsberättelsen, vare sig dessa beror på  
oegentligheter eller på fel. Vid denna riskbedömning  

beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som  
är relevanta för hur fondbolaget upprättar årsberättelsen 
i syfte att utforma granskningsåtgärder som är ändamåls­
enliga med hänsyn till omständigheterna, men inte i syfte 
att göra ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets 
interna kontroll. En revision innefattar också en utvärdering 
av ändamålsenligheten i de redovisningsprinciper som har 
använts och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i 
redovisningen, liksom en utvärdering av den övergripande 
presentationen i årsberättelsen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräck­
liga och ändamålsenliga som grund för vårt uttalande.

Uttalande
Enligt vår uppfattning har årsberättelsen i allt väsentligt 
upprättats i enlighet med lagen om värdepappersfonder 
samt Finansinspektionens föreskrifter om värdepappers­
fonder. 

Stockholm den 15 februari 2017

Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor

Stockholm den 15 februari 2017

Per Bardh, styrelsens ordförande

Camilla Larsson Anders Thorstensson

Ann-Marie Wancke Widemar Gunilla Wikman Gunilla Nyström, verkställande direktör

Revisionsberättelse

Till andelsägarna i  
AMF Aktiefond Europa  
(org.nr. 504400-4447)




