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Aktiefond Europa
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Aktiefond Europa placerar i marknads- Fonfjnfjmme_r pETiepnion STIE oy Vit 18IZ3LSE A NDEDS FAGERLUND
noterade aktier i hela Europa. Avgift i premiepension 019%  T0ial Frankrike 4.9% 23.5% -
Férvaltningsavgift 0.4% har forvaltat fonden
5 oo 3 90'8 p Novartis, Schweiz 4,5% -9,4% sedan oktober 2008
ormar-belopp " Roche, Schweiz 4,4% -10.7%
P : )
Insattnings-/uttagsavgift 0% UisilEwar, N EE 3.3% 2.0% AVKASTNING PERIODEN
SAP, Tyskland 3.2% 18,1%
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— Hegremaligaviasnng MOTNINgStar Rating 4 Q@ iSWESIF Hallbarhetsprofi ARLIG AVGIFT (se not 1 nasta sida)
Morningstar Hallbarhetsbetyg
‘ ! ‘ 2 3 ‘ 4 ‘ 5 g 7 ‘ Rating och betyg fran oberoende fondutvérderings- O 4 4 7
féretag per december 2016 (skala 1-5) ) 0
Fondens utveckling Marknadens utveckling Utsikter

Fondens avkastning uppgick till 7,0 (6,4) procent,
medan jamforelseindex inklusive utdelning steg med
5,6 (4,7) procent. Fondens samlade férmégenhet
6kade med 5,0 MSEK till 4 162,4 MSEK. Fonden hade
ett nettoutflode pa 259,7 MSEK.

Europafonden hade en positiv utveckling och gick
battre an jamfarelseindex for sjunde aretirad. Som
tidigare var det enskilda aktieval snarare an specifika
sektorer som bidrog till dveravkastningen. Bland
bolag med stark utveckling kan namnas BG/Shell,
Atos, Philips, SLM Solution och Michelin.

P4 landniva var de basta borsernai Osteuropa och
Norge givet stigande ravaru- och oljepriser. Samst
gick borser med stor andel lakemedelsbolag, som
Schweiz och Danmark, samt Storbritannien (Brexit).
Fonden har begransade innehav i Osteuropa och
undervikt i Storbritannien. Over- och undervikter pa
landniva beror framst pa tillgangen av undervarde-
rade bolag och mindre pa synen pa landets ekonomi.
Fondens portfolj ar koncentrerad och innehaller
60-70 aktier.

UTVECKLING 31 DEC 2015-31 DECEMBER 2016
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Vijamfor fondens utveckling

Borsernai Europa svangde kraftigt men slutade pa
plus. Forsta kvartalet foll index med som mest 13
procent, framst pa grund av oron fér en ekonomisk
inbromsning i Kina och for daliga lan i italienska ban-
ker. Kurserna aterhamtade sig men féll sedan initialt
kraftigt efter Brexit-omrostningen. Den brittiska folk-
omrostningen fick dock inte de negativa ekonomiska
effekterna sominitialt férutspaddes. Pundet rasade,
men britterna fortsatte att konsumera som ominget
hade hant.

De europeiska ekonomierna uppvisar en langsam
men stabil tillvaxt, stodda av bland annat laga rantor
och en svag euro. Den franska ekonomin visar tecken
pa forbattring. Langrantorna foll kraftigt under
arets forsta sju manader, for att darefter stiga under
valdigt stora svangningar.

Ur ett sektorperspektiv gick bérskurserna bast for
ravaru- och oljebolag mot bakgrund av stigande olje-
och metallpriser. Aven den cykliska verkstadssektorn
hade en bra utveckling. Samst utveckling hade
lakemedelssektorn och telekomoperatérer.

Konjunkturen i Kontinentaleuropa har férbattrats
och den europeiska tillvaxten vantas fortsattameni
blygsam takt. Fortroendet for det italienska banksys-
temet haller pa att aterstallas, givet att de pagaende
kapitaltillskotten genomfors. Fortsatt stigande rantor
kan vara positivt for banksektorn men negativt for
utvecklingen pa de europeiska marknadernai stort.
Inledningen av Brexit-forhandlingarna kommer
sannolikt att paverka de europeiska marknaderna
negativt och risken for svag ekonomisk utveckling i
Storbritannien &r hog.

Vinstestimaten for Europas bolag har stabiliserats
och férvantningarna pa vinstutvecklingen ar relativt
modesta. Aktiernas vardering ar dock forhallandevis
hog ur ett historiskt perspektiv.

Fondens enskilda aktie- och féretagsrisk kommer
attvarastorre an sektorrisken. Strategin ar att hitta
undervarderade foretag, oberoende av bransch
eller landtillhorighet, och pa sa satt skapa battre
avkastning.

Siffrornainom parentes avser motsvarande period 2015. Fondens
vasentliga risker framgar av nyckeltal i tabell pa nasta sida.

EXPONERINGAR | AKTIEFOND EUROPA 31 DECEMBER 2016

Norge 2,6%

Irland 2,3%

med MSCI ACWI ESG Europe NR
omraknat till svenska kronor
sedan1jan 2016, tidigare med
FTSE World Europe NR. Det
inkluderar utdelningar samt

10 skatt pa utdelningar och ar
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Ovriga1,6%
Likvidamedelmm 0,8%

Italien4.0%
Danmark 5,5%

Sverige 5,6% _—

Tyskland 7,8%

Frankrike 22,8%

ettav de marknadsledande Storbritannien19,1%

indexen. Det fokuserar pa _

de mest hallbara foretagen Schweiz12,7%

!?om“varje.sektor.. Fondens Nederlanderna15,2%

jamforelseindex aterspeglar den

marknad fonden investerar pa.

UTVECKLING 31 DECEMBER 2007-31 DECEMBER 2016

Fondens utveckling 161231 151231 141231 131231 121231 111231 101231 091231 081231 071231
Fondférmogenhet, TSEK 4162410 4157447 3449025 3027673 1948478 1509467 1631912 1779855 1458188 2056547
Antal utelopande andelar 24095330 25759374 22741054 23057694 18751749 16425778 14740414 14106 002 13047799 11857112
Andelsvarde, kr 172,75 161,40 151,67 131,31 104,92 91,90 110,71 126,18 111,76 173,44
Utdelning, kr/andel - - - - 3,91 4,10 5,05 6,53 5,22 4,38
Totalavkastning, fond 7,03% 6.42% 15,51% 25,15% 19,37% -13,87% -7.96% 19,76% -33,18% 16,95%
Totalavkastning, jamforelseindex 5,59% 4,65% 14,43% 23,81% 15,11% -15,60% -9,15% 20,03% -34,81% 13,85%

Fonden startade 1999-04-30 med andelskurs 100 kr.
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Nyckeltal Finansiella instrument
. . i i - 9 R
Risk och avkastning 161231 151231 141231 131231 121231 I‘:Ikstt'reuf ;Z’r‘lt"kt'efe'ate’ade Bransch Antal ngzk';"s‘ésl( torm (J/;::fflg;l:n
Totalrisk, % 15,47 14,30 8,17 10,93 15,97
Totalrisk, jamforelseindex, % 15,26 1459 792 1053 1584  rand
Aktiv risk, % 171 170 181 168 187 CRH Basmaterial 43529 13745 0.33%
Genomsnittlig Arsavkastning, 2 4r, % 672 08 2023 2223 139  Ryanair Konsumtion, sallankdp 581348 80800 1.94%
Genomsnittlig arsavkastning, 5 &r, % 1447 9,60 6.47 724 54  Summalrland 94545 2.27%
Omsattningshastighet 0,51 0,56 0,43 0,28 1,00 )
Active share, % 58,1 598 - - - [talien
Danieli Industri 333946 48446 1,16%
K Enel Samhallsnyttigheter 2183758 87633 211%
ostnader
Forvaltningskostnad, % 0.40 0.40 0.40 0.40 0.40 Intesa Sanpaolo Finans 1377568 32023 0.77%
Arlig aveift, % 0,44 044 040 040 040  Summaltalien 168102 4,04%
Totalkostnadsandel (TKA), % 0,95 1,01 1,08 1,00 1,50
Forsaljnings- och inlosenavgift, % 0 0 0 0 0 Luxemburg
Transaktionskostnader, TSEK > 4670 6261 4548 3403 4834  SATHOLLAND Industii 135905 17756 0.43%
Analyskostnader, TSEK 1364 1508 . - - Summa Luxemburg 17756 0.43%
Transaktionskostnader, % 0,12 0,15 0,16 018 0,14
Nederlanderna
Di P Akzo Nobel Basmaterial 177983 101285 2,43%
in kostnad per ar 2
Férvaltningskostnad: ING Groep Finans 870064 111465 2,68%
" g P Koninklijke Ahold
e T TR R LI ST e
Koninklijke Philips NV Halsovard 395296 109 844 2,64%
Y Analyskostnader sarredovisas fran och med 2015 och ingar i Arlig avgift. Transaktions- och analyskostnader berak- Philips Lighting NV Industri 198 444 44 495 1,07%
nas pa rullande tolvmanadersbasis. Dessa kostnader belastar fonden nar de uppstar och ar inte kdndai forvag. . . i
2 Engéngsinsattning beraknas fran tolv manader fore respektive datum, manadssparande fran forsta dagen Randstad Konsumtion, sallanksp 26490 13080 0.31%
imanaden. Unilever Konsumtion, daglig 361078 135332 3,25%
Summa Nederldnderna 631183 15,16%
Stérsta nettokop Bransch Antal TSEK
Total Energi 438896 189828 Norge
BT Group Telekommunikation 1638238 86687 DNB Finans 440660 59716 143%
SAP Informationsteknologi 113185 72680 Statoil Energi 302271 50532 1,21%
GlaxoSmithKline Halsovard 411973 71598 Summa Norge 110 248 2,65%
Schneider Electric Industri 128803 63005
Polen
Stérsta nettoférséljningar Bank Pekao Finans 41888 11468 0,28%
HSBC Holding Finans  -2910978 -154113 Bank Zachodni Finans 8160 5612 0,13%
Royal Dutch Shell B Energi -491742 -111752 Summa Polen 17080 0,41%
Rexel Industri -768142 -94125
BMW Konsumtion, sallankop -93292 -62618 Portugal
Allianz Finans -47926 -61472 EDP Renovaveis Samhallsnyttigheter 309508 17901 0,43%
Fonden har under aret utnyttjat sin méjlighet att anvanda derivat, aktieindexterminer. Derivaten har endast an- Summa Portugal 17901 0,43%
vants i syfte att effektivisera forvaltningen. Den riskbedomningsmetod som tillampas vid berakning av fondens
sammanlagda exponering ér‘den sa ka\‘\ade étag_and.emetoden. Den 'mnebé.r at? derivatpositioner kon.verteleras Schweiz
tillen motsvarande position i de underliggande tillgangarna. Andel av omsattning som skett genom narstaende
vardepappersinstitut eller fonder i procent uppgér till noll. Actelion Halsovard 6222 12263 0,29%
Nestle Konsumtion, daglig 126711 82736 1,99%
Novartis Halsovard 280961 186 092 4,47%
Roche Halsovard 88571 184147 4,42%
Fondinnehav 2016-12-31 Zurich Insurance Group Finans 25762 64568 1,55%
Finansiella instrument Summa Schweiz 529 806 12,73%
Aktier och aktierelaterade Marknads- % av fond-
instrument Bransch Antal véarde, TSEK  formoégenheten Spanien
Danmark Saeta Yield Samhallsnyttigheter 164 940 12 851 0,31%
AP Moller Maersk A Industri 1576 21670 0,52% Summa Spanien 12851 0,31%
DONG Energy Samhallsnyttigheter 70695 24379 0,59%
Novo Nordisk B Halsovard 159129 52230 1,25% Storbritannien
Pandora Konsumtion, sallankop 38326 45636 1,10% Antofagasta Basmaterial 193268 14644 0,35%
Topdanmark Finans 87714 20267 0,49% Aviva Finans 1605433 87657 2,11%
Vestas Wind Systems A/S Energi 109312 64658 1,55% BT Group Telekommunikation 1991091 82005 1,97%
Summa Danmark 228842 5,50% Centrica Samhallsnyttigheter 860681 22618 0,54%
GlaxoSmithKline Halsovard 753989 132205 3,18%
Frankrike Lloyds Banking Group Finans 8522915 59805 1,44%
Atos SE Informationsteknologi 76145 73144 1,76% Prudential Finans 406508 74266 1,78%
AXA Finans 288879 66 391 1,60% Reckitt Benckiser Group Konsumtion, daglig 126 760 97983 2,35%
Europcar Groupe Konsumtion, sallankop 567597 52396 1,26% Sainsbury Konsumtion, daglig 1610792 45078 1,08%
Faurecia Konsumtion, sallankop 229634 81050 1,95% Unilever UK Konsumtion, daglig 187419 69 269 1,66%
Havas Telekommunikation 1272589 97551 2.34% Vodafone Telekommunikation 1267015 28424 0,68%
LVMH Konsumtion, sallankop 9218 16022 0,38% WPP Telekommunikation 400759 81696 1,96%
Michelin Konsumtion, sallankop 98594 99858 2,40% Summa Storbritannien 795650 19,12%
Orange Telekommunikation 431391 59668 143%
Sanofi Halsovard 21246 15655 0,38% Sverige
Schneider Electric Industri 128803 81592 1,96% EricssonB Informationsteknologi 340139 18197 0,44%
SPIE Industri 229169 43951 1,06% SEBA Finans 268922 25695 0,62%
Total Energi 438896 204892 4.92% Swedbank A Finans 177701 39148 0,94%
Vivendi Telekommunikation 323013 55882 1,34% Volvo B Industri 454373 48345 1,16%
Summa Frankrike 948 054 22,78% Summa Sverige 131386 3,16%
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Fina_nsiella ins.trument . Tillgangar 161231 151231
iﬁlksttlfllrrzz:taktlerelaterade Bransch Antal vzm:%isk fdrmij/og::tfl(;?:n Overlatbara vardepapper 020850 3971444
Fondandelar 0 10024
Tyékland . Summa fi iella instrument med positivt marknadsvérde 4026 855 3981468
Allianz Fma.ns 60297 90709 2.18% Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4026 855 3981468
BASF Basmaterial 58807 49762 1,20%
Deutsche Telekom TeIekommunikatiorT 314923 49353 1,19% Bankmedel och dvriga likvida medel 123662 167970
SAP Informationsteknologi 168408 133629 3,21% Ovriga tillgangar 12048 8102
Summa Tyskiand 323452 % S ummatiligangar 4162565 4157541
Underliggande _l_VIarknads- . % av fond- Skulder
Standardiserade derivat exponering varde, TSEK  férmogenheten - —
OMXS30 Ind Future Janl7® 100406 0 0.00% Upg\upna kostnader och forutbetalda intakter -91 -92
Ovriga skulder -64 -2
Summa aktier och aktierelaterade instrument 4026 855 96,74% Summa skulder HE -94
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 4026 855 96,74%
Fondférmaégenhet (not 1) 4162 410 4157 447
Likvida medel 123662 2,97% . »
Ovrigatillgdngar och skulder, netto 11893 0,29% Po"ster |n.om linjen — —
Fondformagenhet 2162410 100,00% Stéllda sakerheter for ovr?ga derfvat?nstrument 8524 10193
Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument % av
fondformogenheten 0,20% 0.25%
Mottagna sakerheter for derivat Inga Inga
Resultatrikning, TSEK
Hanvisningar: Marknads-  %avfond- ovaier och vardeforéndring 161231 151231
Kategorier varde, TSEK for -
TS - Vérdeforandring pa éverlatbara vardepapper 82599 80326
Instrumenfen utan nothanwsmng ar 6verlatbara vardepapper Vardeforandring pa vriga derivatinstrument _862 1613
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en motsvarande
marknad utanfor EES 4026855 96,74% Vérdeforandring pa fondandelar 151 -9693
b Qvriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en Rénteintakter 5158 40
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES Utdelningar 201853 115590
2 Qverlatbara vardepapper som ar foremal for regelbunden handel vid Valutavinster och -forluster netto -1883 5541
nagon annan marknad som &r 6ppen for allmanheten Ovriga intakter 123 1
3 (Ovriga finansiella instrument som ar foremal for regelbunden handel Summa intakter och vardeforandring 287137 193418
vid ndgon annan marknad som &r dppen for allmanheten
 Qverlatbara vardepapper sominom ett &r fran emissionen avses Kostnader
bliupptagnatil!‘hande\ paen reglerad marknad eller en motsvarande Forvaltningskostnader 15817 16625
gz:::gtzgizfjgrzliiapper sominom ett ar fran emissionen avses Réntekostnader 269 o
e ) . R Ovriga kostnader? -6391 -9875
bli foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som ar
reglerad och oppen for allmanheten Summa kostnader ~22477 -26601
© Ovriga finansiella instrument
Arets resultat 264660 166 817
Féretagsgrupp % av fondformégenhet  Not1 Fondférmdgenhetens utveckling 161231 151231
Koninklijke Philips NV 3.71% Fondformégenhet vid arets borjan 4157 447 3449025
Andelsutgivning 467746 1278539
Andelsinlosen -727443 -736934
Resultat enligt resultatrakning 264660 166 817
Fondférmogenheten vid periodens slut 4162 410 4157 447

b Bestar av courtage och 6vriga transaktionskostnader.

| tabellerna ar siffrorna avrundade till ndrmaste tusental respektive andra decimal, vilket gér att en summering
av kolumnerna kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.

Redovisningsprinciper fér fonden

Tillgrund for fondens redovisning ligger bokforingslagens (BFL) bestammelser i tillampliga delar och
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (2013:9). Till grund for redovisning av nyckeltal for
risker och kostnader ligger Fondbolagens Forenings rekommendation for fonders redovisning av nyckeltal.
Fondernatillampar affarsdagsredovisning. | balansrakningen varderas fondens vardepappersinnehav till
marknadsvarde. Aktier varderas till senast betalt pa balansdagen eller om sadan kurs saknas till senast
noterade kopkurs. Rantebarande vardepapper har véarderats till senaste noterade kopkurs pa balansdagen.
Utlandska innehav har omraknats till svenska kronor utifran officiella (WM-Company) stangningskurser

for balansdagen. Om kurs inte &r representativ eller saknas, faststaller Fondbolaget tillgangens
marknadsvarde med hjalp av en pa marknaden etablerad varderingsmodell.

Erséttningar

AMF Fonder har 22 medarbetare. Samtliga erhaller fast [6n, dartill har atta av fondforvaltarna erhallit rorlig
ersattning med totalt 2,3 MSEK. Inga andra kategorier av anstallda erhaller rorlig ersattning. Ersattningen
grundar sig pa objektiva och transparenta kriterier, och bestams i enlighet med tillampliga regelverk och
denav styrelsen antagna Ersattningspolicyn. Information om Ersattningspolicyn finns pa AMF Fonder AB:s

hemsida och kan utfas pa begaran.
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Ann-Marie Wancke Widemar

Revisionsberattelse

Till andelsidgarnai
AMF Aktiefond Europa
(org.nr.504400-4447)

Camilla Larsson

Stockholm den 15 februari 2017

Per Bardh, styrelsens ordférande

Gunilla Wikman

Rapport om arsberattelse

Vihariegenskap av revisorer i AMF Fonder AB,
organisationsnummer 556549-2922, utfort revision
av arsberéattelsen for AMF Aktiefond Europa

(org.nr. 504400-4447) for ar 2016.

Fondbolagets ansvar fér drsberattelsen

Det ar fondbolaget som har ansvaret for arsberattelsen och
for att lagen om vardepappersfonder och Finansinspek-
tionens foreskrifter om vardepappersfonder tillampats vid
upprattandet och fér den interna kontroll som fondbolaget
bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsberéattelse
som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsberattelsen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessastandarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sakerhet
att arsberattelsen inte innehaller vasentliga felaktigheter.
Enrevision innefattar att genom olika atgarder inhamta
revisionsbevis om belopp och annan information i arsbe-
rattelsen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras,
bland annat genom att bedoma riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsberattelsen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pafel. Vid denna riskbedémning
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Anders Thorstensson

Gunilla Nystrom, verkstallande direktor

beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur fondbolaget upprattar arsberattelsen
i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamals-
enligamed hansyn till omstandigheterna, meninte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i fondbolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering
av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i fondbolagets uppskattningar i
redovisningen, liksom en utvérdering av den 6vergripande
presentationen i arsberéattelsen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har arsberattelseniallt vasentligt
upprattats i enlighet med lagen om vérdepappersfonder
samt Finansinspektionens féreskrifter om vérdepappers-
fonder.

Stockholm den 15 februari 2017

Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor





