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Kommentarer till delårsrapporten

Verkställande direktören för AMF Tjänstepension AB (AMF) avger härmed delårsrapport 
för perioden 2026-01-01–2026-06-30, under bolagets femtiofjärde verksamhetsår.

Bästa kund,
Första halvåret 2026 har präglats av 
en fortsatt orolig och svårnavigerad 
omvärld. Geopolitiska konflikter, han­
delskonflikter och osäkerhet kring den 
globala konjunkturen har bidragit till be­
tydande rörelser på de finansiella mark­
naderna. Samtidigt har många företag 
visat motståndskraft, och börserna har 
periodvis återhämtat sig efter kraftiga 
svängningar.

AMFs breda portfölj har en god risk­
spridning och tillsammans med vår 
aktiva förvaltning ger det bra förutsätt­
ningar att leverera en konkurrenskraftig 
avkastning över tid. Trots den turbulens 
som präglat marknaderna uppgick total­
avkastningen under årets första halvår 
till 4,3 procent. 

Vi arbetar kontinuerligt för att göra 
vårt erbjudande så bra, tryggt och kost­
nadseffektivt som möjligt. AMF drivs 
enligt ömsesidiga principer, vilket inne­
bär att all vinst vi skapar går tillbaka till 
dig som kund. Det är även en viktig grund 
i vårt arbete med att förbättra villkor och 
pressa våra redan låga avgifter. 

Under våren stärkte vi tryggheten för 
omkring 775 000 kunder med traditionell 
försäkring som får sin pension utbetalad 
från AMF genom att omvandla 7 miljar­
der kronor till garantier. Vi har under året 
också kunnat sänka avgifterna för flera 
grupper av fondförsäkringskunder.

Tack vare låga avgifter och avgiftstak 
inom kollektivavtalad tjänstepension 
kan det bli tusenlappar mer i pension 
jämfört med dyrare alternativ. Det kan 
handla om mer än en miljon kronor som 
går till pensionen i stället för till avgifter, 
visade vi med nya räkneexempel i en 
debattartikel under våren. 

Under våren fick vi besked om att 
AMF Aktiefond Global och AMF Aktie­
fond Småbolag upphandlats till det nya 
fondtorget inom premiepensionen.  
Bägge fonderna fick högsta snittbetyg 
av samtliga konkurrerande fonder, 
precis som de av AMFs fonder som upp­
handlats tidigare. Det är ett fint kvitto 
på att vår förvaltning står sig mycket 
väl, och att vårt arbete med att erbjuda 
sparande av hög kvalitet till låga avgifter 
uppskattas av många.

Tack för förtroendet att ansvara för en 
viktig del av ditt pensionssparande. Vi 
kommer att fortsätta arbeta långsiktigt 
och ansvarsfullt för att skapa så bra pen­
sioner som möjligt, även i en tid präglad 
av osäkerhet och snabba förändringar.

Stockholm i augusti 2026 
Tomas Flodén, vd AMF

Jämförelsesiffror i delårsrapporten avseende resultaträkningsposter 
visar föregående halvår medan balansräkningsposter visar värdet  
vid utgången av föregående räkenskapsår (där inget annat anges). 
Detsamma gäller för nyckeltal som baseras på resultatposter respektive 
balansposter.

Totalresultat 
Koncernens totalresultat uppgick under första halvåret till 21,0 (3,2) 
miljarder kronor och moderbolagets resultat uppgick till 20,4 (2,9) 
miljarder kronor. Resultatet inom koncernen har främst påverkats 
av kapitalförvaltningens resultat vilket har bidragit med 38,0 (4,9) 
miljarder kronor. Förändringen i de försäkringstekniska avsättning­
arna inom traditionell försäkring har medfört en resultatpåverkan 
med –5,7 (–3,7) miljarder kronor som huvudsakligen beror på föränd­
ringar i marknadsräntor. Premieinkomsten, som till övervägande 
del kommer från AMFs kärnaffär Avtalspension SAF-LO, uppgick 
till 12,6 (12,4) miljarder kronor. Försäkringsersättningar uppgick 
till 10,4 (10,4) miljarder kronor. Utöver utbetalning av garanterade 
belopp har 10,3 (9,9) miljarder kronor i överskott utbetalats från kon­
solideringsfonden. Skattekostnaden uppgår till –2,6 (–2,4) miljarder 
kronor. 

Driftskostnaderna uppgick i perioden till –433 (–434) miljoner 
kronor.  

AMFs intäkter utgörs av inbetalda premier, intäkter från investe­
ringsavtal, övriga tekniska intäkter samt avkastning på placerings­
tillgångarna. Kostnaderna består av utbetalda försäkringsersätt­
ningar, ökning av försäkringstekniska avsättningar, driftskostnader, 
kostnader för kapitalförvaltningen och skatt.

Marknadsutveckling 
Aktiemarknaderna utvecklades positivt under första halvåret, 
understödda av fortsatt stark global tillväxt, omfattande AI-relaterade 
investeringar och starka bolagsrapporter, särskilt från teknologi-  
och halvledarbolag i USA och Asien. Utvecklingen präglades sam­
tidigt av perioder med hög osäkerhet. I början av året eskalerade 
konflikten i Mellanöstern, vilket bidrog till stigande energipriser 
och fallande aktiemarknader globalt. Oljeprisuppgången dämpades 
dock av uttag ur strategiska reserver och marknadens bedömning att 
krisen skulle bli kortvarig.

Obligationsmarknaden präglades av hög volatilitet under första 
halvåret. Stigande inflation och ökade förväntningar på högre styr­
räntor bidrog till stigande obligationsräntor och fallande obliga­
tionspriser. 
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Kapitalavkastning 
Traditionell försäkring 
Vid halvårsskiftet var marknadsvärdet på placeringstillgångarna för 
traditionell försäkring 647 (610) miljarder kronor. Aktieexponering­
en uppgick till 48,7 (43,4) procent, ränteexponeringen till 22,9 (26,5) 
procent, fastighetsexponeringen till 16,2 (16,9) procent och expone­
ringen mot alternativa investeringar till 12,2 (13,2) procent.

Totalavkastningen på AMFs placeringstillgångar uppgick till 
4,3 (1,1) procent. Avkastningen på den totala aktieportföljen var 9,5 
(–3,6) procent. Avkastningen på svenska aktier var 6,2 (–1,1) procent 
och på utländska aktier 13,9 (–7,1) procent. Avkastningen på den 
räntebärande portföljen var 0,7 (2,5) procent, på fastighetsportföljen 
1,7 (2,3) procent och på alternativa investeringar 1,4 (1,5) procent. 
Jämförelsesiffror inom parentes avser motsvarande halvår föregå­
ende räkenskapsår.  

Fondförsäkring
Marknadsvärdet på tillgångarna för fondförsäkring uppgick vid 
halvårsskiftet till 117,0 (101,3) miljarder kronor, varav 81,4 (80,2) 
procent var placerade i aktiefonder, 12,1 (12,9) procent i blandfonder 
och 6,6 (6,9) procent i räntefonder. 98,5 (99,0) procent av tillgångarna 
inom fondförsäkring var placerade i fonder från AMF Fonder AB. 
Resterande del var placerade i fonder från externa fondbolag. Vid 
halvårsskiftet har sex av AMFs 13 egna fonder som funnits i mer än 
fem år haft en bättre avkastning än sina respektive jämförelseindex, 
mätt över de senaste 60 månaderna. Den genomsnittliga avkastning­
en i fondförsäkringen uppgick till 9,6 (–2,5) procent första halvåret. 
Jämförelsesiffror inom parentes avser motsvarande halvår föregå­
ende räkenskapsår.

Försäkringstekniska avsättningar
De försäkringstekniska avsättningarna avseende traditionell för­
säkring exklusive oreglerade skador uppgick till 279,2 (264,3) mil­
jarder kronor och har ökat med 14,9 miljarder kronor under halvåret. 
Reservökningen avser bland annat garantiförstärkningar på 9,2 mil­
jarder kronor som genomförts under perioden samt en ökning med 
8,1 miljarder kronor med anledning av förändrade marknadsräntor. 
Vid halvåret 2025 uppgick reserven till 274,9 miljarder kronor.

Inom fondförsäkring uppgick de försäkringstekniska avsättning­
arna till 117,3 (108,1) miljarder kronor. Ökningen under halvåret mot­
svaras till största delen av värdeförändring på placeringstillgångarna. 
Vid halvåret 2025 uppgick reserven till 101,6 miljarder kronor.

Finansiell ställning
Bolagets finansiella ställning är fortsatt mycket god. Solvensgraden 
som visar marknadsvärdet på placeringstillgångarna i relation till de 
försäkringstekniska avsättningarna uppgick till 231 (238) procent 
vid halvårsskiftet. Vid halvåret 2025 uppgick solvensgraden till 
221 procent. Enligt tjänstepensionsregleringen ska även solvens­
måttet riskkänsligt kapitalkrav, RKK, beräknas. Det riskkänsliga 
kapitalkravet utgör den minsta storlek på kapitalbasen som krävs 
för att ett tjänstepensionsföretag med 97 procents sannolikhet ska 
ha tillgångar under kommande tolv månader som täcker värdet av 
åtagandena gentemot försäkringstagarna, de försäkrade och andra 
ersättningsberättigade, det vill säga de försäkringstekniska avsätt­
ningarna. RKK-kvoten, som motsvarar kapitalbasen i förhållande 
till det riskkänsliga kapitalkravet, uppgick till 2,43 vid halvårsskiftet 
(2,49). Vid halvåret 2025 uppgick RKK-kvoten till 2,37.

För premiebestämda försäkringar bestäms och tillförs över- 
skott månadsvis i efterskott. Målsättningen är att den kollektiva 
konsolideringsgraden ska vara 100 procent och det redovisas därför 
inte något kollektivt konsolideringskapital. 

För förmånsbestämda försäkringar uppgick det kollektiva konso­
lideringskapitalet per den 30 juni 2026 till 1,4 (1,8) miljarder kronor 
och den kollektiva konsolideringsgraden uppgick till 304 (318) pro­
cent. Vid halvåret 2025 uppgick det kollektiva konsolideringskapita­
let till 1,7 miljarder kronor och den kollektiva konsolideringsgraden 
till 271 procent. 

Garantiränta
Garantiräntan är den avkastning som garanteras för inbetalda 
premier och inflyttat kapital. Inga ändringar har skett under året 
och garantiräntan för återbäringskollektiv 1 uppgår till 1,50 procent 
och garantiräntan för återbäringskollektiv 3 uppgår till 0,85 procent. 
Garantiräntan tillämpas i regel på 100 procent av inbetalningen med 
undantag för inflytt av kapital när det är mindre än fem år kvar till 
avtalad pensionsålder och där garantiräntan i stället tillämpas på 
75 procent av inbetalningen. Räntorna är angivna före avdrag för 
driftskostnader och skatt.

 
Händelser under första halvåret 2026
Sänkta avgifter för AMFs fondförsäkringskunder 
AMF har från och med 1 januari 2026 sänkt den årliga försäkrings­
avgiften för kunder inom Avtalspension SAF-LO med fondförsäk­
ring från 50 kronor till 0 kronor. Det innebär att kunderna inom 
Avtalspension SAF-LO enbart kommer att betala förvaltnings­
avgiften för den eller de fonder som de har valt för sitt sparande till 
tjänstepensionen. För fondförsäkringskunder inom avtalsområde 
AKAP-KR/-KL har den årliga försäkringsavgiften sänkts från 65  
till 30 kronor.

Garantiförstärkning 
I maj genomfördes en garantiförstärkning om 7 miljarder kronor 
i befintligt överskott i konsolideringsfonden till stärkta garantier. 
Förstärkningen omfattade cirka 775 000 kunder med traditionell 
försäkring som får sin pension utbetalad från AMF. Detta innebär 
att överskottsmedel i konsolideringsfonden överförts till försäk­
ringstekniska avsättningar, det vill säga garanterade åtaganden.

Ny styrelseordförande
Vid årsstämman i april utsågs Katarina Ljungqvist till ny styrelse­
ordförande. Hon efterträdde Lars Wedenborn som varit styrelsens 
ordförande sedan 2020. Katarina var tidigare vd för Kommuninvest 
och har dessförinnan haft en lång rad ledande ställningar inom 
Handelsbanken.

Beslut vid årsstämman och förändringar i styrelsen
Vid årsstämman den 9 april 2026 beviljades styrelsens ledamöter och 
verkställande direktören ansvarsfrihet för verksamhetsåret 2025. 

Stämman beslutade att antalet ledamöter i styrelsen ska vara  
nio. På stämman omvaldes ledamöterna Renée Andersson, Anders 
Canemyr, Therese Guovelin, Helena Nordberg, Marie Rudberg 
och Tomas With. Bengt-Åke Fagerman, Lars Hildingsson och Lars 
Wedenborn lämnade styrelsen. Till nya styrelseledamöter valdes  

Kommentarer till delårsrapporten, forts.
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Torbjörn Hållö, Göran Laurén och Katarina Ljungqvist. Till ny 
styrelseordförande valdes Katarina Ljungqvist. I enlighet med bolags­
ordningen för AMF utsågs Anders Canemyr och Therese Guovelin 
av Svenskt Näringsliv respektive LO till ledamöter att särskilt 
bevaka försäkringstagarnas och de försäkrades intressen. Personal­
representanter är Jann Wiebols för Akademikerföreningen och 
Caroline Mörner för Forena.

Stämman tog beslut om arvoden till styrelsen enligt följande: 
Arvodet till styrelsens ordförande bestämdes till 818 000 (795 000) 
kronor. Arvode för styrelseledamot bestämdes till 148 000 (143 700) 
kronor. För ledamöter i utskott utgår tilläggsarvoden enligt följande: 
ordförande i revisionsutskottet respektive finansutskottet 110 100 
(106 900) kronor och för ledamöter i revisionsutskottet respektive 
finansutskottet 95 700 (93 000) kronor samt för ledamöter i kompe­
tens- och ersättningsutskottet 41 000 (39 900) kronor. 

På stämman omvaldes KPMG till revisorer för bolaget.  
Huvudansvarig revisor är Gunilla Wernelind.

Transaktioner med närstående 
AMFs närstående parter beskrivs i årsredovisningen för 2025. 

Premieinbetalningar från Fora AB har under året uppgått till 
10 447 (10 125) miljoner kronor. AMF har till Fora AB under året 
betalat 442 (694) miljoner kronor avseende Premiereduktion  
(STP-medel). Se vidare ”Förändring i eget kapital i sammandrag”  
på sidan 10.

AMF Tjänstepension AB har erlagt 95 (85) miljoner kronor i för­
valtningsarvode till AMF Fonder AB för det diskretionära förvalt­
ningsuppdraget av placeringstillgångar och erhållit 44 (30) miljoner 
kronor från AMF Fonder AB respektive 2 (2) miljoner kronor från 
AMF Fastigheter AB för internt sålda tjänster.

På lånet till SVLN Holding 1 AB har ränta kapitaliserats om 
78 (89) miljoner kronor. AMF Tjänstepension AB har lämnat 
aktieägartillskott till det gemensamt styrda företaget Delcore AB  
om 363 (113) miljoner kronor.

AMF Tjänstepension AB har mottagit utdelning från närstående 
bolag uppgående till 507 (317) miljoner kronor under första halvåret 
2026. Utdelningen avser dotterbolaget AMF Fonder AB om 50 (–) 
miljoner kronor, dotterbolaget Bergvik Skog Öst AB om 271 (185) 
miljoner kronor och det gemensamt styrda företaget Ormonde  
Energy Ltd om 185 (132) miljoner kronor. AMF Tjänstepension AB 
har även gjort nettouttag ur handelsbolag och kommanditbolag om 
274 (363) miljoner kronor.

Händelser efter balansdagen
Inga händelser som väsentligt påverkar den finansiella ställningen 
har ägt rum efter balansdagen.

Kommentarer till delårsrapporten, forts.
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Risker och riskhantering 

Påverkan på resultat/eget kapital miljarder kronor 1) Påverkan på solvensgrad (procentenheter)

Effekter på solvensen vid vissa händelser Tillgångar Skulder 30 juni 2026 31 december 2025

Marknadsräntorna faller med 1 procentenhet 11 21 –18  –16

Aktiekurserna faller med 10 procent –32 0 –11  –12

Fastighetsvärdena faller med 10 procent –10 0 –4  –4

Alternativa investeringar faller med 10 procent –8 0 –3  –3

Den svenska kronan stärks med 10 procent –4 0 –1  –1

Antagen livslängd ökar med 1 år 0 10 –8  –8

10 procent av alla kunder som får, flyttar ut –42 –16 –2  –2

1) 		 Positivt värde innebär negativ påverkan på resultat/eget kapital.

Tabellen visar hur solvensgraden påverkas av förändringar av värden på de finansiella 
marknaderna, antaganden om livslängd och kundernas återköp (flyttar) av pensionsförsäk-
ringar. Beräkningarna av räntor, aktier och fastigheter utgår från att förändringarna är lika 
stora för alla marknader. Vid beräkningen antas att underliggande marknadsräntor faller med 
1 procentenhet. Förändringen av räntekurvan vid värdering av skulderna följer FFFS 2019:21. 
Ränteförändringarna påverkar värdet av både räntebärande tillgångar och försäkringstekniska 
avsättningar vilket framgår av tabellen. AMF investerar huvudsakligen i instrument som handlas 
utan optionsinslag varför en viss marknadsförändring får motsvarande genomslag på AMFs 
portfölj. Samtliga förändringar av tillgångar och skulder bokförs via årets resultat.

Målsättningen med AMFs riskhantering är att undvika oförutsedda 
ekonomiska eller andra förluster för koncernen och dess kunder. 
Riskhanteringen ska långsiktigt bidra till koncernens goda anseende, 
starka varumärke och konkurrenskraftiga resultat.

Det innebär att aktivt risktagande ska ske på ett balanserat och 
kontrollerat sätt med beaktande av att bolaget alltid ska kunna 
uppfylla garanterade åtaganden gentemot de försäkrade. Bolagets 
uppdrag, och därmed riskhantering, ska primärt ses utifrån kundens 
perspektiv med fokus på kundens totala tillgodohavande (pensions­
kapitalet).

I årsredovisningen för 2025 (sidorna 47–52) finns en beskrivning av 
AMFs viktigaste riskelement i verksamheten, med bland annat en 
utförlig beskrivning av förekommande risker inom placeringsverk­
samheten samt en redogörelse för betydelsen av en god solvens för 
riskhanteringen. I årsredovisningen finns även en beskrivning av 
hur AMFs riskhantering är organiserad. Årsredovisning för 2025 
finns på www.amf.se. 

Aktuell tillgångsfördelning per 2026-06-30 visas i tabellen  
Totalavkastningstabell på sidan 7.
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Nyckeltal

2026-06-30 2025-06-30 2025-12-31

Ekonomisk ställning (Mkr)

Konsolideringskapital 1) 360 757 321 131 360 008

Kollektivt konsolideringskapital, förmånsbestämda försäkringar 2) 1 398 1 656  1 770

Kapitalbas 1)  360 757 321 131 360 008

Minimikapitalkrav  11 202 11 018 10 594

Riskkänsligt kapitalkrav 3) 148 629 135 769 144 653

RKK-kvot, procent 243 237 249

Nyckeltal, ekonomisk ställning (procent)

Kollektiv konsolideringsgrad, förmånsbestämda försäkringar 2) 304 271 318

Solvensgrad (traditionell försäkring)  231 221 238

Nyckeltal, livförsäkringsrörelsen (procent) 4)

Förvaltningskostnadsprocent trad inklusive driftskostnader i kapitalförvaltningen  0,13 0,14 0,13

Förvaltningskostnadsprocent exklusive driftskostnader i kapitalförvaltningen  0,10 0,10 0,10

varav traditionell försäkring  0,10 0,11 0,10

Administrationskostnadsprocent för sparprodukter, traditionell försäkring  0,10 0,11 0,10

Anskaffningskostnadsprocent, traditionell försäkring 4) 0,00 0,01 0,00

Jan–juni 2026 Jan–juni 2025 Jan–dec 2025

Nyckeltal, placeringstillgångar i traditionell försäkring (procent) 5)

Direktavkastning 1,5 1,5 2,5

Totalavkastning 4,3 1,1 6,2

1) �	 Konsolideringskapitalet och kapitalbasen inkluderar övervärden hänförliga till dotterbolag samt 
innehav i gemensamt styrda företag och intresseföretag. Detta belopp uppgår till 40 163 miljoner 
kronor. Vid helåret 2025 uppgick övervärdet till 39 891 miljoner kronor och för halvåret 2025 var 
motsvarande siffra 31 744 miljoner kronor. Konsolideringskapitalet redovisas utan att beakta 
uppskjuten skatt hänförligt till övervärden. De uppskjutna skatterna är hänförliga till byggnader 
och mark och uppgår till 2 124 miljoner kronor. Vid helåret 2025 uppgick de uppskjutna skatterna 
till 2 159 miljoner kronor och motsvarande siffra för halvåret 2025 var 2 153 miljoner kronor.	

2) 	 För premiebestämda försäkringar redovisas inte kollektivt konsolideringskapital och kollektiv 
konsolideringsgrad då det för dessa tillämpas en direktutdelande överskottsmodell med målnivå 
100 procent.

3) 	 Riskkänsligt kapitalkrav utgör den minsta storlek på kapitalbasen som krävs för att ett tjänste-
pensionsföretag med 97 procents sannolikhet ska ha tillgångar under kommande tolv månader 
som täcker värdet av åtaganden gentemot försäkringstagarna, de försäkrade och andra ersätt-
ningsberättigade.

4) 	 Nyckeltalen är beräknade med senaste 12 månaders utfall. Förvaltningskostnadsprocent  
och Administrationskostnadsprocent beräknas i relation till genomsnittligt förvaltat kapital. 
Anskaffningskostnadsprocent beräknas i relation till premieinkomst.

5) 	 Totalavkastning och direktavkastning är beräknad enligt Svensk Försäkrings rekommendation  
för rapportering av totalavkastning.

Nyckeltalen presenteras för moderbolaget eftersom de avser försäkringsrörelsen  
och försäkringsrörelsen i AMF uteslutande drivs i moderbolaget.
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Totalavkastningstabell

Marknadsvärden, Mkr Avkastning, %

2026–06–30 2025–06–30 2025–12–31 2026–06–30 2025–06–30 2025–12–31

Räntebärande värdepapper 172 126 168 324 167 945 0,7 2,5 2,9

varav svenska 62 025 78 819 61 880 1,9 2,4 2,8

varav utländska 110 101 89 505 106 065 –0,1 2,5 3,0

Aktier 313 997 275 315 297 218 9,5 –3,6 5,1

varav svenska 177 263 161 044 179 915 6,2 –1,1 9,6

varav utländska 136 734 114 271 117 303 13,9 –7,1 –0,9

Fastigheter 86 071 83 801 84 756 1,7 2,3 3,9

Alternativa investeringar 77 582 80 161 78 725 1,4 1,5 4,3

Valutabidrag 1) –2 585 1 985 1 222 –0,7 1,6 2,0

Totalt 647 191 609 586 629 866 4,3 1,1 6,2

1)	 Avkastning beräknas som avkastningsbidrag.

Totalavkastningstabellen är upprättad i enlighet med Svensk Försäkrings 
rekommendationer. Se vidare Svensk Försäkrings Rekommendation om total
avkastningstabell i försäkrings- och tjänstepensionsföretagens årsredovisningar. 
Klassificering och värdering i Totalavkastningstabellen skiljer sig mot redovisningen 
i Balansräkningen bland annat avseende följande poster:

Aktierna i dotterbolaget AMF Fonder värderas till marknadsvärde och inkluderas i 
Totalavkastningstabellen under svenska aktier. Modellen som används för värdering 
är en Discounted Cash Flow-modell där kassaflöde baseras på framtida vinster. 

Innehav i fastighetsägande dotterbolag och fastighetsägande gemensamt styrda 
företag redovisas i tabellen under Fastigheter. Fastigheterna i dessa innehav är 
värderade till marknadsvärde. 

I Totalavkastningstabellen redovisas innehav i infrastruktur, alternativa krediter, 
hedgefonder samt skog på egen rad under benämningen Alternativa investeringar. 
Innehaven i dessa är upptagna till marknadsvärden i ovan tabell.

Räntederivat ingår som en del av de räntebärande placeringarna. På motsvarande 
sätt ingår aktiederivat som en del av aktier. När det gäller valutaderivat ingår dessa 
i raden utländska räntebärande när syftet är säkring av utländska räntebärande 
placeringar och motsvarande gällande utländska fastigheter och utländska alter-
nativa investeringar. Utöver dessa säkringar görs det ytterligare valutaderivat med 
avsikten att ta aktiva valutapositioner. Dessa ingår i raden Valutabidrag.
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Resultaträkning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

Mkr Jan–juni 2026 Jan–juni 2025 Jan–juni 2026 Jan–juni 2025

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFÖRSÄKRINGSRÖRELSE

Premieinkomst 12 600 12 434 12 600 12 434

Intäkter från investeringsavtal 18 22 18 22

Kapitalavkastning, intäkter 21 343 13 493 19 947 12 548

Orealiserade vinster på placeringstillgångar 26 418 13 553 26 301 13 115

Övriga tekniska intäkter 409 345 570 498

Försäkringsersättningar –10 358 –10 370 –10 358 –10 370

Förändring i andra försäkringstekniska avsättningar –5 707 –3 722 –5 707 –3 722

Försäkringsteknisk avsättning för livförsäkringar för vilka försäkringstagaren bär risk –10 791 2 615 –10 791 2 615

Driftskostnader  –433 –434 –336 –341

Kapitalavkastning, kostnader –2 827 –4 094 –2 173 –3 511

Orealiserade förluster på placeringstillgångar –6 936 –18 087 –6 941 –17 991

Övriga tekniska kostnader –69 –72 –69 –72

Livförsäkringsrörelsens tekniska resultat 23 667 5 683 23 061 5 225

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livförsäkringsrörelsens tekniska resultat 23 667 5 683 23 061 5 225

Skatt på årets resultat –2 560 –2 328 –2 588 –2 208

Övriga skatter –76 –77 –76 –77

Periodens resultat 21 031 3 278 20 397 2 940

Hänförligt till:

Moderbolagets aktieägare 20 735 3 073 20 397 2 940

Innehav utan bestämmande inflytande 296 205 – –

Övrigt totalresultat

Komponenter som inte kommer att omklassificeras till årets resultat  –4 –38 – –

PERIODENS TOTALRESULTAT 21 027 3 240 20 397 2 940

Hänförligt till:

Moderbolagets aktieägare 20 731 3 035 20 397 2 940

Innehav utan bestämmande inflytande 296 205 – –
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Balansräkning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

2026–06–30 2025–06–30 2025–12–31 2026–06–30 2025–06–30 2025–12–31

Tillgångar

Immateriella tillgångar 6 10 7 – – –

Placeringstillgångar 651 617 605 116 627 603 600 965 559 578 577 728

Placeringstillgångar för vilka livförsäkringstagaren bär placeringsrisk 117 016 101 315 107 825 117 016 101 315 107 825

Fordringar 1 867 1 429 1 310 2 143 1 588 1 235

Andra tillgångar 15 726 19 076 16 857 14 533 17 705 15 432

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 920 1 905 1 698 1 625 1 643 1 516

Summa tillgångar 788 152 728 851 755 300 736 282 681 829 703 736

Eget kapital, avsättningar och skulder

Eget kapital 1) 365 368 329 095 364 513 320 593 289 387 320 117

Försäkringstekniska avsättningar 279 476 274 933 264 328 279 476 274 933 264 328

Försäkringsteknisk avsättning för livförsäkringar för vilka  
försäkringstagaren bär risk 117 326 101 625 108 155 117 326 101 625 108 155

Andra avsättningar 2 145 2 174 2 181 19 19 20

Andra skulder 22 739 20 032 15 130 18 617 15 637 10 918

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 1 098 992 993 251 228 198

Summa eget kapital, avsättningar och skulder 788 152 728 851 755 300 736 282 681 829 703 736

1)	 Eget kapital hänförligt till moderbolagets aktieägare uppgår till 358 263 (322 246) miljoner kronor. Motsvarande siffra för helåret 2025 uppgick till 357 453 miljoner kronor.  
Eget kapital hänförligt till innehav utan bestämmande inflytande uppgår till 7 105 (6 849) miljoner kronor. Motsvarande siffra för helåret 2025 uppgick till 7 060 miljoner kronor.
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Koncernen
Mkr Jan–juni 2026 Jan–juni 2025

Ingående eget kapital 364 513 336 611

Periodens resultat 21 031 3 278

Övrigt totalresultat 2) –4 –38

Periodens totalresultat 21 027 3 240

Pensionstillägg/Individuell återbäring –10 315 –9 856

Garantiförstärkning genom tilldelning av återbäring –9 164 –2 327

Transaktioner med närstående 3) –442 –694

Förändring innehav utan bestämmande inflytande 4) –251 2 121

Utgående eget kapital 365 368 329 095

1) 	� Avseende posterna ingående eget kapital, utgående eget kapital, periodens resultat och övrigt totalresultat framgår  
andelen hänförligt till innehav utan bestämmande inflytande i balansräkning på sidan 9 respektive resultaträkning på sidan 8.

2) 	� Övrigt totalresultat avser andelar av övrigt totalresultat i företag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
3) 	� Transaktioner med närstående avser premierabatt Avtalspension SAF/LO.
4) 	� Avser AP7:s uttag från Urban Escape KB.

Förändring i eget kapital i sammandrag 1)

Överensstämmelse med normgivning och lag
Koncernens och moderbolagets delårsrapport är upprättad enligt 
lag om årsredovisning i försäkringsföretag (ÅRFL) samt Finans­
inspektionens föreskrifter och allmänna råd (FFFS 2019:23) om 
årsredovisning i försäkringsföretag och tjänstepensionsföretag, 
och dess ändringsföreskrifter. Dessutom tillämpas Rådet för  
finansiell rapporterings (RFR) rekommendation RFR 2 Redo­
visning för juridisk person. Både koncernen och moderbolaget 
tillämpar så kallad lagbegränsad IFRS. Det innebär att IFRS 
Redovisningsstandarder som godkänts av EU tillämpas, med de 
begränsningar som följer av ÅRFL, RFR och FFFS 2019:23.  
Redovisningsprinciperna gäller för såväl moderbolaget som  
koncernen om inte annat anges.

Delårsrapporten är upprättad enligt samma redovisnings­
principer som den senaste årsredovisningen, och det har inte  
skett några väsentliga förändringar i uppskattningar och  
bedömningar eller antaganden. 

Årsredovisningen finns på www.amf.se.

Förutsättningar vid upprättande av delårsrapporten
Alla belopp i delårsrapporten presenteras i svenska kronor  
avrundat till närmaste miljontal kronor, om inte annat anges.

Jämförelsesiffror i delårsrapporten avseende resultat- 
räkningsposter visar föregående halvår medan balansräknings­
poster visar värdet vid utgången av föregående räkenskapsår  
(där inget annat anges). Detsamma gäller för nyckeltal som baseras 
på resultatposter respektive balansposter.

Nyckeltalen för Förvaltningskostnadsprocent, Administrations­
kostnadsprocent för sparprodukter och Anskaffningskostnadspro­
cent är i denna rapport beräknade med senaste 12 månaders utfall.

Nya och ändrade redovisningsstandarder
Nya eller ändrade redovisningsstandarder har inte medfört  
några väsentliga effekter på AMFs finansiella rapporter. 

Väsentliga beloppsförändringar
Information om väsentliga beloppsförändringar framgår av  
avsnittet Kommentarer till delårsrapporten.

Not 1. Redovisningsprinciper i sammandrag m.m.

Delårsrapporten har ej varit föremål för  
granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 25 augusti 2026

Tomas Flodén
Verkställande direktör
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