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Kommentarer till delarsrapporten

Verkstallande direktoren for AMF Pensionsforsidkring AB (AMF)
avger harmed delarsrapport for perioden 2019-01-01-2019-06-30,
under bolagets fyrtiosjunde verksamhetsar.

Totalresultat

Koncernens totalresultat uppgick under forsta halvéret till 31,6
(19,9) miljarder kronor. Moderbolagets resultat uppgick till 29,0
(17,0) miljarder kronor. Resultatet inom koncernen har framst
paverkats av kapitalforvaltningens resultat vilket har bidragit
med 46,8 (18,8) miljarder kronor. Okningen av de forsékrings-
tekniska avsittningarna inom traditionell férsédkring har medfort
en resultatpaverkan med -14,2 (-4,2) miljarder kronor. Denna
6kning beror huvudsakligen pa forandringar i marknadsrantan
samt fordndringar i antagen livslangd.

Premieinkomsten, som till 6vervigande del kommer fran
AMTFs karnaffar Avtalspension SAF-LO, uppgick till 15,5 (14,7)
miljarder kronor.

Driftskostnaderna uppgick i perioden till -419 (-408) miljoner
kronor. Okningen av driftskostnader 4r framst kopplad till hogre
personalkostnader.

AMTFs intékter utgors av inbetalda premier, intédkter fran
investeringsavtal, 6vriga tekniska intdkter samt avkastning
pa placeringstillgdngarna. Kostnaderna bestar av utbetalda
forsdkringsersattningar, 6kning av livforsékringsavséttningar,
driftskostnader, kostnader for kapitalférvaltningen och skatt.

Marknadsutveckling
Borserna rivstartade under 2019 och hittills i &r har den svenska
borsen stigit 19 procent sedan arsskiftet. Denna kraftiga uppgang
ska dock ses iljuset av kraftigt fallande borser under sista kvartalet
foregaende ar. Jimfort med nivan for svenska borsen i borjan av
oktober forra aret ar utvecklingen betydligt mer aterhéllsam med en
uppgang om cirka 1 procent. Dessa storre svingningar for borskur-
ser som bevittnats under detta och foregdende aret ar formodligen
négot som kommer att gilla dven framat.

Under aret har &ven rintor generellt sjunkit till nya lagsta
nivaer, exempelvis handlar svensk 10-arig statsobligation pa en

rianta nédra noll vilket dr ca 0,4 procentenheter ldgre dn vid ars-
skiftet.

Realekonomiskt har aret praglats av att indikatorer avseende
global tillvaxt och inflation har fallit vilket &ven har aterspeglats
iatt rapporterade tillvixtdata har varit at det svagare héllet. En
av orsakerna till detta ar de skatter som USA lagt pa importerade
varor framst frdn Kina. Men dven osékerheten som den pagaende
handelskonflikten skapar har bidragit till att exempelvis inves-
teringar skjutits pa framtiden vilket ocksa paverkar tillvixten
negativt.

Mot bakgrunden av avtagande aktivitet har savil Federal
Reserve som den Europeiska centralbanken signalerat kommande
stimulanser vilket till stor del forklarar att rantenivaer generellt
har fallit.

Den svaga trenden som gillt under de senaste aren for den
svenska kronan har fortsatt &ven under innevarande ar. Exempel-
vis sa har kronan forsvagats cirka 4 procent mot Euron och cirka
5 procent mot den amerikanska dollarn.

Trots viss turbulens for vissa bostadsutvecklare s har kom-
mersiella fastigheter fortsatt att utvecklats relativt vél drivet av
laga rantor och en positiv utveckling for hyror och vakanser.

Kapitalavkastning

Traditionell forsdkring

Vid halvarsskiftet var marknadsvirdet pa placeringstillgdngarna
for traditionell forsakring 507 (488) miljarder kronor. Aktie-
exponeringen uppgick till 38,0 (39,9) procent, ranteexponeringen
till 34,6 (34,9) procent, fastighetsexponeringen till 21,4 (20,4)
procent och exponeringen mot alternativa investeringar till 6,0
(4,8) procent. Totalavkastningen pd AMFs placeringstillgdngar
uppgick till 8,1 (8,5) procent. Avkastningen pa den totala aktie-
portféljen var 18,1 (7,9) procent. Avkastningen pa svenska aktier
var 16,0 (5,0) procent och pa utlandska aktier 19,5 (9,9) procent.
Avkastningen pa rantebarande portféljen var 2,6 (-0,1) procent,
pa fastighetsportfoljen 5,3 (7,1) procent och pé alternativa investe-
ringar 1,8 (2,4) procent.
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Jamforelsesiffror inom parentes avser i detta stycke halvaret
foregdende rikenskapsar.

Fondforsakring
Marknadsvérdet pa tillgdngarna for fondforsiakring uppgick vid
halvarsskiftet till 63,1 (58,1) miljarder kronor, varav 75,9 (76,0)
procent var placerade i aktiefonder, 18,7 (19,4) procent i bland-
fonder och 5,4 (4,6) procent i rantefonder. 97,4 (97,5) procent
av tillgAngarna inom fondforsakring var placerade i fonder fran
AMTF Fonder AB. Resterande del var placerade i fonder fran
externa fondbolag. Vid halvarsskiftet har fem av AMFs elva egna
fonder som funnits i mer 4n fem ar haft en battre avkastning én
jamforelseindex, mitt over de senaste 60 manaderna.
Jamforelsesiffror inom parentes avser i detta stycke halvaret
foregdende rikenskapsar.

Finansiell stallning, solvensgrad och

konsolidering

Bolagets finansiella stéllning 4r mycket god och solvensgraden ar
fortsatt hog. Vid halvarsskiftet uppgick den till 186 (198) procent.
Vid utgangen av 2018 uppgick solvensgraden till 182 procent.

For premiebestdmda forsédkringar bestdms och tillférs 6ver-
skott manadsvis i efterskott. Malsattningen ar att den kollektiva
konsolideringsgraden ska vara 100 procent och det redovisas
darfor inte nagot kollektivt konsolideringskapital.

For formansbestidmda forsakringar uppgick det kollektiva
konsolideringskapitalet per 30 juni 2019 till 4,2 (4,6) miljarder
kronor och den kollektiva konsolideringsgraden uppgick till 195
(186) procent.

Beslut vid arsstamma
Vid arsstamman den 4 april 2019 beviljades styrelsens ledamoter
och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for verksamhetsaret
2018.

Stamman beslutade att antalet ledamoter i styrelsen skulle vara
atta och till ledamoter omvalde stimman Renée Andersson,
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Per Ljungberg, Marie Rudberg, Ola Pettersson och Caroline
af Ugglas, Ulf Grunander, Berit Miillerstrém och Tomas With.
Agarna LO respektive Svenskt Naringsliv utsdg i enlighet med
forsakringsrorelselagen samt bolagsordningen for AMF, Berit
Miillerstrom respektive Marie Rudberg till ledamoter att sarskilt
bevaka forsdkringstagarnas och de forsékrades intressen. Marie
Rudberg utsags till styrelsens ordférande.

Stdmman tog beslut om arvoden till styrelsen enligt foljande:
Arvodet till styrelsens ordférande bestdmdes till 448 200
(438 500) kronor. Arvode for styrelseledamot bestamdes till
123 200 (120 500) kronor. For ledamoter i utskott utgar tillaggs-
arvoden enligt foljande: ordférande i revisionsutskottet 91 500
(89 500) kronor och for ledaméter i revisionsutskottet 79 700
(78 000) kronor, ordférande i finansutskottet 91 500 (89 500)
kronor och for ledamoter i finansutskottet 79 700 (78 000) kronor
samt for ledamoter i kompetens- och ersittningsutskottet 34 300
(83 500) kronor.

EY omvaldes pa stimman till revisorer for bolaget. Huvud-
ansvarig revisor dr Daniel Eriksson.

Handelser under aret

Investering i alternativa tillgangar

AMTF har under juni ménad 2019 ingatt avtal om forvarv av 89,9
procent av aktierna i BSO Holding AB som genom sitt dotter-
bolag Bergvik Skog Ost AB dger drygt 317 000 hektar produktiv
skogsmark i mellersta Sverige. Bolaget viarderas till 12,2 miljarder
kronor pa kassa- och skuldfri basis. Affairen kommer att stdngas
under tredje kvartalet 2019.

Garantirdnta

Garantirantorna ar oforandrade sedan arsskiftet och uppgér till
0,25 procent for aterbaringskollektiv 1 respektive 0,60 procent
for aterbéaringskollektiv 3. Rdntorna dr angivna fore avdrag for
driftkostnader och skatt.

Garantiforstarkningsranta

Garantiférstarkningsrantan ar oférandrad sedan arsskiftet och
uppgar till minus 1,25 procent. Riantan ar angiven fore avdrag for
driftkostnader och skatt.

Regelverk

Ny tjanstepensionsreglering

Den 17 maj beslutade regeringen om lagradsremissen avseende
den kommande tjanstepensionsforetagslagen, som bygger pa det
andra europeiska tjdnstepensionsdirektivet. Den nyalagen regle-
rar verksamheten i sd kallade tjinstepensionsforetag, vilket ar ett
foretag som endast driver tjinstepensionsverksamhet. Forslaget
innebér att sdval nuvarande tjanstepensionskassor som forsik-
ringsforetag kan omvandlas till tjinstepensionsforetag.

Forslaget i lagradsremissen innehéller dels regler som foljer av
det andra europeiska tjinstepensionsdirektivet, dels ytterligare
regler som regeringen har ansett nédviandiga. Bland de ytterligare
regler som infors pa regeringens initiativ kan bl.a. nimnas ett
riskkénsligt kapitalkrav och utokade regler om foretagsstyrning.
Regeringens tidigare forslag fick omfattande kritik av remissin-
stanserna vilket har lett till en rad férdndringar i lagradsremis-
sen. Till exempel tydliggors att det riskkansliga kapitalkravet ska
beréknas med en konfidensniva pa 97 procent och uttryckligen
ligga pd samma niva som dagens trafikljus.

I enlighet med bemyndigade ilagforslaget har Finansinspektio-
nen tagit fram och remitterat forslag till foreskrifter om tjanste-
pensionsforetag. Branschen har till den 13 september 2019 pé sig
att yttra sig 6ver forslaget. AMF deltar i remissarbetet, primért via
branschorganisationen Svensk Forsékring.

Séaval lagen som foreskrifterna foreslés trada ikraft den 1
december 2019. I avvaktan pa att en slutlig lagstiftning trader
ikraft tillimpar AMF den 6vergangsreglering i forsiakringsrorelse-
lagen som inf6érdes i samband med genomférandet av Solvens
2-direktivet i Sverige. Overgdngsregleringen kommer enligt lag-
forslaget att vara mojlig att tillimpa till utgdngen av 2022. Innan
dess maste AMPF, liksom 6vriga bolag som tillimpar 6vergangs-
bestdmmelserna, antingen ombilda sig till tjainstepensionsforetag
eller folja forsédkringsrorelselagen enligt Solvens 2 fullt ut.

Naér den slutliga regleringen adr antagen kommer AMF att
genomfoOra en analys av de bada alternativen och dérefter fatta be-
slut om huruvida omvandling till tjainstepensionsforetag ska ske.
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Transaktioner med narstaende

AMFs néarstaende parter beskrivs i arsredovisningen for 2018.
Inga vasentliga fordndringar i narstdendekretsen har skett under
2019.

Premieinbetalningar fran Fora AB har under aret uppgatt till
12 866 (11 825) miljoner kronor. AMF har till Fora AB under aret
betalat 752 (709) miljoner kronor avseende Premiereduktion
(STP-medel). Se vidare "Forandring i eget kapital i sammandrag”
pasidan 9.

Det heldgda dotterbolaget Papperssvalan har under aret terbe-
talat ett 14n om 2,3 miljarder kronor efter en fastighetsforsiljning
2018. Det deldgda bolaget Oslo Areal har under aret dterbetalat
ett1dn om 76 miljoner kronor. Vid samma tidpunkt féregdende ar
hade AMF ldmnat Oslo Areal 1an om 359 miljoner kronor.

AMTF har mottagit utdelning fran nirstaende bolag uppgaende
till 145 (200) miljoner kronor under forsta halvaret 2019. Utdel-
ningen avser dotterbolaget AMF Fonder 24 (82) miljoner kronor
samt intressebolaget Ormonde Energy 121 (118) miljoner kronor.
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Risker och riskhantering

Malséttningen med AMFs riskhantering dr att undvika oforut-
sedda ekonomiska eller andra forluster fér koncernen och dess
kunder. Riskhanteringen ska langsiktigt bidra till koncernens
konkurrenskraftiga resultat, goda anseende och starka varumaér-
ke. Det innebér i moderbolaget att aktivt risktagande ska ske pa
ett balanserat och kontrollerat séitt med beaktande av att bolaget
alltid ska kunna uppfylla garanterade dtaganden gentemot de
forsdkrade. Bolagets uppdrag och ddrmed riskhantering ska pri-
mart ses utifran kundens perspektiv med fokus pa kundens totala
tillgodohavande (pensionskapitalet).

I &rsredovisningen fér 2018 (sidorna 42-48) finns en utforlig
beskrivning av AMFs riskorganisation, de viktigaste riskelemen-
ten i verksamheten, redogorelse for betydelsen av en god solvens

for riskhanteringen, samt en utforlig beskrivning av forekomman-
de risker inom placeringsverksamheten och de olika tillgangs-
slagen. Den riskbild som redovisas i arsredovisningen for 2018 ar
iallavisentliga delar oférandrad. Dar beskrivs ocksa hur bolaget
arbetar med och hanterar riskerna i verksamheten. Arsredovis-
ning fér 2018 finns pd www.amf.se.

Aktuell tillgangsfordelning per 2019-06-30 visas i tabellen
Totalavkastningstabell pa sidan 6.

Paverkan pa resultat/egetkapital

miljarder kronor Paverkan pa

solvensgrad

Effekter pa solvensen vid vissa handelser Tillgéngar Skulder ¥ procentenheter
Marknadsrantorna faller med 1 procentenhet +8.4 +9.9 -4 (-12)
Aktiekurserna faller 10 procent -19,2 -7 (-6)
Fastighetsvardena faller 10 procent -10,8 -4 (-4)
Alternativa investeringar faller 10 procent =31 -1(-1)
Den svenska kronan starks med 10 procent -5,8 -2 (-2
Antagen livslangd 6kar med 1 ar 0,0 +7.1 -5(-5)
10 procent av alla kunder som far, flyttar ut -30.8 -16.2 0(0)

Siffror inom parentes avser helarsskiftet 2018.
1 Positivt varde inneb&r negativ paverkan pa resultat/eget kapital.

Risker och riskhantering sid 4

Tabellen visar hur solvensgraden paverkas av férandringar av vdrden pé de finansiella
marknaderna, antaganden om livslangd och kundernas &terkdp (flyttar) av pensionsfor-
sakringar. Berakningarna av réantor, aktier och fastigheter utgar fran att férandringarna

ar lika stora for alla marknader. Vid berdkningen antas att underliggande marknadsrantor
faller med 1 procentenhet. Foréndringen av réntekurvan vid vardering av skulderna féljer
FFFS 2013:23. Rantefdrandringarna paverkar vérdet av bade rantebarande tillgangar och
férsdkringstekniska avsattningar vilket framgar av tabellen. AMF investerar néstan uteslu-
tande i instrument som handlas utan optionsinslag varfér en viss marknadsférandring far
motsvarande genomslag pa AMFs portfélj. Samtliga forandringar av tillgangar och skulder
bokfors via arets resultat forutom rorelsefastigheten vars omvardering redovisas i dvrigt
totalresultat.
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Nyckeltal

2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Ekonomisk stallning (Mkr)
Konsolideringskapital ¥ 231 909 240 348 207 505
Kollektivt konsolideringskapital, formansbestdmda forsékringar ? 4151 4590 4387
Kapitalbas ¥ 231909 240 348 207 505
Erforderlig solvensmarginal 10918 10 401 10271
Solvenskvot (kvot) 21,2 23,1 20,2
Nyckeltal, ekonomisk stallning (procent)
Kollektiv konsolideringsgrad, forménsbestamda forsakringar ? 195 186 192
Solvensgrad (traditionell forsakring) 186 198 182
Nyckeltal, livférsakringsrorelsen (procent) ¥
Forvaltningskostnadsprocent trad inklusive driftskostnader i kapitalforvaltningen 0,15 0,14 0,15
Forvaltningskostnadsprocent trad exklusive driftskostnader i kapitalfdrvaltningen 0,12 0,11 0,12
varav traditionell forsakring 0,11 0,11 0,12
Administrationskostnadsprocent for sparprodukter, traditionell forsakring 0,11 0,11 0,12
Anskaffningskostnadsprocent, traditionell forsakring 0,03 0,03 0,03

Nyckeltal, placeringstillgangar i traditionell forsakring (procent)

Jan-juni 2019

Jan-juni 2018

Jan-dec 2018

Direktavkastning

1,6

1,7

2,6

Totalavkastning

8,1

3,5

1,3

Nyckeltal sid 5

Nyckeltalen presenteras for moderbolaget
eftersom de avser forsakringsrorelsen och
forsakringsrorelsen i AMF uteslutande drivs
i moderbolaget.

U Konsolideringskapitalet samt kapitalbasen inkluderar dver-
véarden som bestar av skillnaden mellan bokfdrda véarden och
verkliga varden avseende dotterbolag och gemensamt styrda
foretag. Detta belopp uppgér till 25 843 miljoner kronor. Vid
helaret 2018 uppgick dvervardet till 22 091 miljoner kronor
och per halvaret 2018 var motsvarande siffra 21 395 miljoner
kronor. Konsolideringskapitalet redovisas utan att beakta
uppskjuten skatt hanforligt till 6vervarden. De uppskjutna
skatterna &r hanforliga till byggnader och mark och uppgar till
1 629 miljoner kronor. Vid heléret 2018 uppgick de uppskjutna
skatterna till 1 424 miljoner kronor och motsvarande siffra for
halvaret 2018 var 1 558 miljoner kronor.

2 For premiebestamda forsakringar redovisas inte kollektivt
konsolideringskapital och kollektiv konsolideringsgrad d& det
for dessa tillampas en direktutdelande dverskottsmodell med
malniva 100 procent.

3 Nyckeltalen ar beraknade med senaste
12 manaders utfall.
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Totalavkastningstabell

Marknadsvérden, Mkr Avkastning, %
2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Rantebarande 178 953 169 207 173 149 2,6 -0,1 -0,2
varav svenska 82 803 77757 78 521 1,7 0,7 0,5
varav utlandska 96 150 91 450 94 628 8 -0,7 -0,7
Aktier 209 078 216 286 180 793 18,1 79 -0,3
varav svenska 86 644 86 606 74674 16,0 5.0 -3,0
varav utlandska 122 434 129 680 106 119 19,5 9,9 1,5
Fastigheter 90 912 83 160 85981 5,3 71 12,4
Alternativa investeringar 31204 23 562 28 360 1,8 2,4 4,0
Valutabidrag -2819 -4 628 -997 -0,8 -1,3 -1,2
Totalt 507 328 487 587 467 286 8,1 3,5 1,3
U Avkastning berdknas som avkastningsbidrag.
Totalavkastningstabellen &r upprattad i enlighet med Svensk Forsdkrings rekommendatio- Réntederivat ingar som en del av de réntebarande placeringarna. P4 motsvarande sétt ingar
ner. Se vidare Svensk Forsakrings Totalavkastningstabell - Rekommendation for arlig rap- aktiederivat som en del av aktier. Nar det géller valutaderivat ingar dessa i raden utlandska
portering av totalavkastning. Klassificering och vardering i Totalavkastningstabellen skiljer rantebarande nér syftet ar sékring av utldndska réntebarande placeringar och motsvarande
sig mot redovisningen i Balansrakningen bland annat avseende foljande poster: gallande utléndska fastigheter och utlandska alternativa investeringar. Utdver dessa sak-
ringar gors det ytterligare valutaderivat med avsikten att ta aktiva valutapositioner. Dessa
Aktierna i dotterbolaget AMF Fonder varderas till marknadsvérde och inkluderas i Total- ingar i raden Valutabidrag.
avkastningstabellen under svenska aktier. Modellen som anvands for vardering &r en
Discounted Cash Flow-modell dar kassaflode baseras pa framtida vinster. | arsredovisningen for 2018, not 35 Avstamning totalavkastningstabell (TAT) pa sidan 96

framgar skillnader mellan redovisning enligt TAT och de finansiella tabellerna.
Innehav i fastighetségande dotterbolag och gemensamt styrda féretag redovisas i tabellen
under Fastigheter. Fastigheterna i dessa innehav &r vérderade till marknadsvarde.

| Totalavkastningstabellen redovisas innehav i infrastruktur, alternativa krediter och hedge-
fonder pé egen rad under benamningen Alternativa investeringar.
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Resultatrakning i sammandrag

Koncernen

Mkr Not Jan-juni 2019 Jan-juni 2018
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFGRSAKRINGSRGRELSE
Premieinkomst 15501 14651
Intakter fran investeringsavtal 22 23
Resultat av kapitalfdrvaltning 2 46 817 18 751
Ovriga tekniska intakter 43 18
Forsakringsersattningar -7 114 -6 073
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar for egen rakning -22718 -6 371
Driftskostnader -419 -408
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 32 132 20 591
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 32132 20 591
Avkastningsskatt och kupongskatt -469 -506
Inkomstskatt -209 -211
PERIODENS RESULTAT 31 454 19 874
Ovrigt totalresultat
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat 108 64
PERIODENS TOTALRESULTAT 31 562 19 938

Koncernen bestér av AMF Pensionsférsakring AB, AMF Fonder AB,
AMF Fastigheter AB samt ett antal heldgda fastighetsbolag.



AMF Delarsrapport 2019 Balansrékning i sammandrag sid 8

Balansrakning | sammandrag

Koncernen

Mkr Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 125 157 147
Placeringstillgdngar 3,4 521798 515508 493 576
Placeringstillgangar for vilka livfdrsdkringstagaren bér placeringsrisk 3,4 63108 58078 53959
Fordringar 3 12 922 4826 852
Andra tillgangar 3,4 10 403 11613 10 745
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1764 1646 1491
SUMMA TILLGANGAR 610 120 591 828 560 770

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 231 049 238 869 207 895
Forsakringstekniska avséattningar 272 456 245451 256 294
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk 3 63 252 58271 54096
Avsattningar fr pensioner 84 22 43
Avséttning for uppskjuten skatt 1629 1558 1424
Andra skulder 3 40 670 46 768 40 160
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 980 889 857
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 610 120 591 828 560 770

Koncernen bestar av AMF Pensionsférsékring AB, AMF Fonder AB,
AMF Fastigheter AB samt ett antal helédgda fastighetsbolag.
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Forandring i eget kapital i sammandrag

Koncernen

Mkr Jan-juni 2019 Jan-juni 2018
Ingéende eget kapital 207 895 228114
Periodens resultat 31 454 19874
Ovrigt totalresultat 108 64
Periodens totalresultat 31 562 19 938
Utbetalningar i tillagg till garanterade belopp -5305 -5786
Garantiforstarkning genom tilldelning av aterbéring -2 352 -2 685
Transaktioner med néarstaende 2 -752 -709
Ovrigt 1 -3
Utgéende eget kapital 231 049 238 869

Preliminart fordelat kapital till de férsakrade per 30 juni 2019 uppgick till 226 (234) miljarder kronor.

Den 30 juni 2019 uppgick de totala dtagandena avseende premiebestamda forsakringar till 494 (473)
miljarder kronor, varav 269 (241) miljarder kronor avser vardet av de garanterade pensionsbeloppen
medan 225 (232) miljarder kronor avser vérdet av ej garanterade &taganden. For de formansbestdamda
forsdkringarna var de totala atagandena 4 (5) miljarder kronor varav 3 (3] miljarder kronor avser vardet
av garanterade pensionsbelopp och 1 (2) miljarder kronor vérdet av ej garanterade ataganden. De
garanterade dtagandena redovisas under Férsakringstekniska avsattningar, medan de ej garanterade
4tagandena redovisas inom eget kapital som preliminart férdelat kapital mot bakgrund av deras
karaktér som riskkapital. Belopp inom parentes avser halvérsskiftet 2018.

U Bvrigt totalresultat avser omvardering av rérelsefastighet 146 (67) miljoner kronor, avsattning till
pensioner fér formansbestdmda pensionsforsakringar avseende den egna personalen -41 (0) miljo-
ner kronor samt andelar av ovrigt totalresultat i féretag som redovisas enligt kapitalandelsmetoden
3 (-3) miljoner kronor.

2 Transaktioner med narstaende avser premierabatt Avtalspension SAF-L0.
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Koncernen

Mkr Jan-juni 2019 Jan-juni 2018
Resultat fore skatt 32132 20 591
Justering fér poster som ej ingar i kassaflodet U -10 313 25159
Insattningar/utbetalningar investeringsavtal 702 1250
Utbetalt i tillagg till garanterade belopp frén preliminart fordelat kapital @ -5305 -5786
Transaktioner med narstdende 3 -752 -709
Betald skatt -480 -510
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore fordandringar i tillgdngar och skulder 15984 39 995
Nettoinvesteringar i placeringstillgdngar, férandringar i fordringar och skulder -16 440 -36 978
Kassafléde fran den lopande verksamheten -456 3017
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1 3

Kassaflgde fran finansieringsverksamheten - -

Periodens kassafléde -457 3020
Likvida medel vid arets bérjan 9098 6974
Periodens kassaflode -457 3020
Likvida medel vid periodens slut 8 641 9994

U Avser i huvudsak vardeférandringar pa placeringstillgangar och férandringar i
forsakringstekniska avsattningar.

2 Avser utbetald &terbaring till forsakringstagare.

3 Se Fgrandring av eget kapital i sammandrag pé sidan 9.
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Resultatrakning i sammandrag

Moderbolaget

Mkr Jan-juni 2019 Jan-juni 2018
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFGRSAKRINGSRGRELSE
Premieinkomst 15 501 14651
Intdkter fran investeringsavtal 22 23
Kapitalavkastning, inklusive orealiserade vardefdrandringar 35 546 13371
Vardedkning pé placeringstillgdngar for vilka forsékringstagaren bar risk 12 011 3416
Ovriga tekniska intakter 150 127
Forsakringsersattningar -7 114 -6 073
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar for egen rakning -14 221 -4247
Forsakringsteknisk avsattning for livfdrsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk -8 497 -2124
Driftskostnader -331 -318
Vardeminskning pa placeringstillgéngar for vilka livférsakringstagaren bar risk -3 515 -1293
Ovriga tekniska kostnader -42 -34
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 29 510 17 499

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 29 510 17 499
Skatt -469 -506
PERIODENS RESULTAT" 29 041 16 993

U Periodens resultat &r tillika totalresultat.
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Balansrakning | sammandrag

Moderbolaget

Mkr 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 116 156 136
Placeringstillgdngar 495 442 495 569 473 266
Placeringstillgangar for vilka livfdrsdkringstagaren béar placeringsrisk 63108 58078 53959
Fordringar 12 913 4880 856
Andra tillgangar 8678 10 043 9175
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1628 1491 1413
SUMMA TILLGANGAR 581 885 570 217 538 805

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital 206 182 219109 185 549
Forsakringstekniska avséattningar 272 456 245451 256 294
Férsakringsteknisk avsattning for livfdrsakringar for vilka forsakringstagarna bar risken 63 252 58271 54096
Avsattningar fér pensioner 5 3 5
Andra skulder 39 465 46 955 42 446
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 525 428 415

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 581 885 570 217 538 805




AMF Delarsrapport 2019

Noter

Not 1.
Tillampade redovisningsprinciper

Koncernen

AMF uppréttar koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sa som de godkénts av EU.
Vid upprattandet har ocksé den svenska lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrifter
och allménna rad om arsredovisning i forsidkringsforetag FFFS
2015:12 tillimpats. Vidare tillampas Radet for finansiell rapporte-
ring, RFR, rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner.

Reglernaistandarden IAS 34 Delarsrapportering har foljts vid
upprattandet av denna delarsrapport.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har
tillampats som i den senaste arsredovisningen, féorutom vad som
anges nedan.

Nya standarder och tolkningar som antagits av EU med till-
ldmpning fran den 1 januari 2019 har inte medfért ndgra visent-
liga effekter p4A AMFs finansiella rapporter.

Den nya redovisningsstandarden IFRS 16 Leasing ersatte den
1januari 2019 IAS 17 Leasingavtal. For AMF innebér forandring-
en att tomtrattsavtal tas upp i balansrikningen till ett berdknat
nuvérde av framtida tomtrittsavgélder, dels som en nyttjande-
rattstillgang under Placeringstillgdngar och dels som en finansiell
skuld under Andra skulder. Vardet av nyttjanderéattstillgdngen,
tillika leasingskulden, uppgar per 30 juni 2019 till 1 271 miljoner
kronor. I resultatrdkningen redovisas nu tomtrattsavgdlderna som
finanskostnad under rubriceringen Nettoresultat av férvaltade
tillgdngar och skulder istallet for att som tidigare klassificerats
som Driftskostnader fastigheter, se vidare not 2 Resultat av
kapitalférvaltning. Beloppet uppgér under forsta halvaret till 54
miljoner kronor. Omklassificeringen medfor ingen resultateffekt.
AMF har valt att inte rdkna om jamforelsetal utan foljer den for-
enklade 6vergangsmetoden.

Jamforelsesiffror i delarsrapporten avseende resultatriknings-
poster visar féregdende halvar medan balansrakningsposter visar
vardet vid utgangen av foregdende rikenskapsar (dar inget annat
anges).

Nyckeltalen for Forvaltningskostnadsprocent, Administra-
tionskostnadsprocent for sparprodukter och Anskaffnings-
kostnadsprocent ar i denna rapport berdknade med senaste
12 manaders utfall.

Moderbolaget

Moderbolaget tillimpar s kallad lagbegriansad IFRS, vilket
innebér att internationella redovisningsstandarder tilldmpas i
den utstrackning det &r mojligt enligt svensk lagstiftning pa redo-
visningsomradet. Den finansiella rapporteringen for moderbolaget
féljer lag om &rsredovisning i Forsikringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om arsredo-
visning i forsakringsforetag, FFFS 2015:12, samt Radet for finansiell
rapportering, RFR, Rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer.
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Not 2.
Resultat av kapitalforvaltning

Koncernen Jan-juni Jan-juni

Mkr 2019 2018
Nettoresultat av férvaltade tillgangar
och skulder 45 930 17 923
Hyresintakter 1363 1268
Forvaltningsarvode fondfdrvaltning 178 175
Driftskostnader i finansrorelsen -85 -92
Transaktionskostnader -84 -39
Driftskostnader fastigheter -485 -484

46 817 18751
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Not 3.
Finansiella instrument*
Koncernen
Mkr Bokfdrt varde Bokfart varde
2019-06-30 2018-12-31
FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar 208 074 180 150
Obligationer och andra réanteb&drande vardepapper 190 023 179734
Ovriga finansiella placeringstillgdngar
Fondandelar infrastruktur 7754 7141
Aterkijpstransaktioner 14797 29770
Investerad sékerhet fér vdardepapperslan 4903 5398
Investeringsavtalstillgdngar 63108 53959
Kassa och bank 8641 9098
Summa tillgangar vérderade till verkligt virde via resultatrikningen vid forsta redovisningstillfallet 497 300 465 250
Tillgdngar innehavda fér handel
Andra finansiella placeringstillgangar
Derivat, aktierelaterade 0 0
Derivat, ranterelaterade 0 0
Derivat, valutarelaterade 2709 3916
Summa tillgdngar innehavda for handel 2709 3916
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 500 009 469 166
LAN OCH FORDRINGAR
Ovriga fordringar 1 12 528 466
Upplupna rante- och hyresintakter 1384 1284
SUMMA LAN OCH FORDRINGAR 13 912 1750

* Not 3 visar en uppstallning av tillgdngar och skulder som klassificeras som finansiella instrument.
U Det redovisade vérdet bedoms vara en fullgod approximation av det verkliga vardet pa grund av kort tid till forfall.
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Not 3.
Finansiella instrument, forts*.
Koncernen
Mkr Bokfdrt varde Bokfart varde
2019-06-30 2018-12-31
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrdakningen vid forsta redovisningstillfallet
Skulder till forsakringstagare, investeringsavtal 63 252 54 096
Ovriga skulder
/:\terkb'pstransaktioner 14797 29742
Skuld fér erhallna kontantsékerheter fér utldnade vardepapper 4903 5398
Summa skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen vid forsta redovisningstillfallet 82 952 89 236
Skulder innehavda for handel
Derivat
Derivat, aktierelaterade 0 0
Derivat, ranterelaterade 55 17
Derivat, valutarelaterade 2633 2038
Summa skulder innehavda fir handel 2688 2055
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 85 640 91291
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE
Ovriga skulder ¥ 15916 2246
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL UPPLUPET ANSKAFFNINGSVARDE 15916 2246

* Not 3 visar en uppstéllning av tillgdngar och skulder som klassificeras som finansiella instrument.
U Det redovisade vérdet beddms vara en fullgod approximation av det verkliga vérdet pa grund av kort tid till frfall.
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Not 4.
Hierarki for verkligt vdarde - koncernen
2019-06-30 2018-12-31
Totalt Totalt
verkligt verkligt
Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 varde
FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar 202 487 - 5587 208 074 174984 0 5166 180 150
Obligationer och andra rénteb&rande véardepapper 170 149 8782 11 092 190 023 162 311 7 888 9535 179734
Ovriga finansiella placeringstillgadngar
Fondandelar infrastruktur - - 7754 7754 - - 7 141 7141
Aterkﬁpstransaktioner - 14797 - 14797 - 29770 - 29770
Investerad s&kerhet for vardepapperslan - 4903 - 4903 - 5398 - 5398
Investeringsavtalstillgangar 63108 - - 63108 53959 - - 53959
Kassa och bank 8 641 = = 8 641 9098 - - 9098
Summa tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatridkningen vid forsta redovisningstillfallet 444 385 28 482 24 433 497 300 400 352 43 056 21 842 465 250
Tillgdngar innehavda for handel
Andra finansiella placeringstillgadngar
Derivat, aktierelaterade - - - 0 - - - 0
Derivat, ranterelaterade - - - 0 - - - 0
Derivat, valutarelaterade 0 2709 - 2709 - 3916 - 3916
Summa tillgdngar innehavda for handel 0 2709 0 2709 0 3916 0 3916
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 444 385 31191 24 433 500 009 400 352 46 972 21 842 469 166

Inga betydande dverféringar &r gjorda mellan nivé 1 och nivé 2.
Samtliga skillnader mellan koncern och moderbolag ar hanforliga till niva 1.

Verkligt varde hierarki
AMF klassificerar tillgangar och skulder varderade till verkligt varde enligt
nedanstaende hierarki.

Niva 1:
Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument.

Huvudsakliga typer av tillgdngar som ingér i denna niva r aktier, aktiefonder och obligationer.

Niva 2:

Verkligt varde bestamt utifran antingen direkt (som pris) eller indirekt (harlett fran priser)
observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1. Huvudsakliga typer av tillgangar
som ingér i denna niva &r valutaterminer, ranteswappar, aterkdpstransaktioner, dagslan

och certifikat.

Niva 3:

Verkligt varde bestamt med hjélp av indata som inte ar observerbar pa marknaden.
Huvudsakliga typer av tillgdngar som ingér i denna niva ar onoterade aktier, onoterade
rantebarande placeringar (direktdgda samt i fonder) och fondandelar avseende infrastruktur.

Kénslighetsanalys niva 3

I niva 3 anvénds varderingstekniker som innehaller parametrar som inte &r direkt observer-
bara p& en marknad. De tekniker som anvénds &r normalt avkastningsbaserade tekniker
(nuvardestekniker) och marknadsbaserade tekniker. Varderingarna utfors huvudsakligen av
externa fondbolag eller varderingsforetag och gors i enighet med IPEV (International Private
Equity and Venture Capial Valuation Guidelines) och internationella redovisningsregler. De
viktigaste parametrarna som inte &r observerbara som anvénds &r riskpaslag for kreditrisk,
prognoser om framtida kassafléden och diskonteringssatser for férvantade kassafloden. Det
beddms dock inte finnas enskilda antaganden som har en betydande paverkan p4 tillgangar-
nas verkliga vérde eller AMFs resultat och eget kapital.
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Not 4.
Hierarki for verkligt varde - koncernen, forts.

2019-06-30 2018-12-31
Totalt Totalt
verkligt verkligt
Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 varde Niva 1 Niva 2 Niva 3 varde
FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet
Skulder till forsakringstagare, investeringsavtal - 63 252 - 63252 - 54096 - 54096
Ovriga skulder
Aterkdpstransaktioner - 14797 - 14797 - 29742 - 29742
Skuld fér erhallna kontantsékerheter fér utldnade vérdepapper - 4903 - 4903 - 5398 - 5398
Summa skulder varderade till verkligt varde via resultatréakningen vid forsta redovisningstillfallet 0 82 952 0 82 952 0 89 236 0 89 236
Skulder innehavda for handel
Derivat
Derivat, aktierelaterade - - - 0 - 0 - 0
Derivat, ranterelaterade = 59 = 55 - 17 - 17
Derivat, valutarelaterade - 2633 - 2633 - 2038 - 2038
Summa skulder innehavda for handel 0 2688 0 2688 0 2 055 0 2 055
SUMMA FINANSIELLA SKULDER VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN 0 85 640 0 85 640 0 91 291 0 91291

Inga betydande Gverfdringar &r gjorda mellan niva 1 och niva 2.
Samtliga skillnader mellan koncern och moderbolag &r hanforliga till niva 1.
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Not 4.
Hierarki for verkligt vdrde - koncernen, forts.

Ingdende balans 5166 9535 7141 21 842 5327 5621 5622 16 570
Overfdringar till/frén niva 3 - - - 0 -1327 - - -1327
Véardeforandringar netto

| &rets resultat 84 Bl 51 450 350 409 276 1035
Uppskjuten intakt - - - 0 55 - - 55

Kop 337 1559 562 2 458 761 5589 1243 7593
Forsaljning - - - 0 - - - 0
Emissioner - - - 0 - - - 0
Forfall - -317 - -317 - -2 084 - -2084
Utgaende balans 5587 11 092 7754 24 433 5166 9 535 7141 21 842

Finansiella instrument i niva 3, paverkan pa arets resultat

Totalt resultat i resultatrakningen 146 537 465 1148 382 697 923 2002
Varav resultat for tillgangar innehavda vid periodens slut 146 537 465 1148 382 691 923 1996

Delérsrapporten har ej varit foremaél fér granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 20 augusti 2019

Johan Sidenmark
Verkstdllande direktor
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